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НОВОСТЬ ДНЯ: 
Ïî äàííûì ÖÁ, çà îêòÿáðü äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì 
îïðåäåëåíèè âûðîñëà íà 220 ìëðä äî 5,024 òðëí ðóá. 

 

Новости эмитентов………………….стр 2 

 Äåôîëòû: ÌÎÑÌÀÐÒ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÀÈÆÊ, ÐÎÑÁÀÍÊ, Ðåíåññàíñ Êàïèòàë 
Õîëäèíãç.  

 Ê ðåøåíèþ ïðîáëåì ÀâòîÂÀÇà ïîäêëþ÷àþò è Renault? 

 Ñáåðáàíê, ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ, Áàíê Âîçðîæäåíèå, ÐóñÃèäðî, ÒÌÊ, 
ÐÆÄ, ÔÑÊ, ÑÓ-155, ÌÐÊ, Ñèáèðüòåëåêîì, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», 
Ìàãíèò, Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü. 

 

Денежный рынок………………........стр 6 

 Ñòàâêè íà ìåæáàíêå ïðîäîëæàþò âàðüèðîâàòüñÿ â ïðåäåëàõ 
4,5-5,5%. 

 Â÷åðà ðóáëü ñíîâà óêðåïèëñÿ, íî íå òàê ñèëüíî, êàê â 
ïîíåäåëüíèê.  

 

 

 

Долговые рынки ………….…..........стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: ôèêñàöèÿ îêàçàëàñü â ïðèîðèòåòå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîêóïàòåëè ñîõðàíÿþò àêòèâíîñòü. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïåðñïåêòèâû ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ «äàâÿò» 
íà íàõîäÿùèåñÿ íà âòîðè÷êå âûïóñêè – â ñïèñêå íà 
ðàçìåùåíèå åùå ÀÔÊ «Ñèñòåìà» è Àêðîí. Ñåãîäíÿ àóêöèîí ïî 
ÎÔÇ 25070. 

 

 

 

Панорама рублевого сегмента…..стр 9 

 

Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.47% -1 126

Russia-30 5.44% -3 -440

ОФЗ 25068 8.58% -5 n/a

ОФЗ 25065 8.62% 0 n/a

Газпрнефт4 8.72% -1 n/a

РЖД-9 8.01% -3 -429

АИЖК-8 11.66% 65 -1 051

ВТБ - 5 8.13% -7 -547

РоссельхБ-6 9.54% -1 -33

МосОбл-8 12.98% -15 -2 086

Мгор59 7.47% 16 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.86% -3 959

iTRAXX XOVER S12 5Y 513.08 2 n/a

CDX HY 5Y 659.72 -5 -488

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 322.80 1.4% 113.5%

RTS 1 434.74 -0.2% 127.1%

S&P 500 1 093.01 0.0% 21.0%

DAX 5 613.20 -0.1% 16.7%

NIKKEI 9 870.73 0.6% 11.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.77 -0.1% 83.5%

Нефть WTI 79.05 -0.5% 77.2%

Золото 1 105.80 0.2% 25.4%

 Никель LME 3 M 16 825.00 -3.5% 43.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì ÖÁ, ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ñîñòàâèëî 11,58 ìëðä äîëë.  

 Ñîãëàñíî îò÷åòó Ãåíïðîêóðàòóðû îá èòîãàõ ïðîâåðêè ãîñêîðïîðàöèé, óñòàíîâëåíû ôàêòû «íåâûïîëíåíèÿ 
ôóíêöèé è çàäà÷ è íåñîîòâåòñòâèÿ äåÿòåëüíîñòè êîðïîðàöèé öåëÿì, ñôîðìóëèðîâàííûì â ôåäåðàëüíûõ 
çàêîíàõ îá èõ ñîçäàíèè». Òàê, èç 130 ìëðä ðóá., ïåðåäàííûõ äâà ãîäà íàçàä ãîñêîðïîðàöèè ÐÎÑÍÀÍÎ, 
îñâîåíû òîëüêî 10 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 5 ìëðä ðóá. – «íà îáåñïå÷åíèå ñâîåé òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè». 
Àíàëîãè÷íûå ôàêòû óñòàíîâëåíû â äåÿòåëüíîñòè ãîñêîðïîðàöèé «Ôîíä ñîäåéñòâèÿ ðåôîðìèðîâàíèþ 
ÆÊÕ», «Îëèìïñòðîé», «Ðîñòåõíîëîãèè». 

 

Дефолты и реструктуризации 

 Ñîâëàäåëåö ñåòè «ÌÎÑÌÀÐÒ» Ìèõàèë Áåçåëÿíñêèé ñîîáùèë, ÷òî Ðèòåéëåð ïðîÿâëÿåò èíòåðåñ ê ïîêóïêå 
ðîññèéñêîãî áèçíåñà Carrefour. Â êîíöå îêòÿáðÿ Carrefour îáúÿâèëà îá óõîäå ñ ðîññèéñêîãî ðûíêà è 
âûñòàâèëà íà ïðîäàæó ñâîè àêòèâû â ÐÔ — äâà ãèïåðìàðêåòà â Ìîñêâå è Êðàñíîäàðå, ãîòîâÿùèéñÿ ê 
îòêðûòèþ ìàãàçèí â Ëèïåöêå è äîãîâîð àðåíäû âòîðîãî ãèïåðìàðêåòà â Ìîñêâå. Ã-í Áåçåëÿíñêèé óòî÷íèë, 
÷òî «ÌÎÑÌÀÐÒ» ñåé÷àñ æäåò îò Carrefour èíâåñòèöèîííûé ìåìîðàíäóì ñ ïðåäëîæåíèåì, àãåíòîì ïî 
ïðîäàæå áèçíåñà â Ðîññèè íàçíà÷åí áàíê Lazard. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îòêðûëà êíèãó çàÿâîê íà ïîêóïêó ñåìèëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 19 ìëðä ðóá. Åå 

çàêðûòèå ñîñòîèòñÿ 30 íîÿáðÿ 2009 ãîäà, ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ ñ èíâåñòîðàìè íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 3 
äåêàáðÿ. Îðèåíòèð äîõîäíîñòè ïî îáëèãàöèÿì Êîðïîðàöèè ñîñòàâëÿåò 12,25-13%.  

 Ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÀËÀÄÓØÊÈÍ Ôèíàíñ» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 17,7% 
ãîäîâûõ.  

 10 íîÿáðÿ 2009 ãîäà îñóùåñòâëåíî ïîãàøåíèå âòîðîé àìîðòèçàöèîííîé ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé Èâàíîâñêîé îáëàñòè ñåðèè 34001 â ðàçìåðå 250 ìëí ðóá. (25%) è âûïëàòà 8-ãî êóïîíà â ðàçìåðå 
15,89 ìëí ðóá. èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 8,5% ãîäîâûõ. 

 Ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì Ãàçïðîìáàíêà ñåðèè 04 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 8,75% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà çà ñîîòâåòñòâóþùèå êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 43,63 ðóá.  

 Ñòàâêà 19-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÅÁÐÐ ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 8% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä íà 
îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà ñîñòàâèò 19,95 ðóá. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì î âûïóñêå, ñòàâêà êóïîíîâ ïî 
îáëèãàöèÿì âûïóñêà ïðèíÿòà ðàâíîé ñòàâêå MosPrime Rate ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà íà ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü, 
ïðåäøåñòâóþùèé äàòå íà÷àëà ñîîòâåòñòâóþùåãî êóïîííîãî ïåðèîäà. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Moody's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíãè ýìèòåíòà ÀÈÆÊ â íàöèîíàëüíîé è 

èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Âàà1/Ð-2». Ïðîãíîç ïî âñåì ðåéòèíãàì ÀÈÆÊ – «Ñòàáèëüíûé». Â 1 
ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ÀÈÆÊ ðåôèíàíñèðîâàëî 23% âñåõ âûäàííûõ êðåäèòîâ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 30% îáúåìà 
ðûíêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â ÐÔ çà óêàçàííûé ïåðèîä. Ïî ìíåíèþ Moody's, êëþ÷åâàÿ ðîëü ÀÈÆÊ íà 
èïîòå÷íîì ðûíêå Ðîññèè, âåðîÿòíî, ñîõðàíèòñÿ â êðàòêîñðî÷íîé è ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íà ôîíå 
ñæàòèÿ îáúåìà èïîòå÷íîãî ðûíêà â ÐÔ. 
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 Ñëóæáà Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëà êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà «BB+/B» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå «ruAA+», ðàíåå ïðèñâîåííûå ðîññèéñêîìó ÎÀÎ ÀÊÁ «Ðîñáàíê». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì — 
«Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíãè Ðîñáàíêà îòðàæàþò âûñîêèé óðîâåíü ñèñòåìíûõ ðèñêîâ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è 
â ðîññèéñêîì áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Îäíàêî ñòðàòåãè÷åñêè âàæíîå ïîëîæåíèå Ðîñáàíêà â ñîñòàâå 
ôðàíöóçñêîé ãðóïïû Societe Generale (SocGen; A+/Ñòàáèëüíûé/A-1), åå çàìåòíîå ïðèñóòñòâèå â Ðîññèè, à 
òàêæå ïîääåðæêà â îáëàñòè ôèíàíñèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè ñîçäàþò îïðåäåëåííûé ïðîòèâîâåñ 
ýòèì íåãàòèâíûì ôàêòîðàì. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ãðóïïû «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë Õîëäèíãç» â íàöèîíàëüíîé 
è èíîñòðàííîé âàëþòå ñ óðîâíÿ «Â1» äî «Â2» ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. Êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè 
äåïîçèòîâ ãðóïïû ïîäòâåðæäåíû íà óðîâíå «Not-Prime», äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 
ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A2.ru» äî «Baa1.ru». Ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé äîëãîâîé ðåéòèíã åâðîáîíäîâ ñî 
ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â íîÿáðå 2009 ãîäà ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Â1».  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì Ãåðìàíà Ãðåôà, ÷èñòàÿ ïðèáûëü Ñáåðáàíêà â ÿíâàðå — îêòÿáðå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà îêîëî 
15 ìëðä ðóá., ïî èòîãàì òåêóùåãî ãîäà Áàíê ìîæåò çàðàáîòàòü 20 ìëðä ðóá. Ðåçåðâû ê êîíöó ãîäà îæèäàþòñÿ 
íà óðîâíå áîëåå 10% îò îáúåìà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Ïðèáûëü ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì 2008 ãîäà íà 16,5 % – äî 3,3 ìëðä ðóá. Êàïèòàë Áàíêà íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 35,77 ìëðä 
ðóá. – íà 10% áîëüøå, ÷åì ãîäîì ðàíåå. Àêòèâû áàíêà ñíèçèëèñü íà 8,8% – äî 253,37 ìëðä ðóá. Îáúåì 
îáÿçàòåëüñòâ ñîêðàòèëñÿ íà 11,3% – äî 217,6 ìëðä ðóá., ÷òî îáóñëîâëåíî ïîãàøåíèåì ïóáëè÷íûõ è 
ìåæäóíàðîäíûõ çàèìñòâîâàíèé. Ïðè ýòîì îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ âûðîñ íà 5% – äî 121,83 
ìëðä ðóá. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä äî ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ âûðîñ íà 72,3% (äî 9,66 ìëðä ðóá.), 
îïåðàöèîííûé äîõîä – áîëåå ÷åì íà 24% (äî 8,27 ìëðä ðóá.). Îáúåì ðàñõîäîâ íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ 
âûðîñ ñ 0,6 äî 5,66 ìëðä ðóá. /www.nomos.ru/ 

 ÅÁÐÐ ïðåäîñòàâëÿåò äèâåðñèôèöèðîâàííîå ôèíàíñèðîâàíèå íà îáùóþ ñóììó 81 ìëí äîëë. äëÿ Áàíêà 
Âîçðîæäåíèå. Â ðàìêàõ ýòîé ñäåëêè Áàíê ïîëó÷èò ðàçëè÷íûå äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà è 
ãàðàíòèè ïî ïðîãðàììå ñîäåéñòâèÿ òîðãîâëå, âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ: 5-ëåòíèé êðåäèò íà ñóììó 35 ìëí äîëë. 
äëÿ äàëüíåéøåãî êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, ðàáîòàþùèì â ÷àñòíîì ñåêòîðå; 
5-ëåòíèé êðåäèò íà ñóììó 16 ìëí äîëë. îò Ôîíäà ïîääåðæêè ìàëîãî áèçíåñà ÅÁÐÐ äëÿ äàëüíåéøåãî 
êðåäèòîâàíèÿ ìèêðî è ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé; ãàðàíòèè íà îáùóþ ñóììó äî 30 ìëí äîëë. â ðàìêàõ ïðîãðàììû 
ÅÁÐÐ ïî ñîäåéñòâèþ òîðãîâëå äëÿ óñêîðåíèÿ èìïîðòíûõ è ýêñïîðòíûõ ñäåëîê, ïðîâîäèìûõ ñ ó÷àñòèåì 
êëèåíòîâ Áàíêà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ ïðåêðàòèë ðàññìîòðåíèå äåëà ïî èñêó êîìïàíèè «ÐóñÃèäðî» ê 
êðàåâîìó óïðàâëåíèþ Ðîñïðèðîäíàäçîðà. Äåëî ïðåêðàùåíî â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî «ÐóñÃèäðî» îòêàçàëàñü îò 
çàÿâëåííûõ òðåáîâàíèé. Êîìïàíèÿ îñïàðèâàëà ïðàâîìî÷íîñòü ðåøåíèÿ óïðàâëåíèÿ Ðîñïðèðîäíàäçîðà ïî 
Êðàñíîÿðñêîìó êðàþ ïðîâåñòè âíåïëàíîâóþ ïðîâåðêó äåÿòåëüíîñòè Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ â ñâÿçè ñ 
àâàðèåé 17 àâãóñòà. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
11 ноября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

Ê ðåøåíèþ ïðîáëåì ÀâòîÂÀÇà ïîäêëþ÷àþò è Renault? 

 
Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ, ñðîêè ïîäãîòîâêè ñõåìû ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» âíîâü 
ñìåùàþòñÿ, íîâàÿ äàòà – 20 íîÿáðÿ. 
 
Èñòîðèÿ ïðèîáðåòàåò âñå áîëåå èíòðèãóþùèé âèä: íà â÷åðàøíåì çàñåäàíèè ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè 
êàêèõ-ëèáî ðåøåíèé ïðèíÿòî íå áûëî, ïðè ýòîì èäåÿ êîíâåðòàöèè äîëãà â àêöèè Êîìïàíèè íå íàøëà êàêîé-
ëèáî ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû Ïðàâèòåëüñòâà, à âîò ïðåäëîæåíèå î òîì, ÷òî Renault, êàê àêöèîíåð, äîëæåí 
ïîäêëþ÷èòüñÿ ê ðåøåíèþ ïðîáëåì ÀâòîÂÀÇà, íàïðîòèâ, èìåëî ïîçèòèâíûé ðåçîíàíñ. Íå èñêëþ÷àåòñÿ è 
òàêîé ñöåíàðèé, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ðàññìîòðèò âîïðîñ îá óâåëè÷åíèè äîëè Renault, åñëè òàêîå ïðåäëîæåíèå 
ïîñòóïèò. Îäíàêî, ïîêà èíôîðìàöèè î ïëàíàõ Renault ïî óâåëè÷åíèþ ñâîåé äîëè íå ïîñòóïàëî. Êàê 
ñîîáùàëîñü ðàíåå, àâòîõîëäèíã ïëàíèðîâàë îãðàíè÷èòüñÿ ïåðåäà÷åé òåõíîëîãèé, èñêëþ÷àÿ êàêèå-ëèáî 
ñåðüåçíûå äåíåæíûå âëèâàíèÿ, èñõîäÿ èç ýòîãî, âðÿä ëè ñòîèò æäàòü òîãî, ÷òî îí ïîìåíÿåò ñâîè ïëàíû. Ê 
òîìó æå, óâåëè÷åíèå äîëè â êàïèòàëå Renault òàêæå ìîæåò áûòü îáåñïå÷åíî çà ñ÷åò íå äåíåæíîãî ó÷àñòèÿ, à 
òåõíîëîãè÷åñêîé ïîääåðæêè. Òàêèì îáðàçîì, ïðîáëåìà îòñóòñòâèÿ ïðèòîêà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ 
ïîãàøåíèÿ äîëãà êàê ïåðåä áàíêàìè-êðåäèòîðàìè, òàê è ïåðåä ïîñòàâùèêàìè (ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 íîÿáðÿ 
çàäîëæåííîñòü ïðåâûøàåò 9 ìëðä ðóá., ïðîñðî÷êà – áîëåå 2,6 ìëðä ðóá.) íå íàõîäèò ðåøåíèÿ. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàììèíèñòðà ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè Àíäðåÿ Äåìåíòüåâà, ÒÌÊ ïîëó÷èò ãîñãàðàíòèè äëÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî ïðîãíîçàì ÐÆÄ, óáûòîê Êîìïàíèè îò ïðèãîðîäíûõ ïàññàæèðñêèõ ïåðåâîçîê â 2009 ãîäó ñîñòàâèò îêîëî 
35 ìëðä ðóá. Äîñòè÷ü ïðèáûëüíîñòè ýòèõ ïåðåâîçîê ìîæíî ïîñëå çàïóñêà ñèñòåìû ãîñçàêàçà ñî ñòîðîíû 
ôåäåðàëüíûõ âåäîìñòâ è ðåãèîíîâ, ñ÷èòàåò ÐÆÄ, à óáûòêè íåîáõîäèìî êîìïåíñèðîâàòü èç ôåäåðàëüíîãî è 
ðåãèîíàëüíûõ áþäæåòîâ. Â 2010 ãîäó íà ýòî ïîíàäîáèòñÿ 43 ìëðä ðóá., íà 2011 ãîäó — 46,7 ìëðä ðóá., íà 
2012 ãîäó — 49,2 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 ÐÆÄ è ÔÑÊ ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î ñîòðóäíè÷åñòâå ïî ðàçâèòèþ ýëåêòðè÷åñêèõ ñåòåé. Êîìïàíèè áóäóò 
ñîâìåñòíî óïðàâëÿòü ýëåêòðîñåòÿìè ÐÆÄ è âìåñòå óñòðàíÿòü òåõíîëîãè÷åñêèå íàðóøåíèÿ íà íèõ. Ðàíåå îáå 
êîìïàíèè ïðåòåíäîâàëè íà åäèíîëè÷íîå óïðàâëåíèå ýòèìè ñåòÿìè. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «ÑÓ-155» äîãîâîðèëàñü ñî Ñáåðáàíêîì î ïðîäëåíèè êðåäèòîâ íà äâà ãîäà íà îáùóþ 
ñóììó 6,3 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî ðåøåíèþ Ñáåðáàíêà, ÇÀÎ «ÑÓ-155» äîëæíî ïîãàñèòü äàííûå êðåäèòû â 
äåêàáðå 2010 ãîäà - èþëå 2011 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ïîääåðæàëî âàðèàíò ðåîðãàíèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà», ïðåäëîæåííûé ìåíåäæìåíòîì 
ãîñõîëäèíãà è ïîäðàçóìåâàþùèé îáúåäèíåíèå åãî äî÷åðíèõ ìåæðåãèîíàëüíûõ êîìïàíèé ñâÿçè (ÌÐÊ) ñ 
«Ðîñòåëåêîìîì» äî ìàðòà 2011 ãîäà. Ïðåìüåð-ìèíèñòð Âëàäèìèð Ïóòèí ñîãëàñèëñÿ ñ äîâîäàìè âèöå-
ïðåìüåðà Ñåðãåÿ Èâàíîâà î òîì, ÷òî ïðè àëüòåðíàòèâíûõ ñöåíàðèÿõ ðåôîðìèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèå 
ïîòåðè «Ñâÿçüèíâåñòà» ìîãóò ïðåâûñèòü 15 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ðàíåå Ìèíôèí, ÂÝÁ è áàíê «ÊÈÒ Ôèíàíñ» 
ïðåäëàãàëè ïðîâåñòè ðåôîðìó â äâà ýòàïà: ïåðâûé — ïðèñîåäèíåíèå ê «Ðîñòåëåêîìó»  ñàìîãî 
«Ñâÿçüèíâåñòà» è âòîðîé — ïðèñîåäèíåíèå ÌÐÊ, òåì ñàìûì îòëîæèâ åå çàâåðøåíèå ìèíèìóì äî 2013 ãîäà. 
/ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïëàíèðóåò â 2010 ãîäó èíâåñòèðîâàòü â òåëåêîììóíèêàöèîííóþ èíôðàñòðóêòóðó 
Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè áîëåå 1,7 ìëðä ðóá. Îñíîâíàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé áóäåò íàïðàâëåíà íà ðàçâèòèå 
âûñîêîñêîðîñòíîãî Èíòåðíåò-äîñòóïà Webstream, òåëåôîíèçàöèþ íîâîñòðîåê, óñëóãè ìíîãîêàíàëüíîãî 
öèôðîâîãî òåëåâèäåíèÿ IP-TV. Â 2010 ãîäó Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ïîñòðîèòü â Íîâîñèáèðñêå îïòè÷åñêóþ ñåòü 
FTTX áîëåå ÷åì íà 100 òûñ. ïîðòîâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðåäïðèÿòèÿ áàøêèðñêîãî ÒÝÊà Êîðïîðàöèè «Ñèñòåìà» óâåëè÷èëè â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2009 ãîäà 
ïåðåðàáîòêó íåôòè íà 2% äî 17,3 ìëí òîíí ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïðåäâàðèòåëüíûé îáúåì êîíñîëèäèðîâàííîé íåàóäèðîâàííîé âûðó÷êè (áåç ÍÄÑ) ÎÀÎ «Ìàãíèò» çà 10 
ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 136,112 ìëðä ðóá., ÷òî îçíà÷àåò ðîñò â ðàçìåðå 30%, ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì îò÷åòíûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ îòêðûëà 460 
ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â Ñåòè ñîñòàâèëî 3042 (3020 «ìàãàçèíîâ ó äîìà» è 22 
ãèïåðìàðêåòà). /Finambonds/ 

 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ âûäåëèò áþäæåòó Ñàìàðñêîé îáëàñòè äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó â âèäå ñóáñèäèé (â 
2009 ãîäó â ðàçìåðå 712,6 ìëí ðóá., â 2010 ãîäó - 4,190 ìëðä ðóá.) äëÿ îáåñïå÷åíèÿ çàíÿòîñòè ðàáîòíèêîâ 
ÎÀÎ «ÀÂÒÎÂÀÇ» â êîëè÷åñòâå íå áîëåå 14,651 òûñ. ÷åëîâåê. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ðóáëü ïðîäîëæèë 
óêðåïëÿòüñÿ îòíîñèòåëüíî êîðçèíû âàëþò. Âïðî÷åì, ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïîíåäåëüíèêîì êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû èçìåíèëñÿ íå ñëèøêîì 
çàìåòíî: ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ïîíèçèëàñü 
âñåãî íà 6 êîï. äî 35,14 ðóá. Ïðè ýòîì íåëüçÿ ñêàçàòü, ÷òî ÖÁ îêàçûâàë 
ñåðüåçíîå ñîïðîòèâëåíèå ïðîäàâöàì èíîñòðàííîé âàëþòû, ñêîðåå 
íàîáîðîò, åãî ó÷àñòèå ïðîèñõîäèëî íà ìèíèìàëüíîì óðîâíå.  

Ïî-âèäèìîìó, ñíèæåíèå àêòèâíîñòè ïðîäàâöîâ âàëþòû îáóñëîâëåíî 
ñîáûòèÿìè íà forex, ãäå ïàðà EUR/USD óæå âòîðîé äåíü áàëàíñèðóåò 
âîêðóã îòìåòêè 1,50.  

Ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ êàêîãî-ëèáî 
ðàçâèòèÿ ïîêà íå ïîëó÷èëà. Âñëåäñòâèå ýòîãî âíóòðåííèé ðûíîê 
îòêðûëñÿ íà óðîâíå â÷åðàøíåãî çàêðûòèÿ è, ïîñêîëüêó ñåãîäíÿ òîðãè íà 
àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ ïðîâîäèòüñÿ íå áóäóò, ìîæíî îæèäàòü 
äîñòàòî÷íî ïàññèâíîãî ïîâåäåíèÿ èíâåñòîðîâ â òå÷åíèå âñåãî äíÿ. 

Êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ äîâîëüíî 
êîìôîðòíîé äëÿ åãî ó÷àñòíèêîâ. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå â÷åðà áîëüøóþ 
÷àñòü âðåìåíè íàõîäèëèñü â ïðåäåëàõ 4,5-5,5%. 

Íåâûñîêèé óðîâåíü öåí ïîääåðæèâàëñÿ ïðèòîêîì äîïîëíèòåëüíûõ 
ðåñóðñîâ ñ ïðîâåäåííûõ íàêàíóíå âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ðåãóëÿòîðà. Â 
ðåçóëüòàòå îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè íà 61,4 ìëðä - äî 
934,8 ìëðä ðóá.   

Íåñìîòðÿ íà äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ðåñóðñû, ïðåäîñòàâëÿåìûå Áàíêîì Ðîññèè â ðàìêàõ 
áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ, ñòîèìîñòü êîòîðûõ âàðüèðóåòñÿ â ïðåäåëàõ 
11,25-12%, âñå æå ïîëüçóþòñÿ îïðåäåëåííûì ñïðîñîì. 

Òàê, ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî àóêöèîíà, ãäå ÖÁ ïðåäëîæèë 5-íåäåëüíûå 
êðåäèòû, ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 12,76 ìëðä èç 15 ìëðä ðóá. âîçìîæíûõ.    

Òàêèì îáðàçîì, ñåãîäíÿ, ïîñëå ïðîâåäåííûõ â ïåðâûå äíè íåäåëè 
àóêöèîíîâ ÖÁ, â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó ïðèäóò îêîëî 25 ìëðä ðóá. Ïðè 
îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîì îáúåìå ýòè äåíåæíûå ðåñóðñû âñå æå íå 
îêàæóòñÿ ëèøíèìè íà ôîíå ñåãîäíÿøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî âîçâðàòó 
ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ Ìèíôèíà – 42,1 ìëðä ðóá., à òàêæå ôîíäà 
ÆÊÕ – 22,7 ìëðä ðóá. 

  

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
10 ноя

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник
возврат фонду ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционах 22,7 млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд 
руб. сроком 5 недель.

События денежного рынка

11 ноя

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 27,36 млн руб.

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционах 42,1 млрд руб.
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê, íàêàíóíå ñåãîäíÿøíåãî ïðàçäíîâàíèÿ «Äíÿ âåòåðàíîâ», 
æåëàíèå ó÷àñòíèêîâ ïðîäîëæèòü «ðàëëè» ïîíåäåëüíèêà îêàçàëîñü íà 
âòîðîì ïëàíå, «îòîäâèíóòîå» ñòðåìëåíèåì çàôèêñèðîâàòüñÿ. 
Ïðîçâó÷àâøèå â÷åðà çàÿâëåíèÿ ïðåäñòàâèòåëåé ÔÐÑ î òîì, ÷òî ïðîáëåìû 
ðûíêà òðóäà ïðåïÿòñòâóþò âîññòàíîâëåíèþ ýêîíîìèêè, è ïðèçíàêè 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 2010 ãîäà è, âîçìîæíî, 2011 
ãîäà, òîëüêî óêðåïèëè âûáîð ïðèîðèòåòîâ. 

Ñëåäñòâèåì ýòîãî ñòàëà ñìåøàííàÿ äèíàìèêà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, 
èçìåíåíèå êîòîðûõ áûëî äîâîëüíî ñêðîìíûì è ñîñòàâëÿëî îò «-0,14%» 
ïî NASDAQ äî «+0,20%» ïî DOW Jones Industrial. 

Â ãîñáóìàãàõ ÑØÀ êëþ÷åâûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ áûë àóêöèîí ïî 
ðàçìåùåíèþ 10-ëåòíèõ UST íà 25 ìëðä äîëë. Îòìåòèì, ÷òî bid/cover áûë 
â ýòîò ðàç íåñêîëüêî íèæå, ÷åì íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 7 îêòÿáðÿ – 2,81 
ïðîòèâ 3,01. Â òî æå âðåìÿ äîëÿ ïîêóïîê áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ îêàçàëàñü 
÷óòü áîëüøå: 48,2% ïðîòèâ 47,5%. Ïðèòîê íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ íå ïîâëåê 
çà ñîáîé ñóùåñòâåííîãî ðîñòà äîõîäíîñòåé treasuries - ïî 10-ëåòíèì 
áîíäàì äîõîäíîñòü èçìåíèëàñü îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ 
âñåãî íà 1 á.ï., ñíèçèâøèñü äî 3,47% ãîäîâûõ. 

Îòñóòñòâèå òîðãîâ â ÑØÀ ñîçäàåò îïðåäåëåííûé ðåçîíàíñ, çàìåòíî 
ñîêðàùàÿ òîðãîâóþ àêòèâíîñòü è íà îñòàëüíûõ ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ. 
Àçèàòñêèå ðûíêè ñåãîäíÿ ñ íà÷àëîì òîðãîâ «ïåðåâàðèâàþò» ïîòîê 
ìàêðîñòàòèñòèêè èç Êèòàÿ, êîòîðàÿ ïî ñâîåé ñóòè áûëà äîâîëüíî áëèçêà ê 
ïðîãíîçàì, à â ðàçðåçå äàííûõ ïî îêòÿáðüñêèì ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì è 
ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó îêàçàëàñü ëó÷øå îæèäàíèé. Îäíàêî 
ïîääåðæàòü óâåðåííûé ðîñò èì íå óäàåòñÿ – äèíàìèêà èíäåêñîâ 
ñìåøàííàÿ. Òàêæå âîëàòèëüíû è ñûðüåâûå ðûíêè, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ñïîñîáíî ïîâëèÿòü íà íàñòðîåíèÿ îòå÷åñòâåííûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30, íåñìîòðÿ íà ïðåîáëàäàíèå íà 
ðûíêàõ îïòèìèñòè÷íîãî íàñòðîÿ, ïðàêòè÷åñêè âåñü äåíü òîðãîâàëèñü â 
äîñòàòî÷íî óçêîì äèàïàçîíå – 112,625% - 112,8125%. Ïðè ýòîì ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ êîòèðîâêè ãîñáîíäîâ íàõîäèëèñü áëèæå ê âåðõíåé 
ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ïîêóïàòåëè ñîõðàíÿëè âûñîêóþ 
àêòèâíîñòü, ñêîíöåíòðèðîâàâ èíòåðåñû â âûïóñêàõ Åâðàçà, Ñåâåðñòàëè, 
ÂûìïåëÊîìà, Ðîññåëüõîçáàíêà, Ãàçïðîìà è Àëðîñû. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ íàõîäèëèñü ïîä âëèÿíèåì 
íîâîñòíîãî ïîòîêà â÷åðàøíåãî äíÿ. Áóìàãè Ñèñòåìà-2 âïîëíå ïîíÿòíî 
îêàçàëèñü ïîä äàâëåíèåì ïðîäàâöîâ ïîñëå ñîîáùåíèÿ î íà÷àëå ñáîðà 
çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè íîâîãî âûïóñêà ñåðèè 03, çà äåíü îíè 
ïîäåøåâåëè ïî ñðåäíåâçâ. öåíå íà 40 á.ï. (YTP 12,66%). Â ïîõîæåé 
ñèòóàöèè îêàçàëèñü è áóìàãè Ñèáìåòèíâåñò-2, êîòîðûå ïîñëå ñîîáùåíèÿ 
î ïëàíàõ ïî ðàçìåùåíèþ íîâûõ áîíäîâ «ÅâðàçÕîëäèíã Ôèíàíñ» 
ïîäåøåâåëè íà 30 á.ï. (YTP 14,17%). Íà îáùåì ôîíå âåñüìà ñêðîìíûõ 
îáîðîòîâ â÷åðà îòëè÷èëèñü ïðîÿâëåíèåì êðóïíûõ ïîêóïàòåëåé âûïóñêè 
ÐÆÄ-12 (+30 á.ï., YTP 9,43%) è ÂÒÁ24 – 1 (+28 á.ï., YTM 11,61%). 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25070 íà ñóììó 10 
ìëðä ðóá., êàê ìû ïîëàãàåì, âðÿä ëè áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ áîëüøèì 
àæèîòàæåì ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ – çà ïîñëåäíåå âðåìÿ èíòåðåñ ê 
ãîñîáÿçàòåëüñòâàì çàìåòíî îñëàá â ñèëó òîãî, ÷òî íîâîå ïðåäëîæåíèå, êàê 
ïðàâèëî, íå íåñåò â ñåáå êàêîé-ëèáî ïðåìèè.  

Ïðîäîëæàåò ïîïîëíÿòüñÿ ñïèñîê ýìèòåíòîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ðàçìåñòèòü 
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà: ïðå-ìàðêåòèíã î÷åðåäíîãî 
âûïóñêà íà÷àë Àêðîí, îáîçíà÷èâ îðèåíòèð ïî ñòàâêå 13,75% - 14,25% íà 
2,5 ãîäà äî îôåðòû. Íàïîìíèì, ÷òî îáúåì âûïóñêà ñîîòâåòñòâóåò óæå 
òîðãóþùåìóñÿ – 3,5 ìëðä ðóá., êîòîðûé áûë ðàçìåùåí ñî ñòàâêîé 14,05% 
ãîäîâûõ íà 2 ãîäà. Â ñèëó òîãî, ÷òî íàõîäÿùèéñÿ â îáðàùåíèè âûïóñê 
Àêðîíà (íà 10.11.09 YTP 14,02%) íå îòëè÷àåòñÿ îñîáîé 
ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ïðè ðàçìåùåíèè åùå îäíîãî 
çàéìà êîìïàíèè âñå-òàêè ïðèäåòñÿ ïîçàáîòèòüñÿ îá îáåñïå÷åíèè ïðåìèè. 
Íà íàø âçãëÿä, ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ìîæåò áûòü èíòåðåñíî ïî ñòàâêå, 
ñîîòâåòñòâóþùåé âåðõíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà. 
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на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


