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 Ðàëëè â Russia-30 è ðîññèéñêèõ åâðîáîíäàõ. 

 Íóòðèòåê – íîâûé òåõäåôîëò? 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: èíâåñòîðû â ïîèñêå èäåé. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.68% 4 -134

Russia-30 11.16% -31 566

ОФЗ 46018 8.38% 0 191

Газпром-8 14.15% 1 710

РЖД-6 15.11% -19 811

АИЖК-8 21.89% 1 1 399

ВТБ - 5 13.74% -25 595

РоссельхБ-6 12.22% 282 n/a

МосОбл-8 25.09% 1 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.99% -7 -1 805

iTRAXX XOVER 5Y 1 152.63 6 814

CDX HY 5Y 1 282.59 -158 787

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 618.64 1.8% -67.2%

RTS 656.13 2.2% -71.4%

S&P 500 899.24 1.2% -38.8%

DAX 4 804.88 0.5% -40.4%

NIKKEI 8 660.24 3.1% -43.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 40.74 4.7% -55.4%

Нефть WTI 43.52 3.4% -54.7%

Золото 810.60 4.3% -2.8%

 Никель LME 3 M 10 300.00 9.6% -60.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà ïåðèîä ñî 2 ïî 8 äåêàáðÿ ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà – 12,7%. Â 2007 ãîäó çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû âûðîñëè íà 0,4%, ñ íà÷àëà ãîäà – íà 11,1%. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Ïðîòîí – Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 
01. Íîâûì àãåíòîì íàçíà÷åí áàíê ÂÒÁ âìåñòî ÇÀÎ «Ðóññêèå Ôîíäû». 

 Ñ 11 äåêàáðÿ â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ âêëþ÷àþòñÿ îáëèãàöèè ñåðèè 01 ÎÎÎ 
«Ìåòàëëñåðâèñ-ôèíàíñ» îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. è ÎÀÎ «ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
Â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á» - îáëèãàöèè ÎÎÎ «Õàíòû – Ìàíñèéñê ÑòðîéÐåñóðñ» ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá., ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ñåðèè 03 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. è ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí – Ì» ñåðèè 01 îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. Â ñåêöèþ «Âíåñïèñî÷íûõ áóìàã» - îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÀÊ ÁÀÐÑ» ÁÀÍÊ ñåðèè 03 è 04 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. è 5 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 

 ÀÊÁ «Ýëåêòðîíèêà» 11 äåêàáðÿ äîïóñòèë òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02, íå âûïëàòèâ â ñðîê 
äîõîä ïî 4-ìó êóïîíó â ðàçìåðå 16,205 ìëí ðóá. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, ÖÁ ÐÔ âîçëîæèë íà ÀÑÂ ñðîêîì íà 
6 ìåñÿöåâ ôóíêöèè âðåìåííîé àäìèíèñòðàöèè ïî óïðàâëåíèþ áàíêîì «Ýëåêòðîíèêà». 

 ÎÀÎ «Ñàõàòðàíñíåôòåãàç» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Â ðàìêàõ 
îôåðòû ýìèòåíò ïðèîáðåë 1,1 ìëí öåííûõ áóìàã (99% âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè íà 
îáùóþ ñóììó 1,11 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, îáúåì ðàçìåùåííîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà â äåêàáðå 2006 ãîäó 
ñîñòàâèë 1,12 ìëðä ðóá. èç çàïëàíèðîâàííîãî 1,5 ìëðä ðóá. 

 Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ñîîáùèëà î ñìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ñåðèè ÁÎ-01 è ÁÎ-03. 
Ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà ïðè âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì áóäåò âûïîëíÿòü Ãàçïðîìáàíê. 
Ðàíåå ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà áûëè âîçëîæåíû íà ÍÄÖ.  

 ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» âûñòàâèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì 4-é ñåðèè. Äàòà ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê 
ïðèîáðåòåíèþ - 19 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Äàòà âûêóïà - 23 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ – 100% îò 
íîìèíàëà. Àãåíòîì ïî îôåðòå âûñòóïàåò ÞíèÊðåäèò Áàíê. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã íåôòåõèìè÷åñêîãî õîëäèíãà ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ 
Õîëäèíã» íà óðîâíå «ÂÂ» è èñêëþ÷èëî ðåéòèíã èç ñïèñêà Rating Watch «Íåãàòèâíûé», òàêèì îáðàçîì, 
äåéñòâóþùèé ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó – «Ñòàáèëüíûé». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã Êîìïàíèè óòâåðæäåí íà óðîâíå 
«Â». 

Ðèòîðèêà îò÷åòà àãåíòñòâà ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî, íåñìîòðÿ íà îæèäàåìûé öèêëè÷åñêèé ñïàä â õèìè÷åñêîé 
îòðàñëè, óñèëèâàþùèéñÿ ââèäó äàâëåíèÿ ãëîáàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà Êîìïàíèÿ îáëàäàåò äîñòàòî÷íî 
ñèëüíûìè ïîçèöèÿìè, ÷òîáû ñïðàâèòüñÿ ñ âîçìîæíûìè ñëîæíîñòÿìè. Îòìå÷àåòñÿ êîíñåðâàòèâíàÿ 
ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà, óìåðåííûé ôèíàíñîâûé ëåâåðåäæ, à òàêæå ñòðàòåãèÿ, íàïðàâëåííàÿ íà îïòèìèçàöèþ 
è êîíòðîëü òåêóùèõ ðàñõîäîâ, à òàêæå íà êîððåêòèðîâêó êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â ìîäåðíèçàöèþ, èñõîäÿ èç 
ñóùåñòâóþùåé äîñòóïíîñòè ôîíäèðîâàíèÿ. 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÎÀÎ «Ëóêîéë» ñ «Ïîçèòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé» âñëåäñòâèå óõóäøåíèÿ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè â ðîññèéñêîé íåôòÿíîé îòðàñëè; ðåéòèíãè 
ïîäòâåðæäåíû íà óðîâíå «BBB/ruAA+». 

 Fitch Ratings ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AAA(rus)» ðàçìåùåííîé ýìèññèè 
ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» (ñåðèè 04) îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Ñðîê ïîãàøåíèÿ ïî 
îáëèãàöèÿì - äåêàáðü 2013 ãîäà. 
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 Fitch Ratings ïðèñâîèëî âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ îáëèãàöèé Ðîññèéñêîãî Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî áàíêà 
(«Ðîññåëüõîçáàíê») ñåðèè 5 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â íîÿáðå 2018 ãîäà íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AAA(rus)».  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðàâëåíèå ÀÑÂ ïðèíÿëî ðåøåíèå îá àêêðåäèòàöèè Ñáåðáàíêà ÐÔ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûì ñòàòóñîì, Áàíê 
ïîëó÷àåò ïðàâî ó÷àñòâîâàòü â êîíêóðñàõ ïî îòáîðó áàíêîâ-àãåíòîâ, ÷åðåç êîòîðûå ÀÑÂ áóäåò îñóùåñòâëÿòü 
âûïëàòû ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ è ðàñ÷åòû ñ êðåäèòîðàìè ïåðâîé î÷åðåäè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Íà ÀÑÂ ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ âîçëîæåíû ôóíêöèè âðåìåííîé àäìèíèñòðàöèè ïî óïðàâëåíèþ ÀÊÁ «ÌÇÁ» 
(ÇÀÎ). /www.cbr.ru/ 

 Áèíáàíê çàêðûâàåò 8 ðåãèîíàëüíûõ ïðåäñòàâèòåëüñòâ, êîòîðûå îáñëóæèâàëè êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ: â 
Òàìáîâå, Âëàäèìèðå, Ñìîëåíñêå, Ðÿçàíè, Âîëîãäå, Êðàñíîÿðñêå, Èðêóòñêå è ×èòå. Íà äàííûé ìîìåíò ó Áàíêà 
îñòàëîñü ïîðÿäêà 15 ïîäîáíûõ ïðåäñòàâèòåëüñòâ, ÷àñòü èç íèõ áóäåò ïðåîáðàçîâàíà â ôèëèàëû, ÷àñòü — 
çàêðûòà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàíê ÇÅÍÈÒ óâåëè÷èë äîëþ îáûêíîâåííûõ àêöèé â óñòàâíîì êàïèòàëå ÎÀÎ «Ñïèðèòáàíê» (Òóëüñêàÿ îáë.) ñ 
22,19% äî 85,68%. Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 3 êâàðòàëà Ñïèðèòáàíê ïî ðàçìåðó àêòèâîâ çàíèìàë 581 ìåñòî (1,4 
ìëðä ðóá.) ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÀÑÂ, Àëüôà-Áàíê è Áàíê «Ñåâåðíàÿ Êàçíà» (Åêàòåðèíáóðã) ïîäïèñàëè ãåíåðàëüíîå ñîãëàøåíèå. Â 
äîêóìåíòå îïðåäåëÿþòñÿ ïîðÿäîê è óñëîâèÿ âçàèìîäåéñòâèÿ ñòîðîí ïðè âûïîëíåíèè ìåðîïðèÿòèé ïî 
ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ ïîñëåäíåãî. Ïîñëå ïðîâåäåíèÿ íåîòëîæíûõ ìåð ïî âîññòàíîâëåíèþ 
ëèêâèäíîñòè «Ñåâåðíîé Êàçíû» Àëüôà-Áàíê íàìåðåí ïðîâåñòè ðåîðãàíèçàöèþ ïóòåì ïðèñîåäèíåíèÿ 
äàííîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. /Banki.ru/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà îäîáðèë ïåðâûå ñäåëêè ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ 
ðîññèéñêèì áàíêàì íà îáùóþ ñóììó 17,1 ìëðä. ðóá.: «Àëüôà-Áàíêó» - â ðàçìåðå 10,2 ìëðä ðóá., «ÍÎÌÎÑ-
ÁÀÍÊÓ» - 4,9 ìëðä ðóá., «Õàíòû-Ìàíñèéñêîìó Áàíêó» - 2,0 ìëðä ðóá. /www.veb.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â÷åðà íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà îäîáðèë ó÷àñòèå ãîñêîðïîðàöèè â ðåôèíàíñèðîâàíèè ðÿäà ñäåëîê 
ïðåäïðèÿòèé íåôòåãàçîâîãî êîìïëåêñà. Ñîãëàñíî ýòîìó, ÎÀÎ «Ãàçïðîìíåôòü» ìîæåò ïîëó÷èòü êðåäèò îò 
ÂÝÁà íà ñóììó 1,25 ìëðä äîëë. äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüñòâ Êîìïàíèè â òåêóùåì è ñëåäóþùåì ãîäó.    
/Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

Ïðàâèòåëüñòâî ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ñíèæåíèÿ òàðèôîâ äëÿ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé 

Ïîñëåäíåå âðåìÿ â ðîññèéñêîì ïðàâèòåëüñòâå äîñòàòî÷íî àêòèâíî îáñóæäàåòñÿ âîïðîñ ñíèæåíèÿ óðîâíÿ ðîñòà 
òàðèôîâ â 2009 ãîäó äëÿ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé. Íàïîìíèì, ÷òî ñîãëàñíî ïëàíó Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, 
óòâåðæäåííîìó â ìàå êàáèíåòîì ìèíèñòðîâ íà ñëåäóþùèé ãîä, ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ 19% ðîñò òàðèôîâ íà 
ýëåêòðîýíåðãèþ, 25% ðîñò íà ãàç è 14% ðîñò íà æåëåçíîäîðîæíûå ïåðåâîçêè. Â öåëîì, ñîãëàñíî ïóáëèêàöèÿì â 
ÑÌÈ, ðèòîðèêà áîëüøèíñòâà ïðåäñòàâèòåëåé ïðàâèòåëüñòâà ñâîäèòñÿ ê ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñòà òàðèôîâ 
åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé íà 2009 ãîä. Ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè» òàêæå ïðèâîäÿò âûñêàçûâàíèå ïðåäñòàâèòåëÿ 
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ÔÑÒ, ñîãëàñíî êîòîðîìó ðîñò òàðèôîâ âñåõ ìîíîïîëèé ñ íîâîãî ãîäà ìîæåò ñîñòàâèòü ëèøü 5%, è â òå÷åíèå ãîäà, â 
çàâèñèìîñòè îò ñèòóàöèè, ïîäâåðãàòüñÿ êîððåêòèðîâêå. Ñíèæåíèå òàðèôîâ äîâîëüíî íåãàòèâíî îòðàçèòñÿ íà 
ýëåêòðîýíåðãåòèêå. Êîìïàíèè îòðàñëè óæå ñåé÷àñ çàÿâëÿþò î ñíèæåíèè ïîòðåáëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè è ðîñòå 
çàäîëæåííîñòè, â ñëåäóþùåì ãîäó, ñêîðåå âñåãî, ñèòóàöèÿ óñóãóáèòñÿ. Â ñîâîêóïíîñòè ñ ñîõðàíåíèåì çàÿâëåííûõ 
îáúåìîâ èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì äàííûé ôàêò ìîæåò ïðèâåñòè ê îñëîæíåíèÿì â ñåêòîðå. Ïðè ýòîì, Ãàçïðîì è 
ÐÆÄ ÿâëÿþòñÿ ìîíîïîëèñòàìè â ñâîèõ îòðàñëÿõ, ÷òî îò÷àñòè ìîæåò ãàðàíòèðîâàòü èì ãîñóäàðñòâåííóþ ïîääåðæêó. 
Ýëåêòðîýíåðãåòèêà ÿâëÿåòñÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàáîëåå äèâåðñèôèöèðîâàííîé îòðàñëüþ ñ áîëüøèì 
êîëè÷åñòâîì ó÷àñòíèêîâ, èç êîòîðûõ âðÿä ëè âñå ñìîãóò ïîëó÷èòü äîñòàòî÷íîå ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà Àëðîñà âûïóñòèëà ïðåññ-ðåëèç, â êîòîðîì ñîîáùèëà î ñíèæåíèè ïðîãíîçíîé ÷èñòîé ïðèáûëè äî 1,4 
ìëðä ðóá. âñëåäñòâèå ðîñòà ñòàâîê ïî êðåäèòàì è ñíèæåíèÿ îáúåìîâ ðåàëèçàöèè àëìàçîâ â 4-ì êâàðòàëå. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÐÒÌ äîêàçàëà â ñóäå íåîáîñíîâàííîñòü òðåáîâàíèé Àëüôà – Áàíêà ïî äîñðî÷íîìó âîçâðàòó êðåäèòà íà 10,6 
ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 

 Ãðóïïà «Èíêîì» îáúÿâèëà î çàêðûòèè ïàåâîãî ôîíäà íåäâèæèìîñòè «Âèëëàäæèî Èíâåñò – ýëèòíàÿ 
íåäâèæèìîñòü», ïîñêîëüêó íå ñìîãëà ïðèâëå÷ü ôèíàíñèðîâàíèå ïîä ðåàëèçóåìûå ïðîåêòû /ÊîììåðñàíòÚ/  

 «Ñèñòåìà-ãàëñ» çàêðûëà ñäåëêó ïî ïðîäàæå êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ «Îðãàíèçàòîð» è ÏÑÎ «Ñèñòåìà-ãàëñ». 
Ïîêóïàòåëåì âûñòóïèëî ÇÀÎ «Èíôðàñòðóêòóðà», êîíòðîëèðóåìîå Ð.Àáðàìîâè÷åì. Ñóììà ñäåëêè íå 
ðàñêðûâàåòñÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Íåìåöêèé àâòîêîíöåðí Daimler ïîäàë â àíòèìîíîïîëüíîå âåäîìñòâî Ãåðìàíèè çàÿâêó íà ïîêóïêó 10% àêöèé 
ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ». Äî êîíöà äåêàáðÿ ýòîãî ãîäà ñäåëêà äîëæíà áûòü îäîáðåíà íàáëþäàòåëüíûì ñîâåòîì 
íåìåöêîé êîìïàíèè. /ÊîììåðñàíÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 «Ñåäüìîé êîíòèíåíò» â 2009 ãîäó ãîòîâ ïîòðàòèòü íà ðàçâèòèå ñåòè ìèíèìóì 140 ìëí äîëë. Äàííûå 
èíâåñòèöèè ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü íà òå îáúåêòû, êîòîðûå Êîìïàíèÿ ïëàíèðîâàëà çàêîí÷èòü â 
ñëåäóþùåì ãîäó. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîãðàììà ïðåäóñìàòðèâàåò îòêðûòèå 15 ñóïåðìàðêåòîâ, ïîìåùåíèÿ ïîä 
êîòîðûå óæå çàðåçåðâèðîâàíû, è øåñòè ãèïåðìàðêåòîâ, âêëþ÷àÿ øîïèíã-ìîëë â Ðîñòîâå. Â ñëó÷àå 
óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà «Ñåäüìîãî êîíòèíåíòà» ìîæåò 
ñîñòàâèòü 270-300 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 
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«Áåçàëüòåðíàòèâíûé» òåõäåôîëò îò Ìàòðèöû 

Â÷åðà Õîëäèíã «Ìàòðèöà» äîïóñòèë òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïðè ïîãàøåíèè äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé íà 1,2 ìëðä 
ðóá. 
Êîìïàíèè óäàëîñü âûïëàòèòü äîõîä ïî 6-ìó êóïîíó, à òàêæå íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü îáëèãàöèé ôèçè÷åñêèì 
ëèöàì. Â öåëîì íà äàííûå öåëè Õîëäèíã íàïðàâèë 48 ìëí ðóá. Îñòàâøèìñÿ èíâåñòîðàì åùå â íîÿáðå òåêóùåãî 
ãîäà áûëà ïðåäëîæåíà ïðîãðàììà ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà ïóòåì êîíâåðòàöèè îáëèãàöèé SPV «Ìàòðèöà-Ôèíàíñ» 
â ïðîöåíòíûå âåêñåëÿ ñàìîãî Õîëäèíãà ñî ñòàâêîé - 20% ãîäîâûõ. Ïîñëå íàñòóïëåíèÿ òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà ïî 
ïîãàøåíèþ îáëèãàöèîííîãî çàéìà ó Êîìïàíèè îñòàåòñÿ ìåñÿö íà ïðèíÿòèå ìåð ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè. Â êà÷åñòâå 
àðãóìåíòà, îêàçûâàþùåãî ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó ñàìîé ñõåìå ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà, Õîëäèíã íàçûâàåò 
âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ â áëèæàéøåå âðåìÿ ñòðàòåãè÷åñêîãî èíâåñòîðà â ëèöå èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ â ñâîé 
ðîçíè÷íûé áèçíåñ – òîðãîâóþ ñåòü «Ìàòðèöà». Íà íàø âçãëÿä, â òåêóùèõ óñëîâèÿ «Ìàòðèöå» áóäåò äîñòàòî÷íî 
ïðîáëåìàòè÷íî íàéòè ñòðàòåãè÷åñêîãî èíâåñòîðà, ãîòîâîãî âëîæèòü ñðåäñòâà â àêòèâ, «îáðåìåíåííûé» 
ïðåòåíçèÿìè ñî ñòîðîíû äåðæàòåëåé îáëèãàöèé. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû àêòèâíî ðàçâèâàëà ñâîé 
áèçíåñ ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò çàåìíûõ ñðåäñòâ, â òîì ÷èñëå è áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. Â ðåçóëüòàòå çíà÷èòåëüíàÿ 
÷àñòü íåäâèæèìîñòè Õîëäèíãà íàâåðíÿêà âûñòóïàåò â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ ïî äàííûì êðåäèòàì.  Âåðîÿòíî, 
«ñîñåäñòâî» ñ òàêèì ïóëîì êðåäèòîðîâ âðÿä ëè óñòðîèò ïîòåíöèàëüíûõ ñòðàòåãè÷åñêèõ èíâåñòîðîâ. Ìû ñ÷èòàåì, 
÷òî â ëþáîì ñëó÷àå ó äåðæàòåëåé îáëèãàöèé íåçàâèäíàÿ ñèòóàöèÿ, ïîñêîëüêó êàê ïðè ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà, òàê 
è ïðè ïðîöåäóðå áàíêðîòñòâà Êîìïàíèè ðèñêè íåâîçâðàòà âëîæåííûõ ñðåäñòâ îñòàþòñÿ âûñîêèìè è áîëåå 
ïåðñïåêòèâíîé àëüòåðíàòèâû íå ïðåäëàãàåòñÿ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Â÷åðà Ïðåçèäåíò «ÐÆÄ» Âëàäèìèð ßêóíèí ïðîâåë ñåëåêòîðíîå ñîâåùàíèå ïî èòîãàì ðàáîòû Êîìïàíèè â 
íîÿáðå 2008 ãîäà è îñíîâíûì çàäà÷àì íà äåêàáðü. Íà ñîâåùàíèè Âëàäèìèð ßêóíèí ñîîáùèë î ñíèæåíèè 
ïîãðóçêè ïðàêòè÷åñêè ïî âñåé íîìåíêëàòóðå ãðóçîâ (36 ïîçèöèé èç 40). Â íîÿáðå ñíèæåíèå ñîñòàâèëî áîëåå 
20%, â òîì ÷èñëå: âäâîå ñíèæåíà ïîãðóçêà æåëåçíîé ðóäû, íà 39% - ÷åðíûõ ìåòàëëîâ, ïî÷òè â ÷åòûðå ðàçà – 
ëîìà ÷åðíûõ ìåòàëëîâ, íà 23% - ñòðîèòåëüíûõ ãðóçîâ, íà 45% - óäîáðåíèé. Ïðèðîñò çà íîÿáðü óäàëîñü 
îáåñïå÷èòü òîëüêî ïî ïåðåâîçêå êàìåííîãî óãëÿ, êîìáèêîðìîâ, õëîïêà, ìÿñà è ìàñëà. Ïëàí íà äåêàáðü ïðèíÿò 
â ñîîòâåòñòâèè ñ çàÿâêàìè æåëåçíûõ äîðîã, ÷òî íà 28% íèæå óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà. /www.rzd.ru/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó ðàçâèòèå ñîáûòèé íà äåíåæíîì ðûíêå ïðîèñõîäèëî äîâîëüíî 
íåîáû÷íûì îáðàçîì. Âî-ïåðâûõ, ó÷àñòíèêè íå ïðîñòî ñîõðàíèëè, íî è 
ïðèëè÷íî óâåëè÷èëè îïåðàöèè åæåäíåâíîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, îáúåì êîòîðûõ 
ïðåâûñèë 200 ìëðä ðóá. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî íà ìåæáàíêå îñîáîãî 
ñïðîñà íà ðåñóðñû íå îùóùàëîñü, è ñòàâêè ðûíêà äåìîíñòðèðîâàëè 
îáû÷íóþ ïîíèæàòåëüíóþ äèíàìèêó: ñ óòðà 10%, ê âå÷åðó 5-6%. 
Ïîìèìî ýòîãî, â÷åðà ïîñëå âçàèìîðàñ÷åòîâ ïðîèçîøåë ÷èñòûé ïðèòîê 
ëèêâèäíîñòè ñî ñòîðîíû Áàíêà Ðîññèè â 131 ìëðä ðóá., ÷òî â ñâîþ 
î÷åðåäü äîëæíî áûëî ñíèçèòü ïîòðåáíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â 
äåíåæíûõ ðåñóðñàõ. 

Âî-âòîðûõ, â÷åðà çàìåòíî àêòèâèçèðîâàëèñü ïîêóïàòåëè àìåðèêàíñêîé 
âàëþòû, îáîðîò êîòîðîé â ñåêöèè «tom» ïðåâûñèë 7,7 ìëðä äîëë. Ïðè 
ýòîì îáðàùàþò íà ñåáÿ âíèìàíèå âíóòðèäíåâíûå êîëåáàíèÿ ðóáëåâîãî 
êóðñà: ñ óòðà íà ôîíå óêðåïëåíèÿ ïàðû EUR/USD íà ìèðîâûõ 
ïëîùàäêàõ ñòîèìîñòü äîëëàðà ê ðóáëþ óïàëà íà 20 êîï., çàòåì, âî 
âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ ïðîèçîøëî «îæèâëåíèå», âûðîñëè è îáúåìû 
òîðãîâ, è öåíû íà àìåðèêàíñêóþ âàëþòó. Ëèøü òîëüêî âìåøàòåëüñòâî 
ÖÁ, ïðîäàâøåãî íå ìåíåå 3 ìëðä äîëë., ïîçâîëèëî ðóáëþ ïî èòîãàì äíÿ 
«óêðåïèòüñÿ» ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó íà 11 êîï.  

Íà íàø âçãëÿä, ïåðå÷èñëåííûå ôàêòîðû ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî åùå 
â÷åðà êòî-òî èç ó÷àñòíèêîâ çàðàíåå çíàë î ãðÿäóùåì ðàñøèðåíèè 
ãðàíèö áèâàëþòíîé êîðçèíû - ñåãîäíÿ ÖÁ, âèäèìî, ïîäñòðàèâàÿñü ïîä 
áëàãîïðèÿòíóþ äëÿ ðåãóëÿòîðà êîíúþíêòóðó ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà 
âàëþò, óâåëè÷èë êîðèäîð íà î÷åðåäíûå 30 êîï. Ïîñêîëüêó ìåæáàíê 
îñòàåòñÿ äîâîëüíî óçêèì, äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ îïåðàöèé íà âàëþòíîì 
ðûíêå è áûë çàäåéñòâîâàí èíñòðóìåíò ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

Çàìåòèì, ÷òî â ïîñëåäíåå âðåìÿ ó Áàíêà Ðîññèè «âõîäèò â ïðèâû÷êó» 
ñîïðîâîæäàòü ðîñò ïàðû EUR/USD ðàñøèðåíèåì ãðàíèö áèâàëþòíîé 
êîðçèíû, îñîáåííî åñëè íà ðûíêå îæèäàåòñÿ äåôèöèò ëèêâèäíîñòè. 
Îòñþäà, ñâÿçûâàÿ ýòè ôàêòîðû, ìîæíî äîñòàòî÷íî òî÷íî 
ïðîãíîçèðîâàòü äàòó ïîñëåäóþùåãî øàãà èñêóññòâåííîé äåâàëüâàöèè 
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû.  

Ñàëüäî îáùåãî ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè ëîãè÷íî èëëþñòðèðóåò îáùóþ 
êàðòèíó äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïî èòîãàì ñðåäû îñòàòêè áàíêîâ 
íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, óâåëè÷èâøèñü íà 77 ìëðä, ñîñòàâèëè 974,8 ìëðä ðóá. 
Ïðè ýòîì êîðñ÷åòà äîñòèãëè 602,5 ìëðä ðóá. (+30 ìëðä îòíîñèòåëüíî 
âòîðíèêà), äåïîçèòû 372,3 ìëðä ðóá. (+ 47 ìëðä). Ïðèòîê îáóñëîâëåí 
ñðåäñòâàìè ñ àóêöèîíîâ ÖÁ, ïðîâîäèìûõ â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê, íà 
ñóììó 181 ìëðä ðóá., à òàêæå ðîñòîì îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ íà  28 ìëðä 
ðóá. Ñíèæåíèå ïðîèçîøëî âñëåäñòâèå âîçâðàòà ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ 
50 ìëðä ðóá. Îñòàëüíîé îòòîê, ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðèõîäèòñÿ íà 
èíòåðâåíöèè Áàíêà Ðîññèè. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
8 дек

9 дек

10 дек

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 50.3 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 75 млрд руб. сроком 
на 26 дней

аукцион ЦБ объемом 250 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Мониторинг рынков 
 

11 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Долговые рынки 
Íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæèâøèåñÿ â ñðåäó ðîñò ôîíäîâûõ èíäåêñîâ è 
êîððåêöèþ ñûðüåâûõ ðûíêîâ, àïïåòèòû èíâåñòîðîâ ê êàçíà÷åéñêèì 
áóìàãàì îñòàâàëèñü ñòàáèëüíûìè. Íà òåêóùèå öåíîâûå óðîâíè ïîêà íå 
îêàçûâàþò êàêîãî-òî íåãàòèâíîãî äàâëåíèÿ îçâó÷åííûå ïëàíû ïî 
óâåëè÷åíèþ ïðåäëîæåíèÿ â ñëåäóþùåì ãîäó (íà ñóììó äî 2 òðëí äîëë.), 
ïîñêîëüêó ãîñáóìàãè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê îäèí èç íàèáîëåå 
âîçìîæíûõ èñòî÷íèêîâ ïîêðûòèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Íåñìîòðÿ íà 
âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü â òå÷åíèå äíÿ, ïî èòîãàì ñðåäû äîõîäíîñòü 10-
ëåòíèõ áóìàã îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ âûðîñëà íà 4 á.ï. è 
ñîñòàâèëà 2,68%. 

Ïîäîáíàÿ «ñòàáèëüíîñòü» äèññîíèðóåò ñ äèíàìèêîé ñóâåðåííûõ 
åâðîîáëèãàöèé Russia-30, êîòîðûå çà â÷åðàøíèé äåíü ïîäîðîæàëè 
áîëåå ÷åì íà 1 ï.ï. è ïåðåìåñòèëèñü â äèàïàçîí 81,75% - 82,25% (YTM 
11% - 11,15%). CDS Ðîññèè ïî èòîãàì ñðåäû ñóçèëñÿ äî 735 – 755 á.ï. 
Ïî âñåé âèäèìîñòè, íîÿáðüñêèå «èíúåêöèè» ëèêâèäíîñòè 
òðàíñôîðìèðóþòñÿ âî âëîæåíèÿ, â òîì ÷èñëå è â âàëþòíûå áîíäû, â 
êàê «çàùèòíûå» èíñòðóìåíòû â óñëîâèÿõ ñëàáåþùåãî ðóáëÿ. 

Â êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèÿõ ñðåäà òàêæå ïðîõîäèëà íà ïîçèòèâíîé 
âîëíå. Ñïðîñ íà âûïóñêè êîðîòêîé äþðàöèè ïîçâîëèë ïðèáàâèòü îò 1% 
äî 2% êîòèðîâêàì ïî íàèáîëåå ëèêâèäíûì áóìàãàì, ñðåäè êîòîðûõ 
Åâðàç-09, Ñåâåðñòàëü-09, Ïåòðîêîììåðö-09, Âûìïåëêîì-09. Íà ôîíå 
ýòîãî îùóòèìîå ñîêðàùåíèå ïðåäëîæåíèÿ â êîðîòêèõ âûïóñêàõ ñòàëî 
ïîâîäîì äëÿ ïîèñêà èäåé è â áîëåå äëèííûõ áóìàãàõ ñ ïîãàøåíèåì â 
2010 è 2011 ãîäàõ, â ÷àñòíîñòè, Âûìïåëêîì-11, Ãàçïðîìáàíê-10, 
Ìîñêâà-11. 

Íåïðèÿòíûì ñþðïðèçîì äëÿ èíâåñòîðîâ â âàëþòíûå áóìàãè 
ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ ñòàëî ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî ãðóïïà «Íóòðèòåê» 
ìîæåò äîïóñòèòü òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îáÿçàòåëüñòâàì â îáúåìå 50 
ìëí äîëë., ñðîê ïîãàøåíèÿ ïî êîòîðûì èñòåêàåò ñåãîäíÿ. Ïî çàÿâëåíèþ 
ìåíåäæìåíòà, Ýìèòåíò âåäåò àêòèâíûå ïåðåãîâîðû î ïðèâëå÷åíèè 
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, íî íè ñóììà, íè ïðåäâàðèòåëüíûå ðåçóëüòàòû 
ïåðåãîâîðîâ ïîêà íå ðàñêðûâàþòñÿ. 

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé. Â 
ÎÔÇ â÷åðà ìû íàáëþäàëè ñäåëêè íå òîëüêî íà êîðîòêîì îòðåçêå, íî è â 
ñðåäíåñðî÷íûõ âûïóñêàõ 26199 è 26198, êîòîðûå ñîïðîâîæäàëèñü 
ñíèæåíèåì êîòèðîâîê. Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ íàðÿäó ñ îáëèãàöèÿìè 
ÂÒÁ-6, ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü áóìàãè áàíêîâ èç ÒÎÏ-20, à òàêæå ÂÊ – 
Èíâåñò. 

Ïðè ýòîì íà ôîíå îñëàáåâàþùåãî èíòåðåñà ê âûïóñêàì èç 
ëîìáàðäíîãî ñïèñêà, áîëüøèíñòâî ñäåëîê ïî êîòîðûì ñâîäèòñÿ ê 
îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ, âñå î÷åâèäíåå ïðîñëåæèâàåòñÿ ïîèñê ñïåêóëÿòèâíûõ 
èäåé â ñàìûõ êîðîòêèõ âûïóñêàõ âòîðîãî è äàæå òðåòüåãî ýøåëîíà.  

Ñ îäíîé ñòîðîíû, íà ðûíêå íà òåêóùèé ìîìåíò íåò êàêèõ-ëèáî 
ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ, ñ äðóãîé -  íà ôîíå îùóòèìî óâåëè÷èâøåéñÿ 
â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ, èíâåñòîðàì îñòàåòñÿ âñå 
ìåíüøå «ïðîñòðàíñòâà äëÿ ìàíåâðîâ». Ïðåäëîæåíèå â êà÷åñòâåííûõ 
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âûïóñêàõ âåñüìà îãðàíè÷åíî, à ïîêóïêè «íà óäà÷ó» áóìàã ýìèòåíòîâ, íå 
îòëè÷àþùèõñÿ âûñîêîé íàäåæíîñòüþ, âïîëíå ìîãóò çàêîí÷èòüñÿ 
äîâîëüíî ïëà÷åâíî. 

Òàê â ñïèñêå äåôîëòîâ, ïîêà «òåõíè÷åñêèõ», ïî ðóáëåâûì áóìàãàì 
î÷åðåäíîå ïîïîëíåíèå â ëèöå òîðãîâîé ñåòè «Ìàòðèöà», êîòîðàÿ íå 
ñìîãëà ïîëíîñòüþ ïîãàñèòü îáëèãàöèè íà ñóììó 1,2 ìëðä ðóá. Ýìèòåíòó 
íå óäàëîñü óáåäèòü èíâåñòîðîâ â ïðèâëåêàòåëüíîñòè èäåè 
ðåñòðóêòóðèçàöèè â ôîðìå çàìåùåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì 
âåêñåëÿìè. Êàêèõ-ëèáî ÷åòêèõ ñõåì òîãî, êàê ýìèòåíò ïëàíèðóåò 
ðåøàòü ñëîæèâøóþñÿ ïðîáëåìó, ïîêà íåò. 

Íà ýòîì ôîíå óñèëèâàåòñÿ îæèäàíèÿ ðåçóëüòàòîâ ïåðåãîâîðîâ ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ ÎÀÎ «ÒÎÏ-Êíèãà», î ÷åì èíâåñòîðû 
äîëæíû îçâó÷èòü ñâîå ðåøåíèå ñåãîäíÿ. Ïðåäëàãàåìóþ ñõåìó 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ìû ïîäðîáíî ðàçáèðàëè â ñïåöèàëüíîì îáçîðå 
«ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ: ðåñòðóêòóðèçàöèè áûòü?». Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
ðåñòðóêòóðèçàöèÿ îáÿçàòåëüñòâ î÷åâèäíî ëó÷øå ÷åì äåôîëò, ïðè 
êîòîðîì äåðæàòåëè îáëèãàöèé, êàê êðåäèòîðû ÷åòâåðòîé î÷åðåäè ìîãóò 
íå ïîëó÷èòü íè÷åãî, íàëè÷èå ðÿäà íåðàçðåøåííûõ äî êîíöà 
þðèäè÷åñêèõ àñïåêòîâ âïîëíå ñïîñîáíî ñòàòü ïðè÷èíîé ñáîÿ ïðè 
ðåàëèçàöèè äîâîëüíî «ãëàäêîãî» íà ïåðâûé âçãëÿä ñöåíàðèÿ âûõîäà èç 
êðèòè÷åñêîé ñèòóàöèè. 

Ñåãîäíÿ ÖÁ ïðîäîëæèë ñâîþ òðàäèöèþ ðàñøèðåíèÿ áèâàëþòíîãî 
êîðèäîðà – â î÷åðåäíîé ðàç íà 30 êîïååê, â ìîìåíò îñëàáëåíèÿ 
äîëëàðà îòíîñèòåëüíî åâðî íà ìèðîâîì ðûíêå. Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî 
«ïëàâíàÿ äåâàëüâàöèÿ» óæå âî ìíîãîì çàëîæåíà â òåêóùèõ öåíîâûõ 
óðîâíÿõ êîðïîðàòèâíûõ áîíäîâ, äàííûé ôàêò ìîæåò áûòü âïîëíå 
ïðîèãíîðèðîâàí ðûíêîì. 

Ñðåäè èíòåðåñíûõ ñîáûòèé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îòìåòèì òàêæå àóêöèîí 
ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé 9-îãî âûïóñêà Ìîñêîâñêîé îáëàñòè íà 33 
ìëðä ðóá. Ñòàâêà êóïîíà íà ïåðâûé ãîä îáðàùåíèÿ áóìàã óñòàíîâëåíà 
â ðàçìåðå 18,1% ãîäîâûõ, ïî 3-6 êóïîíàì íà óðîâíå 18%, à ïî 
ïîñëåäíåìó – 17,9%. Àóêöèîí ïëàíèðóåòñÿ ïðîâîäèòü ïî öåíå 
ðàçìåùåíèÿ. Îòìåòèì, ÷òî êîòèðîâêè íàèáîëåå ëèêâèäíîé 8-é ñåðèè â 
òå÷åíèå äåêàáðÿ íå âûõîäèëè çà ïðåäåë 70% îò íîìèíàëà, òî åñòü 
äîõîäíîñòü âàðüèðóåòñÿ íà óðîâíå âûøå 25% ãîäîâûõ, ÷òî ìîæíî 
óñëîâíî îïðåäåëèòü êàê íåêèé «ðûíî÷íûé» óðîâåíü. Èñõîäÿ èç ýòîãî, 
ìû ïîëàãàåì, ÷òî âïîëíå âîçìîæíî íåñîâïàäåíèå èíòåðåñîâ ýìèòåíòà è 
ðûíêà. Òàêèì îáðàçîì, óñïåõ ðàçìåùåíèÿ âî ìíîãîì çàâèñèò îò 
àêòèâíîñòè ó÷àñòèÿ â àóêöèîíå ãîñáàíêîâ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


