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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.39% 0 -145

Russia-30 4.11% -1 -128

ОФЗ 25068 6.50% -6 -175

ОФЗ 25065 5.81% -2 -204

Газпрнефт4 5.66% 15 -328

РЖД-10 6.89% 0 -1

АИЖК-8 7.65% -15 -307

ВТБ - 5 7.44% -1 3

РоссельхБ-8 7.03% -7 -159

МосОбл-8 8.71% -4 -207

Мгор62 6.16% -2 -301

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.77% -2 426

iTRAXX XOVER S14 5Y 455.33 -13 n/a

CDX XO  5Y 196.70 -1 -24

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 482.11 1.2% 8.2%

RTS 1 588.29 1.4% 9.9%

S&P 500 1 165.32 0.0% 4.5%

DAX 6 309.51 0.3% 5.9%

NIKKEI 9 588.88 -1.0% -9.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 82.19 -0.7% 7.4%

Нефть WTI 82.21 -0.5% 3.6%

Золото 1 354.05 0.5% 23.4%

 Никель LME 3 M 24 325.00 -0.3% 31.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñ «íåãàòèâíîãî» íà 

«ñòàáèëüíûé» â ñâÿçè ñ óëó÷øåíèÿìè â îïåðàöèîííîé ñðåäå, íàëè÷èåì çíà÷èòåëüíîãî çàïàñà êàïèòàëà è 
ðåçåðâîâ ïî ññóäàì, à òàêæå óëó÷øèâøåéñÿ ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ â ñåêòîðå, ñîîáùàåò àãåíòñòâî â 
ñâîåì íîâîì «Ïðîãíîçå ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû».  

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ñåðèè ÁÎ-02 ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå. Ïî ðåçóëüòàòàì 

book-building ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 10,75% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-4 êóïîíîâ 
óñòàíîâëåíà ðàâíîé ñòàâêå 1 êóïîíà. Íàïîìíèì, ÷òî ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê îáúÿâëåííûé îðèåíòèð 
ñòàâêè íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 10,55% ãîäîâûõ. 

 Íà 14 îêòÿáðÿ íàìå÷åí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ ñåðèè 15 â îáúåìå 10 
ìëðä ðóá. 

 Îðèåíòèð ñòàâêè ïåðâîãî êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Òðóáíàÿ Ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ Êîìïàíèÿ» 
ñåðèè ÁÎ-01 íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 9,4%-9,8% ãîäîâûõ (äîõîäíîñòü 9,62%-10,04%). Ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ 
çàïëàíèðîâàíî íà 26 îêòÿáðÿ. 

 Àäìèíèñòðàöèÿ ãîðîäà Áëàãîâåùåíñêà ïëàíèðóåò 20 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà äîñðî÷íî ïîãàñèòü îáëèãàöèîííûé 
çàéì îáúåìîì 150 ìëí ðóá. Âûïóñê áûë ðàçìåùåí â äåêàáðå 2007 ãîäà. Äàòà ïîãàøåíèÿ çàéìà ïî 
ýìèññèîííûì äîêóìåíòàì - 23 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

 ÎÎÎ «Þæíàÿ ôîíäîâàÿ êîìïàíèÿ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 4-6 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 íà óðîâíå 9% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 44,88 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 
 

Рейтинги  
 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî îáëèãàöèÿì ñåðèé 03 è 05 ÊÁ «ÌÈÀ» äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé 

âàëþòå íà óðîâíå «Ba2» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 «ÁÈÍÁÀÍÊà» äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå íà óðîâíå «B2» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. 

 Fitch Ratings ïðèñâîèëî îæèäàåìûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB+» 
ïëàíèðóåìîìó âûïóñêó åâðîîáëèãàöèé, íîìèíèðîâàííûõ â ðóáëÿõ, ýìèòåíòà RusHydro Finance Limited. 
RusHydro Finance ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðîé ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî», ðîññèéñêîé ãèäðîãåíåðèðóþùåé 
êîìïàíèè. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã «Ba1» ñî «ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì ïëàíèðóåìîìó 
âûïóñêó ðóáëåâûõ íîò (LPN) RusHydro Finance Limited (Èðëàíäèÿ), êîòîðûå áóäóò âûïóùåíû ñ åäèíñòâåííîé 
öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî». 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì Áàíêà 
«Ïåòðîêîììåðö»  äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Ba3». Ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãó »íåãàòèâíûé». Ðåéòèíã áûë ïðèñâîåí âûïóñêó îáëèãàöèé îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2011 
ãîäó, äâóì âûïóñêàì ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó íà îáùóþ ñóììó 6 ìëðä ðóá. è âûïóñêó öåííûõ áóìàã îáúåìîì 
5 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2014 ãîäó.  

 Àãåíòñòâî Moody's  ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì Áàíêà ÂÒÁ 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Baa1» ñî «ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Ðåéòèíã áûë 
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ïðèñâîåí òðåì âûïóñêàì áèðæåâûõ îáëèãàöèé Áàíêà íà îáùóþ ñóììó 20 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â ìàðòå 
2013 ãîäà, âûïóñêó îáëèãàöèé îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó è îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñ 
ïîãàøåíèåì â 2016 ãîäó îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ÀÊÁ «ÌÁÐÐ» 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «B1» ñî «ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Ðåéòèíã áûë 
ïðèñâîåí äâóì âûïóñêàì ñ ïîãàøåíèåì â 2014 ãîäó îáúåìîì ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé, à òàêæå äâóì âûïóñêàì 
ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó íà îáùóþ ñóììó 6 ìëðä ðóá. 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Ïðàâèòåëüñòâî Àëæèðà ñîõðàíÿåò ïëàíû ïî íàöèîíàëèçàöèè ÎÒÀ, ó÷àñòâóþùåãî â ñäåëêå ñ 
VimpelCom. 

Ñåãîäíÿøíèå èçäàíèÿ äîáàâèëè íîâîñòåé îòíîñèòåëüíî ïëàíîâ Ïðàâèòåëüñòâà Àëæèðà î íàöèîíàëèçàöèè 
Îïåðàòîðà Orascom Telecom Algeria (OTA) (áðåíä Djezzy) êîòîðûé âêëþ÷åí â ñîñòàâ ñäåëêè VimpelCom ltd. 
Òàê «ÊîììåðñàíòÚ» ðàññêàçûâàåò ÷èòàòåëÿì, ÷òî Àëæèðñêîå ìèíèñòåðñòâî îïóáëèêîâàëî èíôîðìàöèþ î 
òåíäåðå, â ðàìêàõ êîòîðîãî áóäåò âûáðàí êîíñóëüòàíò ïî ïîêóïêå ÎÒÀ. Çàâåðøåíèå òåíäåðà ïëàíèðóåòñÿ 24 
íîÿáðÿ. Èçäàíèå ïðèâîäèò èíôîðìàöèþ, ÷òî ñîãëàñíî ìåñòíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó ïðàâî ïåðâîî÷åðåäíîé 
ïîêóïêè âîçíèêàåò â ñëó÷àå ïðîäàæè ëþáîãî àêòèâà çàðóáåæíîé êîìïàíèè íà òåððèòîðèè Àëæèðà. Âåñíîé 
ýòîãî ãîäà ïåðåãîâîðû î ïîêóïêå OTA âåë þæíîàôðèêàíñêèé îïåðàòîð MTN, ñäåëêà ñîðâàëàñü êàê ðàç èç-
çà çàÿâëåíèé ìåñòíûõ âëàñòåé î æåëàíèè íàöèîíàëèçèðîâàòü àêòèâ. Âìåñòå ñ òåì, ìû îòìå÷àåì, ÷òî 
îôèöèàëüíàÿ ïîçèöèÿ ñî ñòîðîíû Ïðàâèòåëüñòâà Àëæèðà åùå îçâó÷åíà íå áûëà. Ïðåäñòàâèòåëè 
VimpelÑoma, ñîãëàñíî èíôîðìàöèè îïóáëèêîâàííîé â ÑÌÈ çàÿâëÿþò ÷òî ïîçèòèâíî îòíîñÿòñÿ ê îáúÿâëåíèþ 
òåíäåðà ïî âûáîðó êîíñóëüòàíòîâ äëÿ âûêóïà OTA, è ïîâòîðèëè, ÷òî ãîòîâû ðàññìàòðèâàòü îáà ñöåíàðèÿ, 
êàê ïðîäîëæåíèÿ îïåðàöèé, òàê è ïðîäàæó êîìïàíèè, «åñëè öåíà áóäåò ñïðàâåäëèâîé».  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ÷åðåäà íåãàòèâíûõ íîâîñòåé î ñäåëêå çíà÷èòåëüíî ïîâûøàåò ðèñêè  «ïîäâîäíûõ êàìíåé», 
êîòîðûå âîçìîæíî íå ó÷òåíû, êàê Ýìèòåíòîì, òàê è èíâåñòîðàìè. Ïðèíèìàÿ ýòî âî âíèìàíèå, ìû 
ðåêîìåíäóåì èíâåñòîðàì ó÷èòûâàòü ýòîò ôàêò ïðè ó÷àñòèè â ïåðâè÷íîì ïðåäëîæåíèè îò Êîìïàíèè. Ýòî, 
ïðåæäå âñåãî êàñàåòñÿ äîõîäíîñòè, êîòîðàÿ ïî íèæíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åíî äèàïàçîíà â óñëîâèÿõ 
íåîïðåäåëåííîñòè íå ìîæåò ïîëíîñòüþ êîìïåíñèðîâàòü âîçìîæíûå cêðûòûå ðèñêè. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Êàê îòìå÷àþò ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ, Evraz Group S.A. ñîîáùàåò î ïëàíàõ çàíÿòüñÿ ðåôèíàíñèðîâàíèåì äîëãà 
àìåðèêàíñêîãî äèâèçèîíà - Evraz Inc. NA Canada (EICA) è Evraz Inc. NA (EINA). Åãî îáùàÿ çàäîëæåííîñòü íà 
30 èþíÿ ñîñòàâëÿëà ÷óòü áîëåå 3 ìëðä äîëë. (40% îáùåãî äîëãà Ãðóïïû). Áîëüøàÿ ÷àñòü äîëãà - 2,9 ìëðä. 
äîëë. - âíóòðèãðóïïîâàÿ: 1,6 ìëðä äîëë. áûëè âûäàíû EINA îôôøîðîì Mastercroft Ltd, íà êîòîðûé îíî 
çàðåãèñòðèðîâàíî. Ýòîò îôôøîð — 100-ïðîöåíòíàÿ «äî÷êà» Evraz Group. Åùå 1,3 ìëðä äîëë. ïðåäîñòàâèëà 
êàíàäñêîìó ïîäðàçäåëåíèþ EICA íåïîñðåäñòâåííî ãîëîâíàÿ êîìïàíèÿ Evraz. Êðåäèòû âûäàâàëèñü â 2008 
ãîäó â ñðåäíåì ïîä 9,6% ãîäîâûõ, âûïëàòû ïî íèì äîëæíû áûëè íà÷àòüñÿ óæå â 2013 ãîäó.  
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Ñîãëàñíî àíîíñèðîâàííîé ïðîãðàììå äåéñòâèé, áîëüøóþ ÷àñòü ñóììû (2,3 ìëðä äîëë.) ïðåäîñòàâèò 
ãîëîâíàÿ êîìïàíèÿ è Mastercroft äâóìÿ òðàíøàìè. Ñòàâêà ïî íîâûì êðåäèòàì áóäóò êîìôîðòíåå ïðåäûäóùèõ 
- îò 8,3% äî 9,3%. Ïîãàøåíèå íà÷íåòñÿ ñ 2018 ãîäà. Êàê îòìå÷àåòñÿ, íà ýòî áóäóò íàïðàâëåíû ñîáñòâåííûå 
ðåñóðñû áåç âíåøíèõ ïðèâëå÷åíèé. Îñòàëüíàÿ ÷àñòü çàéìà áóäåò ðåôèíàíñèðîâàíà çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ 
áîíäîâ íà 650 ìëí äîëë. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2017 ãîäó î ÷åì ñîîáùàëîñü ðàíåå. /ÊîììåðñàíòÚ, 
Âåäîìîñòè/ 

Êàê ìû ïîëàãàåì, äàííàÿ íîâîñòü íå äîëæíà îêàçàòü ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà òåêóùèå öåíîâûå óðîâíè 
äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Åâðàçà íè â ÷àñòè ðóáëåâîãî, íè â ÷àñòè âàëþòíîãî äîëãà, êîòîðûå â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ äîâîëüíî àäåêâàòíî îòðàæàþò êðåäèòíûå õàðàêòåðèñòèêè Êîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî îäíîé èç 
ïðîáëåìíûõ õàðàêòåðèñòèê Êîìïàíèè ÿâëÿåòñÿ åå âåñüìà îùóòèìàÿ, íî íå âûçûâàþùàÿ ïðîáëåì ñ 
îáñëóæèâàíèåì, òåêóùàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà (ïî èòîãàì ïîñëåäíåé îò÷åòíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà 
ñîîòíîøåíèå Net Debt/EBITDA áûëî áîëåå 3õ). ×òî êàñàåòñÿ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, òî îíî, íå çàòðîíåò 
ðîññèéñêèé ñåãìåíò, ïîñêîëüêó îðèåíòèðîâàíî èñêëþ÷èòåëüíî íà àìåðèêàíñêèõ èíâåñòîðîâ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Ñïåêóëÿöèè âîêðóã òîãî, ÷òî ôèíàíñîâûì ðåãóëÿòîðàì ÑØÀ â 
áëèæàéøåå âðåìÿ âñå æå ïðèäåòñÿ ïðèñòóïàòü ê áîëåå îùóòèìîé 
ïîääåðæêå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ïåðåõîäèòü ê áîëåå ìÿãêîé 
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå, áåçóñëîâíî, èìåþò ñâîèì îòðàæåíèåì çàìåòíîå 
îñëàáëåíèå äîëëàðà îòíîñèòåëüíî îñòàëüíûõ âàëþò. Âìåñòå ñ òåì, â 
ïîíåäåëüíèê ýòà òåíäåíöèÿ áîëåå îùóòèìà áûëà ïî îòíîøåíèþ ê éåíå, 
íåæåëè ê åâðî, êîòîðîå, íàïðîòèâ, îò÷àñòè ðàñòðàòèëî íàáðàííûå çà 
ïîñëåäíèå äíè «î÷êè». Òàê, çà â÷åðàøíèé äåíü êîòèðîâêè ïàðû EUR/USD 
îïóñòèëèñü áëèæå ê 1,38õ, õîòÿ åùå äíåì ðàíåå óðîâåíü 1,4õ âûãëÿäåë 
âïîëíå äîñòèæèìûì. Ñóäÿ ïî âñåìó, íå îáîøëîñü çäåñü áåç âêëàäà 
îöåíîê ìàêðîñèòóàöèè íåïîñðåäñòâåííî íà òåððèòîðèè ÅÑ, êîòîðàÿ 
ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà íåîäíîðîäíîé. Ê òîìó æå â ÷àñòè ñòèìóëèðîâàíèÿ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ôèíàíñîâûå ðåãóëÿòîðû Åâðîïû ïîêà îñòàþòñÿ 
áîëåå êîíñåðâàòèâíûìè, ÷åì àìåðèêàíñêèå, òîãäà êàê ñèòóàöèÿ, 
ïîäòâåðæäàåìàÿ ìàêðîäàííûìè, íè÷óòü íå ñèëüíåå, à íàïðîòèâ èìååò 
äîâîëüíî ìíîãî ïðîáëåì. Â òîì ñâåòå îæèäàíèÿ ïðîäîëæåíèÿ íàáîðà 
âåñà åâðî âûãëÿäÿò ñëàáî ðåàëèçóåìûìè. Êàê ìû ïîëàãàåì, â 
áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå íàèáîëåå âåðîÿòåí ñöåíàðèé, ïðè êîòîðîì 
ñîîòíîøåíèå EUR/USD áóäåò îñòàâàòüñÿ â äèàïàçîíå 1,37 – 1,38õ. 

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê ñîõðàíÿåò ñâîþ ïðèâåðæåííîñòü ðåçêîé 
ñìåíå íàñòðîåíèé. Òàê, åùå â÷åðà, îðèåíòèðóÿñü íà äîâîëüíî 
êîìôîðòíóþ êîíúþíêòóðó ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ðóáëü ÷óâñòâîâàë ñåáÿ 
äîñòàòî÷íî óâåðåííî îòíîñèòåëüíî âåäóùèõ âàëþò: ïî èòîãàì äíÿ 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñîñòàâëÿëà 35,17 ðóá., ïðè ýòîì 
êîòèðîâêè â ðàñ÷åòàõ ïî äîëëàðó îñòàâàëèñü íå âûøå 29,9 ðóá., òî åñòü 
íèæå ïñèõîëîãè÷åñêè çíà÷èìûõ 30 ðóá. 

Ïðè îòêðûòèè ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ íàáëþäàëñÿ çàìåòíûé «ãýï» ââåðõ: 
êîðçèíå – íà 5 êîï. äî 35,22 ðóá., â òîì ÷èñëå ïî äîëëàðó – äî 30,05 ðóá. 
Áåçóñëîâíî íå îáõîäèòñÿ áåç âëèÿíèÿ ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå 
êîòèðîâêè íåôòè ïîïàëè â îáëàñòü îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè. Ê òîìó æå 
íà ðûíêå ñåé÷àñ íåò îñòðîé ïîòðåáíîñòè â ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, âåäü 
áëèæàéøèå êðóïíûå ðàñ÷åòû – ýòî ëèøü ïÿòíè÷íûå ñòðàõîâûå âçíîñû â 
ôîíäû, íî, êàê ïðàâèëî, èõ ìàñøòàáû íå îêàçûâàþò ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ 
íà îáùèé îáúåì ëèêâèäíîñòè è ñòàâêè íà ìåæáàíêå. Ïî èòîãàì 
â÷åðàøíåãî äíÿ íà âíóòðåííåì äåíåæíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ êàðäèíàëüíî 
íå ïîìåíÿëàñü. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
11 окт

12 окт

13 окт

14 окт

15 окт

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком 1 
неделя, 3 мес.
Аукцины по ОФЗ 25075 и 25072 на 30 млрд 
руб.

возврат ЦБ недельных ломбардных кредитов

ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

получение средств с аукционов 11 и 12 окт

Уплата страховых взносов в фонды
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
 

Îòñóòñòâèå â ïîíåäåëüíèê òîðãîâ íà àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ, 
ïðèóðî÷åííîå ê ïðàçäíîâàíèþ Äíÿ Êîëóìáà, âîçìîæíî, ñòàëî îäíîé èç 
êëþ÷åâûõ ïðè÷èí äîâîëüíî ñëàáîé àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ è â ñåãìåíòå 
ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé. Çäåñü â÷åðà íå íàáëþäàëîñü êàêèõ-ëèáî 
ñåðüåçíûõ öåíîâûõ èçìåíåíèé. Åäèíñòâåííîå, íà ÷òî õîòåëîñü áû 
îáðàòèòü âíèìàíèå – ýòî íåóìåíüøàþùèéñÿ ñïðîñ íà íîâûé âûïóñê ÂÒÁ, 
êîòîðûé ïî èòîãàì òîðãîâ ïîäîðîæàë äî 102% îò íîìèíàëà. 

Îò ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, â öåëîì, ìîæíî áûëî áû îæèäàòü áîëüøåé 
àêòèâíîñòè, îäíàêî ñäåðæèâàþùèì ìîæåò îêàçàòüñÿ ôàêò ïðèõîäÿùåéñÿ 
íà 12 îêòÿáðÿ «ìèíóòêè» FOMC. Ó÷àñòíèêè ðûíêîâ æäóò êàêèõ-ëèáî 
äîïîëíèòåëüíûõ äåòàëåé òîãî, êàêèå, â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè 
ðåàëèé, ðåãóëÿòîð ïëàíèðóåò ðåàëèçîâûâàòü ñòèìóëèðóþùèå 
ìåðîïðèÿòèÿ. Õîòÿ, áåçóñëîâíî, ãëàâíûå ìåðîïðèÿòèÿ áóäóò îáîçíà÷åíû 
íå ðàíüøå 3 íîÿáðÿ - íà î÷åðåäíîì çàñåäàíèè FOMC. 

Îòìåòèì, ÷òî íà ýòîé íåäåëå áîëüøîå âëèÿíèå íà èíâåñòîðîâ áóäóò 
îêàçûâàòü è ïóáëèêóåìûå êîðïîðàòèâíûå îò÷åòû, â ÷àñòíîñòè, íå 
îñòàíóòñÿ áåç îáùåãî âíèìàíèÿ äàííûå çà î÷åðåäíîé êâàðòàë îò Intel, JP 
Morgan è Google. 

Äëÿ ëîêàëüíîãî äîëãîâîãî ðûíêà, ôóíêöèîíèðóþùåãî ïî áîëüøåé ÷àñòè 
«ïî ñîáñòâåííûì ïðàâèëàì», â ÷åì-òî èãíîðèðóÿ íàñòðîé âíåøíèõ 
òîðãîâûõ ïëîùàäîê, òîðãè ïîíåäåëüíèêà ñëîæèëèñü â ðàìêàõ ñöåíàðèÿ, 
ïðåîáëàäàþùåãî â ïîñëåäíèå äíè: ñìåøàííàÿ äèíàìèêà òîðãîâ, 
îáóñëîâëåííàÿ ïîèñêîì îäíèìè ó÷àñòíèêàìè åùå õîòü êàêèõ-òî èäåé â 
÷àñòè ïðåìèé â äîõîäíîñòÿõ íà ôîíå ôèêñàöèè, ïðåäïðèíèìàåìîé áîëåå 
êîíñåðâàòèâíî íàñòðîåííûìè èíâåñòîðàìè. Â õîäå òîðãîâîé ñåññèè 
ïîíåäåëüíèêà íàèáîëåå çàìåòíûå îáîðîòû ïðè ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêå íà óðîâíå 10-20 á.ï. áûëè çàôèêñèðîâàíû â âûïóñêàõ: ÌÒÑ-
5, Òàòíåôòü-ÁÎ1, ÅâðàçÕîëäÔ-1, ÍîðÍèê-3, ÂÒÁ-ÁÎ5, ÍèæåãîðÎáë-6, 
ÀËÐÎÑÀ-23, Êðîìå ýòîãî ïîêóïêè íàáëþäàëèñü â ÎÔÇ ñåðèé 25073 è 
26203, è ïðè ñàìîì çàìåòíîì ðîñòå öåí (íà 40 á.ï.) ïî ñåðèè 25071. 
Âìåñòå ñ òåì, íå îáîøëîñü è áåç ñåðüåçíûõ îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. 
Íàèáîëåå îùóòèìûì ñòàëî ïàäåíèå öåí â íîâûõ âûïóñêàõ ÔÑÊ ÅÝÑ, ÷üè 
êîòèðîâêè çà â÷åðàøíèé äåíü ôàêòè÷åñêè îòêàòèëèñü ê íîìèíàëó, ïîòåðÿâ 
íàáðàííûå çà ïðåäûäóùèå òîðãè 60 – 70 á.ï. Òàêæå ïðè íàèáîëåå 
çàìåòíûõ îáîðîòàõ îòðèöàòåëüíîé áûëà äèíàìèêà öåí â âûïóñêàõ 
Ñèñòåìà-3, Ìãîð-58, ÅâðàçÕîëäÔ-3, Ìå÷åë-2, Ìå÷åë-ÁÎ3, à òàêæå 
áèðæåâûõ îáëèãàöèÿõ Áàíêà ÇÅÍÈÒ. Áåç îñîáîãî ýíòóçèàçìà âîñïðèíÿëè 
äåðæàòåëè áîíäîâ ÒÌÊ, ïîãàøåíèå êîòîðûõ îæèäàåòñÿ â ôåâðàëå 
ñëåäóþùåãî ãîäà), ñîîáùåíèå î ïëàíàõ ïî ðàçìåùåíèþ íîâûõ áóìàã íà 
ñóììó 5 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ òåì, îáîçíà÷åííûé îðèåíòèð ïî ñòàâêå íà 
óðîâíå 9,4% - 9,8% ãîäîâûõ (YTM 9,62%-10,04% ) äîñòàòî÷íî ãàðìîíè÷íî 
âïèñûâàåòñÿ íà êàðòó äîõîäíîñòåé ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà. 

Íàøè ïðîãíîçû îòíîñèòåëüíî íàñòðîÿ ó÷àñòíèêîâ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 
óìåðåííî-êîíñåðâàòèâíûå. Êàêèõ-ëèáî îïàñåíèé îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî 
ñåãîäíÿøíåå ïðåäëîæåíèå íå âñòðåòèò àäåêâàòíîãî ñïðîñà, íåò, îäíàêî â 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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öåëîì ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü ïîïàäàåò â «çàëîæíèêè» îò âíåøíèõ 
ôàêòîðîâ – ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ òîðãîâ â ñûðüåâîì ñåãìåíòå âñå 
ñåðüåçíåå îùóùàåòñÿ îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà ñëåäñòâèåì ÷åãî 
ñòàíîâèòñÿ ñìåíà îáñòàíîâêè íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå, ãäå 
îñëàáëåíèå ïîçèöèé ðóáëÿ âíîâü íå áëàãîïðèÿòñòâóåò èíâåñòèöèÿì â 
ðóáëåâûå àêòèâû. 

 
 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

12 окт СБ Банк-04 1 500

12 окт
Русский Стандарт-7 / 
вторичное размещение 3 000

13 окт ОФЗ 25075 15 000

13 окт ОФЗ 25072 15 000

14 окт ОБР 15 10 000

15 окт ТГК-5 3 000

15 окт ВБД ПП-БО1 3 000

15 окт ВБД ПП-БО2 3 000

15 окт ВБД ПП-БО3 3 000

15 окт ВБД ПП-БО8 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Машиностроение  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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