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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.60% -8 -142

Russia-30 11.14% -2 564

ОФЗ 46018 7.99% -39 152

Газпром-8 14.16% 1 711

РЖД-6 14.66% -45 766

АИЖК-8 21.90% 1 1 400

ВТБ - 5 13.23% -50 544

РоссельхБ-6 12.26% 4 n/a

МосОбл-8 25.11% 2 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 82.03% 4 -1 801

iTRAXX XOVER 5Y 1 188.08 35 849

CDX HY 5Y 1 288.75 6 794

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 628.88 1.7% -66.7%

RTS 670.28 2.2% -70.7%

S&P 500 873.59 -2.9% -40.5%

DAX 4 767.20 -0.8% -40.9%

NIKKEI 8 720.55 0.7% -43.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.80 10.0% -50.9%

Нефть WTI 47.98 10.2% -50.0%

Золото 821.35 1.3% -1.5%

 Никель LME 3 M 11 120.00 8.0% -57.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñåäüìîé ñåðèè ÎÁÐ íà àóêöèîíå ñîñòàâèë 401,8 ìëí ðóá. ïðè îáúåìå ïðåäëîæåíèÿ 5 
ìëðä ðóá., ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ 16 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 8,29% ãîäîâûõ. 

 Ïðàâèòåëüñòâî äàëî ðàñïîðÿæåíèå âíåñòè 1,5 ìëðä ðóá. â êà÷åñòâå èìóùåñòâåííîãî âçíîñà ÐÔ â 
ãîñêîðïîðàöèþ «Ðîñòåõíîëîãèè». 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Òàòôîíäáàíê âûïëàòèë êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 1,6 ìëí äîëë. è ïîãàñèë îñíîâíóþ ñóììó â ðàçìåðå 30 ìëí 
äîëë. ïî êðåäèòíûì íîòàì, ýìèòåíòîì êîòîðûõ âûñòóïàëà êîìïàíèÿ CRR B.V. (Íèäåðëàíäû). 

 Ñòàâêà 6 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ãðóïïà Àãðîêîì» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ, 
êóïîííûé äîõîä íà 1 îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 99,73 ðóá. 

 ÇÀÎ «Ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Åâðîêîììåðö» 11 äåêàáðÿ íå èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå äîõîäà 
ïî 3-ìó êóïîíó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 íà ñóììó 239 ìëí 340 òûñ. ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, 
îáÿçàòåëüñòâî íå áûëî èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ íåäîñòàòêîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîìïàíèè Troika Dialog Group Ltd. 
(«Òðîéêà») — ñ «ÂÂ-» äî «Â+» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå — ñ «ruAA-» äî «ruA». Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ 
ðåéòèíãîâ îñòàåòñÿ «Íåãàòèâíûì». Îäíîâðåìåííî S&P ïîäòâåðäèëî êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã 
êîíòðàãåíòà «Â», ðàíåå ïðèñâîåííûé äàííîé îðãàíèçàöèè, ÿâëÿþùåéñÿ õîëäèíãîì ïî îòíîøåíèþ ê 
ðîññèéñêîé ãðóïïå êîìïàíèé «Òðîéêà Äèàëîã». Èçìåíåíèå ðåéòèíãîâ îáóñëîâëåíî óõóäøåíèåì âíåøíèõ 
óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè «Òðîéêè», êîòîðîå âåäåò ê ñîêðàùåíèþ îáúåìîâ áèçíåñà ãðóïïû è óõóäøåíèþ åå 
ôèíàíñîâûõ  ïîêàçàòåëåé è â ðåçóëüòàòå — ñíèæåíèþ ðåíòàáåëüíîñòè.  

 Fitch îòîçâàëî ðåéòèíãè ÎÀÎ «Ãðóïïà Êîìïàíèé «ÏÈÊ» äîëãîñðî÷íûé «ÑÑÑ» è êðàòêîñðî÷íûé «Ñ», 
íàõîäÿùèåñÿ â ñïèñêå Rating Watch ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé». 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Òîìñêîé îáëàñòè íà óðîâíå: äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé 
ðåéòèíã ýìèòåíòà íà óðîâíå «B+», ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «ruA+». Ðåéòèíãè âûâåäåíû èç 
ñïèñêà «CreditWatch». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó – «Íåãàòèâíûé» 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard & Poor’s ïîíèçèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë 
Õîëäèíãç Ëòä.» (ÐÊÕË) ñ «ÂÂ-» äî «Â+» è âûâåëà åãî èç ñïèñêà CreditWatch («ðåéòèíã íà ïåðåñìîòðå»), êóäà 
îí áûë ïîìåùåí 22 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà. Îäíîâðåìåííî ñëóæáà ïîäòâåðäèëà êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé 
ðåéòèíã êîíòðàãåíòà, ðàíåå ïðèñâîåííûé ÐÊÕË, íà óðîâíå «Â». Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ — 
«Ñòàáèëüíûé». Íà ïîíèæåíèå ðåéòèíãà ïîâëèÿë ïðîäîëæèòåëüíûé ñïàä íà ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, 
à òàêæå òîò ôàêò, ÷òî â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà ïàêåò àêöèé ÐÊÕË (50% ìèíóñ îäíà àêöèÿ)  áûë ïðîäàí ãðóïïå 
«ÎÍÝÊÑÈÌ» (ðåéòèíãà íåò) — îäíîìó èç êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ ïðîìûøëåííî-ôèíàíñîâûõ õîëäèíãîâ. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äàííàÿ ñäåëêà ñïîñîáíà âåñüìà ïîëîæèòåëüíî ïîâëèÿòü íà ëèêâèäíóþ ïîçèöèþ ÐÊÕË,  
ñóùåñòâóåò íåîïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî äàëüíåéøåé ðîëè  ãðóïïû «ÎÍÝÊÑÈÌ» â óïðàâëåíèè áàíêîì, à 
òàêæå åå ãîòîâíîñòè è â äàëüíåéøåì  îêàçûâàòü ÐÊÕË äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÀÈÆÊ ïîäãîòîâèëà ïðîåêò ñòðàòåãèè äåÿòåëüíîñòè íà 2009-2012 ãîäû, êîòîðûé ïðåäïîëàãàåò 
ðåîðãàíèçàöèþ Êîìïàíèè. Êàê óêàçûâàåòñÿ â ïðîåêòå ñòðàòåãèè, â ñàìîñòîÿòåëüíûå äî÷åðíèå êîìïàíèè 
áóäóò âûäåëåíû óñïåøíî ðàáîòàþùèå êîììåð÷åñêèå íàïðàâëåíèÿ àãåíòñòâà: ñòðàõîâàíèå èïîòå÷íûõ 
êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåíèå ïîðó÷èòåëüñòâ ïî èïîòå÷íûì öåííûì áóìàãàì è ñåêüþðèòèçàöèÿ ñòàíäàðòíûõ 
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Ïðè ýòîì «äî÷êè» ìîãóò áûòü ïðèâàòèçèðîâàíû, êàê òîëüêî îíè âûéäóò íà 
ñàìîîêóïàåìîñòü, òî åñòü íå áóäóò íóæäàòüñÿ â ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå ãîñóäàðñòâà. Ïî ïðîãíîçàì àãåíòñòâà, 
â 2009-2012 ãîäàõ îáùèé îáúåì âûïóñêîâ èïîòå÷íûõ áóìàã ìîæåò ñîñòàâèòü ïî÷òè 2 òðëí ðóá., èç êîòîðûõ íà 
äîëþ àãåíòñòâà (ñ ó÷åòîì ïîðó÷èòåëüñòâ ïî èïîòå÷íûì îáëèãàöèÿì äðóãèõ ýìèòåíòîâ) ïðèäåòñÿ îêîëî 51%. Â 
÷àñòíîñòè, ÀÈÆÊ áóäåò ïðåäîñòàâëÿòü ïîðó÷èòåëüñòâà ïî èïîòå÷íûì îáëèãàöèÿì äðóãèõ ýìèòåíòîâ: â 2009 
ãîäó - äî 77%, â 2010-ì - 67%, â 2011-ì - 66%, à â 2012-ì - äî 35%. Ýòî ïîòðåáóåò óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî 
êàïèòàëà ÀÈÆÊ ê 2013 ãîäó íà 124,4 ìëðä ðóá. /ÐÁÊ daily/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà ÓÐÀËÑÈÁ çà ïåðèîä ÿíâàðü-íîÿáðü 2008 ãîäà ïî ÐÑÁÓ äîñòèãëà 2,4 ìëðä ðóá. ×èñòûå 
ïðîöåíòíûå äîõîäû âîçðîñëè äî 19,2 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü, òàêèì îáðàçîì, áîëåå ÷åì â 2 ðàçà (íà 
117,7%) ê ïîêàçàòåëþ çà à.ï.ï.ã. ×èñòûå êîìèññèîííûå äîõîäû çà óêàçàííûé ïåðèîä ïðåâûñèëè 6,4 ìëðä 
ðóá., ïîêàçàâ ðîñò íà 33,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ à.ï.ï.ã. Çà 11 ìåñÿöåâ àêòèâû Áàíêà óâåëè÷èëèñü íà 16,1% äî 
417,7 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä äîñòèã 42,8 ìëðä ðóá. (ðîñò íà 5,4% ê íà÷àëó 
ãîäà). 2 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ÖÁ çàðåãèñòðèðîâàë ñóáîðäèíèðîâàííûé çàåì â ðàçìåðå 6 ìëðä ðóá., ÷òî 
ïîçâîëèëî óâåëè÷èòü êàïèòàë Áàíêà äî 48,8 ìëðä ðóá. (íà 20% âûøå óðîâíÿ íà÷àëà ãîäà). Êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü ñ íà÷àëà ãîäà âîçðîñ äî 269,1 ìëðä ðóá. (íà 20,4%). Ïðè ýòîì êðåäèòû êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì 
óâåëè÷èëèñü äî 184,2 ìëðä ðóá. (íà 14,0%), êðåäèòû ðîçíè÷íûì êëèåíòàì – äî 84,9 ìëðä ðóá. (íà 37,1%). 
Ñðåäñòâà êëèåíòîâ (áåç ó÷åòà áþäæåòíûõ ñðåäñòâ) òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ðîñò äî 198,2 ìëðä ðóá. ïî 
ñîñòîÿíèþ íà êîíåö íîÿáðÿ (íà 2,6% ê íà÷àëó ãîäà.). Â ÷àñòíîñòè, îáúåì ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ êîðïîðàòèâíûõ 
êëèåíòîâ óâåëè÷èëñÿ çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà äî 139,0 ìëðä ðóá. (ïðèðîñò íà 12,1%). /www.uralsib.ru/ 

 ÂÒÁ çàâåðøèë ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ 51% àêöèé ÎÀÎ AF-Bank â Àçåðáàéäæàíå. Â áëèæàéøåå âðåìÿ 
ïëàíèðóåòñÿ ïðîâåcòè ðåáðåíäèíã äî÷åðíåãî áàíêà è ïåðåèìåíîâàòü åãî â ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ (Àçåðáàéäæàí). 
/Íåçàâèñèìàÿ Ãàçåòà/ 

 Êðàéèíâåñòáàíê, êðóïíåéøèé â êðàñíîäàðñêîì ðåãèîíå è ïîäêîíòðîëüíûé ïðàâèòåëüñòâó êðàÿ, ïëàíèðóåò 
âûïëàòèòü àêöèîíåðàì äèâèäåíäû çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2008 ãîäà â ðàçìåðå 34,342 ìëí ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 
40% îò ïðèáûëè çà ýòîò ïåðèîä. Îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Áàíêà íàìå÷åíî íà 29 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 Â ÖÁ è ÀÑÂ ðàññìàòðèâàåòñÿ êàíäèäàòóðà ïîòåíöèàëüíîãî èíâåñòîðà äëÿ Ìîñêîâñêîãî Çàëîãîâîãî Áàíêà. Ïî 
ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÀÑÂ Àíäðåÿ Ìåëüíèêîâà, Áàíê, ñêîðåå âñåãî, áóäåò ïðîäàí. Ïî 
èíôîðìàöèè èçäàíèÿ ÊîììåðñàíòÚ, â êà÷åñòâå èíâåñòîðà âûñòóïÿò ñòðóêòóðû, àôôèëèðîâàííûå ñ 
ïðàâèòåëüñòâîì Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, â ÷àñòíîñòè êîìïàíèÿ, áëèçêàÿ ê «Ìîñîáëãàçó». Îí âûñòóïàåò 
êðóïíåéøèì êðåäèòîðîì ÌÇÁ, íî íàïðÿìóþ êóïèòü åãî íå ìîæåò, ïîñêîëüêó ýòîãî íå ïîçâîëÿåò 
îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà ÃÓÏà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ëóêîéë»  íà 
îáùóþ ñóììó 100 ìëðä ðóá. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî ýòî áóäåò äâàäöàòü âûïóñêîâ îáúåìîì ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. 
Ïî çàÿâëåíèþ âèöå-ïðåçèäåíòà Êîìïàíèè  Ë. Ôåäóíà, ïîäîáíûé èíñòðóìåíò çàðåãèñòðèðîâàí äëÿ ó÷àñòèÿ â 
ïðîãðàììå êðåäèòîâàíèÿ ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè Öåíòðîáàíêîì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ÒÎÀÏ íå ðàñïëàòèëñÿ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì 

«ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîíà. 

Â÷åðà ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû íå ñìîãëî îñóùåñòâèòü âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà íà ñóììó â 58,924 ìëí ðóá. ïî äåáþòíîìó 
îáëèãàöèîííîìó çàéìó íà äâà ìèëëèàðäà ðóáëåé. Òåêóùåå ðàçâèòèå ñîáûòèé äëÿ Êîìïàíèè íå óäèâèòåëüíî, 
ó÷èòûâàÿ çàòÿæíîå ïèêå êðèçèñà ðîññèéñêèõ àâèàïåðåâîç÷èêîâ. Íàïîìíèì, ÷òî ÒÄ ÒÎÀÏ ÿâëÿåòñÿ íåçàâèñèìûì 
îïòîâûì òðåéäåðîì àâèàòîïëèâà, ðàáîòàþùèì ñî ìíîãèìè ðîññèéñêèìè àâèàêîìïàíèÿìè. Â òåêóùåì ãîäó ÒÎÀÏ 
ñòîëêíóëñÿ ñ ðîñòîì íåïëàòåæåé ñî ñòîðîíû àâèàïåðåâîç÷èêîâ. Êîìïàíèåé áûëè ïðåäúÿâëåíû èñêè ê «ÂÈÌ 
àâèà», «Äîìîäåäîâñêèå àâèàëèíèè», «Ñèáèðü», ÀÊ «Êðàñýéð» è äð. Îäíèì èç êëþ÷åâûõ çàäîëæíèêîâ ñòàë àëüÿíñ 
AirUnion, ñóììàðíûé äîëã àâèàêîìïàíèé êîòîðîãî ïåðåä ÒÎÀÏîì ñîñòàâèë îêîëî 3,5 ìëðä ðóá.  

Îñíîâíîé íàäåæäîé èíâåñòîðîâ ìîãëè ñòàòü ïëàíû Ðîñòåõíîëîãèé êóïèòü ÒÎÀÏ, î ÷åì ãîñêîðïîðàöèÿ çàÿâëÿëà â 
èþëå òåêóùåãî ãîäà, îäíàêî, â ñåíòÿáðå âåäîìñòâî áåçðåçóëüòàòíî çàâåðøèëî ïåðåãîâîðû ñ Êîìïàíèåé.  

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî ïðîáëåìû Êîìïàíèè ñâÿçàíû íå òîëüêî ñ ðîñòîì íåïëàòåæåé àâèàïåðåâîç÷èêîâ. Ïîñëåäíèå 
íåñêîëüêî ëåò íà ðûíêå àâèàòîïëèâà ïðîõîäèëà àêòèâíàÿ ýêñïàíñèÿ íåôòÿíûõ êîìïàíèé, ÷òî, áåçóñëîâíî, 
íåãàòèâíî îòðàçèëîñü íà ïîëîæåíèè íåçàâèñèìûõ òðåéäåðîâ àâèàòîïëèâà. Òàê, åñëè â 2006 ãîäó, ñîãëàñíî äàííûì 
ÀÊ «Ñèáèðü», ÒÎÀÏ ÿâëÿëñÿ îñíîâíûì ïîñòàâùèêîì òîïëèâà äëÿ àâèàêîìïàíèè ñ äîëåé â 23,8%, òî â ïðîøëîì 
ãîäó äîëÿ Êîìïàíèè óìåíüøèëàñü äî 6,57%, à êëþ÷åâóþ ïîçèöèþ óæå çàíèìàë ËÓÊÎÉË-Àýðî ñ äîëåé ñâûøå 80%.  

Â òåêóùèõ íåçàâèäíûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ äëÿ ÒÎÀÏà, à òàêæå â ñèëó îòñóòñòâèÿ äåéñòâèé ñî ñòîðîíû «Ðîñàâèà» 
ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ AirUnion, ïåðñïåêòèâû Êîìïàíèè äëÿ èíâåñòîðîâ îñòàþòñÿ äîñòàòî÷íî 
ïåññèìèñòè÷íûìè.  

                  Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÍÊ «Ðîñíåôòü» ìîæåò âîéòè â ñîñòàâ àêöèîíåðîâ «ÒÃÊ-2». /ÏÐÀÉÌ-ÒÀÑÑ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

  Äåâåëîïåðñêàÿ êîìïàíèÿ «Ñèñòåìà-ãàëñ» îïóáëèêîâàëà íåàóäèðîâàííûå êîíñîëèäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå 
ðåçóëüòàòû çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà è àíîíñèðîâàëà ïëàíû íà 2009 ãîä. Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà 9 ìåñ. 2008 ãîäà 
óâåëè÷èëàñü íà 57% è ñîñòàâèëà 325,8 ìëí äîëë. Îïåðàöèîííûé äîõîä çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 26,9 ìëí 
äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ îïåðàöèîííûì óáûòêîì â ðàçìåðå 71,8 ìëí äîëë. çà 9 ìåñ. 2007 ãîäà. ×èñòûé óáûòîê 
çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 72,5 ìëí äîëë. ïðîòèâ 77,6 ìëí äîëë. â ïðîøëîì ãîäó.  

Â ýòîì ìåñÿöå Êîìïàíèÿ îáúÿâèëà îá èçìåíåíèè óñëîâèé äåéñòâóþùèõ êðåäèòíûõ ñîãëàøåíèé ñ ÂÒÁ, 
ñîãëàñíî íîâûì óñëîâèÿì, 5-ëåòíèå êðåäèòíûå ëèíèè íà ñóììû 500 ìëí äîëë. è 200 ìëí äîëë., ïîëó÷åííûå â 
2007 ãîäó, áûëè êîíâåðòèðîâàíû â ðóáëè èç ðàñ÷åòà ïî êóðñó íà 2 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Êðåäèòíàÿ ñòàâêà 
çàôèêñèðîâàíà íà óðîâíå 15% ãîäîâûõ. Òàêæå áûëî ïîäïèñàíî êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå ñ ÂÒÁ â ðàçìåðå 7 
ìëðä ðóá. ñðîêîì ïîãàøåíèÿ äâà ãîäà. Ñðîê âûáîðêè ñðåäñòâ – 10 ìåñÿöåâ.  

Êîìïàíèÿ òàêæå ðàñêðûëà ñâîè ïëàíû íà ñëåäóþùèé ãîä, ïðåäñòàâèâ ñêîððåêòèðîâàííóþ ïðîãðàììó 
ðàçâèòèÿ. Òàê, âûäåëåíî 12 ïðèîðèòåòíûõ ïðîåêòîâ, íà ôèíàíñèðîâàíèå êîòîðûõ ïîòðåáóåòñÿ 290 ìëí äîëë. 
Êðîìå äîõîäîâ îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, â êà÷åñòâå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñõîäîâ ïî 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Новости эмитентов 
 

12 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

îáëóæèâàíèþ äîëãà, êîòîðûé íà òåêóùèé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò 1,6 ìëðä äîëë.,  ðàññìàòðèâàåòñÿ ýêîíîìèÿ, 
ïîëó÷åííàÿ îò îïòèìèçàöèè ðàñõîäîâ íà ïåðñîíàë (ïëàíèðóåòñÿ ñîêðàùåíèå 40%  ñîòðóäíèêîâ).  
/Finambonds, Âåäîìîñòè, ÐÁÊ Daily/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Àâòîêîíöåðí Daimler ïðèîáðåë 10% àêöèé ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» çà 300 ìëí äîëë., î ÷åì ñåãîäíÿ áûëî ïîäïèñàíî 
ñîîòâåòñòâóþùåå ñîãëàøåíèå ìåæäó ãîñêîðïîðàöèåé «Ðîñòåõíîëîãèè», Dailmler, ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» è ãðóïïîé 
êîìïàíèé «Òðîéêà-Äèàëîã». Â ðàìêàõ äîñòèãíóòîé äîãîâîðåííîñòè 250 ìëí äîëë. ïîäëåæàò âûïëàòå â 
äåêàáðå 2008 ãîäà, à îñòàâøèåñÿ 50 ìëí äîëë. äîëæíû áûòü âûïëà÷åíû äî 2012 ãîäà ïðè óñëîâèè 
ïîääåðæàíèÿ ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ ôèíàíñîâî – õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ». /Ïðàéì 
- ÒÀÑÑ/ 

 

Äåìîíñòðàöèÿ «òåõíèêè» îò ÌèÃà. 

ÎÎÎ «ÌèÃ-Ôèíàíñ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî äîñðî÷íîìó âûêóïó îáëèãàöèé âòîðîé ñåðèè. Îáùèé îáúåì 
âûïóñêà - 3 ìëðä ðóá., ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó âûñòóïèëî «Ðîññèéñêàÿ ñàìîëåòîñòðîèòåëüíàÿ êîðïîðàöèÿ ÌèÃ». 
Â ÐÑÊ ÌèÃ îòêàçûâàþòñÿ êîììåíòèðîâàòü ïðè÷èíû, à òàêæå îáúåì îáëèãàöèé, ïðåäúÿâëåííûé èíâåñòîðàìè ê 
äîñðî÷íîìó âûêóïó. Èçíà÷àëüíî ïëàòåæíûì àãåíòîì ïî îôåðòå ÿâëÿëñÿ ÌÄÌ-áàíê, íî 5 äåêàáðÿ ýìèòåíò ñîîáùèë 
î åãî çàìåíå íà Ñáåðáàíê.  

Òî, ÷òî ó ÐÑÊ ÌèÃ òÿæåëîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå – íè äëÿ êîãî íå ñåêðåò: íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå â îòêðûòîì 
äîñòóïå îò÷åòíîñòè Êîðïîðàöèè, î åå òÿæåëîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ãîâîðèòñÿ îòêðûòî. Â ïðèíöèïå, ýòî è ñòàëî 
îñíîâíîé ïðè÷èíîé, ïî êîòîðîé ÐÑÊ ÌèÃ åùå íå âîøëà â ÎÀÊ – åå äîëãè ñîñòàâëÿþò îêîëî 41 ìëðä ðóá. è îíè 
îòðèöàòåëüíî áû ïîâëèÿëè íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè. Íàïîìíèì, ÷òî îñíîâíîé 
ïðè÷èíîé óõóäøåíèÿ ñîñòîÿíèÿ Êîìïàíèè ñòàë îòêàç Àëæèðà îò êîíòðàêòà íà ïîñòàâêó èñòðåáèòåëåé ÌèÃ-29, â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî îáðàçîâàëñÿ äîëã â ðàçìåðå 320 ìëí äîëë. 

Îäíàêî âîïðîñ î òîì, â êàêîì âèäå è êîãäà Êîðïîðàöèÿ âñå-òàêè ïîëó÷èò ïîääåðæêó äî ñèõ ïîð îñòàåòñÿ îòêðûòûì 
äëÿ èíâåñòîðîâ: ñíà÷àëà ìíîãî ãîâîðèëè î êîíòðàêòå ñ Ìèíîáîðîíû íà ïîñòàâêó âñå òåõ æå âîçâðàùåííûõ 
Àëæèðîì èñòðåáèòåëåé. Óæå äî êîíöà ãîäà ÐÑÊ ÌèÃ ðàññ÷èòûâàëà ïîëó÷èòü ïî íåìó 3 ìëðä ðóá., íî êîíòðàêò äî 
ñèõ ïîð íå ïîäïèñàí. Òàêæå ðàññìàòðèâàåòñÿ âàðèàíò ñ óâåëè÷åíèåì êàïèòàëèçàöèè Êîìïàíèè çà ñ÷åò 
ðàçìåùåíèÿ äîïýìèññèè àêöèé, íî íà íàø âçãëÿä, ýòî òåõíè÷åñêè äîâîëüíî äîëãàÿ ïðîöåäóðà, à íåîáõîäèìîñòü â 
äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ ñòîèò ñåé÷àñ îñòðî. Áîëåå ïðèåìëåìûì áû áûë âàðèàíò ñ âûäåëåíèåì ñóáñèäèé â ðàçìåðå 20 
ìëðä ðóá. Ïî äàííûì ÑÌÈ, ïåðåãîâîðû íà äàííóþ òåìó óæå âåäóòñÿ ìåæäó ÎÀÊ, Ìèíïðîìòîðãîì è Ìèíôèíîì.  

Òàêèì îáðàçîì,  äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé îñòàåòñÿ íàäåÿòüñÿ íà îïåðàòèâíîñòü ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé îòíîñèòåëüíî 
äàëüíåéøåé «ñóäüáû» Êîìïàíèè. Îòìåòèì, ÷òî äàííûé àêòèâ ïðîäîëæàåò áûòü èíòåðåñíûì íå òîëüêî ñ îáîðîííîé 
è ïîëèòè÷åñêîé, íî è ñ êîììåð÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, íàøå ïðåäïîëîæåíèå ïîäòâåðæäàåò ó÷àñòèå ÐÑÊ ÌèÃ â 
òåíäåðå íà ïîñòàâêó ÂÂÑ Èíäèè 126 íîâûõ èñòðåáèòåëåé. Ïî îöåíêàì ýêñïåðòîâ, ïîáåäèòåëü ïîëó÷èò êîíòðàêò íà 
ñóììó îêîëî 7-10 ìëðä äîëë. Ïî ñëîâàì À.Ôåäîðîâà, Ïðåçèäåíòà ÎÀÊ, ÌèÃ-35 «íå óñòóïàåò, à ïî íåêîòîðûì 
õàðàêòåðèñòèêàì ïðåâîñõîäèò îñòàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ [F-16, F/A-18, Refale, Typhoon è Gripen]». Òàêæå îäíèì èç 
ïðåèìóùåñòâ Ðîññèè ñëóæèò äëèòåëüíàÿ èñòîðèÿ (45 ëåò) âîåííî-òåõíè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñ Äåëè, ÷òî 
óïðîùàåò ïîäãîòîâêó èíôðàñòðóêòóðû ïî îáñëóæèâàíèþ ÌèÃ-35. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
Fedotkova_ev@nomos.ru 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîãëàñíî ñëîâàì ìèíèñòðà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ýëüâèðû Íàáèóëëèíîé, ðàçìåð èíâåñòèöèîííîé 
ïðîãðàììû ÎÀÎ «ÐÆÄ» ìîæåò áûòü ñîêðàùåí â ñëåäóþùåì ãîäó íà 15-30%. Ñîâåò äèðåêòîðîâ ìîíîïîëèè 
16 äåêàáðÿ ðàññìîòðèò óòî÷íåííûé ôèíàíñîâûé ïëàí. Ïðåæíèé îáúåì èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû áûë 
îäîáðåí â ðàçìåðå 432 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/  
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Денежный рынок 
Â÷åðà íà äåíåæíîì ðûíêå ñëîæèëàñü äîâîëüíî íåîïðåäåëåííàÿ 
ñèòóàöèÿ. Íà ôîíå ðàñòóùåé ïàðû EUR/USD íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ 
ó÷àñòíèêè ðûíêà ñòàëè â ñïåøíîì ïîðÿäêå çàêðûâàòü ïîçèöèè â 
àìåðèêàíñêîé âàëþòå, è ïî èòîãàì äíÿ äîëëàð ïîäåøåâåë ê ðóáëþ 
ïî÷òè íà 10 êîï. Êàçàëîñü áû, ïðîäàâàÿ èíîñòðàííóþ âàëþòó, áàíêè 
ïîëó÷àþò íåîáõîäèìóþ ðóáëåâóþ ëèêâèäíîñòü, îäíàêî, íà ðûíêå 
íàáëþäàëàñü îáðàòíàÿ êàðòèíà - ñòàâêè ìåæáàíêà ïðàêòè÷åñêè âåñü 
äåíü äåðæàëèñü íà óðîâíå 9-10%, à îáúåì ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ïðåâûñèë 300 
ìëðä ðóá. È ýòî ïðè òîì, ÷òî íå ïðîèñõîäèëî êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ 
âûïëàò íè ïî ðàíåå âçÿòûì êðåäèòàì ÖÁ èëè Ìèíôèíà, íè ïî íàëîãàì. 
Åäèíñòâåííîå îáúÿñíåíèå, êîòîðîå ìû ìîæåì ïðèâåñòè - ëîêàëüíàÿ 
ïîòðåáíîñòü â ðåñóðñàõ ñî ñòîðîíû êðóïíîãî èãðîêà, âîçìîæíî, 
âûçâàííàÿ âûïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïî âíåøíèì êðåäèòàì. 

Òàê èëè èíà÷å, çà ÷åòâåðã ñóììà áàíêîâñêèõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
èçìåíèëàñü íåçíà÷èòåëüíî ñ 974,8 ìëðä äî 965,8 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 
êîðñ÷åòà ñîêðàòèëèñü íà 18,2 ìëðä, ñîñòàâèâ 584,2 ìëðä ðóá., 
äåïîçèòû ïîäðîñëè íà 9,3 ìëðä äî 381,6 ìëðä ðóá.  

Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, â÷åðà áàíêè ñóùåñòâåííî íàðàñòèëè îáúåì 
îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñ 208 ìëðä äî 317 ìëðä ðóá., òî åñòü íà 109 ìëðä. 
Àíàëîãè÷íîãî ïðèòîêà ëèêâèäíîñòè íå íàáëþäàëîñü, èç ÷åãî ñëåäóåò, 
÷òî ðåñóðñû áûëè àáñîðáèðîâàíû ëèáî î÷åðåäíûìè ìàñøòàáíûìè 
èíòåðâåíöèÿìè ÖÁ, ëèáî âûïëàòàìè ïî âíåøíèì çàéìàì êîãî-ëèáî èç 
êðóïíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà.  

Â÷åðàøíèé àóêöèîí ÆÊÕ òðàäèöèîííî ñîïðîâîæäàëñÿ ïîâûøåííûì 
ñïðîñîì, êîòîðûé âäâîå ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå. Â èòîãå 9 ìëðä ðóá. 
íà 41 äåíü áûëè ðàçìåùåíû ïî ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêå 12,16%, 15 
ìëðä ðóá. íà 181 äåíü ïî ñòàâêå 13,18%.   

Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ðûíîê ïðîäîëæàåò äåìîíñòðèðîâàòü 
ïîâûøåííóþ âîëàòèëüíîñòü. Ïîñëå â÷åðàøíåãî ðàëëè ïàðû EUR/USD 
îáóñëîâëåííîãî íåãàòèâíûìè íîâîñòÿìè èç ÑØÀ, ñåãîäíÿ íàáëþäàåòñÿ 
÷àñòè÷íàÿ êîððåêöèÿ, êîòîðàÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì 
äëÿ íîâîé âîëíû ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà íà äîëëàðû. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Долговые рынки 
Ôèàñêî ñòîëü àêòèâíî îáñóæäàåìîé Ñåíàòîì ÑØÀ ïðîãðàììû 
ïîääåðæêè àâòîïðîèçâîäèòåëåé âêóïå ñ áåñïîùàäíîé ñòàòèñòèêîé ïî 
ðûíêó òðóäà è ñîñòîÿíèþ òîðãîâîãî áàëàíñà ñòàëè ïðè÷èíîé íîâîãî 
ðàëëè â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïî èòîãàì â÷åðàøíåé 
òîðãîâîé ñåññèè äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST îïóñòèëàñü äî 2,6%.  Ñ 
íà÷àëîì íîâûõ òîðãîâ íà àçèàòñêèõ ðûíêàõ äîõîäíîñòü àìåðèêàíñêèõ 
ãîñáóìàã ïðîäîëæèëà ñíèæàòüñÿ, è ñåãîäíÿ óòðîì âïëîòíóþ 
ïðèáëèçèëàñü ê  2,51% ãîäîâûõ. 

Ïîñëå âñïëåñêà ñïðîñà â ñðåäó êàê íà ñóâåðåííûå îáëèãàöèè Russia-
30, òàê è íà êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè â÷åðàøíÿÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ 
â ðîññèéñêîì ñåãìåíòå îêàçàëàñü áîëåå ñïîêîéíîé. Êîòèðîâêè Russia-
30 «çàêðåïèëèñü» â äèàïàçîíå 81,9% - 82,5% (YTM 10.95% -11.15%). 
Îòíîñèòåëüíàÿ ñòàáèëüíîñòü ñîõðàíÿåòñÿ è â ñåãìåíòå CDS. 
Ïÿòèëåòíèé CDS  Ðîññèè òîðãîâàëñÿ  â÷åðà â äèàïàçîíå 725 – 750 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ àêòèâíîñòü çàìåòíî ñîêðàòèëàñü â 
ñèëó òîãî, ÷òî èíòåðåñ èãðîêîâ, ðàñïðîñòðàíèâøèéñÿ óæå ïîìèìî 
ñàìûõ êîðîòêèõ áóìàã è íà áîëåå äëèííûé îòðåçîê äþðàöèè, íå 
íàõîäèò àäåêâàòíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ðûíîê ñäåðæèâàåòñÿ 
íåñîâïàäåíèåì «öåíîâûõ èíòåðåñîâ». 

Îòìåòèì, ÷òî ïîäîáíàÿ òåíäåíöèÿ «öåíîâûõ ðàçíîãëàñèé» ó÷àñòíèêîâ 
âñå îùóòèìåå ïðîÿâëÿåòñÿ è íà âíóòðåííåì äîëãîâîì ðûíêå, ãäå 
àêòèâíîñòü â ñðåäó òàêæå áûëà êðàéíå ñëàáîé ââèäó òîãî, ÷òî 
èíâåñòîðû ïîçèöèè â íàäåæíûõ áóìàãàõ çàêðûâàòü íå õîòÿò, à â 
ðèñêîâûõ íå ìîãóò.  

Â ãîñáóìàãàõ íàèáîëüøèì ÷èñëîì ñäåëîê â÷åðà «îòìåòèëñÿ» âûïóñê 
ÎÔÇ  25060 (YTM 9.7%). Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ïîêóïêè 
íàáëþäàëèñü â áóìàãàõ ÂÒÁ-5 (YTP 13.23%), òàêæå èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ 
íàáëþäàëñÿ â îòíîøåíèè âûïóñêîâ ýíåðãîêîìïàíèé, â ÷àñòíîñòè, â 
ÎÃÊ-2 (YTP 28.36%), Â öåëîì æå ñïðîñ êðàéíå èçáèðàòåëåí è 
ñîïðîâîæäàåòñÿ âåñüìà ñêðîìíûìè «çàïðîñàìè» ïî îáúåìàì. 

Àóêöèîí ïî äåâÿòîìó âûïóñêó Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ïðîøåë 
«áåçóïðå÷íî» - ðàçìåùåíî 20 ìëðä ðóá. ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà 
ïóòåì óäîâëåòâîðåíèÿ îäíîé! çàÿâêè - êîììåíòàðèè èçëèøíè. 

Ïðè êàæóùåéñÿ íà ïåðâûé âçãëÿä ñòàáèëüíîñòè â÷åðà ðûíêó áûëà 
ïðåïîäíåñåíà î÷åðåäíàÿ ïîðöèÿ íåïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ. Âîâðåìÿ íå 
ïåðå÷èñëèëà âûïëàòó ïî êóïîíó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 ÔÊ 
Åâðîêîììåðö. Â îòíîøåíèè òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà ÎÎÎ  «ÒÎÀÏ – 
Ôèíàíñû», íå íàøåäøåãî íåìíîãèì ìåíåå 59 ìëí ðóá. íà âûïëàòó 
êóïîíà, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî îí áûë îò÷àñòè ïðåäñêàçóåì, ïîñêîëüêó â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ çâó÷àëî î÷åíü ìíîãî ñîîáùåíèé î ïðåòåíçèÿõ, 
êîòîðûå ÒÎÀÏ ïðåäúÿâëÿë ñâîèì êëèåíòàì çà íåóïëàòó. Ïðè ýòîì 
òåõíè÷åñêèé äåôîëò â èñïîëíåíèè ÐÑÊ ÌèÃ ïðè îôåðòå ïî âòîðîìó 
âûïóñêó îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., àãåíòîì ïî êîòîðîé âûñòóïàë Ñáåðáàíê, 
ïðåäñêàçàòü áûëî êðàéíå ñëîæíî. Êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà,  
ïîÿâëåíèå Ñáåðáàíêà íàêàíóíå îôåðòû ðàíåå âñåãäà âîñïðèíèìàëîñü 
êàê «äîáðûé çíàê», ïðåäâåùàâøèé åå áåçáîëåçíåííîå ïðîõîæäåíèå, 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

 
Спрэд Russia-30 и CDS Russia
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Динамика цен на нефть марки Urals в 2008г.
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Ценовые  индексы ММВБ
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ïðè êîòîðîì èíòåðåñû èíâåñòîðîâ óäîâëåòâîðÿëèñü ïîëíîñòüþ. 

Ñðåäè ñîáûòèé, ïîïàäàþùèõ ñåãîäíÿ â «ôîêóñ» âíèìàíèÿ,  õîòåëîñü 
áû îòìåòèòü êóïîííûå âûïëàòû ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ðóññíåôòü» è 
ÎÎÎ «Èíêîì – Ëàäà», è ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ìîññåëüïðîì», â 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êîòîðûõ ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âïîëíå îáîñíîâàííî 
åñòü ñåðüåçíûå ñîìíåíèÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


