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Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ Â.Ïóòèíà, 
ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíûì ðàñ÷¸òàì, â 2010 ãîäó ÂÂÏ 
Ðîññèè ïðèáàâèë 3,8%, ðîñò ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà ñîñòàâèë 8,3%. Â 2009 ãîäó ñîêðàùåíèå 
ÂÂÏ ñîñòàâèëî 7,9%. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.37% 3 0

Russia-30 4.71% -2 -12

ОФЗ 25068 7.03% 3 -10

ОФЗ 25065 6.15% -1 -19

Газпрнефт4 5.16% 69 -51

РЖД-10 7.36% -7 2

АИЖК-8 7.96% 0 0

ВТБ - 5 7.61% 0 -9

РоссельхБ-8 7.43% 0 56

МосОбл-8 8.11% -40 -41

Мгор62 7.33% 3 -9

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.91% 1 20

iTRAXX XOVER S14 5Y 418.20 -22 -20

CDX XO  5Y 166.10 -2 1

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 759.46 2.7% 4.2%

RTS 1 868.94 3.7% 5.6%

S&P 500 1 285.96 0.9% 2.2%

DAX 7 068.78 1.8% 2.2%

NIKKEI 10 512.80 0.0% 1.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 95.32 0.4% 5.4%

Нефть WTI 91.86 0.8% 2.2%

Золото 1 387.85 0.5% -1.2%

 Никель LME 3 M 25 800.00 4.5% 6.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 12 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå äîïóñòèòü ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ 

áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ïåðâîáàíê» ñåðèé ÁÎ-02, ÁÎ-03 è ÁÎ-04 îáùèì îáúåìîì 5,5 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 4 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 17 íà óðîâíå 10,8% ãîäîâûõ è ñåðèè 18 – 11% 
ãîäîâûõ. 

 12 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå äîïóñòèòü ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ 
áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Óðàëêàëèé» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 50 ìëðä ðóá.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

Ñ ÂÒÁ çà Áàíê Ìîñêâû ìîæåò ïîáîðîòüñÿ ãðóïïà UniCredit. 

Êàê ïèøóò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», ÂÒÁ íå åäèíñòâåííûé ïðåòåíäåíò íà ïîêóïêó Áàíêà Ìîñêâû â õîäå 
óñòàíîâëåííîãî ïëàíà ïðèâàòèçàöèè (46,5% ïðèíàäëåæèò ïðàâèòåëüñòâó ãîðîäà, 17,3% - «Ñòîëè÷íîé ñòðàõîâîé 
ãðóïïå»): êîíêóðåíöèþ ãîñáàíêó ìîæåò ñîñòàâèòü èòàëüÿíñêàÿ ãðóïïà UniCredit. 

Íà íàø âçãëÿä, äîâîëüíî çàòðóäíèòåëüíî ïðåäñòàâèòü ðàçâèòèå ñîáûòèé òàêèì îáðàçîì, ÷òî êîíòðîëü íàä 
Áàíêîì Ìîñêâû äåéñòâèòåëüíî ïåðåéäåò ãðóïïå UniCredit. Ñ îäíîé ñòîðîíû, çäåñü äîñòàòî÷íî ìíîãî 
ïîëèòè÷åñêèõ «ìîìåíòîâ», ïîñêîëüêó îáñëóæèâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ ìíîãèõ ìîñêîâñêèõ êîìïàíèé è ãîðîäà 
ñâÿçíî ñ äåÿòåëüíîñòüþ Áàíêà. Åãî ïåðåäà÷à èíîñòðàííîé ôèíàíñîâîé ãðóïïå áûëà áû ñòðàòåãè÷åñêè íåâåðíîé. 
Òàêèì îáðàçîì, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïîòðåáîâàëàñü áû äîñòàòî÷íî ñåðüåçíàÿ ïðåäâàðèòåëüíàÿ ðàáîòà ñ 
àêòèâàìè Ýìèòåíòà, ÷òîáû îòíîñèòåëüíî «áåçáîëåçíåííî» âîñïðèíÿòü UniCredit êàê ðåàëüíîãî ïðåòåíäåíòà íà 
âëàäåíèå Áàíêîì Ìîñêâû. Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», çàêðûòèå ñäåëêè ïî ïðèâàòèçàöèè ñëåäóåò îæèäàòü äî 21 
ôåâðàëÿ 2010 ãîäà è ðå÷ü èäåò î ÂÒÁ. 

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ÞíèÊðåäèò Áàíê óæå ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì èíîñòðàííûì áàíêîì â Ðîññèè, çàíèìàÿ 8-å 
ìåñòî ïî àêòèâàì (550 ìëðä ðóá., ÐÑÁÓ íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà). Íà ñåðåäèíó ïðîøëîãî ãîäà îí îöåíèâàë ñâîþ 
äîëþ íà ðîññèéñêîì ðûíêå îêîëî 1,85%. Áàíê Ìîñêâû ïðè ýòîì çàíèìàåò 5 ìåñòî ïî àêòèâàì (940 ìëðä ðóá.). 
Ïðèíàäëåæíîñòü îáåèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé îäíîìó ñîáñòâåííèêó îçíà÷àëà áû ñîçäàíèå ñòðóêòóðû, 
ñðàâíèìîé ñ Ãàçïðîìáàíêîì ïî àêòèâàì (1 585 ìëðä ðóá.), çàíèìàþùèì ñåé÷àñ 3 ìåñòî â ðýíêèíãå. Ñîçäàíèå 
ñòîëü ñèëüíîãî èãðîêà-íåðåçèäåíòà íà ðîññèéñêîì ôèíàíñîâîì ðûíêå ìîæåò íåñêîëüêî îáåñïîêîèòü ÖÁ. Õîòÿ ñ 
òî÷êè UniCredit ýòî áû îçíà÷àëî î÷åíü ñóùåñòâåííûé ðûâîê âïåðåä. Ñäåëêà òàêîãî óðîâíÿ, íà íàø âçãëÿä, 
âïîëíå «ïî çóáàì» ãðóïïå ñ ñîâîêóïíûìè àêòèâàìè îêîëî 1 òðëí åâðî. 

Äàííàÿ íîâîñòü, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ìîãëà áû ïîçèòèâíî ïîâëèÿòü íà êîòèðîâêè Áàíêà Ìîñêâû, ïîñêîëüêó 
ðåéòèíãè Ãðóïïû UniCredit (Fitch – «A+», Moody’s – «Aa2», S&Ð – «A+») çàìåòíî âûøå ñóâåðåííûõ ðåéòèíãîâ è âî 
ìíîãîì îïðåäåëÿþò âûñîêèå ðåéòèíãè ÞíèÊðåäèò Áàíêà (Fitch – «ÂÂÂ+», S&P – «ÂÂÂ-»). Îäíàêî ñêåïñèñ 
îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîñòè äàííîé ñäåëêè äîñòàòî÷íî âåëèê, ïîýòîìó ñóùåñòâåííûõ êîëåáàíèé â ñòîèìîñòè 
áóìàã Áàíêà Ìîñêâû ìû íå æäåì.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
  

Ãàçïðîìáàíê âíîâü ñíèçèë ñòàâêè ïî êðåäèòàì äëÿ ÌÒÑ. 

Â÷åðà ÌÒÑ ñîîáùèëè î äîñòèãíóòîé äîãîâîðåííîñòè ñ «Ãàçïðîìáàíêîì» î ñíèæåíèè ñ 24 äåêàáðÿ 2010 ãîäà 
ïðîöåíòíîé ñòàâêè çà èñïîëüçîâàíèå ïðèâëå÷åííûõ êðåäèòîâ ñ 9,5% äî 8,75%. Ïîìèìî ýòîãî, îáÿçàòåëüñòâà 
Êîìïàíèè, íîìèíèðîâàííûå â åâðî, íà ñóììó 200 ìëí, ïåðåâåäåíû â ðóáëè ïîä íîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó 8,75% 
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ãîäîâûõ (ñ 7% ðàíåå ïî îáÿçàòåëüñòâàì, íîìèíèðîâàííûì â åâðî). Îêîí÷àòåëüíîå ïîãàøåíèå êðåäèòîâ 
çàïëàíèðîâàíî íà ôåâðàëü 2015 ãîäà c âîçìîæíîñòüþ äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ.  

Ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, áåçóñëîâíî, ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíîé íîâîñòüþ äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ 
ÌÒÑ, îñîáåííî íà ôîíå îæèäàíèé ïîâûøåíèÿ ÖÁ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Íàïîìíèì, íà ïðîòÿæåíèè âñåãî 
2010 ãîäà Êîìïàíèÿ âåëà àêòèâíóþ ðàáîòó íå òîëüêî ïî ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè ñâîèõ çàèìñòâîâàíèé, íî è 
óäëèíåíèþ ñðî÷íîñòè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, è ñîêðàùåíèþ äîëè äîëãà, íîìèíèðîâàííîé â èíîñòðàííîé âàëþòå. 
Â ÷àñòíîñòè, ïîäîáíûå äåéñòâèÿ äëÿ Îïåðàòîðà ïî âûäàííûì êðåäèòàì íåîäíîêðàòíî ïðîâîäèë è Ñáåðáàíê. Âñå 
ýòî äîëæíî ïîëîæèòåëüíî îòðàçèòñÿ íà êðåäèòíûõ ìåòðèêàõ Îïåðàòîðà è ñíèçèòü åãî âàëþòíûå ðèñêè. Òàê, ïî 
îöåíêàì ìåíåäæìåíòà, ýêîíîìèÿ íà ïðîöåíòàõ çà 2010 ãîä ó ÌÒÑ ìîæåò äîñòè÷ü ïîðÿäêà 250 ìëí äîëë. 
Ñíèæåíèå ñòàâîê ñî ñòîðîíû «Ãàçïðîìáàíêà» ïî êðåäèòàì äî 8,75% ãîäîâûõ ñ ïîãàøåíèåì äîëãà â 2015 ãîäó 
âûãëÿäèò âïîëíå ëîãè÷íûì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ó ÌÒÑ èìååòñÿ àëüòåðíàòèâíàÿ âîçìîæíîñòü ïðèâëåêàòü äåíåæíûå 
ñðåäñòâà íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íà áîëåå âûãîäíûõ óñëîâèÿõ. Òàê, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèé 
Êîìïàíèè ñåðèè 08 ñ äþðàöèåé 4 ãîäà ñåé÷àñ ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 8,4-8,5% ãîäîâûõ. 

Òåêóùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè îáëèãàöèé ÌÒÑ âûãëÿäèò ìàëîïðèâëåêàòåëüíûì. Èíòåðåñ ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü 
òîëüêî äëèííûå áóìàãè Êîìïàíèè, íàïðèìåð, ñåðèè 08 (YTP 8,41%/ 4,04 ãîäà), êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 
ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå áóìàã ÂûìïåëÊîìà ñåðèé 06 è 07 (YTM 8,54%/3,95 ãîäà), ÷òî íà ôîíå ñäåëêè ñ Weather 
Inv., êîòîðàÿ íåñåò ðèñêè óõóäøåíèÿ êðåäèòíîãî êà÷åñòâà VimpelCom Ltd, âûãëÿäèò íå âïîëíå ñïðàâåäëèâûì. 
Òàêæå ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà îáëèãàöèè ÀÔÊ Ñèñòåìà ñåðèè 03 (YTP 7,77%/1,72 ãîäà), êîòîðûå äàþò 
ïðåìèþ ê âûïóñêàì Ýìèòåíòà ñåðèé 01 (YTM 7,66%/1,97 ãîäà) è 02 (YTP 7,31%/1,41 ãîäà) â ðàçìåðå 10-40 á.ï. 
ïðè ñõîæåé äþðàöèè.   

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

Ìåæäóíàðîäíûé ñóä îáÿçàë ÌÒÑ âûêóïèòü 49% Áèòåë çà 170 ìëí äîëë. 

Ëîíäîíñêàÿ ïàëàòà Ìåæäóíàðîäíîãî àðáèòðàæíîãî ñóäà îòêëîíèëà àïåëëÿöèþ «äî÷êè» ÌÒÑ MTS Finance è 
îáÿçàëà åå âûêóïèòü çà 170 ìëí äîëë. ó Nomihold Securities Inc. 49% êèðãèçñêîé êîìïàíèè «Áèòåë». Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ÌÒÑ ðàññìàòðèâàþò âàðèàíòû ñâîèõ äàëüíåéøèõ þðèäè÷åñêèõ øàãîâ ïî ýòîìó âîïðîñó. Íàïîìíèì, 
ðîññèéñêèé Îïåðàòîð êóïèëà 51% «Áèòåëà» â äåêàáðå 2005 ãîäà ó Nomihold Securities, îäíàêî ïî÷òè ñðàçó ïî 
ðåøåíèþ âåðõîâíîãî ñóäà Êèðãèçèè ïîòåðÿëà ïðàâà íà ýòîò àêòèâ: îí ïåðåøåë ê ðîññèéñêîìó ÇÀÎ 
«Ðåçåðâñïåöìåò». Â 2006 ãîäó èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ è àáîíåíòñêàÿ áàçà îïåðàòîðà ïåðåøëè «Ñêàé 
Ìîáàéëó». Ôîðìàëüíî ýòà êîìïàíèÿ ïðèíàäëåæèò êèïðñêîìó îôøîðó Crowell Investments Limited, íî ñ 2008 ãîäà 
ñåòüþ îïåðàòîðà óïðàâëÿåò êàçàõñêàÿ «äî÷êà» «ÂûìïåëÊîìà» «Êàð-Òåë», à óñëóãè îêàçûâàþòñÿ ïîä áðåíäîì 
«Áèëàéí». Áîëåå òîãî, ñ íà÷àëà ïðîøëîãî ãîäà «ÂûìïåëÊîì» êîíñîëèäèðóåò ðåçóëüòàòû «Ñêàé Ìîáàéëà» â ñâîþ 
îò÷åòíîñòü. Â ñâîþ î÷åðåäü, ÌÒÑ åùå â ìàðòå 2007 ãîäà ñïèñàëà çàòðàòû íà 51% «Áèòåëà», à òàêæå 170 ìëí 
äîëë., êîòîðûå äîëæíà áûëà çàïëàòèòü ïî îïöèîíó. 

Ïîñêîëüêó ýòîò ïðîöåññ äëèòñÿ óæå äëèòåëüíîå âðåìÿ è ÌÒÑ ñïèñàëè äàííûå çàòðàòû åùå â 2007 ãîäó, ïîýòîìó 
ìû ñ÷èòàåì, ÷òî íà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëÿõ Êîìïàíèè äàííîå ðåøåíèå ñóäà íèêîèì îáðàçîì íå îòðàçèòñÿ. 
Ñòîèò íàïîìíèòü, ÷òî ýòî íå åäèíñòâåííàÿ ïðîáëåìà, ñ êîòîðîé ÌÒÑ ïðèøëîñü ñòîëêíóòüñÿ ïðè âåäåíèè áèçíåñà 
â ñòðàíàõ ÑÍÃ. Òàê, èç-çà ïðèîñòàíîâêè â êîíöå 2010 ãîäà äåéñòâèÿ ëèöåíçèè ó äî÷åðíåé êîìïàíèè Îïåðàòîðà â 
Òóðêìåíèñòàíå (Barash Communications Technologies, Inc. (BCTI)) ÌÒÑ îöåíèëè óùåðá îò ïðåêðàùåíèÿ 
äåÿòåëüíîñòè â ðàçìåðå 585 ìëí äîëë. Áîëåå ïîäðîáíî ñ òðóäíîñòÿìè Êîìïàíèè â Òóðêìåíèè ìîæíî 
îçíàêîìèòüñÿ â íàøåì êîììåíòàðèè: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-
23122010.pdf 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî Âåðõîâíûé ñóä øòàòà Äåëàâýð (ÑØÀ) ïðèçíàë çàíèæåííîé ñòîèìîñòü 
Golden Telecom, êîòîðûé â 2008 ãîäó çà 4,3 ìëðä äîëë. ïðèîáðåë «ÂûìïåëÊîì». Àêöèè Golden Telecom 
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âûêóïàëèñü èñõîäÿ èç öåíû 105 äîëë. çà áóìàãó, íî ïî òðåáîâàíèþ àìåðèêàíñêèõ ìèíîðèòàðèåâ (êîìïàíèé 
Global GT LP è Global FT Ltd, âëàäåâøèõ 1,37 ìëí àêöèé Golden Telecom) ñóä ñ÷åë ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòü â 
125,49 äîëë. çà àêöèþ. Â áëèæàéøåå âðåìÿ Îïåðàòîð âûïëàòèò èñòöàì ðàçíèöó âìåñòå ñ ïðîöåíòàìè íà îáùóþ 
ñóììó áîëåå 33 ìëí äîëë. Ðåøåíèå Âåðõîâíîãî ñóäà îêîí÷àòåëüíîå è íå ïîäëåæèò îáæàëîâàíèþ. 

Ó÷èòûâàÿ íåçíà÷èòåëüíûé ðàçìåð òðåáîâàíèé, îïðåäåëåííûõ ðåøåíèåì ñóäà, èõ âûïëàòà íåñóùåñòâåííî 
ñêàæåòñÿ íà ôèíàíñàõ VimpelCom Ltd (ïîêàçàòåëü OIBDA çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 3,68 ìëðä äîëë.). 
Ïîýòîìó äàííàÿ íîâîñòü ÿâëÿåòñÿ íåéòðàëüíîé äëÿ áóìàã «ÂûìïåëÊîìà». 
 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÒÌÊ çà 2010 ãîä óâåëè÷èëà îòãðóçêó ñòàëüíûõ òðóá íà 42% îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà äî 3 969 òûñ. òîíí. 
Îòãðóçêà áåñøîâíûõ òðóá çà ìèíóâøèé ãîä âûðîñëà íà 29,4% äî 2 161 òûñ. òîíí, ïðè÷åì, çà 4 êâàðòàë îíà 
âîçðîñëà íà 17,4%, ñîñòàâèâ 595 òûñ. òîíí. Îòãðóçêà ñâàðíûõ òðóá çà 2010 ãîä âûðîñëà íà 61,1% è 
ñîñòàâèëà 1 808 òûñ. òîíí, çà 4 êâàðòàë - íà 5,1% äî 514 òûñ. òîíí. Çà âåñü 2010 ãîä ÒÌÊ îòãðóçèëà 397 òûñ. 
ïðåìèàëüíûõ ñîåäèíåíèé, ðàçðàáîòàííûõ â ðîññèéñêèõ (ñåìåéñòâî ÒÌÊ) è àìåðèêàíñêèõ (ULTRA) 
ïîäðàçäåëåíèÿõ êîìïàíèè, ÷òî íà 27,2% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2009 ãîäà. Â 2011 ãîäó ïðè 
óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ðûíî÷íûõ òðåíäîâ Êîìïàíèÿ îæèäàåò óâåëè÷åíèå îòãðóçêè ïðîäóêöèè 
íà 7-10%. /Finambonds/ 

 Ãðóïïà «Êîêñ» îáúÿâèëà î íàìåðåíèè ïðîâåñòè IPO íà Ëîíäîíñêîé è ðîññèéñêèõ áèðæàõ: road show 
ñòàðòóåò 24 ÿíâàðÿ, 3 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà êíèãà çàÿâîê áóäåò çàêðûòà. «Êîêñ» îöåíèâàåò ñåáÿ ïðèìåðíî â 2,5 
ìëðä äîëë., íà ðàçìåùåíèè ðàññ÷èòûâàåò ïðèâëå÷ü äî 500 ìëí äîëë. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 20-
25% àêöèé â çàâèñèìîñòè îò ñïðîñà. Èíâåñòîðàì ïðåäëîæàò êàçíà÷åéñêèå áóìàãè «Êîêñà» (7,9%) è àêöèè, 
ïðèíàäëåæàùèå áåíåôèöèàðàì êîìïàíèè - áðàòüÿì Áîðèñó, Åâãåíèþ è Àíäðåþ Çóáèöêèì (íàïðÿìóþ 
âëàäåþò 85,93% àêöèé, ñëåäóåò èç ñïèñêà àôôèëèðîâàííûõ ëèö). Ãðóïïà ïëàíèðóåò èñïîëüçîâàòü ñðåäñòâà, 
ïîëó÷åííûå îò IPO, äëÿ ðåàëèçàöèè ñâîåé èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû è ïðî÷èõ öåëåé. Íàïîìíèì, â êîíöå 
äåêàáðÿ ÔÑÔÐ ðàçðåøèëà ÎÀÎ «Êîêñ» ðàçìåñòèòü çà ðóáåæîì 82,512 ìëí àêöèé, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 25% 
ñóùåñòâóþùèõ îáûêíîâåííûõ àêöèé Êîìïàíèè. /Âåäîìîñòè, Finambonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
  

 ÔÑÊ íàìåðåíà ÷åðåç ñóä äîáèòüñÿ îò «ÀëüôàÑòðàõîâàíèÿ» âûïëàòû 596 ìëí ðóá. â âèäå êîìïåíñàöèè çà 
óùåðá îò àâàðèè íà ìîñêîâñêîé ïîäñòàíöèè «×àãèíî» â 2008 ãîäó. Èìåííî ñòîëüêî îñòàëîñü íåâûïëà÷åííûì 
èç îáùåé ñóììû óùåðáà â 1 ìëðä ðóá., íàíåñåííîãî ïîæàðîì. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
  

 Ïðîäàæè Ãðóïïû SOLLERS â 2010 ãîäó âûðîñëè íà 37% è ñîñòàâèëè 93 òûñ. àâòîìîáèëåé ïðîòèâ 68 òûñ. øò. 
ïî èòîãàì 2009 ãîäà. Ïðîäàæè àâòîìîáèëåé ÓÀÇ â ìèíóâøåì ãîäó âûðîñëè íà 42%, ñîñòàâèâ 55,411 òûñ. à\ì 
(èç êîòîðûõ 49,043 à\ì áûëè ïðîäàíû íà âíóòðåííåì ðûíêå, 6 368 à\ì – íà ýêñïîðò). Ïðîäàæè àâòîìîáèëåé 
Fiat â 2010 ãîäó ñîñòàâèëè 21,943 òûñ. øò., ÷òî íà 21% ïðåâûøàåò ïðîäàæè 2009 ãîäà. Ïðîäàæè 
âíåäîðîæíèêîâ SsangYong, ïðîèçâîäèìûõ íà íîâîì àâòîçàâîäå «ÑÎËËÅÐÑ-Äàëüíèé Âîñòîê» â ãîðîäå 
Âëàäèâîñòîêå, ñîñòàâèëè 12,526 òûñ. àâòîìîáèëåé, ÷òî íà 39% áîëüøå ïîêàçàòåëåé 2009 ãîäà (9,020 òûñ. 
øò). Ðîñò ïðîäàæ ïî ãðóçîâûì àâòîìîáèëÿì ISUZU â 2010 ãîäó ñîñòàâèë 67% - áûëî ïðîäàíî â îáùåé 
ñëîæíîñòè 3,064 òûñ. ãðóçîâèêà ïðîòèâ 1,836 òûñ. ãîäîì ðàíåå. Ïî äàííûì ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ 
«ÑÎËËÅÐÑ» Âàäèìà Øâåöîâà, îñíîâíîé ïðèðîñò â ìèíóâøåì ãîäó áûë îáåñïå÷åí, ïðåæäå âñåãî, çà ñ÷åò 
ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ àâòîìîáèëåé áåç ïðèâÿçêè ê ãîñïðîãðàììàì ïîääåðæêè ñïðîñà íà ðûíêå. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íà ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ ìîæíî íàáëþäàòü óêðåïëåíèå åâðî ïî 
îòíîøåíèþ ê äîëëàðó, êîòîðîå ïðîäîëæàåòñÿ íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ 
òðåõ äíåé. Ñ íà÷àëà ýòîé íåäåëè åâðîïåéñêàÿ âàëþòà îòûãðàëà ïîëîâèíó 
ñâîåãî ïàäåíèÿ çà ïåðâóþ äåêàäó 2011 ãîäà. Îñíîâíûì ñîáûòèåì, 
ïîñëóæèâøèì ïîâîäîì äëÿ óêðåïëåíèÿ åâðî, ñòàëà èíôîðìàöèÿ î 
çàâåðøåíèè àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé Ïîðòóãàëèè, êîòîðàÿ, 
ïî âñåé âèäèìîñòè, â áëèæàéøåå âðåìÿ ñìîæåò îáîéòèñü áåç ïðÿìîé 
ïîìîùè îò ñòðàí Åâðîñîþçà. Åäèíñòâåííûì íåãàòèâíûì ñîáûòèåì, 
ñïðîâîöèðîâàâøèì íåáîëüøóþ êîððåêöèþ â ñåðåäèíå äíÿ, ñòàëà 
ïóáëèêàöèÿ îòðèöàòåëüíîãî òîðãîâîãî áàëàíñà Âåëèêîáðèòàíèè çà 
íîÿáðü 2010 ãîäà, êîòîðûé îêàçàëñÿ õóæå îæèäàíèé àíàëèòèêîâ íà 0,5 
ìëðä ôóíò. è ñîñòàâèâøåãî «-8,7» ìëðä ôóíò. Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî 
äíÿ ïàðà EUR/USD ïîäíÿëàñü äî îòìåòêè 1,313õ ïðîòèâ â÷åðàøíåãî 
óðîâíÿ çàêðûòèÿ 1,298õ.  

Ñåãîäíÿøíèå òîðãè ïî ïàðå íà÷àëèñü ñ íåáîëüøîé êîððåêöèè, êîòîðàÿ 
áûëà ïîëíîñòüþ íèâåëèðîâàíà ïîñëå îòêðûòèÿ òîðãîâ íà åâðîïåéñêèõ 
ïëîùàäêàõ, â òåêóùèé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò 1,3146õ.  

Íà íàø âçãëÿä, òåíäåíöèÿ ïî óêðåïëåíèþ åâðî ïðîäîëæèòñÿ, êëþ÷åâûìè 
ñîáûòèÿìè äëÿ ýòîãî ìîãóò ïîñëóæèòü  ïðåäñòîÿùèå ñåãîäíÿ àóêöèîíû 
ïî ðàçìåùåíèþ  îáëèãàöèé Èñïàíèè è Èòàëèè, êîòîðûå, ñêîðåå âñåãî, 
äîëæíû ïðîéòè ñ ïîâûøåííûì èíòåðåñîì ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ, 
îðèåíòèðîâàííûõ íà ðèñê è äîõîäíîñòü.   

Íà âíóòðåííèõ âàëþòíûõ òîðãàõ ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ ïðåæíåé: âûñîêèå 
öåíû íà íåôòü ïîääåðæèâàþò óêðåïëåíèå ðóáëåâîãî êóðñà - ñòîèìîñòü 
êîðçèíû ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ îïóñòèëàñü äî 34,36 ðóá., òî åñòü 
ïî÷òè íà 16 êîï. íèæå öåíû îòêðûòèÿ. Ïîâåäåíèå äîëëàðà áûëî âïîëíå 
ñòàáèëüíûì: ê êîíöó òîðãîâîé ñåññèè, ïîäåøåâåâ íà 18 êîïååê ïî 
ñðàâíåíèþ ñ îòêðûòèåì, îí äîñòèã öåíû 30,24 ðóá. Ñòîèò îòìåòèòü, 
â÷åðàøíèå òîðãè ïðîõîäèëè íà äîâîëüíî êðóïíûõ îáúåìàõ ïîðÿäêà 5 
ìëðä äîëë., ÷òî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íàñòðîå èíâåñòîðîâ íà 
ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè ðóáëÿ.  

Òîðãè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íà÷àëèñü ñ î÷åðåäíîãî ñíèæåíèÿ äîëëàðà ïî 
îòíîøåíèþ ê ðóáëþ - äî 30,12 ðóá. 

Îáñòàíîâêà íà ðîññèéñêîì äåíåæíîì ðûíêå â ÷àñòè îáúåìîâ íà ñ÷åòàõ â 
ÖÁ (1703,2 ìëðä ðóá.) îñòàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè áåç èçìåíåíèé. Îäíàêî 
ìîæíî íàáëþäàòü ïåðåòîê ðåñóðñîâ ñ êîðñ÷åòîâ íà äåïîçèòû â ÖÁ â 
ðàçìåðå 220 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì, ïðè òåêóùåì óðîâíå ëèêâèäíîñòè 
ñòàâêè íà ÌÊÁ îñòàþòñÿ âûøå 3%. Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ 
àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ 17 ñåðèè ñ äàòîé ïîãàøåíèÿ â ñåðåäèíå 
àïðåëÿ 2011 ãîäà. Ýòî ñîáûòèå ìîæåò íåìîãî ñîêðàòèòü îáúåì 
ëèêâèäíîñòè, íî, ñ íàøåé òî÷êè çðåíèÿ, îñòàòêè ìîãóò ñîêðàòèòüñÿ íå 
áîëåå, ÷åì íà 10 ìëðä ðóá.  

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

13 ÿíâ.

ÖÁÐ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

ÖÁÐ ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ-17 íà 500 
ìëðä ðóá.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Íàñòðîé â÷åðàøíåãî äíÿ äèêòîâàëè åâðîïåéñêèå ïëîùàäêè, êîòîðûå 
ïðîäîëæèëè øåñòâèå ïî çåëåíîé çîíå è çàêðûëè òîðãè ñðåäû ðîñòîì 
ñâûøå 1%. Â÷åðà ïîääåðæêó îêàçàëè áîíäû Ïîðòóãàëèè, êîòîðîé óäàëîñü 
çàíÿòü äåøåâëå íîÿáðüñêîãî ðàçìåùåíèÿ. Ñòàâêà ïî äåñÿòèëåòíèì 
ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì ñîñòàâèëà 6,719% ïðè ñïðîñå, 
ïðåâûøàþùåì ïðåäëîæåíèå â 3,2 ðàçà. Íàïîìíèì, ÷òî íà íîÿáðüñêîì 
àóêöèîíå ãîñîáëèãàöèè ñ àíàëîãè÷íîé äþðàöèåé áûëè ðàçìåùåíû ñî 
ñòàâêîé 6,806% ïðè ñïðîñå, ïðåâûñèâøåì ïðåäëîæåíèå ëèøü íà 2,1%.  
Òàêæå â ñðåäó äîëãîâîé ïîðòôåëü Ïîðòóãàëèè ïîïîëíèëñÿ åùå è 
÷åòûðåõëåòíèì âûïóñêîì ñ äîõîäíîñòüþ â 5,396% ãîäîâûõ. Ñåãîäíÿ ðûíîê 
òàêæå áóäåò æäàòü ðàçìåùåíèÿ ãîñäîëãà Èòàëèè è Èñïàíèè, ñêîðåå âñåãî, 
íà ôîíå Ïîðòóãàëèè îáîèì ñòðàíàì òàêæå óäàñòñÿ äîñòè÷ü ñîîòíîøåíèÿ 
âûñîêèé ñïðîñ – íèçêàÿ äîõîäíîñòü, ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî, ñìîæåò 
ïîääåðæàòü ïîçèòèâíûé òðåíä åâðîïåéñêèõ ðûíêîâ. Âìåñòå ñ òåì, ïîðöèþ 
íåãàòèâà äîáàâèëà ñòàòüÿ â WSJ, ãäå ñîîáùàëîñü, ñî ññûëêîé íà 
ïðåäñòàâèòåëåé Åâðîñîþçà, î âîçìîæíîñòè çíà÷èòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ 
îáúåìà ñîçäàííîãî â ïðîøëîì ãîäó ôîíäà ïîìîùè ñòðàíàì åâðîçîíû, ÷òî 
â î÷åðåäíîé ðàç ïîäòâåðæäàåò íàñòîðîæåííîñòü íåêîòîðûõ 
ïðåäñòàâèòåëåé Åâðîïû.  

Àìåðèêàíñêèé ðûíîê, ïîääåðæèâàåìûé åâðîïåéñêèì ïîçèòèâîì, çàêîí÷èë 
äåíü «â ïëþñå». Çäåñü òàêæå ïîääåðæàëà èíôîðìàöèÿ î ñîêðàùåíèè 
äåôèöèòà àìåðèêàíñêîãî áþäæåòà â äåêàáðå íà 12,4%, ÷òî ñîâïàëî ñ 
ïðîãíîçàìè, îçâó÷åííûìè ðàíåå. Îïóáëèêîâàííûé öåíîâîé èíäåêñ â 
ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ñîñòàâèë 4,8% ïðîòèâ ïðîãíîçà â 4,7%. ÔÐÑ â ñâîþ 
î÷åðåäü ïðåäñòàâèëî èíâåñòîðàì «Áåæåâóþ êíèãó», ñîãëàñíî êîòîðîé 
âîññòàíîâëåíèå îñòàåòñÿ óìåðåííûìè, à ðîñò â ïðîèçâîäñòâåííîì 
ñåêòîðå è ðîçíè÷íîé òîðãîâëå êîìïåíñèðîâàëñÿ ñëàáîñòüþ æèëèùíîãî 
ðûíêà è ñåêòîðà ôèíàíñîâûõ óñëóã. Àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè â÷åðà ïî-
ïðåæíåìó îùóùàþò íà ñåáå áëàãîñêëîííîñòü èíâåñòîðîâ íà òåêóùèé 
ìîìåíò ê ðèñêîâûì àêòèâîì. 10-ëåòíèå áóìàãè çàêðûëè ñðåäó óðîâíåì â 
3,373% (3,367% ïî èòîãàì âòîðíèêà).   

Ðîññèéñêèå èíäåêñû âñëåä çà ãëîáàëüíûìè ïëîùàäêàìè çàêîí÷èëè ñðåäó 
óâåðåííûì ðîñòîì. Âàæíûì ìîìåíòîì ñòàë ôàêò òîãî, ÷òî çíà÷åíèÿ 
èíäåêñîâ ïðåâûñèëî óðîâíè ëåòà 2008 ãîäà. Âìåñòå ñ òåì, ñåãîäíÿ íà 
ôîíå íåêîòîðîé êîððåêöèè íà ðûíêå íåôòè ÐÒÑ è ÌÌÁÂ íà÷èíàþò äåíü â 
îòðèöàòåëüíîé çîíå.   

Ðûíîê åâðîáîíäîâ â÷åðà â ÷àñòè ðîññèéñêîãî ñåãìåíòà òàêæå âòîðèë 
îïòèìèçìó èíâåñòîðîâ. Äëÿ ðîññèéñêèõ áóìàã íå îñòàëñÿ íåçàìå÷åííûì 
ñûðüåâîé ðûíîê, ãäå öåíà áàððåëÿ íåôòè  Brent ïðåâûñèëà îòìåòêó â 98 
äîëë., ÷òî ñòàëî ñàìûì âûñîêèì óðîâíåì çà ïîñëåäíèå 2 ãîäà. Ýòî â òîì 
÷èñëå áûëî ïîääåðæàíî ñòàòèñòèêîé èç ÑØÀ, ãäå êîììåð÷åñêèå çàïàñû 
íåôòè ñîêðàòèëèñü íà 0,6%. Ñóâåðåííûé âûïóñê Russia-30 ïðîäîëæèë 
òåíäåíöèÿ ðîñòà è çàêðûë òîðãè íà îòìåòêå â 116,285% ïðîòèâ óðîâíÿ 
îòêðûòèÿ â 116,20%. Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ áóìàã ïî-ïðåæíåìó â ëèäåðàõ 
ñûðüåâîé ñåãìåíò, â òîì ÷èñëå áóìàãè Åâðàçà, â îñîáåííîñòè áîíä 
EVRAZ14, êîòîðûé âòîðîé äåíü ïîäðÿä îòëè÷àåòñÿ çàâèäíîé ïåðåîöåíêîé. 
Ðîñòîì öåí òàêæå áûëè îòìå÷åíû áóìàãè ÀËÐÎÑÀ è ÒÌÊ. Òàêæå ìîæíî 

Èãîðü Ãîëóáåâ
igolubev@nomos.ru 
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âûäåëèòü áàíêîâñêèé ñåãìåíò, ãäå ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü áîíäû ÐÑÕÁ, 
Áàíêà Ìîñêâû è Ñáåðáàíêà.  

Ëîêàëüíûé ðûíîê âñëåä çà òåõíè÷åñêîé êîððåêöèåé âòîðíèêà ïî ðÿäó 
áóìàã íà ôîíå óêðåïëåíèÿ äîëëàðà è îæèäàíèÿ çàïàäíûõ èíâåñòîðîâ 
õàðàêòåðèçîâàëñÿ â îñíîâíîì ïîêóïêàìè. Âìåñòå ñ òåì, îáîðîòû òîðãîâ, 
ïî-ïðåæíåìó, íåçíà÷èòåëüíûå è îáóñëîâëåíû òåì, ÷òî íå âñå ó÷àñòíèêè 
ðûíêà âåðíóëèñü íà äåñêè.  Ëèäåðîì ðîñòà ñòàë âûïóñê ÒÌÊ ÁÎ-1, 
êîòîðûå ïðèáàâèë â öåíå 1,60 ï.ï. Âíóòðåííèé ðûíîê òàêæå áûë îòìå÷åí 
ïîêóïêàìè â ÷àñòè ÑåâÑò–ÁÎ1, Ñèáìåòèíâåñò-2, ÌÒÑ-4, ÍËÌÊ ÁÎ-5 è 
ËÓÊÎÉË ÁÎ-4. Âìåñòå ñ òåì, ëîêàëüíîìó äîëãîâîìó ðûíêó â ïîëíîé ìåðå 
ïîñëåäîâàòü çà ãëîáàëüíûìè ïëîùàäêàìè íå ïîçâîëÿþò îæèäàíèÿ ðîñòà 
ñòàâîê íà ôîíå èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. 
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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