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 ÏÌÇ: èòîãè 2008 ãîäà. 

 Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü»: ïóòü «ëèêâèäàöèÿ-
áàíêðîòñòâî» ñòàíîâèòñÿ ïîïóëÿðíûì. 

 ÊÈÒ Ôèíàíñ, ÂÁÐÐ, Òàòôîíäáàíê, ÓÐÑÀ Áàíê, ÂûìïåëÊîì, 
ÌÒÑ, ÐÁÊ, ÒÃÊ-1, ÀËÐÎÑÀ, ÀËÏÈ, ÊÀÌÀÇ, ÃÀÇ, ÀâòîÂÀÇ, 
ÎÌÇ, Ñîëëåðñ. 
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 Áåç âíåøíèõ ðûíêîâ è âíóòðåííèé íå îòëè÷èëñÿ.  

 Íåäåëÿ íå îáåùàåò áûòü íàïðÿæåííîé. 
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 Âíåøíèå ðûíêè îòäûõàþò. 

 Èíòåðåñû èãðîêîâ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà îñòàþòñÿ âåñüìà 
«ðàçìûòûìè». 

 Ñåãîäíÿ âàëþòíûé ñåãìåíò áóäåò «ñêó÷àòü» áåç 
åâðîïåéñêèõ èíâåñòîðîâ, ðóáëåâûé – óêðåïëÿòü 
ëèêâèäíîñòü â îæèäàíèè ïåðâè÷íûõ àóêöèîíîâ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.92% 0 71

Russia-30 7.77% 0 -207

ОФЗ 46018 11.76% 22 322

ОФЗ 25059 10.53% 1 -117

Газпром-8 12.69% 1 163

РЖД-6 14.23% 1 193

АИЖК-8 16.10% 0 -607

ВТБ - 5 11.36% -11 -224

РоссельхБ-6 14.65% 9 478

МосОбл-8 23.05% -38 -1 079

Мгор59 14.36% -7 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 84.06% 3 279

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 115.86 15 87

CDX HY 5Y 1 287.47 2 140

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 927.38 0.5% 49.7%

RTS 817.41 0.8% 29.4%

S&P 500 856.56 0.0% -5.2%

DAX 4 491.12 0.0% -6.6%

NIKKEI 8 964.11 0.5% 1.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 52.17 0.0% 24.7%

Нефть WTI 52.24 5.8% 17.1%

Золото 881.65 0.3% 0.0%

 Никель LME 3 M 11 040.00 0.0% -5.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» óñòàíîâèëî ñòàâêó ïåðâîãî êóïîíà îáëèãàöèé ñåðèè 14 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 15% 
ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé çàïëàíèðîâàíî íà 14 àïðåëÿ.  

 ÎÎÎ «ÊÄ Àâèà-Ôèíàíñû» îïðåäåëèëî ñòàâêè ïÿòîãî è øåñòîãî êóïîíîâ ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé 
â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ äîïóñòèëà äåôîëò ïî âûïóñêó.  

 Âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÀÌÓÐÌÅÒÀËË» ñåðèè 07 íà 6 ìëðä ðóá. ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå.  

 Íà 16 àïðåëÿ íàìå÷åíî ðàçìåùåíèå áåñêóïîííûõ ÎÁÐ ñåðèè ¹ 4–09–21BR0–9 â îáúåìå 5 ìëðä. ðóá. 

 Ñòàâêà 14-16 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÓÕÏ» (ÎÀÎ «Óðàëüñêàÿ õèìè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» âõîäèò â 
ãðóïïó êîìïàíèé «Óðàëõèìïëàñò») ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 16,5% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 
14-é, 15-é è 16-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 41,14 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 3-4-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Áàíê ÍÔÊ» ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 18% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 89,75 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó.  

 Ñòàâêà 9-16-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-Áàíê» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 16% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 9-16-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 39,89 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 Àáñîëþò Áàíê ïîëíîñòüþ ïîãàñèë âûïóñê åâðîîáëèãàöèé (LPN) íà îáùóþ ñóììó 200 ìëí äîëë. Âûïóñê 
áûë ðàçìåùåí â 2006 ãîäó ïî ñòàâêå êóïîíà 8,75% ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 3 ãîäà. 

 ÎÎÎ «Ìîññåëüïðîì Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä 
ðóá. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ ÿâëÿåòñÿ 26 àïðåëÿ 2010 ãîäà. Öåííûå áóìàãè áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ ïî öåíå 
100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê ïðèîáðåòåíèþ - ñ 11 ïî 15 àïðåëÿ 
2010 ãîäà. Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé íàçíà÷åíî ÎÀÎ «ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ». Íàïîìíèì, ÷òî 16 
àïðåëÿ 2009 ãîäà Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåùåíèå äàííîãî âûïóñêà îáëèãàöèé. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» âûñòàâèë îôåðòó ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 
ìëðä ðóá. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ Ýìèòåíòîì îáëèãàöèé - 17 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ – 99% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé 16 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ 
ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ». Ðàíåå Ýìèòåíòîì òàêæå áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè 13 
àïðåëÿ 2009 ãîäà îáëèãàöèé âûïóñêà ïî öåíå 99% îò íîìèíàëà. Âûïëàòà ïîñëåäíåãî êóïîíà è ïîãàøåíèå 
çàéìà, ïî óñëîâèÿì âûïóñêà, äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ 22 àïðåëÿ 2009 ãîäà. 

 Ñòàâêà 3-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû - Ôèíàíñ» ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî 4, 5, 6 êóïîíàì óñòàíàâëèâàþòñÿ ðàâíûìè ñòàâêå ïî 3 
êóïîíó. Êóïîííûé äîõîä çà 3-6-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 74,79 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 
Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 22 àïðåëÿ 
2011 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê ïðèîáðåòåíèþ - ñ 14 ïî 20 àïðåëÿ 2011 ãîäà. Îáëèãàöèè 
áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Óáûòîê «ÊÈÒ Ôèíàíñ» çà I êâàðòàë ñîñòàâèë 1,5 ìëðä ðóá. Óáûòîê ñâÿçàí ñ ñîçäàíèåì ðåçåðâîâ èç-çà 
ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì íà 4,3 ìëðä ðóá., ñîîáùèë ïðåäñòàâèòåëü 
Áàíêà. Ïî åãî äàííûì, íà 1 àïðåëÿ èïîòå÷íûé ïîðòôåëü «ÊÈÒ Ôèíàíñ» ñîñòàâëÿë 40,2 ìëðä ðóá., èç 
êîòîðûõ ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü — 1,6 ìëðä ðóá. (3,9%). Ýòîò ïîðòôåëü ñåé÷àñ ïðîäàåòñÿ 
Ãàçïðîìáàíêó. /Âåäîìîñòè/ 

 Â íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Âñåðîññèéñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ (ÂÁÐÐ) ïîìèìî ìåíåäæåðîâ 
êîíòðîëèðóþùåé Áàíê «Ðîñíåôòè» èçáðàíû áàíêèðû Íèêîëàé Àíîøêî è Ãðèãîðèé Êóðöåð (ãðóïïà ÂÒÁ), 
Èãîðü Ëîæåâñêèé (Deutsche Bank), Âëàäèìèð Òàöèé (Ãàçïðîìáàíê), Èëüÿ Þðîâ (áàíê «Òðàñò»). ×èñòàÿ 
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ïðèáûëü ÂÁÐÐ â I êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ IV êâàðòàëîì 2008 ãîäà âûðîñëà ïî÷òè â 2,4 ðàçà äî 
69,195 ìëí ðóá. Â áàíêå îáúÿñíÿþò ðîñò ïðèáûëè óìåíüøåíèåì ðàñõîäîâ íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ íà 
âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì. /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àêòèâû Òàòôîíäáàíêà, ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíûì èòîãàì ðàáîòû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â I êâàðòàëå 
2009 ãîäà, óâåëè÷èëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 9,4% è ïðåâûñèëè 
54,5 ìëðä ðóá. Ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà àêòèâû âûðîñëè íà 11,21%. ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 23% è ñîñòàâèëà 75,6 ìëí ðóá. 
/banki.ru/ 

 Ïî èòîãàì ðàáîòû ÓÐÑÀ Áàíêà çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà âåëè÷èíà àêòèâîâ ïî ÌÑÔÎ  ñîñòàâèëà 7,4 ìëðä 
äîëë., óâåëè÷èâøèñü çà ãîä â 1,1 ðàçà. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ÓÐÑÀ Áàíêà âîçðîñëè â 1,1 ðàçà, äîñòèãíóâ 
íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà îòìåòêè â 1,16 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà ñîñòàâèëà 16,1%, ÷òî 
áîëåå ÷åì â 2 ðàçà ïðåâûøàåò òðåáîâàíèÿ Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà. ×èñòûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÓÐÑÀ 
Áàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö òðåòüåãî êâàðòàëà ñîñòàâèë 5,2 ìëðä äîëë., ïîêàçàâ ðîñò çà ãîä 3%. Äîëÿ 
ïðîáëåìíîãî äîëãà ñâûøå 90 äíåé íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 4,9% îò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Ïðè 
ýòîì ñîçäàííûå Áàíêîì ðåçåðâû ïåðåêðûâàþò óêàçàííûé ïðîáëåìíûé äîëã íà 106%. Ïðèâëå÷åííûå 
ñðåäñòâà êëèåíòîâ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëè 2,7 ìëðä äîëë., óâåëè÷èâøèñü çà ãîä â 1,4 ðàçà. 
Ïðèáûëü ïî ðåçóëüòàòàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 49,6 ìëí äîëë., ÷òî íà 50% íèæå ïðèáûëè 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2007 ãîäà. /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà ðîññèéñêóþ íåôòü ñ 1 ìàÿ ïîâûñèòüñÿ äî 137-138 äîëë. çà òîííó ñ íûíåøíèõ 
110 äîëëàðîâ. Íàïîìíèì, ÷òî ýòî óæå âòîðîå ïîâûøåíèå â 2009 ãîäó. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 10 àïðåëÿ 2009 ãîäà èñòåê ñðîê èñïîëíåíèÿ Telenor ñóäåáíûõ ðåøåíèé Îìñêîãî ñóäà, îáÿçàâøåãî 
íîðâåæñêèé õîëäèíã âûïëàòèòü 1,73 ìëðä äîëë. â ïîëüçó «ÂûìïåëÊîìà» ïî èñêó Farimex. Ñåãîäíÿ 
ñóäåáíûé ïðèñòàâ ìîæåò óâåëè÷èòü ñóììó âûïëàò êîìïàíèè åùå íà 121 ìëí äîëë. â êà÷åñòâå âçûñêàíèÿ 
èñïîëíèòåëüíîãî ñáîðà è èñòðåáîâàòü èìóùåñòâî Telenor â Ðîññèè (29,9% àêöèé «ÂûìïåëÊîìà»). Telenor 
â ñâîþ î÷åðåäü íàäååòñÿ óñïåòü ïðèîñòàíîâèòü èñïîëíåíèå ðåøåíèÿ â ñóäå 14 àïðåëÿ 2009 ãîäà, äî òîãî 
êàê èìóùåñòâî áóäåò ðàñïðîäàíî. /ÐÁÊ daily/ 

 Ðàçáèðàòåëüñòâà ìåæäó àêöèîíåðàìè «ÂûìïåëÊîìà» — Telenor è Farimex — ìîãóò ïîâëèÿòü íà 
ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû Îïåðàòîðà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì, â îò÷åòíîñòè çà 
ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ äîëæíà áóäåò îòðàçèòü ïðèáûëü â ðàçìåðå1,73 ìëðä äîëë., êîòîðóþ 
îíà ïîëó÷èò îò Telenor ñîãëàñíî ðåøåíèþ îìñêîãî ñóäà ïî èñêó Farimex, êîòîðîå âñòóïèëî â ñèëó 2 ìàðòà 
2009 ãîäà. À â àïðåëå 2009 ãîäà «ÂûìïåëÊîì» ìîãóò îáÿçàòü çàïëàòèòü íàëîã íà ïðèáûëü è ÍÄÑ ïî 
ïîëó÷åííîìó äîõîäó â ñóììå áîëåå 650 ìëí äîëë. /ÐÁÊ daily/ 

 Âçàèìíûå ïðåòåíçèè ÌÒÑ è «Åâðîñåòè» ìîãóò ïåðåðàñòè â ñóäåáíûå ðàçáèðàòåëüñòâà. ÌÒÑ íå èñêëþ÷àåò 
âîçìîæíîñòè ïîëó÷èòü îêîëî 1,8 ìëí ðóá. ñ «Åâðîñåòè» ÷åðåç ñóä. Êðîìå òîãî, Îïåðàòîð ãîòîâèò 
äîêóìåíòû äëÿ ïîäà÷è çàÿâëåíèÿ â ñóäåáíûå îðãàíû î çàùèòå ñîáñòâåííîé äåëîâîé ðåïóòàöèè. Â êîíöå 
ïðîøëîé íåäåëè êîìïàíèÿ ÌÒÑ íàïðàâèëà «Åâðîñåòè» ïèñüìåííûå òðåáîâàíèå î ïîãàøåíèè 
çàäîëæåííîñòè íà îáùóþ ñóììó îêîëî 1,1 ìëðä ðóá. (ðå÷ü èäåò î çàäîëæåííîñòÿõ Ðèòåéëåðà ïî òðåì 
êàòåãîðèÿì: âîçâðàò íåèçðàñõîäîâàííîé ÷àñòè àâàíñîâîãî ïëàòåæà â ðàçìåðå ïîðÿäêà 500 ìëí ðóá., 
êîòîðûé ÌÒÑ ïåðå÷èñëèëà «Åâðîñåòè» ëåòîì 2008 ãîäà â ðàìêàõ äèëåðñêîãî ñîãëàøåíèÿ, ïîãàøåíèå 
çàäîëæåííîñòè ïî ïëàòåæàì àáîíåíòîâ ÌÒÑ – îêîëî 325 ìëí ðóá., îïëàòèâøèõ óñëóãè ñâÿçè ÷åðåç 
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«Åâðîñåòü», à òàêæå äîëã Ðèòåéëåðà çà ïîëó÷åííûå îò ÌÒÑ íà ïðîäàæó òåëåôîíû iPhone – 270 ìëí ðóá.). 
Çàäîëæåííîñòü ïî ïëàòåæàì àáîíåíòîâ ÌÒÑ è çà iPhone «Åâðîñåòü» äîëæíà ïåðå÷èñëèòü ÌÒÑ 
íåçàìåäëèòåëüíî — â äåíü ïîëó÷åíèÿ Ðèòåéëåðîì óâåäîìëåíèé îò ÌÒÑ. Ïðè ýòîì â ïèñüìå, êàñàþùåìñÿ 
âûïëàòû çàäîëæåííîñòè ïî ïëàòåæàì àáîíåíòîâ, óêàçàíî, ÷òî â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé ÌÒÑ ê 
«Åâðîñåòè» Îïåðàòîð âïðàâå òðåáîâàòü âûïëàòû ñ Ðèòåéëåðà íåóñòîéêè â ðàçìåðå 0,5% îò ñóììû 
ïðîñðî÷åííîãî ïëàòåæà çà êàæäûé êàëåíäàðíûé äåíü ïðîñðî÷êè. Êîìïàíèÿ «Åâðîñåòü» íà ïðîøëîé 
íåäåëå òàêæå çàÿâèëà î òîì, ÷òî èìååò ïðåòåíçèè ê ÌÒÑ íà ñóììó 740 ìëí äîëë. Ïî ìíåíèþ Ðèòåéëåðà, 
ñòîëüêî Îïåðàòîð çàäîëæàë «Åâðîñåòè» çà îêàçàííûå óñëóãè. /ÐÁÊ daily/  

 Îäèí èç êðåäèòîðîâ ÐÁÊ — Áàíê Ìîñêâû äîáèëñÿ àðåñòà êèïðñêèõ àêòèâîâ Ìåäèàõîëäèíãà. Ïî äàííûì 
ÐÁÊ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, ó íåå áûëî íåñêîëüêî êèïðñêèõ «äî÷åê», âêëþ÷àÿ EDI S Press. Ýòà ãðóïïà, 
çàðåãèñòðèðîâàííàÿ â Ëèìàññîëå, êîíòðîëèðóåò öåëûé ðÿä êîìïàíèé, èçäàþùèõ è ðàñïðîñòðàíÿþùèõ â 
Ðîññèè è íà Óêðàèíå æóðíàëû «Èäåè âàøåãî äîìà», «Èíòåðüåð-ìàãàçèí», «Ñàëîí-èíòåðüåð» è äð. Ïî 
äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ÐÁÊ çà 2007 ãîä ïî ÌÑÔÎ, â 2007 ãîäó ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ 
EDI S Press áûëà îöåíåíà â 14 ìëí äîëë. Â Íèêîñèè æå çàðåãèñòðèðîâàíû äâå äðóãèå «äî÷êè» ÐÁÊ — RBC 
Investments (Cyprus) Ltd. è Ad Net Ltd. Ïåðâàÿ â èþíå 2006 ãîäà çàíÿëà ó Dresdner Bank 100 ìëí äîëë. — 
ýòîò êðåäèò ñòàë îáåñïå÷åíèåì êðåäèòíûõ íîò (CLN), ðàçìåùåííûõ ìåñÿöåì ðàíåå. Â 2008 ãîäó ÐÁÊ 
äîñðî÷íî ïîãàñèëà áîëüøóþ ÷àñòü ýòîãî êðåäèòà — íà 56 ìëí äîëë., îñòàëüíîå ïðåäñòîèò ïîãàñèòü â 
èþíå 2009 ãîäà. Ïî àíàëîãè÷íîé ñõåìå RBC Investments çàíÿëà ó Barclays Capital Bank â äåêàáðå 2007 
ãîäà 45 ìëí äîëë., âûïóñòèâ CLN ïîä çàëîã ýòîãî çàéìà (Ad Net áûëà îäíèì èç ãàðàíòîâ). Ïîãàñèòü ýòè 
áóìàãè íóæíî áûëî â íîÿáðå 2008 ãîäà, íî ÐÁÊ äîãîâîðèëàñü ñ Barclays î «âðåìåííîì ïðîäëåíèè ñðîêà 
ïîãàøåíèÿ». /Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÒÃÊ-1 ñîêðàùàåò èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà 2009 ãîä ñ 40 ìëðä ðóá. äî 14 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â ïÿòíèöó ñîñòîÿëîñü çàñåäàíèå Ïðàâëåíèÿ ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ», íà êîòîðîì áûë óòâåðæäåí ïðîåêò ãîäîâîãî 
îò÷åòà íà 2008 ãîä. Ïðîåêò ñîäåðæèò èíôîðìàöèþ ïî ðåçóëüòàòàì äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè çà 2008 ãîä, à 
òàêæå ïðîãíîçû íà 2009 ãîä. Ñîãëàñíî ïðèâåäåííûì äàííûì, çà ïðîøëûé ãîä êîíñîëèäèðîâàííàÿ äîáû÷à 
àëìàçîâ äîñòèãëà 2,36 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè ñîñòàâèëà 88,9 ìëðä ðóá., à ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü 3,78 ìëðä ðóá. Íà 2009 ãîä çàïëàíèðîâàííàÿ äîáû÷à - 1,87 ìëðä äîëë., âûðó÷êà â ðàçìåðå 93,5 
ìëðä ðóá. è ÷èñòàÿ ïðèáûëü íà 2,18 ìëðä ðóá. /www.alrosa.ru/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êàê ñîîáùàþò «Âåäîìîñòè», ÊÀÌÀÇ ïëàíèðóåò çàïðîñèòü ó ÂÝÁà 12,8 ìëðä ðóá. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 
Çàâîä óæå ñîãëàñîâûâàåò çàÿâêó â âåäîìñòâàõ. Ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå 
÷åòûðåõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â 2009-2011 ãîäàõ. Â ñëó÷àå îòêàçà ÂÝÁà, ÊÀÌÀÇ ïëàíèðóåò 
âûïóñòèòü îáëèãàöèè íà àíàëîãè÷íóþ ñóììó ïîä ãàðàíòèè Ìèíèôèíà è ÂÝÁà. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê Ðîññèè (îòäåëåíèå «Áàíê Òàòàðñòàí») îòêðûë êðåäèòíóþ ëèíèþ ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» ñ 
ïðåäîñòàâëåíèåì âåêñåëåé Ñáåðáàíêà Ðîññèè ñ ëèìèòîì 1 ìëðä ðóá. íà 147 äíåé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãðóïïà ÃÀÇ â èþëå 2009 ãîäà ìîæåò íà÷àòü çàêðûâàòü ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûå îêàæóòñÿ 
íåðåíòàáåëüíûìè. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî ìîæåò êîñíóòüñÿ ïðîèçâîäñòâà àâòîáóñîâ, êîòîðîå äî êðèçèñà 
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ôîðìèðîâàëî îêîëî 20% EBIDTA ãðóïïû ÃÀÇ. Ãðóïïà îáåùàåò èçìåíèòü ñòðóêòóðó ñâîåé äîõîäíîñòè: ê 
êîíöó 2009 ãîäà ïîëîâèíà åå ïðèáûëè äîëæíà áûòü ñôîðìèðîâàíà çà ñ÷åò ñåðâèñà óæå ïðîäàííîé 
òåõíèêè. Ñ äàííûì çàÿâëåíèåì íà äíÿõ â î÷åðåäíîé ðàç âûñòóïèë ïðåçèäåíò Ãðóïïû Ñåðãåé Çàíîçèí. 
Çàêðûòèå íåðåíòàáåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ — îäíà èç ìåð, êîòîðàÿ ïðåäóñìîòðåíà àíòèêðèçèñíîé 
ïðîãðàììîé ãðóïïû ÃÀÇ (ïîìèìî ýòîãî Ãðóïïà ñîêðàùàåò ôîíä îïëàòû òðóäà, çàêóïêè, êîììåð÷åñêèå è 
óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû, çàïàñû). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà ÎÀÎ «Îáúåäèíåííûå ìàøèíîñòðîèòåëüíûå çàâîäû» ñîñòàâèò íå ìåíåå 5 
ìëðä ðóá. Îá ýòîì ñîîáùèë Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÌÇ Âèêòîð Äàíèëåíêî. Èíâåñòèöèè áóäóò 
îñóùåñòâëåíû äëÿ ðåøåíèÿ òðåõ îñíîâíûõ çàäà÷: ðàçâèòèå íîâûõ íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè, 
ïîääåðæàíèå òåêóùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è ñíèæåíèå ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. Â ðàìêàõ 
ýòîé ðàáîòû áóäåò ìîäåðíèçèðîâàíî ñóùåñòâóþùåå îáîðóäîâàíèå è ñîçäàíû íîâûå ìîùíîñòè. 
Ñîîòâåòñòâóþùèå ìåðîïðèÿòèÿ áóäóò ïðîâåäåíû êàê â ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïîäðàçäåëåíèÿõ, òàê è â 
êîìïëåêñå ïî ïðîèçâîäñòâó ñïåöèàëüíûõ ñòàëåé. /Finambonds/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» ïðèíÿë ðåøåíèå ïðîâåñòè ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ, íà êîòîðîì 
áóäåò ðàññìîòðåí âîïðîñ îá óòâåðæäåíèè ãîäîâîé îò÷åòíîñòè, 25 èþíÿ 2009 ãîäà. /AK&M/ 

 ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» îáðàòèëîñü â ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ïî ñîçäàíèþ ïðîèçâîäñòâà äâèãàòåëåé F1A â Çàâîëæüå. 
Ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå, ñîçäàííîå â Çàâîëæüå Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» è Fiat 
Powertrain Tehnologies, ðàññ÷èòûâàëî íà÷àòü ïðîèçâîäñòâî äèçåëüíûõ äâèãàòåëåé F1A â ïåðâîé ïîëîâèíå 
2009 ãîäà. Ñîãëàøåíèå î ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ñòîðîíû çàêëþ÷èëè ëåòîì 2008 ãîäà. Îáùèé îáúåì 
èíâåñòèöèé â ñîçäàíèå ÑÏ â Çàâîëæüå äîëæåí áûë ñîñòàâèòü 100 ìëí åâðî. Ïî äàííûì ïðåññ-ñëóæáû 
ÇÌÇ, ñåé÷àñ ïîäãîòîâëåí ïðîèçâîäñòâåííûé êîðïóñ ïëîùàäüþ 30 òûñ. êâ. ì, â êîòîðûé âëîæåíî 420 ìëí 
ðóá. Ïëàíèðóåìûå ìîùíîñòè ÑÏ — äî 90 òûñ. äâèãàòåëåé â ãîä ê 2011 ãîäó, 75 òûñ. äâèãàòåëåé áóäåò 
ïîñòàâëÿòüñÿ äëÿ êîìïëåêòàöèè ëåãêèõ êîììåð÷åñêèõ ãðóçîâèêîâ Fiat Ducato, âûïóñê êîòîðûõ «Ñîëëåðñ» 
ïëàíèðóåò âåñòè íà ïëîùàäêå îñîáîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíû «Àëàáóãà» â Òàòàðñòàíå. Åùå 15 òûñ. ìîòîðîâ 
ïðåäóñìîòðåíî äëÿ êîìïëåêòàöèè UAZ-Patriot. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

ÏÌÇ: èòîãè 2008 ãîäà. 

Ïåðìñêèé ìîòîðíûé çàâîä (ÏÌÇ) ïðåäñòàâèë îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ çà 2008 ãîä. Â êà÷åñòâå êëþ÷åâûõ èòîãîâ 
äåÿòåëüíîñòè ìû âûäåëÿåì ñëåäóþùèå: 

⎯ Êîìïàíèÿ èñïîëíèëà ñâîé ïðîãíîç ïî ïîëó÷åíèþ âûðó÷êè â 2008 ãîäó è äàæå ïðåâûñèëà åãî íà 4%. Â 
ðåçóëüòàòå áûë ïîëó÷åí äîõîä â ðàçìåðå 10,7 ìëðä ðóá. (+24% ê 2007 ãîäó). Âûñîêèå ïîêàçàòåëè áûëè 
äîñòèãíóòû çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ïðîäàæ, â òîì ÷èñëå +10% (äî 97 øòóê) ïî àâèàöèîííûì 
äâèãàòåëÿì è +9% (äî 89 øòóê) - ïî ïðîìûøëåííûì. Ñòðóêòóðà âûðó÷êè îñòàëàñü òðàäèöèîííîé: 48% 
ïðèõîäèòñÿ íà ïðîãðàììó àâèàöèîííûõ äâèãàòåëåé (ïðîèçâîäñòâî, ðåìîíò è îáñëóæèâàíèå à/äâèãàòåëåé), 
28% - íà ïðîãðàììó ïðîìûøëåííûõ äâèãàòåëåé (ïðîèçâîäñòâî è ðåìîíò ãàçîòóðáèííûõ óñòàíîâîê), 24% 
- ïðî÷àÿ ðåàëèçàöèÿ (ðåàëèçàöèÿ çàï÷àñòåé, òåõíè÷åñêîå ñîïðîâîæäåíèå è ïðî÷.). 

⎯ Ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ÏÌÇ â ïðîøëîì ãîäó ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå 2007 ãîäà: ðåíòàáåëüíîñòü 
ïðîäàæ – 5%, ÷èñòîé ïðèáûëè – 1%, EBITDA – 7%. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñîõðàíåíèå ïîêàçàòåëåé 
ýôôåêòèâíîñòè íà óðîâíå 2007 ãîäà ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ïîçèòèâíûé ôàêòîð â óñëîâèÿõ óõóäøåíèÿ 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, ìû îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî Êîìïàíèÿ íå èñïîëíèëà ïðîãíîç íà 2008 ãîä 
(ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, ÷èñòîé ïðèáûëè è EBITDA - 9%, 4%, 10% ñîîòâåòñòâåííî). Ïîñëåäíåå 
îáóñëîâëåíî ðîñòîì ñåáåñòîèìîñòè, â òîì ÷èñëå ðîñòîì ñòîèìîñòè ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (+27%), çàòðàò íà 
îïëàòó òðóäà (+31%) è ïðî÷. 

⎯ Â 2008 ãîäó ÏÌÇ ïðîäîëæàë ðåàëèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû (òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå 
ïðîèçâîäñòâà, îñâîåíèå íîâûõ èçäåëèé è äð.), íà êîòîðóþ áûëî íàïðàâëåíî 765 ìëí ðóá. Êðîìå òîãî, ïðè 
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ïîñòóïëåíèè ñðàâíèìîãî ñ 2007 ãîäîì îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà â ðåçóëüòàòå ðîñòà îáúåìà 
çàòðàò Êîìïàíèÿ èñïûòûâàëà äåôèöèò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (754 ìëí ðóá.), êîòîðûé êîìïåíñèðîâàëñÿ 
ïðèâëå÷åíèåì çàåìíûõ ðåñóðñîâ. Â ðåçóëüòàòå äàííûõ äâóõ ôàêòîðîâ ðàçìåð çàäîëæåííîñòè ïî 
êðåäèòàì è çàéìàì âûðîñ ñ 3,2 ìëðä ðóá. äî 4,4 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì âðåìåííàÿ ñòðóêòóðà äîëãà ÏÌÇ 
ïðåäïîëàãàåò â òåêóùåì ãîäó ïîãàøåíèå â ðàçìåðå 3,1 ìëðä ðóá. (71,4%), â òîì ÷èñëå 1,2 ìëðä ðóá. 
êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà ñôîðìèðîâàíî îáëèãàöèîííûì çàéìîì, ïîãàøåíèå êîòîðîãî äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ â 
èþëå 2009 ãîäà. Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûå ðèñêè Êîìïàíèè â 2009 ãîäó áóäóò ñêîíöåíòðèðîâàíû âîêðóã 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà.  

Íóæíî îòìåòèòü, ÷òî ÏÌÇ ïðåäïðèíèìàåò àêòèâíûå øàãè ïî óðåãóëèðîâàíèþ äàííîãî âîïðîñà. Â äàííîì 
ñëó÷àå â êà÷åñòâå ïîääåðæèâàþùåãî ôàêòîðà, ïîìèìî ïðèíàäëåæíîñòè êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé 
ãîñóäàðñòâó è âõîæäåíèÿ â ñïèñîê ñèñòåìîîáðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ìû ðàññìàòðèâàåì ñîñòîÿâøååñÿ 
18 ôåâðàëÿ òåêóùåãî ãîäà çàñåäàíèå ìåæâåäîìñòâåííîé êîìèññèè, â ðåçóëüòàòå êîòîðîãî áûëè ïðèíÿòû 
ñëåäóþùèå ðåøåíèÿ: 

 Ðåêîìåíäîâàòü ÂÒÁ, ÂÝÁó, Ñáåðáàíêó è Ãàçïðîìáàíêó ðàññìîòðåòü çàÿâêè ÏÌÇ íà ôèíàíñèðîâàíèå 
òåêóùåé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ðåôèíàíñèðîâàíèå îáëèãàöèîííîãî çàéìà, 
êîòîðûå î ïðèíÿòûõ ðåøåíèÿõ äîëæíû ïðîèíôîðìèðîâàòü ðàáî÷óþ ãðóïïó Êîìèññèè. 

 Ðåêîìåíäîâàòü ÖÁ âíåñòè îáëèãàöèè ÏÌÇ â ëîìáàðäíûé ñïèñîê. 

 Ðàññìîòðåòü âîïðîñ ïðåäîñòàâëåíèÿ ÏÌÇ ñóáñèäèé íà âîçìåùåíèå ÷àñòè çàòðàò íà óïëàòó ïðîöåíòîâ 
ïî êðåäèòàì, îôîðìëåííûì ïî ðåçóëüòàòàì âçàèìîäåéñòâèÿ ñ ÂÒÁ, ÂÝÁîì, Ñáåðáàíêîì è 
Ãàçïðîìáàíêîì, â òå÷åíèå ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà. 

Â öåëîì, ÎÀÎ «ÏÌÇ» ïðåòåíäóåò íà ãîñïîìîùü äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ è çàéìîâ, íà ïîëó÷åíèå 
ñóáñèäèé è ãîñãàðàíòèé â ñîâîêóïíîì îáúåìå 4,33 ìëðä ðóá. Èñïðàøèâàåìûé îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ è 
ãàðàíòèé ïîëíîñòüþ ïîêðûâàåò ïðåäñòîÿùèé ðàçìåð âûïëàò â 2009 ãîäó. Òåì íå ìåíåå, â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ 
ïîëîæèòåëüíî ðåøåíèÿ, îñòàåòñÿ ðèñê «çàòÿãèâàíèÿ» ïðîöåññà ïðåäîñòàâëåíèÿ ñðåäñòâ, ïðåöåäåíòû 
÷åãî ìû óæå íàáëþäàëè íà äîëãîâîì ðûíêå. 

⎯ Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ÏÌÇ ñêîððåêòèðîâàë ñâîé ïðîãíîç ïî äîõîäàì íà 2009 ãîä â ñòîðîíó ñíèæåíèÿ 
îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé, îí âñå ðàâíî ïðåäóñìàòðèâàåò ðîñò âûðó÷êè íà 28% (äî 3,6 ìëðä ðóá.) è ÷èñòîé 
ïðèáûëè â 2,8 ðàçà (äî 289,3 ìëí ðóá.) ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì. Ðîñò äîõîäîâ ïîäòâåðæäàåòñÿ 
íàëè÷èåì äîãîâîðîâ íà ðåàëèçàöèþ äâèãàòåëåé è ñîïðîâîæäàþùèõ óñëóã, à òàêæå íàëè÷èåì àâàíñîâ â 
ðàçìåðå 5,5 ìëðä ðóá. íà êîíåö 2008 ãîäà. Íà ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ÷èñòîé ïðèáûëè äî 2,1%  ìû ñìîòðèì 
ñ ìåíüøåé óâåðåííîñòüþ, ïîñêîëüêó ïðåäûäóùèå äâà ãîäà ïîêàçàòåëü íå ïðåâûøàë 1%. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
РИТЭЙЛ  

 

 ÎÀÎ «ÀËÏÈ» ïîäàëî çàÿâëåíèå â Àðáèòðàæíûé ñóä Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ î ïðèçíàíèè áàíêðîòîì. Ðàíåå â 
àðáèòðàæíûé ñóä ïîñòóïèëî çàÿâëåíèå îò ÎÎÎ «Ïåðâàÿ ýñêàëàòîðíî-ëèôòîâàÿ êîìïàíèÿ» î ïðèçíàíèè 
ÎÀÎ «ÀËÏÈ» áàíêðîòîì. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Íà ïîääåðæêó ðîññèéñêèõ àâèàêîìïàíèé â 2009 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ âûäåëèòü èç áþäæåòà 5 ìëðä ðóá. -
ñîîáùèë ìèíèñòð òðàíñïîðòà Èãîðü Ëåâèòèí. /Èíòåðôàêñ/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü»: ïóòü «ëèêâèäàöèÿ-áàíêðîòñòâî» ñòàíîâèòñÿ ïîïóëÿðíûì. 

ÎÀÎ «Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü» (ÀÐÒ) ïîäàëî â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû èñêîâîå çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå). Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, â ÿíâàðå ýòîãî ãîäà àêöèîíåðû ÎÀÎ «Àëüÿíñ 
«Ðóññêèé Òåêñòèëü» ïðèíÿëè ðåøåíèå î ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ 
äâà îáëèãàöèîííûõ çàéìà Êîìïàíèè îáùèì îáúåìîì 2,2 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â ýòîì ãîäó. 

Êîãäà ìû ðàññìàòðèâàëè îò÷åòíîñòü çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, òî ñèòóàöèÿ íå êàçàëàñü íàì ñòîëü êðèòè÷íîé. 
Îò÷åòíîñòü çà 2008 ãîä, êàê è ñàéò Êîìïàíèè, ñåé÷àñ íåäîñòóïíû – ïîýòîìó ìíåíèå î òåêóùåì ôèíàíñîâîì 
ïîëîæåíèè ÀÐÒ è åãî þðèäè÷åñêîé ñòðóêòóðå ñîñòàâèòü íåâîçìîæíî. Îäíàêî åñëè Êîìïàíèÿ èíèöèèðîâàëà 
áàíêðîòñòâî, òî, ñëåäîâàòåëüíî, åå àêòèâîâ íå õâàòàåò äëÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. 

Â öåëîì, ñõåìà «ëèêâèäàöèÿ – áàíêðîòñòâî» íà÷èíàåò ïîëüçîâàòüñÿ ñïðîñîì ñðåäè ýìèòåíòîâ – ïî ýòîìó æå 
ïóòè ðàçðåøåíèÿ ñèòóàöèè ïîøëà Èíêîì-Ëàäà. Îí óäîáíåé, ÷åì èíèöèàöèÿ íåïîñðåäñòâåííî áàíêðîòñòâà, 
ïîñêîëüêó ïîçâîëÿåò ñðàçó ïåðåéòè ê êîíêóðñíîìó ïðîèçâîäñòâó áåç çàòÿæíîé ïðîöåäóðû âíåøíåãî 
óïðàâëåíèÿ. Òî åñòü, åñëè ïðè èíèöèàöèè áàíêðîòñòâà âñÿ ìåðîïðèÿòèÿ ìîãóò çàòÿíóòüñÿ ïî÷òè äî òðåõ ëåò, òî 
êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ââîäèòñÿ íà ñðîê äî 6 ìåñÿöåâ. Íà íàø âçãëÿä, òàêîé «óñå÷åííûé» âàðèàíò 
íàèáîëåå âûãîäåí Ýìèòåíòó, åñëè êîìïàíèÿ íå ïðåäïîëàãàåò ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ êîíêðåòíîãî 
þðèäè÷åñêîãî ëèöà è ñòðåìèòñÿ ìàêñèìàëüíî ñîêðàòèòü ïðîöåññ ëèêâèäàöèè. 

Òàêèì îáðàçîì, äåðæàòåëè îáëèãàöèé ÀÐÒ, ñêîðåå âñåãî, ïîëó÷àò ðåøåíèå ïî çàäîëæåííîñòè äî êîíöà 
òåêóùåãî ãîäà, íî îíè ñòîÿò â êîíöå ÷åòâåðòîé î÷åðåäè, ïîýòîìó êðàéíå ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî äëÿ íèõ ðàçâèòèå 
ñîáûòèé áóäåò ïîçèòèâíûì.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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Денежный рынок 

Ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü ìèíóâøåé íåäåëè íå âûäåëèëñÿ ÷åì-íèáóäü 
ïðèìå÷àòåëüíûì íà ôîíå ïðåäûäóùèõ. Ïî êðàéíåé ìåðå, ýòî îòíîñèòñÿ 
ê êîíúþíêòóðå äåíåæíîãî ðûíêà: ñòàâêè íà ìåæáàíêå è â ñåãìåíòå 
âàëþòíûé ñâîï äîñòàòî÷íî ðîâíî äåðæàëèñü â ïðèâû÷íîì äëÿ ñåáÿ 
äèàïàçîíå 8-9%. 

Èíòåðåñíî, ÷òî çà ïÿòíèöó, íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ 
âûïëàò, çàìåòíî ñîêðàòèëèñü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ – ñ 686,4 
ìëðä äî 572,6 ìëðä ðóá. Ïðè÷åì ñóùåñòâåííî áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèõîäèòñÿ 
íà êîðñ÷åòà, ñíèçèâøèõñÿ íà 98,8 ìëðä äî 333,1 ìëðä ðóá. Îöåíî÷íûå 
äàííûå ÖÁ ïî çàäîëæåííîñòè ïåðåä íèì êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü íå âñåãäà êîððåêòíî îòðàæàþò ñèòóàöèþ. Ïîýòîìó 
ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî âåðîÿòíîé ïðè÷èíîé îòòîêà ëèêâèäíîñòè ñòàëî 
äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå ÷àñòè äîëãîâ ïî áåççàëîãîâûì êðåäèòàì. 

Â ïÿòíèöó, «çàïàäíûå» ïëîùàäêè íå ðàáîòàëè, ïîýòîìó æäàòü ÷åãî-òî 
âûäàþùåãîñÿ íå ïðèõîäèëîñü è îò âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ñåãìåíòà. Íà 
êîíåö äíÿ ñòîèìîñòü êîðçèíû ñîñòàâèëà 38,31 ðóá., ÷òî íà 11 êîï. íèæå 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Òîðãè ñîïðîâîæäàëèñü íåáîëüøèìè îáîðîòàìè, 
îäíàêî, ñóäÿ ïî âñåìó, ðåãóëÿòîð íà òîðãàõ âñå-òàêè ïðèñóòñòâîâàë, 
êóïèâ ïîðÿäêà 1 ìëðä äîëë.  

Íàñòóïèâøàÿ íåäåëÿ íå ãðîçèò ïðèíåñòè ó÷àñòíèêàì ðûíêà êàêèõ-ëèáî 
òðóäíîñòåé. Èç îæèäàåìûõ ñïèñàíèé – âîçâðàò ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ó ÖÁ 
ðåñóðñîâ íà ñóììó 14,09 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, 15 àïðåëÿ ïðåäñòîÿò 
âûïëàòû ïî ÅÑÍ è 1/2 àêöèçîâ, îáúåìîì íå âûøå 50 ìëðä ðóá. 
Ñðàâíèòåëüíî ñêðîìíûå ðàçìåðû òåõ è äðóãèõ âûïëàò âðÿä ëè âûçîâóò 
êàêèå-ëèáî çàòðóäíåíèÿ ó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.  

Ê òîìó æå íà ýòîé íåäåëå ñîñòîÿòñÿ ñðàçó äâà àóêöèîíà – ñåãîäíÿ Áàíê 
Ðîññèè ïðåäëîæèò 15 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü è çàâòðà óæå 
Ìèíôèí áóäåò ðàçìåùàòü 50 ìëðä ðóá. íà 3 ìåñÿöà. 

Ïîñêîëüêó ïåðâûé àóêöèîí äîïóñêàåò íàëè÷èå ñðåäè ó÷àñòíèêîâ áàíêîâ 
âòîðîãî ýøåëîíà, èñïûòûâàþùèõ âûñîêóþ ïîòðåáíîñòü â äåíåæíûõ 
ðåñóðñàõ, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî âåñîìàÿ ÷àñòü çàÿâëåííûõ ñðåäñòâ áóäåò 
ðàçìåùåíà. Èñõîäÿ èç ïðåäëîæåíèÿ Ìèíôèíà, ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî 
íîâûé àóêöèîí ïîâòîðèò èòîãè ïðåäûäóùåãî, êîãäà áûëî ðàçìåùåíî 60 
ìëðä, èç ïðåäëîæåííûõ 180 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, â íàñòîÿùèé 
ìîìåíò áàíêè ïåðâîãî ýøåëîíà – ïîòåíöèàëüíûå ó÷àñòíèêè, íå 
íàñòîëüêî ñèëüíî íóæäàþòñÿ â ðåñóðñàõ, ÷òîáû çàíèìàòü íà 3 ìåñÿöà 
ïîä 15,5% (ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà). Åäèíñòâåííîå ðàöèîíàëüíîå 
îáúÿñíåíèå âîçìîæíîãî ñïðîñà, êîòîðîå ìû ìîæåì ïðèâåñòè – 
çàìåùåíèÿ áîëåå äîðîãèõ ðåñóðñîâ, ïðèâëå÷åííûõ äî ýòîãî ó Áàíêà 
Ðîññèè, òî åñòü èõ äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå.  

 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 
 

Дата
13 апр

14 апр

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 14,09 млрд руб.

уплата ЕСН, взносов и 1/2 акцизов

15 апр

аукцион Минфина объемом 50 млрд руб. 
сроком на 3 месяца

  
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Îòñóòñòâèå òîðãîâ íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ, îòìå÷àþùèõ ïðàçäíèê Ïàñõè, 
äåéñòâîâàëî íà ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî ðûíêà, ñêîðåå, êàê 
äîïîëíèòåëüíûé «ðàññëàáëÿþùèé» ôàêòîð, íåæåëè ïîáóæäàëî èõ ê 
êàêîé-ëèáî äîïîëíèòåëüíîé àêòèâíîñòè. 

Èíòåðåñû èíâåñòîðîâ ñîõðàíÿþòñÿ äîñòàòî÷íî «ðàçìûòûìè» ïî ðûíêó, 
ïðè ýòîì äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíû ïðèîðèòåòû ó÷àñòíèêîâ â îòíîøåíèè 
îáëèãàöèé Ìîñêâû ñåðèé 45, 59 è 58. Îñòîðîæíûå ïîêóïêè â ïÿòíèöó ìû 
íàáëþäàëè è â áóìàãàõ Ìîñêîâñêîé îáëàñòè. Êàê ìû ïîëàãàåì, «òåñòîì íà 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü» äëÿ ðåãèîíà ñòàíåò ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 04, 
êîòîðîå îæèäàåòñÿ óæå íà ñëåäóþùåé íåäåëå (21 àïðåëÿ). Êàê ìû 
îòìå÷àëè ðàíåå, â òîì ñëó÷àå, åñëè îáÿçàòåëüñòâà áóäóò âûïîëíåíû «áåç 
îñëîæíåíèé», ó ðåãèîíà åñòü øàíñ íåñêîëüêî «ðåàáèëèòèðîâàòüñÿ» â 
ãëàçàõ èíâåñòîðîâ. Õîòÿ, êîíå÷íî, ñèòóàöèÿ ñ ðåéòèíãàìè ðåãèîíà èçðÿäíî 
ïîäêîñèëà ïðèâëåêàòåëüíîñòü áîíäîâ, ïîñêîëüêó äëÿ îòäåëüíûõ 
ïîêóïàòåëåé íàëè÷èå ðåéòèíãà ÿâëÿåòñÿ íåîòúåìëåìûì óñëîâèåì. 

Â ãîñáóìàãàõ â ïÿòíèöó íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûìè áûëè îáîðîòû â áóìàãàõ 
ñåðèè 25063 (YTM 11,35%), ïðè ýòîì îòñóòñòâèå ëèêâèäíîñòè â âûïóñêå 
ðàíåå ïîçâîëÿåò ïîëàãàòü î òåõíè÷åñêîì õàðàêòåðå ïÿòíè÷íûõ ñäåëîê. 

Ñðåäè íàèáîëåå çàìåòíûõ «äâèæåíèé» â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå îòìåòèì 
îáîðîòû ïî îáëèãàöèÿì ÀÔÊ «Ñèñòåìû» (YTP 18,99%), êîòîðûå, ïðàâäà, 
íå ñîïðîâîæäàëèñü çàìåòíûì èçìåíåíèåì êîòèðîâîê. Áåëîí-1 ñ 
äîõîäíîñòüþ âûøå 230% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ â èþíå 2009 ãîäà îñòàåòñÿ 
â ñôåðå èíòåðåñîâ «ðîçíè÷íûõ» èãðîêîâ. Àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ â ïÿòíèöó 
íàáëþäàëàñü â áóìàãàõ ÂÒÁ24 03 (YTP12,46%), Òàòôîíäáàíê -3 (YTM 
17,13%, +15 á.ï. ïî ñðåäíåâçâ. öåíå), ÃèäðîÎÃÊ (YTM 17,07%, +25 á.ï. ïî 
öåíå), Ëåíýíåðãî-3 (YTM 19,65%). 

Ñåãîäíÿ â Åâðîïå âíîâü áóäóò îòäûõàòü, â òî âðåìÿ êàê àìåðèêàíñêèå 
òîðãîâûå ïëîùàäêè ïðîäîëæàò ðàáîòó â ñòàíäàðòíîì ðåæèìå. Ëîêàëüíûì 
èãðîêàì ðîññèéñêîãî ðûíêà, áåçóñëîâíî, äëÿ îáåñïå÷åíèÿ òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè âàëþòíîãî ñåãìåíòà íå áóäåò «õâàòàòü» åâðîïåéñêèõ êîëëåã, â 
ñâÿçè ñ ÷åì, ñäåëêè â ñóâåðåííûõ è êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ 
ñåãîäíÿ, ñêîðåå âñåãî, âíîâü áóäóò îòñóòñòâîâàòü. 

Ðóáëåâûé æå ñåãìåíò, êàê ìû îæèäàåì, ïðîäîëæèò «äðåéôîâàòü» ïî 
ïðåæíåìó ìàðøðóòó, íå ïðåäïîëàãàþùåìó êàêîãî-ëèáî âûðàæåííîãî 
òðåíäà. 

Ñåãîäíÿøíèé áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ ïî 5-íåäåëüíûì äåíüãàì â ñèëó 
ñâîèõ äîâîëüíî ñêðîìíûõ ìàñøòàáîâ (15 ìëðä ðóá.) âðÿä ëè ñïîñîáåí 
ïðèâëå÷ü ê ñåáå âíèìàíèå áîëüøîãî êîëè÷åñòâà èãðîêîâ. Îòìåòèì, ÷òî íà 
òåêóùèé ìîìåíò ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ ó íàèáîëåå êðóïíûõ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà ñêëàäûâàåòñÿ äîñòàòî÷íî êîìôîðòíî. Î÷åâèäíî, ÷òî èìåííî 
äàííûé ôàêò ñòàë ïîâîäîì äëÿ çàïëàíèðîâàííûõ íà áëèæàéøèå äíè 
ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé, êîòîðûå çàâòðà è ïîñëåçàâòðà «ïåðåòÿíóò» 
îñíîâíîå âíèìàíèå èíâåñòîðîâ íà ñåáÿ. 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

 Ориентир по 
ставке, % 

Оферта/          
погашение

14 апр РЖД -14 15 000 14% - 15% 12.04.2012 / 
07.04.2015

14 апр Система-Галс 01 3 000 н/д 15.04.2010 / 
08.04.2014

15 апр Москва-54 15 000 ~16%  / 04.09.2012

15 апр ЕБРР-05 5 000 н/д / 09.04.2014

16 апр Моссельпром-Финанс-02 1 500 ~17% 26.04.2010 / 
10.04.2014

ПЕРВИЧНЫЕ РАЗМЕЩЕНИЯ НЕДЕЛИ

 

 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/    

погашение

Амазонит-1 100 16.0 12/04/10 - 
погашение

АрктелИ 02 1 000 13.8 19/04/10 - 
оферта

ГазпромБ 3 10 000 23.6 1010/11 - 
погашение

Пензаобл1 800 9.4 13/10/09 - 
погашение

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 
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Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


