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Новость дня: 
Â àïðåëå äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè 
âûðîñëà íà 4,3% äî 4,48 òðëí ðóá. 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Ðåéòèíãè/ïðîãíîçû: Êàçàõñòàí, Óêðàèíà. 

 ÓÐÑÀ Áàíê: Èòîãè 2008 ãîäà. 

 Àìóðìåòàëë: íîâûå ïåðñïåêòèâû?  

 Ãðóïïà ËÑÐ ïîëó÷èò 150 ìëí äîëë. îò Ðîññåëüõîçáàíêà. 

 ÊÇÎÑ: áàëàíñèðóÿ íàä «äîëãîâîé» ïðîïàñòüþ. 

 «Ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå» áàíêîâ, Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, 
òðàíñíåôòü, ÒÃÊ-1, Ëåíýíåðãî, ÊÀÌÀÇ, Òðàíñêîíòåéíåð, 
ÌÒÑ, Ìàòðèöà, Ìàãíèò, ÑÈÁÓÐ. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 11

 Ñòàâêè ñòàáèëüíî äåðæàòñÿ â äèàïàçîíå 6-8%. 

 Äåïîçèòû ðàñòóò íà ôîíå ñíèæåíèÿ äåâàëüâàöèîííûõ 
îæèäàíèé. 

 Äåíåæíàÿ áàçà âûðîñëà â ñâÿçè ñ êðóïíûìè 
èíòåðâåíöèÿìè ÖÁ. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 12 

 Îò÷åò ïî ýêîíîìèêå Êèòàÿ «ïîøàòíóë» ïðèîðèòåòû 
èíâåñòîðîâ íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè îñòàþòñÿ â öåíòðå ñïðîñà. 

 Ðóáëåâûé ðûíîê: ñòàáèëüíîñòü - ïðèçíàê… 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 14 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.18% 1 96

Russia-30 7.41% -1 -242

ОФЗ 46018 11.34% 0 280

ОФЗ 25059 9.73% -121 -197

Газпрнефт4 14.77% 3 n/a

РЖД-9 13.34% 0 104

АИЖК-8 16.19% 2 -598

ВТБ - 5 13.31% 30 -29

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.90% -57 -1 494

Мгор59 12.71% -9 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 85.87% -2 460

iTRAXX XOVER S10 5Y 922.33 16 -107

CDX HY 5Y 1 061.01 24 -86

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 059.54 3.0% 71.0%

RTS 979.82 4.4% 55.1%

S&P 500 908.35 -0.1% 0.6%

DAX 4 854.11 -0.3% 0.9%

NIKKEI 9 298.61 -1.6% 5.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 56.29 1.1% 34.6%

Нефть WTI 58.85 0.6% 32.0%

Золото 923.35 1.1% 4.7%

 Никель LME 3 M 13 050.00 1.0% 11.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ, ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé äîëã Ðîññèè â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå 
ñîêðàòèëñÿ ñ 40,6 ìëðä äîëë. íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà äî 39,5 ìëðä äîëë. íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà, à â 
åâðîýêâèâàëåíòå – óâåëè÷èëñÿ çà òîò æå ïåðèîä ñ 28,8 ìëðä åâðî äî 29,9 ìëðä åâðî.  

Â òîì ÷èñëå:  

 - Çàäîëæåííîñòü ïåðåä îôèöèàëüíûìè êðåäèòîðàìè- ÷ëåíàìè Ïàðèæñêîãî êëóáà, íå ÿâëÿâøàÿñÿ 
ïðåäìåòîì ðåñòðóêòóðèçàöèè, ñíèçèëàñü çà êâàðòàë ñ 1,4 ìëðä äîëë. äî 1,3 ìëðä äîëë.  

 - Çàäîëæåííîñòü ïåðåä îôèöèàëüíûìè êðåäèòîðàìè, íå ÿâëÿþùèìèñÿ ÷ëåíàìè Ïàðèæñêîãî êëóáà, 
ñîõðàíèëàñü â ðàçìåðå 1,9 ìëðä äîëë.  

 - Çàäîëæåííîñòü ïåðåä îôèöèàëüíûìè êðåäèòîðàìè – áûâøèìè ñòðàíàìè ÑÝÂ ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå 1,4 
ìëðä äîëë.  

 - Êîììåð÷åñêàÿ çàäîëæåííîñòü áûâøåãî ÑÑÑÐ ñîõðàíèëàñü â ðàçìåðå 1,2 ìëðä äîëë.  

 - Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè ñîêðàòèëàñü ñ 4,6 ìëðä äîëë. äî 4,3 
ìëðä äîëë.  

 - Çàäîëæåííîñòü ïî åâðîîáëèãàöèîííûì çàéìàì ñíèçèëàñü ñ 27,7 ìëðä äîëë. äî 27 ìëðä äîëë.  

 - Çàäîëæåííîñòü ïî ÎÂÃÂÇ ïî-ïðåæíåìó ñîñòàâëÿëà 1,8 ìëðä äîëë.  

 - Çàäîëæåííîñòü ïî ïðåäîñòàâëåííûì ãàðàíòèÿì ÐÔ â èíîñòðàííîé âàëþòå ðàâíÿëàñü 0,6 ìëðä äîëë.  

 

 Ðåàëüíûé ðîñò êðåäèòîâàíèÿ â ìèðå â 2009 ãîäó ñîñòàâèò 3% ïî îöåíêå ìåæäóíàðîäíîãî ðåéòèíãîâîãî 
àãåíòñòâà Fitch, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïèêîâûì óðîâíåì â 15% â 2007 ãîäó è 7% â 2008 ãîäó. 

 Â àïðåëå äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè âûðîñëà ñ 4,295 òðëí äî 4,48 òðëí ðóá. 

Íà íàø âçãëÿä, ðîñò äåíåæíîé áàçû îáóñëîâëåí äâóìÿ ôàêòîðàìè. Âî-ïåðâûõ, â àïðåëå ó÷àñòíèêè ðûíêà 
àêòèâíî ïðîäàâàëè ÖÁ èíîñòðàííóþ âàëþòó. Ñîâîêóïíûé îáúåì èíòåðâåíöèé ðåãóëÿòîðà ñîñòàâèë îêîëî 8,6 
ìëðä äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ïðèòîê ëèêâèäíîñòè òîëüêî ÷åðåç âàëþòíûé ðûíîê óæå ïåðåêðûâàåò îáùèé 
ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû (÷àñòü äåíåã óøëà èç ñèñòåìû âìåñòå ñ íàëîãàìè è íà âûïëàòû ïî ðàíåå 
ïðèâëå÷åííûì êðåäèòàì Áàíêà Ðîññèè). Ïîìèìî ýòîãî, îïðåäåëåííàÿ çàñëóãà çäåñü ïðèíàäëåæèò è 
áþäæåòó, òåìïû ðàñõîäîâàíèÿ êîòîðîãî â àïðåëå íåñêîëüêî âûðîñëè. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÂÑÊ-Öåíòð» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðîâåäåíèè 20 ìàÿ íà ÌÌÂÁ àóêöèîíà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé 
ÎÎÎ «ÐÂÊ-Ôèíàíñ» ñåðèè 01. Ó÷àñòíèêîì òîðãîâ, âûïîëíÿþùèì ôóíêöèè ïîêóïàòåëÿ îáëèãàöèé è 
äåéñòâóþùèì ïî ïîðó÷åíèþ è çà ñ÷åò ÎÎÎ «ÂÑÊ-Öåíòð» ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ «Áðîêåðñêèé äîì «ÎÒÊÐÛÒÈÅ». 
Öåíà âûêóïà îáëèãàöèé îïðåäåëÿåòñÿ â õîäå àóêöèîíà, ïðè ýòîì ìàêñèìàëüíàÿ öåíà âûêóïà îäíîé 
îáëèãàöèè ñîñòàâëÿåò 98,4% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè. Äîïîëíèòåëüíî ê öåíå ïðèîáðåòåíèÿ ïðè 
ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé óïëà÷èâàåòñÿ ÍÊÄ. Ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìàÿ îáùåñòâîì íà 
ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ó âëàäåëüöåâ, ñîñòàâëÿåò íå áîëåå 385 ìëí ðóá. ñ ó÷åòîì íàêîïëåííîãî êóïîííîãî 
äîõîäà íà äàòó âûêóïà. Ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ ïî åäèíîé öåíå (öåíå îòñå÷åíèÿ), îïðåäåëåííîé â õîäå 
àóêöèîíà. 

 Ñòàâêà 3-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Íàöèîíàëüíûé êàïèòàë» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 12,5% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 3-6-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 62,33 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  
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 ÎÎÎ «Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïî òðåáîâàíèÿì, 
çàÿâëåííûì èõ âëàäåëüöàìè ñ 15 äî 19 àâãóñòà 2009 ãîäà. Öåííûå áóìàãè áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ Ýìèòåíòîì â 
êîëè÷åñòâå äî 179 600 øòóê âêëþ÷èòåëüíî ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ – 21 àâãóñòà 2009 
ãîäà. Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé âûñòóïèë ÇÀÎ ÁÊ «Àäåêòà» âìåñòî ÎÀÎ Áàíê ÇÅÍÈÒ. 

 ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ Óñòü-Ëóãà» áóäåò ñàìîñòîÿòåëüíî èñïîëíÿòü ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî äåâÿòîìó 
êóïîíó äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé. 

 ÎÀÎ «Ìîñîáëòðàñòèíâåñò» â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ñåðèè 02, îáúåì êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò 4 
ìëðä ðóá., âûêóïèëî 188 486 îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 193 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè Â îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ïî 
òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 14,61% âûïóñêà íà ñóììó 219,7 ìëí ðóá., 
âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 480 òûñ. ðóá. 

 ÎÎÎ «Òîðãîâûé äîì «Ïîëåñüå» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå âûïëàòèâ äîõîä çà 8-é êóïîííûé ïåðèîä 
ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 íà ñóììó 4,859 ìëí ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå áûëî èñïîëíåíî ïî ïðè÷èíå íåõâàòêè 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñâÿçè ñ çàäåðæêîé ïîñòóïëåíèÿ ïëàòåæåé îò ïîêóïàòåëåé çà ðàíåå îòãðóæåííóþ 
ïðîäóêöèþ. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå «Òîðãîâûé äîì «Ïîëåñüå» äîëæåí áûë âûïëàòèòü äîõîä ïî 7-ìó êóïîíó 
10 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà, îäíàêî äîõîä íå áûë âûïëà÷åí â ñâÿçè ñ íåõâàòêîé äåíåæíûõ ñðåäñòâ.  

 ÎÀÎ «Ìîáèëüíûå ÒåëåÑèñòåìû» ïëàíèðóåò çàâåðøèòü 19 ìàÿ 2009 ãîäà ðàçìåùåíèå ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 
îáëèãàöèé ñåðèè 04 íà 15 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2014 ãîäó. Ïî âûïóñêó îáëèãàöèé 
ïðåäóñìîòðåíû äâóõëåòíÿÿ îôåðòà è ãîäîâûå êóïîíû. 

 
Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû  

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé». Äîëãîñðî÷íûå ñóâåðåííûå ðåéòèíãè Ðåñïóáëèêè ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå «ÂÂÂ-» è «ÂÂÂ» ñîîòâåòñòâåííî. Êàê ñîîáùàåò àãåíòñòâî «Ïåðåñìîòð îòðàæàåò 
íîâóþ ñòðàòåãèþ êàçàõñòàíñêîãî ïðàâèòåëüñòâà íàïðàâëåííóþ íà îãðàíè÷åíèå îáúåìà ïîòåíöèàëüíûõ 
óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðîáëåìàìè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå, è îáåñïå÷åíèå ðåñóðñîâ, 
äîñòàòî÷íûõ äëÿ ïîääåðæàíèÿ äîâåðèÿ âêëàä÷èêîâ è ïîçâîëÿþùèõ áàíêîâñêîé ñèñòåìå ôóíêöèîíèðîâàòü, 
ïîääåðæèâàÿ ýêîíîìèêó, íåñìîòðÿ íà òðóäíîñòè, êîòîðûå ìîãóò âîçíèêíóòü â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå». 
Ïðåäñòàâèòåëü àãåíòñòâà òàêæå îòìåòèë, ÷òî â 2009 ãîäó S&P íå îæèäàþò èçìåíåíèÿ ïî ñóâåðåííûì 
ðåéòèíãàì, à òàêæå, ÷òî ýêîíîìèêà Êàçàõñòàíà áóäåò ïðîäîëæàòü èñïûòûâàòü çíà÷èòåëüíûé ñòðåññ.  

 Àãåíòñòâî Moody’s Investor Service ïîíèçèëî ðåéòèíã îáÿçàòåëüñòâ ïðàâèòåëüñòâà Óêðàèíû â íàöèîíàëüíîé è 
èíîñòðàííîé âàëþòàõ ñ «B1» äî «B2». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó óñòàíîâëåí «Íåãàòèâíûé». Ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ 
ðåéòèíãà ñòàëà íåîïðåäåëåííîñòü, ñîçäàííàÿ ïîëèòèêîé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû ïî ðåãóëèðîâàíèþ 
äâèæåíèÿ êàïèòàëà â öåëÿõ îãðàíè÷åíèÿ îáîðîòà èíîñòðàííîé âàëþòû. Óêàçàííûå äåéñòâèÿ 
ïîñïîñîáñòâîâàëè îáúÿâëåíèþ äåôîëòà ïî ïëàòåæàì â èíîñòðàííîé âàëþòå îäíèì èç óêðàèíñêèõ áàíêîâ. 
Òàêæå Moody’s ïîíèçèëî ðåéòèíã ïðåäåëüíîãî çíà÷åíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå 
Óêðàèíû ñ «Âà3» äî «Â1», ðåéòèíã ïðåäåëüíîãî çíà÷åíèÿ áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñ 
«Â2» äî «Â3». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì – «Íåãàòèâíûé» 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â I êâàðòàëå 2009 ãîäà ðîññèéñêèå áàíêè âûäàëè èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íà 27-30 ìëðä ðóá., ñîîáùèë 
ãåíäèðåêòîð ÀÈÆÊ Àëåêñàíäð Ñåìåíÿêà. Ãîñáàíêè îáåñïå÷èëè 61,7-68,5% âûäàííîé â I êâàðòàëå èïîòåêè, 
â òîì ÷èñëå Ñáåðáàíê âûäàë èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íà ñóììó 14 ìëðä ðóá. Ïî äàííûì ÖÁ, çà I êâàðòàë 2008 
ãîäà áûëî âûäàíî 150,8 ìëðä ðóá. èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, òî åñòü ïðèìåðíî â ïÿòü ðàç áîëüøå. /Âåäîìîñòè/ 

 Äîëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ â ñîâîêóïíîì çàðåãèñòðèðîâàííîì óñòàâíîì êàïèòàëå äåéñòâóþùèõ 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé Ðîññèè âûðîñëà â I êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà íà 2,7 ï.ï. — äî 31,2% ñ 28,5% íà 1 
ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Äîëÿ íåðåçèäåíòîâ, íå íàõîäÿùèõñÿ ïîä êîíòðîëåì ðîññèéñêèõ êîìïàíèé è ãðàæäàí, 
âûðîñëà íà 1 àïðåëÿ äî 28,8% ñ 26,2% íà íà÷àëî ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 Ðîññèéñêèå áàíêè èç ïåðâîé ñîòíè ïðîøëè «ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå» ñ óäîâëåòâîðèòåëüíûìè ðåçóëüòàòàìè 
— ýêñïåðòû Ìîñêîâñêîé ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííîé àêàäåìèè ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî áàíêè ñìîãóò 
ñîõðàíèòü óñòîé÷èâîñòü, åñëè óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè íå ïðåâûñèò 17% ê êîíöó ãîäà. Ñåé÷àñ, 
ïî îöåíêå ãëàâû Ìèíôèíà Àëåêñåÿ Êóäðèíà, ïðîñðî÷êà â êðåäèòíûõ ïîðòôåëÿõ äîñòèãàåò 10%. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

Банк Текущая просрочка 
(%)

Предел просрочки* 
(%)

Предел просрочки 
без капитала** (%)

Сбербанк 2.37 21.00 8.00
ВТБ 3.58 22.00 7.00
Газпромбанк 2.85 19.00 17.00
РСХБ 2.07 32.00 5.00
Банк Москвы 1.72 9.00 5.00
Альфа-Банк 10.31 17.00 15.00
ВТБ 24 2.01 9.00 7.00
Юникредит 2.44 12.00 8.00
Райффайзенбанк 3.63 14.00 7.00
РОСБАНК 4.45 11.00 9.00
Промсвязьбанк 5.62 12.00 10.00
УРАЛСИБ 8.56 16.00 9.00
МДМ-банк 8.59 21.00 9.00
НОМОС-БАНК 5.33 18.00 11.00
"Ак Барс" 2.47 11.00 7.00
Банк "Русский стандарт" 18.00 42.00 26.00
Банк "Санкт-Петербург" 1.75 14.00 9.00
УРСА-банк 6.00 24.00 15.00
ТрансКредитБанк 1.87 15.00 10.00
ВТБ Северо-Запад 3.33 21.00 12.00  

*Ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìàÿ äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ, êîòîðóþ áàíê ìîæåò âûäåðæàòü, ðàñõîäóÿ êàïèòàë â ïðåäåëàõ íîðìàòèâîâ ÖÁ.   

**Ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìàÿ äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ, êîòîðóþ áàíê ìîæåò âûäåðæàòü, íå ñîêðàùàÿ êàïèòàë.     

 

 Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïåðâîãî âèöå-ïðåìüåðà Èãîðÿ Øóâàëîâà îäîáðèëà ðàçðàáîòêó ïîïðàâîê â 
çàêîíîäàòåëüñòâî, îáåñïå÷èâàþùèõ ðàñ÷åòû áþäæåòà ïî ãîñçàêàçó ñ ïðåäïðèÿòèÿìè ïî ñïåöñ÷åòàì. 
Ïëàíèðóåòñÿ çàùèòèòü ñðåäñòâà ãîñçàêàçà îò êðåäèòîðîâ â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà êîìïàíèè, à â öåëîì ñèñòåìà 
èç âðåìåííîé ìîæåò ïðåâðàòèòüñÿ â ïîñòîÿííóþ. Ìåõàíèçì áóäåò îòðàáîòàí íà ïèëîòíûõ ïðîåêòàõ ñ ÂÝÁîì, 
Ñáåðáàíêîì è ÂÒÁ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ÓÐÑÀ Áàíê: Èòîãè 2008 ãîäà. 

ÓÐÑÀ Áàíê ïðåäîñòàâèë èíâåñòîðàì êîíñîëèäèðîâàííûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè â 2008 ãîäó ïî ÌÑÔÎ, êîòîðûå 
ìû îöåíèâàåì êàê íåéòðàëüíûå. Ñðåäè îñíîâíûõ ìîìåíòîâ ìû âûäåëÿåì: 
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'000 000 RUR 2007 6 мес. 2008 9 мес. 2008 2008 Изменение за 
год

Изменение за 
2-е полугодие

Изменение за 
4 квартал

Assets 165 831.1 190 907.5 186 727.2 208 899.3 26% 9% 12%

Cash and cash equivalents 5 770.1 14 930.1 21 917.4 49 952.2 766% 235% 128%

Loans to customers 127 000.3 123 236.0 132 241.7 131 686.3 4% 7% 0%

Current accounts and deposits from 
customers 53 932.8 62 804.9 67 438.1 67 449.0 25% 7% 0%

Deposits and balances from banks 
and other financial institutions 19 304.9 19 157.0 21 298.2 37 394.2 94% 95% 76%

Shareholders' equity 28 712.6 30 251.6 29 217.9 28 042.5 -2% -7% -4%

Net interest income 12 245.2 6 967.5 10 970.4 14 086.1 15% 102% 28%

Net fee and comission income 2 189.2 1 589.5 2 153.8 2 317.7 6% 46% 8%

Imparairment losses 3 102.9 1 748.8 4 566.8 6 397.5 106% 266% 40%

Administrative expenses 6 670.8 3 699.4 5 919.2 7 889.8 18% 113% 33%

Net income 3 770.5 2 315.4 1 190.9 1 593.7 -58% -31% 34%

Administrative expenses / Operating 
income 46.2% 43.2% 45.1% 48.1% --- --- ---

Interest margine 8.8% 7.8% 8.3% 7.5% --- --- ---  
Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

• Ðîñò àêòèâîâ íà 26% â 2008 ãîäó áûë îáåñïå÷åí íå ñòîëüêî óâåëè÷åíèåì îáúåìà êðåäèòíûõ îïåðàöèé, 
êîòîðûé íàáëþäàëñÿ â òå÷åíèå 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, ñêîëüêî àêêóìóëèðîâàíèåì ëèêâèäíîñòè â âèäå 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ äî 50 ìëðä ðóá. (6 ìëðä ðóá. íà êîíåö 2007 ãîäà), à òàêæå ðîñòîì 
ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã (è ïðî÷èõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ) äî 11,8 ìëðä ðóá. (ñ 5,9 ìëðä ðóá.) Ïðè 
ýòîì, åñëè ïåðâûé ôàêòîð ìû ðàññìàòðèâàåì êàê ïîçèòèâíûé (íàïîìíèì, ÷òî Áàíêó ïðåäñòîÿëî 
ïîãàñèòü â ÿíâàðå-ìàå 2009 ãîäà ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò íà ñóìó 7 ìëðä ðóá. è LPN â ðàçìåðå 265,6 
òûñ. äîëë.), òî âòîðîé âûçûâàåò ó íàñ íåîäíîçíà÷íóþ îöåíêó ââèäó ïðèñóòñòâèÿ â íåì âûñîêîðèñêîâûõ, 
íà íàø âçãëÿä, áóìàã ËÑÐ, Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà è Áàíêà «Ðóññêèé ñòàíäàðò» (ñîâîêóïíàÿ äîëÿ îêîëî 
44%). 

• Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà âûðîñ ïî èòîãàì 2008 ãîäà òîëüêî íà 4% äî 131,7 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì â 4 
êâàðòàëå ìîæíî áûëî íàáëþäàòü ñòàãíèðîâàíèå êðåäèòíûõ îïåðàöèé, ÷òî áûëî õàðàêòåðíî, âïðî÷åì, 
äëÿ âñåãî ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà çà èñêëþ÷åíèåì Áàíêîâ ÒÎÏ-5 ïî àêòèâàì. Íåìàëî 
áåñïîêîéñòâà Áàíêó äîñòàâèëà íåîáõîäèìîñòü àêòèâíîãî íàðàùèâàíèÿ ðåçåðâîâ, êîòîðîå íàáëþäàëîñü 
âî âòîðîì ïîëóãîäèè ïðîøëîãî ãîäà. Â öåëîì, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì îò÷èñëåíèÿ óâåëè÷èëèñü 
â 2 ðàçà äî 6,4 ìëðä ðóá. Îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì þðëèöàì âûðîñ ñ 1,21% äî 
4,68%, ïî ôèçëèöàì – ñ 7,48% äî 9,02%. Ñîâîêóïíûé îáúåì ïðîñðî÷êè íà êîíåö ãîäà äîñòèã 7%. 
Íàèáîëüøèå õëîïîòû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè äîñòàâèëè àâòîêðåäèòîâàíèå è ïîòðåáèòåëüñêèå êðåäèòû. 
Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñîãëàñíî îçâó÷åííûì ñåãîäíÿ ðåçóëüòàòàì ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ, 
ïðîâåäåííîãî Öåíòðîì ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé Ìîñêîâñêîé ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííîé àêàäåìèè, 
óðîâåíü ôèíàíñîâîé «ïðî÷íîñòè» Áàíêà ïîçâîëÿåò åìó âûäåðæèâàòü è íå òàêóþ íàãðóçêó ïî êðåäèòíîìó 
ïîðòôåëþ: ïî îöåíêå Öåíòðà, òåêóùàÿ ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ñîñòàâëÿåò 6% è ïðè ðàñõîäîâàíèè 
êàïèòàëà â ïðåäåëàõ íîðìàòèâîâ ÖÁ Áàíê ìîæåò âûäåðæàòü ïðîñðî÷êó äî 24%. 

• Íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ ïðèâåëà ê ïàäåíèþ îáúåìà ÷èñòîé 
ïðèáûëè â ðàçû ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì: ñ 3,8 ìëðä ðóá. äî 1,6 ìëðä ðóá. Îñîáåííî «ïðîâàëüíûì» 
áûë 3 êâàðòàë – ïî åãî èòîãàì óáûòîê ñîñòàâèë 1,1 ìëðä ðóá. Òàêæå äàâëåíèå íà ïðèáûëü îêàçûâàë ðîñò 
àäìèíèñòðàòèâíûõ èçäåðæåê (+18%) äî 7,9 ìëðä ðóá., â ðåçóëüòàòå, ñîîòíîøåíèå èçäåðæåê ê 
îïåðàöèîííûì äîõîäîì âûðîñëî ñ 46,2% íà êîíåö 2007 ãîäà (43,2% íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 
ãîäà) äî 48,1% ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì îòìåòèì, ÷òî ïðîöåíòíàÿ ìàðæà õîòÿ è êîëåáàëàñü îò 
êâàðòàëà ê êâàðòàëó, îäíàêî îñòàâàëàñü îêîëî 8%.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
13 мая  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî îöåíêàì çàìåñòèòåëÿ íà÷àëüíèêà îòäåëà òàìîæåííî-òàðèôíûõ ïëàòåæåé Ìèíôèíà Ðîññèè Àëåêñàíäðà 
Ñîêîâè÷à, ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà íåôòü ñ 1 èþíÿ 2009 ãîäà ïîâûñèòñÿ è ìîæåò ñîñòàâèòü îò 149 äî 152 
äîëë. çà 1 òîííó. /Ïðàéì – ÒÀÑÑ/ 

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîñëåäíèìè ïðîãíîçàìè Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, öåíà íà ãàç äëÿ ïðîìûøëåííîñòè ñ 1 ÿíâàðÿ 
2010 ãîäà ìîæåò âûðàñòè íà 15%, äëÿ íàñåëåíèÿ — íà 5% (åùå íà 15% — ñ 1 àïðåëÿ). Â àïðåëå 2009 ãîäà 
áûëè äðóãèå îöåíêè: 5% ðîñò òàðèôîâ äëÿ ïðîìûøëåííîñòè ê äåêàáðþ (15,3% â ñðåäíåì ïî ãîäó), 10% — 
äëÿ íàñåëåíèÿ (20,8% â ñðåäíåì çà ãîä). /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê  ïðåäîñòàâèë êðåäèò ÎÀÎ ÀÊ «Òðàíñíåôòü» íà ñóììó 3,1 ìëðä ðóá. /Ïðàéì – ÒÀÑÑ/ 

 Ñîãëàñíî îò÷åòó ïî ÐÑÁÓ, ÎÀÎ ÀÊ «Òðàíñíåôòü» óâåëè÷èëà âûðó÷êó â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà â 1,3 ðàçà äî 75,41 ìëðä ðóá. ãëàâíûì îáðàçîì 
áëàãîäàðÿ ðîñòó òàðèôîâ íà òðàíñïîðòèðîâêó íåôòè. Ïîñòàâêè íåôòè íà íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèå çàâîäû 
â Ðîññèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëè 53,3 ìëí ò íåôòè, íà ÍÏÇ áëèæíåãî çàðóáåæüÿ - 7,7 ìëí ò íåôòè, â 
äàëüíåå çàðóáåæüå – 51 ìëí ò. Íàïîìíèì, ÷òî â 2008 ãîäó ïîñòàâêè íåôòè ïî òðóáîïðîâîäíîé ñèñòåìå 
«Òðàíñíåôòè» ñîñòàâèëè: íà ðîññèéñêèå ÍÏÇ – 217,4 ìëí ò, íà ÍÏÇ áëèæíåãî çàðóáåæüÿ – 31,6 ìëí ò, â 
äàëüíåå çàðóáåæüå – 205,53 ìëí ò. 

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 3,219 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 18,56 ìëí ðóá. â 1-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà, 
ïðè ýòîì ÷èñòàÿ ïðèáûëü «Òðàíñíåôòè» çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ïîëó÷åíà â ðàçìåðå 556,479 ìëí ðóá., ÷òî â 
2,11 ðàçà íèæå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ ïðîøëîãî ãîäà. Îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà ïîêàçàòåëÿ îáóñëîâëåíà â 
áîëüøåé ñòåïåíè îáðàçîâàíèåì çíà÷èòåëüíûõ ïî âåëè÷èíå îòðèöàòåëüíûõ êóðñîâûõ ðàçíèö ïî ñóììàì 
çàèìñòâîâàíèé â äîëëàðàõ è åâðî, ïðèâëå÷åííûõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñòðîèòåëüñòâà íåôòåïðîâîäíîé 
ñèñòåìû «Âîñòî÷íàÿ Ñèáèðü – Òèõèé Îêåàí».  

Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Òðàíñíåôòè íà 01.04.2009 ãîäà ñîñòàâëÿë 256,47 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 87% - ýòî 
äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Äîëãè «Òðàíñíåôòè» ïåðåä ïîñòàâùèêàìè è ïîäðÿä÷èêàìè íà êîíåö ìàðòà 
äîñòèãëè 51,1 ìëðä ðóá. (íà êîíåö 2008 ãîäà ïîðÿäêà 28 ìëðä ðóá.). Ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè íåò. 
/www.transneft.ru/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» âûøåë èç ñîñòàâà àêöèîíåðîâ ÒÃÊ-1, îáíóëèâ ñâîþ äîëþ ñ 5,56% îáûêíîâåííûõ 
àêöèé. /AK&M/ 

 Ëåíýíåðãî 3 èþíÿ ïîäâåäåò èòîãè êîíêóðñà íà ïðàâî ïðåäîñòàâëåíèÿ òðåõ êðåäèòíûõ ëèíèé íà îáùóþ ñóììó 
íå áîëåå 1 ìëðä ðóá. è ñðîêîì íå áîëåå 1 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Íîâûå ïåðñïåêòèâû Àìóðìåòàëëà?  

Ïî ñëîâàì ïîëïðåäà ïðåçèäåíòà ÐÔ â ÄÂÎ Âèêòîðà Èøàåâà, â÷åðà ñîñòîÿëàñü âñòðå÷à Â Ïóòèíà ñ 
ðóêîâîäñòâîì Àìóðìåòàëëà, íî êîòîðîé ïðåìüåð-ìèíèñòð îòìåòèë ãîòîâíîñòü ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà 
âûäåëèòü ïðåäïðèÿòèþ ãîñãàðàíòèè íà 3,3 ìëðä ðóá.  

Ìû îòíîñèìñÿ ê äàííîé íîâîñòè íåéòðàëüíî. Íà íàø âçãëÿä, äàæå åñëè Àìóðìåòàëë è ïîëó÷èò óêàçàííûå 
ðåñóðñû, â ÷åì, ìåæäó ïðî÷èì, íåëüçÿ áûòü óâåðåííûì íà 100%, íåïîíÿòíî, êàêèì îáðàçîì ýòî ìîæåò 
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îòðàçèòüñÿ íà ïîçèöèè Êîìïàíèè â îòíîøåíèè äåðæàòåëåé åå îáëèãàöèé. Ìîæíî ëèøü íà óðîâíå âåðñèè 
ïðåäïîëàãàòü, ÷òî ïîëó÷èâ ôîíäèðîâàíèå ïîä ãîñãàðàíòèè, Àìóðìåòàëë ïðåäñòàâèò íîâûå áîëåå ãèáêèå 
óñëîâèÿ, êîòîðûå è áóäóò ïðèíÿòû êðåäèòîðàìè Êîìïàíèè. Ïîêà æå, ñóäÿ ïî îòñóòñòâèþ êðóïíûõ ñäåëîê â 
ÐÏÑ, ðåñòðóêòóðèçàöèÿ âûïóñêîâ ïðîõîäèò äîñòàòî÷íî âÿëî. Î÷åâèäíî, ÷òî â òàêèõ óñëîâèÿõ îáðàùàþùèåñÿ 
äîëãîâûå áóìàãè îñîáîãî èíòåðåñà äëÿ ïîêóïêè íå ïðåäñòàâëÿåò. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

Ãðóïïà ËÑÐ ïîëó÷èò  150 ìëí äîëë. îò Ðîññåëüõîçáàíêà 

Â÷åðà ËÑÐ ñîîáùèëà î òîì, ÷òî Ðîññåëüõîçáàíê ïîäïèñàë êðåäèòíûå äîãîâîðà ñ äâóìÿ êîìïàíèÿìè, 
âõîäÿùèìè â Ãðóïïó, íà îáùóþ ñóììó 150 ìëí äîëë. ñðîêîì íà 36 ìåñÿöåâ. 

Áåçóñëîâíî, ñ òî÷êè çðåíèÿ êðåäèòîðîâ ËÑÐ íîâîñòü î ïðèâëå÷åíèè äîïîëíèòåëüíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ 
íîñèò ïîëîæèòåëüíûé îòòåíîê. Íàïîìíèì, ÷òî âîçìîæíûå ïðîáëåìû Ãðóïïû ñ ðåôèíàíñèðîâàíèåì, 
âûñòóïèëè îäíèì èç àðãóìåíòîâ àãåíòñòâà Fitch, ñíèçèâøåãî â êîíöå àïðåëÿ ðåéòèíã ËÑÐ ñ «Â» äî «Â-». 

Ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííûì äàííûì íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà, äî êîíöà ãîäà Ãðóïïå íåîáõîäèìî ïîãàñèòü èëè 
ðåôèíàíñèðîâàòü ïîðÿäêà 12,5 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå 2 âûïóñêà îáëèãàöèé (ËÑÐ-èíâåñò-1 è 2, ïî íàøèì 
îöåíêàì, â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ áóìàã íà 3,8 ìëðä ðóá.). Èç íèõ 4 ìëðä ðóá. ïðèõîäèòñÿ íà âòîðîé è òðåòèé 
êâàðòàëû. Òàêèì îáðàçîì, ïðèâëå÷åííûå êðåäèòíûå ëèíèè ïðåäîñòàâëÿþò îêîëî òðåòè íåîáõîäèìîãî â 
áëèæàéøåå âðåìÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Â òî æå âðåìÿ ðûíîê îòðåàãèðîâàë íà íîâîñòü äîâîëüíî ñäåðæàíî: 
êîòèðîâêè äîëãîâûõ áóìàã ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëèñü. Ïî âñåé âèäèìîñòè, ó÷àñòíèêè äîâîëüíî ñëàáî âåðÿò 
â ñâîåâðåìåííîå âûïîëíåíèå Ýìèòåíòîì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÊÀÌÀÇ âîçîáíîâèë ðàáîòó ãëàâíîãî ñáîðî÷íîãî êîíâåéåðà è âñåõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïîäðàçäåëåíèé. 
Íàïîìíèì, ÷òî ðàáîòà Çàâîäà áûëà ïðèîñòàíîâëåíà ñ 23 àïðåëÿ. /AK&M/ 

 Ïî äàííûì Àññîöèàöèè åâðîïåéñêîãî áèçíåñà çà ÷åòûðå ìåñÿöà 2009 ãîäà ïðîäàæè íîâûõ àâòîìîáèëåé â 
Ðîññèè óïàëè íà 44%, à çà àïðåëü — ñðàçó íà 53%. Ôàêòè÷åñêèå ïðîäàæè ñîñòàâèëè 525,8 òûñ. è 135,7 òûñ. 
ìàøèí ñîîòâåòñòâåííî. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Ìèíïðîìòîðã âåäåò ïåðåãîâîðû ñ àâòîïðîèçâîäèòåëÿìè è 
Ìèíôèíîì î ðàñøèðåíèè ïåðå÷íÿ àâòîìîáèëåé, êîòîðûå áóäóò ïðîäàâàòüñÿ íàñåëåíèþ â êðåäèò ñî ñòàâêîé, 
ñóáñèäèðîâàííîé ôåäåðàëüíûì áþäæåòîì. Åñëè ñåé÷àñ ýòè ñóáñèäèè ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà àâòîìîáèëè íå 
äîðîæå 350 òûñ. ðóá., òî ïëàíèðóåòñÿ ïðèíÿòü ðåøåíèå î âêëþ÷åíèè â ïðîãðàììó áîëåå äîðîãèõ ìàøèí, 
îæèäàåòñÿ, ÷òî òàêîå ðåøåíèå ìîæåò áûòü ïðèíÿòî â òå÷åíèå äâóõ íåäåëü. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÅÁÐÐ ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ ÎÀÎ «Òðàíñêîíòåéíåð» ôèíàíñèðîâàíèÿ íà 100 ìëí 
äîëë. Êðåäèò áóäåò ñîñòîÿòü èç äâóõ òðàíøåé, ñòàðøèé èç êîòîðûõ áóäåò ïðåäîñòàâëåí ÅÁÐÐ, à ìëàäøèé  - 
ãðóïïîé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ çàêóïîê âàãîíîâ-ïëàòôîðì è äðóãîãî 
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îáîðóäîâàíèÿ. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå ïðåäñòàâèòåëè Êîìïàíèè çàÿâëÿëè, ÷òî íå ñîáèðàþòñÿ ïðèâëåêàòü 
äîïîëíèòåëüíûå çàåìíûå èñòî÷íèêè.  /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãåíäèðåêòîð êîìïàíèè «Ñâÿçüèíâåñò» Åâãåíèé Þð÷åíêî íà çàñåäàíèè ðàñøèðåííîé êîëëåãèè 
Ìèíèñòåðñòâà ñâÿçè è ìàññîâûõ êîììóíèêàöèé ñîîáùèë, ÷òî â 2009 ãîäó Õîëäèíã ïëàíèðóåò ðàçâèâàòü ñâîè 
ñîòîâûå àêòèâû, êîíñîëèäèðîâàòü èõ äëÿ âûõîäà íà ðûíîê â íîâîì êà÷åñòâå, ÷òîáû «çàâîåâàòü ðàâíîöåííûå 
ïîçèöèè ñ ëèäåðàìè ðûíêà ñîòîâîé ñâÿçè». Ïî äàííûì «Ñâÿçüèíâåñòà», àáîíåíòñêàÿ áàçà Îïåðàòîðà íà 
ñîòîâîì ðûíêå íàñ÷èòûâàåò 12 ìëí ÷åëîâåê, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 9% ðûíêà ðåãèîíîâ â Ðîññèè, ïðîòèâ 30% ó 
îïåðàòîðîâ «áîëüøîé òðîéêè». /ÐÁÊ daily/  

 ÔÀÑ ïðèíÿëà ðåøåíèå îá óäîâëåòâîðåíèè õîäàòàéñòâà îïåðàòîðà ìîáèëüíîé ñâÿçè ÌÒÑ î ïðèîáðåòåíèè 
100% ãîëîñóþùèõ àêöèé ÇÀÎ «Òåëåôîðóì» /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Îñíîâíîé âëàäåëåö òîðãîâîé ñåòè «Ìàòðèöà» Òèìóð Ãèçàòóëëèí ñäåëàë î÷åðåäíîå ïðåäëîæåíèå ÌÄÌ-
Áàíêó è Ñáåðáàíêó ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ Êîìïàíèè — èì ïðåäëîæåíî âûêóïèòü äîëãè Ñåòè ó äðóãèõ 
áàíêîâ è äåðæàòåëåé îáëèãàöèé â îáìåí íà 70-ïðîöåíòíóþ äîëþ â ãîëîâíîì ÎÀÎ. Îáñóæäàåìàÿ ñóììà 
ñäåëêè — 4,5 ìëðä ðóá., òî åñòü âåñü äîëã Ðèòåéëåðà. Áàíêè äîëæíû ïðèíÿòü ðåøåíèå äî èþíÿ — â ñëó÷àå 
îòêàçà Êîìïàíèÿ áóäåò âûíóæäåí èíèöèèðîâàòü ïðîöåäóðó áàíêðîòñòâà è ïðîðàáîòêó ïðîöåäóðû 
êîíêóðñíîãî óïðàâëåíèÿ, ïîñêîëüêó â èþíå ïîÿâÿòñÿ ïåðâûå ðåøåíèÿ ïî èñêàì áàíêîâ î âçûñêàíèè ñ Ñåòè 
çàäîëæåííîñòè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Ìàãíèò» ïðåäñòàâèëî íåàóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà àïðåëü è ÷åòûðå ìåñÿöà ñ íà÷àëà 
2009 ãîäà. Â òå÷åíèå 4-õ ìåñÿöåâ Êîìïàíèÿ îòêðûëà 135 ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â 
ñåòè ñîñòàâèëî 2,717 (2,703 «ìàãàçèíà ó äîìà» è 14 ãèïåðìàðêåòîâ). Ïðåäâàðèòåëüíûé îáúåì ÷èñòîé 
íåàóäèðîâàííîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè (áåç ÍÄÑ) ñ íà÷àëà ãîäà ñîñòàâëÿåò 51,385 ìëðä ðóá., ÷òî îçíà÷àåò ðîñò 
â ðàçìåðå 35,6%. ×èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà ÎÀÎ «Ìàãíèò» â àïðåëå ñîñòàâèëà 13,217 ìëðä ðóá., ÷òî íà 
33,75% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ïðîøëîãî ãîäà. ×èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè â 
äîëëàðàõ â àïðåëå 2009 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 6,28% è ñîñòàâèëà 393,87 ìëí äîëë. ïðîòèâ 420,26 ìëí äîëë. 
ãîäîì ðàíåå. /www.magnit-info.ru/ 

 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

ÊÇÎÑ: áàëàíñèðóÿ íàä «äîëãîâîé» ïðîïàñòüþ. 

Îïóáëèêîâàííûé íà äíÿõ «Åæåêâàðòàëüíûé îò÷åò Ýìèòåíòà çà 1 êâ. 2009 ãîäà» ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» 
(ÊÇÎÑ) è ðàñêðûâàþùèé ðåçóëüòàòû ïî ÐÑÁÓ çà 2008 ãîä è 1 êâàðòàë 2009 ãîäà, íàïîìíèë î ñóùåñòâóþùèõ 
ôèíàíñîâûõ ïðîáëåìàõ Êîìïàíèè. Â ÷àñòíîñòè, î «íåïîäúåìíîé» çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì è çàéìàì, 
îáùàÿ ñóììà êîòîðîé íà 01 àïðåëÿ 2009 ãîäà äîñòèãëà 31 ìëðä ðóá. 
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Ïðè ýòîì ôîðìóëèðîâêè îò÷åòà, îòðàæàþò, ÷òî Ýìèòåíò íå èñêëþ÷àåò ñàìîãî íåáëàãîïðèÿòíîãî ñöåíàðèÿ 
ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, ïðè êîòîðîì åìó ïðèäåòñÿ îòñòàèâàòü ñâîè èíòåðåñû â ñóäå, êóäà êðåäèòîðû âïîëíå ìîãóò 
îáðàòèòüñÿ ñ òðåáîâàíèåì äîñðî÷íî èñïîëíèòü ñóùåñòâóþùèå îáÿçàòåëüñòâà. Õîòÿ êîâåíàíòû, ÷üå 
íàðóøåíèå «÷ðåâàòî» äîñðî÷íûì ïîãàøåíèåì åâðîîáëèãàöèé, îïðåäåëÿþòñÿ íà îñíîâå ÌÑÔÎ îò÷åòíîñòè, 
îòñðî÷êà, êîòîðîé ðàñïîëàãàåò Ýìèòåíò äî âûõîäà îò÷åòà, âðÿä ëè ñïîñîáíà ñòàòü «ñïàñèòåëüíîé 
ñîëîìèíêîé», ïîñêîëüêó óæå äàííûå ÐÑÁÓ îòðàæàþò î÷åâèäíîñòü òîãî, ÷òî ÊÇÎÑ íàðóøèë ïðåäïîëàãàåìûå 
êîâåíàíòû, â ÷àñòíîñòè, ïî äîëãó (ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA íå áîëåå 6). Íàïîìíèì, ÷òî ìåæäóíàðîäíûå 
ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà, îïàñàÿñü íåáëàãîïðèÿòíîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, à òî÷íåå îöåíèâàÿ ñïîñîáíîñòü 
ÊÇÎÑà êàê ñàìîñòîÿòåëüíî ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûé ïîòîê, íåîáõîäèìûé äëÿ âûïîëíåíèÿ òåêóùèõ 
îáÿçàòåëüñòâ, òàê è ïðèâëå÷ü íåîáõîäèìûå äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íîâûå êðåäèòû ëèáî ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîìîùè, óæå ïîíèçèëè ñâîè ðåéòèíãîâûå îöåíêè, ñîõðàíèâ ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì íà óðîâíå «Íåãàòèâíîãî». 
Òàê, Fitch ïîíèçèë 27 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñâîþ îöåíêó äî «Ñ», à S&P – 2 àïðåëÿ 2009 ãîäà äî «ÑÑ». 

2008 ãîä ÊÇÎÑ çàêîí÷èë ñëàáûìè ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè: ÷èñòûì óáûòêîì â ðàçìåðå 2,79 ìëðä ðóá. ïðè 
âûðó÷êå â 23,47 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ òåì, ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà ñèòóàöèÿ âûãëÿäèò åùå 
áîëåå íåáëàãîïðèÿòíî. Ðåçóëüòàòîì îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñòàë ÷èñòûé óáûòîê, ïðåâûñèâøèé ïîêàçàòåëü 2008 
ãîäà - â ðàçìåðå 2,79 ìëðä ðóá., ïðè òîì, ÷òî êâàðòàë Êîìïàíèÿ çàêîí÷èëà óáûòêîì îò ïðîäàæ. Â 1 êâàðòàëå 
2008 ãîäà, íåñìîòðÿ íà âîçíèêàâøèå ïåðåáîè â ïîñòàâêàõ ñûðüÿ, ÊÇÎÑ ïîëó÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëüþ â ðàçìåðå 
581 ìëí ðóá. 

млн руб. 2007 2008 1 кв. 08 1 кв. 09 1 кв. 09 / 1 
кв. 08

Выручка 21 456 23 469 6 360 4 570 -28%

Прибыль от продаж 3 961 1 826 811 -159 -

EBITDA* 4 715 <0 1 332 <0 -

Чистая прибыль 2 604 -2 796 581 -2 654 n/d

Проценты к уплате 291 1 170 223 575 157%

Активы 38 658 44 940 40 356 45 706 13%

Фин долг 20 885 28 964 22 836 31 211 37%

Краткосрочный долг 3 039 4 661 5 434 4 647 -14%

Фин долг/Активы 0.54 0.64 0.57 0.68 -

Фин долг/EBITDA* 4.43 n/a 4.29 n/a -
EBITDA/проценты 16.23 n/a 5.96 n/a -

Краткосрочный долг/фин долг 15% 16% 24% 15% -

Рентабельность продаж 18.46% 7.78% 12.75% n/a -

Основные финансовые показатели 

Показатели эффективности и покрытия долга

Финансовые результаты ОАО "Казаньоргсинтез" 2007-2009 гг.

 

*Ðàññ÷èòàíî êàê ñóììà ïðèáûëè äî íàëîãîâ àìîðòèçàöèè è óïëà÷åííûõ ïðîöåíòîâ 

Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. 

Áåçóñëîâíî, ÷àñòü ïðîáëåì ÊÇÎÑà ìîæíî «ñïèñàòü» êàê îáùåîòðàñëåâûå, çàñòàâèâøèå ìíîãèå êîìïàíèè, 
ñïåöèàëèçèðóþùèåñÿ íà ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêòîâ íåôòåõèìèè àäàïòèðîâàòüñÿ ê «ñòðåññ-óñëîâèÿì». Â 
÷àñòíîñòè, ðå÷ü èäåò î íåáëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðå òîâàðíûõ ðûíêîâ, âûíóæäåííîì ðîñòå äîëãîâîé 
íàãðóçêè ââèäó íåîáõîäèìîñòè ïðîäîëæàòü ôèíàíñèðîâàíèå äåéñòâóþùèõ èíâåñòèöèîííûõ ïëàíîâ ïî 
ðàçâèòèþ ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî ïîëíîñòüþ çàêðûòü òåìó ñóùåñòâóþùèõ ñëîæíîñòåé íå ïîçâîëÿåò ïîêà 
«ïîâèñøèé â âîçäóõå» âîïðîñ î âîçìîæíîì ïåðåõîäå êîíòðîëÿ íàä Êîìïàíèåé ñòðàòåãè÷åñêîìó èíâåñòîðó, 
êîòîðûì ìîã áû ñòàòü êòî-íèáóäü èç ãëàâíûõ ïîñòàâùèêîâ ÊÇÎÑà – «Ñèáóð Õîëäèíãà» èëè «Ãàçïðîì», óæå 
íåîäíîêðàòíî îçâó÷èâàâøèõ ñâîé èíòåðåñ ê ïåðåðàáàòûâàþùèì ìîùíîñòÿì ÊÇÎÑà è èíèöèèðîâàâøèõ 
ïåðåãîâîðû ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Òàòàðñòàíà î ñäåëêå. Íî åñëè ðàíåå íå óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ î öåíå, 
«óñòðàèâàþùåé âñåõ», òî òåïåðü ýòî áóäåò åùå ñëîæíåå, ïîñêîëüêó âðÿä ëè àêöèîíåðû - ÒÀÈÔ èëè 
Ïðàâèòåëüñòâî Òàòàðñòàíà (÷åðåç Ñâÿçüèíâåñòíåôòåõèì) ãîòîâû ê ïðîäàæå ñ âåñîìûì äèñêîíòîì. Ïðè ýòîì 
óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî Êîìïàíèÿ ïîëó÷èò íåîáõîäèìóþ ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó, èíèöèèðîâàííóþ 
àêöèîíåðàìè, íåò. 
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Ôàêò ñîñòîÿâøåéñÿ íà äíÿõ âûïëàòû êóïîííîãî äîõîäà ïî åâðîîáëèãàöèÿì, îò÷àñòè äîáàâèë îïòèìèçìà 
äåðæàòåëÿì áîíäîâ ÊÇÎÑà, íà ôîíå ýòîãî êîòèðîâêè áóìàã ïåðåìåñòèëèñü èç äèàïàçîíà 25% - 40% íà 
óðîâåíü 35% - 45% (YTM 66% - 51%). Âìåñòå ñ òåì, ìû ïîëàãàåì, ÷òî òî÷êè íàä «i» áóäóò ðàññòàâëÿòüñÿ 
ïîñëå âûõîäà ÌÑÔÎ îò÷åòà Êîìïàíèè, îòìå÷àÿ, ÷òî ïî ïîíÿòíûì ïðè÷èíàì îí âïîëíå ìîæåò è «çàäåðæàòüñÿ» 
íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê. 

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 

 

 

 Ìåíåäæìåíò «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíãà» àíîíñèðîâàë ñâîè íàìåðåíèÿ ïðèîáðåñòè òðåéäåðñêóþ êîìïàíèþ. Â 
êà÷åñòâå îáúåêòà ïîêóïêè íàçûâàåòñÿ àâñòðèéñêàÿ  Citco Waren-Handelsgesellschaft (ýêñêëþçèâíûé òðåéäåð 
«Ãàçïðîì ýêñïîðòà» ñ ãîäîâûì îáîðîòîì ïîðÿäêà 2 ìëðä äîëë.). Ïðåäñòàâèòåëü Citco íà âîïðîñ 
«Âåäîìîñòåé» îïðîâåðã èíôîðìàöèþ î ïåðåãîâîðàõ ñ «ÑÈÁÓÐîì», òîãäà êàê áëèçêèé ê Õîëäèíãó èñòî÷íèê 
ñîîáùèë, ÷òî ñäåëêà áóäåò çàâåðøåíà â òå÷åíèå áëèæàéøèõ äâóõ íåäåëü. Ïðåäñòàâèòåëè «ÑÈÁÓÐà» îò 
îôèöèàëüíûõ êîììåíòàðèåâ îòêàçàëèñü. Ñîáñòâåííûé òðåéäåð íóæåí «ÑÈÁÓÐó», ÷òîáû «èíòåãðèðîâàòü 
êàíàëû ïðîäàæ» ñæèæåííûõ óãëåðîäíûõ ãàçîâ (ÑÓÃ) - îáúÿñíÿë åùå â àïðåëå âèöå-ïðåçèäåíò Õîëäèíãà 
Àëåêñàíäð Ôèëèïïîâñêèé. Ñ 2003 ãîäà «ÑÈÁÓÐ» ýêñïîðòèðóåò ñâîþ ïðîäóêöèþ ÷åðåç «Ãàçïðîì ýêñïîðò» ïî 
äîãîâîðó êîìèññèè. Äåéñòâóþùèé äîãîâîð «ÑÈÁÓÐà» ñ «Ãàçïðîì ýêñïîðòîì» èñòåêàåò 1 èþëÿ 2009 ãîäà. È 
Õîëäèíã íå ïëàíèðóåò åãî ïðîäëåâàòü, óòî÷íÿåò èçäàíèå, ññûëàÿñü íà ìåíåäæåðà «Ãàçïðîìà» è äâà 
èñòî÷íèêà, áëèçêèõ ê «ÑÈÁÓÐó». Â Êîìïàíèè ñ÷èòàþò, ÷òî ñ çàäà÷åé ýêñïîðòà ÑÓÃ è äðóãîé ïðîäóêöèè 
íåôòåõèìèè ëó÷øå ñïðàâèòñÿ ñîáñòâåííûé ñïåöèàëèçèðîâàííûé òðåéäåð. Ñòîèìîñòü ïîêóïêè, à òàêæå 
èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëêè íå ðàñêðûâàþòñÿ. Ðàíåå Êîìïàíèÿ óæå àíîíñèðîâàëà ñâîþ ïîòðåáíîñòü 
âî âíåøíåì ôèíàíñèðîâàíèè â îáúåìå ïîðÿäêà 10 ìëðä ðóá. äëÿ âûïîëíåíèÿ íàìå÷åííûõ íà òåêóùèé ãîä 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïî ðàçâèòèþ ïðîèçâîäñòâà, êàê ìû ïîëàãàåì, âðÿä ëè îáîçíà÷åííàÿ ñóììà 
âêëþ÷àëà ñòîèìîñòü ñäåëêè ïî ïîêóïêå òðåéäåðà. Âåðîÿòíåå âñåãî, ïîêóïêà áóäåò îñóùåñòâëåíà çà ñ÷åò 
íîâûõ çàèìñòâîâàíèé, òàêèì îáðàçîì, ðîñò äîëãîâîé íàãðóçêè íåèçáåæåí. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Íà÷àëî íîâîé íåäåëè íå èçìåíèëî îáñòàíîâêó äåíåæíîãî ðûíêà. Îñòðîé 
íåîáõîäèìîñòè â ðåñóðñàõ ó÷àñòíèêè íå èñïûòûâàëè, à èìåþùèõñÿ 
ðåñóðñîâ ñèñòåìû áûëî âïîëíå äîñòàòî÷íî äëÿ ðåøåíèÿ èõ òåêóùèõ 
çàäà÷. Ñäåëêè íà ìåæáàíêå ïðîõîäèëè â öåíîâîì äèàïàçîíå 6-8%, 
ïëàâíî îïóñêàÿñü â òå÷åíèå äíÿ. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì äåëà îáñòîÿëè è 
â ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï, ñòàâêè íà êîòîðîì íå ïðåâûñèëè 
7%. 

Çà â÷åðàøíèé äåíü ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè óâåëè÷èëñÿ ñðàçó íà 95,2 
ìëðä äî 831,2 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì îïðåäåëÿþùóþ ðîëü ñûãðàëè 
äåïîçèòû, ïðèáàâèâøèå «â âåñå» íà 104,9 ìëðä äî 451,5 ìëðä ðóá. Íà 
íàø âçãëÿä, òåíäåíöèÿ îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî äîõîäíîñòü äåïîçèòîâ ÖÁ 
ïðåâûøàåò «çàðóáåæíûå» àíàëîãè, ïîýòîìó âìåñòå ñî ñíèæåíèåì 
äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷èòàþò îòêðûâàòü ñðî÷íûå 
âêëàäû â Áàíêå Ðîññèè. Êàê è ðàíåå, ïðè íàëè÷èè áîëåå äåøåâûõ 
ñðåäñòâ ôîíäèðîâàíèÿ ñäåëêè ïðÿìîãî ÐÅÏÎ îñîáîãî èíòåðåñà íå 
âûçûâàþò, îáúåì â÷åðàøíèõ îïåðàöèé ñ ÖÁ ñîñòàâèë îêîëî 15 ìëðä ðóá. 

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà Áàíêà Ðîññèè êðåäèòíûì 
îðãàíèçàöèÿì óäàëîñü ïðèâëå÷ü 19,3 ìëðä èç ïðåäëîæåííûõ íà 5 íåäåëü 
20 ìëðä ðóá. Ñòàâêà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 15,3% ïðè ìèíèìàëüíîé – 
14,5%. Çàìåòèì, ÷òî íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå ÖÁ ðàçìåñòèë 20,6 ìëðä 
èç 30 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ, ïðè÷åì ñòàâêà îòñå÷åíèÿ áûëà 
àíàëîãè÷íîé - 15,3%. Òàêèì îáðàçîì, ðåçóëüòàòû ìîãóò 
ñâèäåòåëüñòâîâàòü êàê îá îæèäàíèÿõ ó÷àñòíèêîâ ïî äàëüíåéøåìó 
ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ, òàê è î íåðàâíîìåðíîì 
ðàñïðåäåëåíèè ñðåäñòâ â ñèñòåìå - ïîòðåáíîñòè áàíêîâ âòîðîãî 
ýøåëîíà, îáëàäàþùèõ äîñòóïîì ëèøü ê 5-íåäåëüíûì ðåñóðñàì, 
çàìåòíî âûøå êðóãà êðóïíåéøèõ áàíêîâ. 

Âàëþòíûé ðûíîê ïðîäîëæàåò ðàäîâàòü ó÷àñòíèêîâ, îòêðûâøèõ äëèííûå 
ðóáëåâûå ïîçèöèè. Â÷åðà ê çàêðûòèþ ðûíêà ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû îïóñòèëàñü äî 37,39 ðóá., ÷òî íà 15 êîï. íèæå îòìåòêè 
ïðåäûäóùåãî äíÿ. ÖÁ, âûêóïàÿ âàëþòó, ïðîäîëæàåò ïðèäåðæèâàòü 
ðóáëåâûé êóðñ îò ðåçêîãî óêðåïëåíèÿ, îáúåì èíòåðâåíöèé çà âòîðíèê 
ìîæíî îöåíèòü â 1,5-2 ìëðä äîëë. Öåíû íà íåôòü íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ 
îáíîâëÿþò ãîäîâûå ìàêñèìóìû, è ïîýòîìó ñåãîäíÿ ìû ñìîæåì 
íàáëþäàòü çà äàëüíåéøèì óêðåïëåíèåì ðóáëÿ. 

  

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 
 

Дата

13 май

14 май

15 май

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

Событие

События денежного рынка

возврат ЦБ 26,6 млрд руб. ранее 
привлеченных на аукционе 
размещение средств с аукционов, 
проводимых 12 и 13 мая

12 май аукцион ЦБ объемом 20 млрд руб. сроком 
на 5 недель
Ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 
недели, 3 мес.

уплата ЕСН и 1/2 акцизов
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Долговые рынки 
Íà âíåøíèõ ðûíêàõ öåíòðàëüíîé òåìîé â÷åðàøíåãî äíÿ ñòàë îò÷åò 
ïðàâèòåëüñòâà Êèòàÿ î òåêóùåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, ïîçèòèâíàÿ 
ðèòîðèêà êîòîðîãî ñòàëà ïîâîäîì äëÿ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ïðèîðèòåòîâ 
èíâåñòîðîâ «íå â ïîëüçó» ÑØÀ, ÷òî íàøëî îòðàæåíèå â ñíèæåíèè ñïðîñà 
íà àìåðèêàíñêóþ âàëþòó. Â ÷àñòíîñòè, ñîîòíîøåíèå äîëëàð/åâðî 
äîâîëüíî áëèçêî ïðèáëèçèëîñü ê ìàêñèìóìàì òåêóùåãî ãîäà, 
çàôèêñèðîâàííûì â ïåðâûõ ÷èñëàõ ÿíâàðÿ – 1,4 è ñîñòàâëÿåò 1,37. 

Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè îòðåàãèðîâàëè íà ïðîèñõîäÿùåå 
äîñòàòî÷íî ñäåðæàííî, îäíàêî íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ íå ìîãëè 
óëîæèòüñÿ â ðàìêè åäèíîãî òðåíäà, ÷òî îòðàæàåò ðàçíîíàïðàâëåííàÿ 
äèíàìèêà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. 

Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ãëàâíûì ôàêòîðîì ïîääåðæêè, 
îáåñïå÷èâàþùèì îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü öåíîâûõ óðîâíåé, 
îñòàþòñÿ ïðîäîëæàþùèåñÿ ãîñïîêóïêè – â÷åðà áûëî âûêóïëåíî áóìàã ñ 
ïîãàøåíèåì â ìàå 2012 – àâãóñòå 2013 ãîäîâ íà ñóììó íåìíîãèì áîëåå 6 
ìëðä äîëë. 

Íà ôîíå ýòîãî äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ èçìåíèëàñü âñåãî íà 1 á.ï. è ñîñòàâèëà 3,18% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà îæèäàþò îò÷åòà ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â ÑØÀ 
â àïðåëå, à òàêæå ïóáëèêàöèè àïðåëüñêîãî èíäåêñà èìïîðòíûõ öåí. 

Âî âòîðíèê ðîññèéñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè õàðàêòåðèçîâàëèñü âûñîêîé 
âîëàòèëüíîñòüþ â òå÷åíèå äíÿ. Íàïðèìåð, â ñåãìåíòå ñóâåðåííûõ 
åâðîîáëèãàöèé äåíü íà÷èíàëñÿ íà äîâîëüíî ïåññèìèñòè÷åñêîé íîòå ïîñëå 
êîððåêöèè âíåøíèõ ðûíêîâ â ïîíåäåëüíèê – îòêðûâøèñü êîòèðîâêàìè íà 
óðîâíå 100,125% (YTM 7,48%), Russia-30 ïîäåøåâåëà äî 99,875% (YTM 
7,52%). Îäíàêî âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ, ïîäõâàòèâ îïòèìèçì, 
óñòàíîâèâøèéñÿ íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ, êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ 
åâðîáîíäîâ «âåðíóëèñü» â äèàïàçîí 100,375% - 100,5% (YTM 7,43% - 
7,41%). 

Îòìåòèì, ÷òî â ñåãìåíòå CDS íàñòðîåíèÿ ñîõðàíÿþòñÿ äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíûìè – CDS Ðîññèè îñòàåòñÿ â äèàïàçîíå 270 – 280 á.ï. 

Êîðïîðàòèâíûå åâðîáîíäû äåìîíñòðèðóþò çàâèäíûé èììóíèòåò ê 
âíåøíåìó íåãàòèâó, îòðàæàÿ óñòîé÷èâûé ïîêóïàòåëüñêèé ñïðîñ. Â öåíòðå 
ïîêóïîê, îáåñïå÷èâàþùèõ ðîñò êîòèðîâîê â ïðåäåëàõ 0,5%, îñòàþòñÿ 
âûïóñêè Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, ÂûìïåëÊîìà. Áîëåå îùóòèìûì öåíîâûì 
ðîñòîì - íà óðîâíå ïî÷òè 1% â÷åðàøíèé äåíü çàâåðøèëñÿ äëÿ áóìàã ÒÍÊ. 
Ïðè ýòîì íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûìè ïîêóïàòåëÿìè ÿâëÿþòñÿ âûïóñêè 
Ãàçïðîìà. Îòìåòèì, ÷òî êîòèðîâêè Ãàçïðîì-13 è Ãàçïðîì-19 äîñòèãëè 
îòìåòêè 102% îò íîìèíàëà, òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ è ê 
put-option ñîñòàâëÿþò ñîîòâåòñòâåííî 8,98% è 8,94% ãîäîâûõ.  

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â÷åðà âûãëÿäåë óìåðåííî àêòèâíûì. Ïðè ýòîì 
ïðîäîëæåíèå äåôîëòîâ ñðåäè ýìèòåíòîâ ñî ñëàáûì êðåäèòíûì ïðîôèëåì 
òîëüêî ïîä÷åðêèâàåò ïðàâîòó âûáîðà ñòðàòåãèè êîíöåíòðàöèè â íàèáîëåå 
íàäåæíûõ áóìàãàõ. Íàïîìíèì, ÷òî áîëåå ïðî÷íî «çàêðåïèëñÿ» â ñïèñêå 
äåôîëòîâ ÒÄ Ïîëåñüå, íå  âûïîëíèâøèé â÷åðà îáÿçàòåëüñòâà ïî 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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î÷åðåäíûì êóïîííûì ïëàòåæàì. 

Ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ ñîõðàíÿåòñÿ â âûïóñêàõ Ìîñêâû, êàê ìû ïîëàãàåì, íå 
áåç ïîääåðæêè îòñóòñòâèè àíîíñà íîâûõ ðàçìåùåíèé, îäíàêî öåíîâîé 
ðîñò íåñêîëüêî çàìåäëèëñÿ – ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ïîëîæèòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà îãðàíè÷èâàëàñü 65 á.ï. ïî áóìàãàì Ìãîð-50, â Ìãîð-58 öåíû 
ñïðîñà âûðîñëè íà 50 á.ï. 

Ïðèìå÷àòåëüíà íåêîòîðàÿ ïàóçà, îáóñëîâëåííàÿ îáùèì íåîäíîðîäíûì 
ôîíîì, â ðîñòå êîòèðîâîê Ãàçïðîì íåôòè, «çàêðåïèâøåéñÿ» íà îòìåòêå 
104% îò íîìèíàëà. Äîñòàòî÷íî àêòèâíû â ïîñëåäíåå âðåìÿ ó÷àñòíèêè 
ðûíêà â âûïóñêàõ ÐÆÄ: ðîñò êîòèðîâîê â âûïóñêàõ ñåðèé 11, 13 è 14 
ñîñòàâèë ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ îò 10 äî 25 á.ï. 

Ñïåêóëÿòèâíûå àïïåòèòû ñêóïàþùèõ áóìàãè Áåëîíà íåñêîëüêî îñëàá 
ïîñëå ïîñëåäíèõ íîâîñòåé ïî êîìïàíèè, ïðè ýòîì áîëåå «æèâîé» ðåàêöèÿ 
áûëà â áóìàãàõ ñåðèè 02, êîòîðûå ïîäåøåâåëè â÷åðà íà 50 á.ï. ïî öåíå 
ñïðîñà, âåðîÿòíî, ïî ïðè÷èíå áîëüøèõ îïàñåíèé îòíîñèòåëüíî 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â áîëåå äàëåêîé ïåðñïåêòèâå. 

Áëàãàÿ íîâîñòü â÷åðà «äîñòàëàñü» äåðæàòåëÿì áîíäîâ Àìóðìåòàëëà: 
ïîÿâèëèñü ñîîáùåíèÿ èíôîðìàãåíòñòâ î ïîåçäêå ïðåìüåð-ìèíèñòðà íà 
Àìóðìåòàëë è îáåùàíèÿõ «ïîääåðæàòü» êîìïàíèþ ïðè òåêóùèõ 
ôèíàíñîâûõ ïðîáëåìàõ. 

Ñîîáùåíèå î çàïëàíèðîâàííîì íà ñëåäóþùèé âòîðíèê ðàçìåùåíèè 
íîâîãî âûïóñêà ÌÒÑ îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. íå èìåëî êàêîãî-òî ðåçîíàíñà 
â âûïóñêàõ ñîòîâûõ îïåðàòîðîâ è ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Êàê ìû ìîæåì 
íàáëþäàòü, àïïåòèò èíâåñòîðîâ ê êà÷åñòâåííûì âûïóñêàì ñîõðàíÿåòñÿ. 
Ñåãîäíÿøíèé äåíü «áîãàò» íà êîðïîðàòèâíûå âûïëàòû, ïðè ýòîì ñîñòàâ 
ýìèòåíòîâ íå ïðåäâåùàåò êàêèõ-ëèáî íåïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


