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Новость дня: 
Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïðîãíîçèðóåò èíôëÿöèþ â 2010 
ãîäó íà óðîâíå 10%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Áàðåíöåâ Ôèíàíñ, ÇÊ 
ÍÀñòþøà, ÍÌÇ Êóçüìèíà, Ýíåðãîöåíòð, Ñàíâýé Ãðóïï. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè Ïðîáèçíåñáàíê, 
Ðàéôôàéçåíáàíê. 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê – èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. 

 Ñáåðáàíê, Òðîéêà Äèàëîã, ÌÁÐÐ, Áàíê Ìîñêâû, Ãàçïðîì, 
ÐóñÃèäðî, Ñåâåðñòàëü, Àëðîñà, ÀâòîÂÀÇ, ÑÎËËÅÐÑ, ÐÆÄ, 
ÊÄ Àâèà, ÍÌÒÏ, Ìàãíèò, ÌÒÑ, ÑÇÒ, ÌÐÊ, Ñèáèðüòåëåêîì, 
ÂîëãàÒåëåêîì. 

 

Денежный рынок………………....стр 9 

 Â÷åðà áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïîäîðîæàëà íà 50 êîï., îäíàêî 
çàòåì íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ïåðåìåíèëèñü.  

 Ñîáûòèÿ âàëþòíîãî ñåãìåíòà îòðàæàþòñÿ íà êîíúþíêòóðå 
äåíåæíîãî ðûíêà. 

 

Долговые рынки ………….…......стр 10 

 Âíåøíèå ðûíêè: ðèñêîâûå àêòèâû ñíîâà ïîëüçóþòñÿ 
ñïðîñîì íà îæèäàíèÿõ õîðîøèõ îò÷åòíîñòåé â ÑØÀ è ïðè 
íåôòè, êîòîðàÿ çàòîðìîçèëà ïàäåíèå öåí. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: àêòèâíîñòü ìèíèìàëüíà, íî 
áîíäû Russia-30 «íàìåòèëè» âîññòàíîâèòü óòðà÷åííûå 
ïîçèöèè. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: êîððåêöèÿ ïîíåäåëüíèêà ïîäâèíóëà 
öåíû äî óðîâíåé, èíòåðåñíûõ äëÿ ÷àñòè÷íîãî îòêóïà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.35% 5 114

Russia-30 7.89% -3 -194

ОФЗ 46018 11.53% 0 299

ОФЗ 25059 11.73% 3 3

Газпрнефт4 14.14% 23 n/a

РЖД-9 13.22% 26 92

АИЖК-8 14.80% 1 -737

ВТБ - 5 12.87% 3 -73

РоссельхБ-6 14.83% 1 496

МосОбл-8 18.34% 17 -1 550

Мгор59 11.88% 19 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.31% -10 604

iTRAXX XOVER S10 5Y 847.18 -1 -182

CDX HY 5Y 974.19 -8 -173

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 881.15 1.1% 42.2%

RTS 835.61 0.0% 32.2%

S&P 500 901.05 2.5% -0.2%

DAX 4 722.34 3.2% -1.8%

NIKKEI 9 050.33 -2.6% 2.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 59.71 0.9% 42.7%

Нефть WTI 59.69 -0.3% 33.8%

Золото 920.30 0.8% 4.3%

 Никель LME 3 M 14 730.00 1.7% 25.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ïðîãíîçàì Ìèíôèíà, äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â 2010 ãîäó ñîñòàâÿò 6,5 òðëí ðóá. 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèè îäîáðèëî â ïîíåäåëüíèê òàê íàçûâàåìûå ñöåíàðíûå óñëîâèÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè íà 
2010-2012 ãîäû. Ïðè ïîäãîòîâêå «ñöåíàðíûõ óñëîâèé íà ïðåäñòîÿùèå òðè ãîäà â êà÷åñòâå áàçîâîãî áûë 
âçÿò ñöåíàðèé, ñîãëàñíî êîòîðîìó ñðåäíÿÿ öåíà íà íåôòü ìàðêè Urals ñîñòàâèò â ýòîì ãîäó 54 äîëë, à â 
ïîñëåäóþùèå òðè ãîäà, ñîîòâåòñòâåííî - 55, 56 è 57 äîëë. Ïðè ýòîì, êàê ïðèçíàëà ìèíèñòð Ý. Íàáèóëëèíà, 
«ìíîãîå áóäåò çàâèñåòü îò ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè â öåëîì, îò ñêîðîñòè åå âûõîäà èç êðèçèñà». 
Ïîýòîìó â ñâîèõ ïðîãíîçàõ ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ èñõîäèò èç òîãî, ÷òî ïàäåíèå ìèðîâîé 
ýêîíîìèêè â 2009 ãîäó ñîñòàâèò 2,7%, à ïîäúåì íà÷íåòñÿ â 2010 ãîäó íà óðîâíå 0,6-2,7%, óòî÷íèëà îíà. 
Ïîýòîìó, ÷òî êàñàåòñÿ Ðîññèè, ïðàâèòåëüñòâî ïðîãíîçèðóåò ïîêàçàòåëè ðîñòà ÂÂÏ â 2010 ãîäà íà óðîâíå 
1%, â 2011 ãîäó - 2,6%, à â 2012 ãîäó - 3,8%. 

 Áþäæåòíûé äåôèöèò â ÑØÀ â íûíåøíåì ôèíàíñîâîì ãîäó ïðåâûñèë 1 òðëí äîëë. Ñîãëàñíî îò÷åòó 
Ìèíôèíà, â èþíå äåôèöèò âûðîñ íà 94,3 ìëðä äîëë. Âñåãî æå çà ôèíàíñîâûé ãîä, êîòîðûé íà÷àëñÿ 1 
îêòÿáðÿ 2008 ãîäà è çàêîí÷èòñÿ 30 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà, íà íûíåøíèé ìîìåíò äåôèöèò ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 
1,1 òðëí äîëë. 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Òåõíè÷åñêèé äåôîëò, äîïóùåííûé ÎÎÎ «Áàðåíöåâ Ôèíàíñ» 6 èþëÿ 2009 ãîäà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà 
â ðàçìåðå 31,9 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 ñòàë ðåàëüíûì. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, «îáÿçàòåëüñòâî 
íå áûëî èñïîëíåíî ïî ïðè÷èíå íåõâàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ».  

 Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ «Íàñòþøà» ðàçìåñòèëà 90% îáëèãàöèé âòîðîé ñåðèè íà 1,8 ìëðä ðóá., Ñòàâêà êóïîíà 
ñîñòàâèëà 18% ãîäîâûõ.  

 10 èþëÿ 2009 ãîäà Àðáèòðàæíûé ñóä Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè ââåë ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ â îòíîøåíèè ÎÀÎ 
«Íîâîñèáèðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé çàâîä èì. Êóçüìèíà». Èñêîâîå çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) áûëî ïîäàíî ñàìîé êîìïàíèåé. Ñóäåáíîå çàñåäàíèå ïî ðàññìîòðåíèþ 
îò÷åòà àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî íàçíà÷åíî íà 9 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. Ïî íàøèì îöåíêàì, â îáðàùåíèè 
íàõîäèòñÿ íå áîëåå 3% âûïóñêà îáëèãàöèé îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «Ýíåðãîöåíòð» íå ñìîãëî â ïîëíîì îáúåìå âûïëàòèòü êóïîííûé äîõîä çà ÷åòâåðòûé êóïîííûé ïåðèîä 
ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî â ðàçìåðå 137, 471 ìëí ðóá. íå èñïîëíåíî 
èç-çà íåäîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ.  

 ÎÎÎ «Ñàíâýé-ãðóïï» ñîãëàñíî ðåøåíèþ àðáèòðàæíîãî ñóäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè, 
ïðèçíàíî íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) ïî óïðîùåííîé ïðîöåäóðå ëèêâèäèðóåìîãî äîëæíèêà. Â îòíîøåíèè 
Êîìïàíèè îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. Íàïîìíèì, ÷òî âûïóñê ÑLN êîìïàíèè íà 
50 ìëí äîëë. íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Íà ñëåäóþùåé íåäåëå Ãàçïðîì ïëàíèðóåò íà÷àòü road show íîâûõ åâðîîáëèãàöèé íà 1,5 ìëðä äîëë. è 350 
ìëí åâðî. 
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 ÎÎÎ «Þæíàÿ ñòðîèòåëüíàÿ êîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» (ÞÑÊÊ, ã Êðàñíîäàð) 20 èþëÿ íà÷íåò 
ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 03 â îáúåìå 126 ìëí ðóá. Ê ðàçìåùåíèþ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÔÁ ÌÌÂÁ 
ïëàíèðóþòñÿ îáëèãàöèè (æèëèùíûå ñåðòèôèêàòû) ñåðèè 03 â êîëè÷åñòâå 2,8 òûñ. øòóê íîìèíàëîì 45 òûñ. 
ðóá., ÷òî ýêâèâàëåíòíî 1 êâ. ì îáùåé ïëîùàäè æèëüÿ. Ñðîê îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã – 340 äíåé. 
Ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêàì æèëèùíûõ ñåðòèôèêàòîâ âûñòóïèò ÎÎÎ «Çàâîä «Þãòåõíîñòðîé».  

 ÎÎÎ «Èíòåðãðàä» âûñòàâèëî îôåðòó ïî ïëàíèðóåìîìó ïÿòèëåòíåìó âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 
900 ìëí ðóá. íà 21 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó ñ 6 ïî 12 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà. 
Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèå äàííîãî âûïóñêà çàïëàíèðîâàíî íà 15 èþëÿ 2009 ãîäà. Ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó 
âûñòóïàåò ÎÎÎ «Ýëèíà-97». Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, áóäóò íàïðàâëåíû íà 
ôèíàíñèðîâàíèå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà. 

 Ñòàâêà 9-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÌÏÌ «Ìàãíîëèÿ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 19% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 9-12-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 47,37 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ. Íàïîìíèì, ÷òî â õîäå ïðåäûäóùåé îôåðòû â äåêàáðå 2008 ãîäà âûïóñê áûë ïðàêòè÷åñêè 
ïîëíîñòüþ âûêóïëåí Ýìèòåíòîì. 

 ÌÌÂÁ ñ 14 èþëÿ äîïóñêàåò ê òîðãàì â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À2» îáëèãàöèè ñåðèè 01 ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» è â 
êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» îáëèãàöèè ñåðèè 01 ÎÎÎ «Õàíòû-Ìàíñèéñê ÑòðîéÐåñóðñ». 

 ÎÀÎ «Áàíê ÀÂÁ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 800 ìëí ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 175,213 òûñ. îáëèãàöèé (21,9% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 175,213 ìëí 
ðóá. 

 
 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîìåñòèëî ðåéòèíãè Ïðîáèçíåñáàíêà, âêëþ÷àÿ äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà 
«B-», ïîä íàáëþäåíèå â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé», îòðàæàÿ îáåñïîêîåííîñòü âîïðîñàìè êà÷åñòâà 
àêòèâîâ è êàïèòàëà. Àãåíòñòâî ñîîáùàåò, ÷òî «ñòàòóñ Rating Watch «Íåãàòèâíûé» ïî äîëãîñðî÷íûì ÐÄÝ 
çàìåíÿåò ïðèñâîåííûé ðàíåå «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç è óêàçûâàåò íà ïîâûøåííóþ âåðîÿòíîñòü ïîíèæåíèÿ 
ðåéòèíãîâ â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïîñëå ïîëíîãî àíàëèçà Áàíêà». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûå íàöèîíàëüíûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «AAA(rus)» ïðåäñòîÿùèì 
ýìèññèÿì ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» (ñåðèé 7-9) ñ ôèêñèðîâàííîé ñòàâêîé. Ïÿòèëåòíèå 
îáëèãàöèè äîëæíû áûòü âûïóùåíû òðåìÿ ñåðèÿìè îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., 5 ìëðä ðóá. è 10 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñáåðáàíê Ðîññèè îïóáëèêîâàë êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü ïî  ÌÑÔÎ çà 1 êâàðòàë 2009 
ãîäà. Îïåðàöèîííûå äîõîäû äî ðåçåðâîâ Ãðóïïû ñîñòàâèëè 144,2 ìëðä ðóá. («+38,9%» ê àíàëîãè÷íîìó 
ïîêàçàòåëþ çà 1 êâàðòàë 2008 ãîäà è «+11,7%» ê 4 êâàðòàëó 2008 ãîäà). Ïðîöåíòíûå äîõîäû, äîñòèãíóâ 195,1 
ìëðä ðóá., ïðåâûñèëè íà 42,4% ïîêàçàòåëè 1 êâàðòàëà 2008 ãîäà è íà 9,2% 4 êâàðòàëà 2008 ãîäà. 
Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû ñîñòàâèëè 79,6 ìëðä ðóá. («+50,8%» ê 1 êâàðòàëó 2008 ãîäà è «+16,9%» ê ÷åòâåðòîìó 
êâàðòàëó). ×èñòûå êîìèññèîííûå äîõîäû ñîñòàâèëè 22,1 ìëðä ðóá., ÷òî íà 25,6% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé 
ïîêàçàòåëü ïðîøëîãî ïåðèîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü Ãðóïïû çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,6 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 31,1 ìëðä ðóá. çà 1 êâàðòàë 2008 ãîäà. Íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà ðàçìåð ïðèáûëè îêàçàë ðàçìåð 
ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî êðåäèòàì, îäíàêî ðàñõîäû íà ñîçäàíèå ðåçåðâîâ áûëè 
÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíû âûñîêèìè îáúåìàìè îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ. Àêòèâû Ãðóïïû íà 31 ìàðòà 2009 
ãîäà äîñòèãëè 6 768 ìëðä ðóá. Òåìï ðîñòà àêòèâîâ çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèë 0,5%. /Finambonds/ 
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 ÇÀÎ «Èíâåñòèöèîííàÿ êîìïàíèÿ Òðîéêà Äèàëîã» ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå âûïîëíèëî ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà îáúåìîì 130 ìëí äîëë. Ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò 12-
òè ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâ ñðîêîì íà îäèí ãîä áûë ïðèâëå÷åí â èþëå 2008 ãîäà. /Finambonds/ 

 Ìîñêîâñêèé Áàíê Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ (ÌÁÐÐ) ïîäâåë èòîãè ìèíóâøåãî ãîäà. Ïî èòîãàì 2008 ãîäà 
êîíñîëèäèðîâàííûå àêòèâû âûðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 35% äî 166,568 ìëðä ðóá., ñîáñòâåííûé 
êàïèòàë óâåëè÷èëñÿ íà 85% è ñîñòàâèë 13,798 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü âûðîñ íà 43% è ñîñòàâèë 
99,653 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà ñîñòàâèëà 107,264 ìëí ðóá. Â 2008 ãîäó êàïèòàë Áàíêà áûë óâåëè÷åí 
íà 6,352 ìëðä ðóá., ÷òî ÿâëÿëîñü äîïîëíèòåëüíûì èñòî÷íèêîì ôîíäèðîâàíèÿ ÌÁÐÐ. Çíà÷åíèÿ íîðìàòèâîâ 
ëèêâèäíîñòè áàíêà ñîîòâåòñòâóþò òðåáîâàíèÿì ÖÁ ÐÔ: ïî ñîñòîÿíèþ íà 1.06.09 Í2 (ìãíîâåííàÿ) è Í3 
(òåêóùàÿ) çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàþò óñòàíîâëåííûå ðåãóëÿòîðîì ìèíèìàëüíûå ïëàíêè â 15 è 50%, ðàâíÿÿñü 
ñîîòâåòñòâåííî 115,9 è 110,4%. Â 2008 ãîäó â ñðîê áûëè ïîãàøåíû ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò áàíêà WestLB 
AG, London íà ñóììó 40 ìëí åâðî, äâà êðåäèòà áàíêà Dresdner Bank, London íà îáùóþ ñóììó 125 ìëí äîëë., 
òðåòèé âûïóñê åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 100 ìëí äîëë. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ó ÌÁÐÐ íåò èíûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ïî ïóáëè÷íûì äîëãîâûì èíñòðóìåíòàì ê ïîãàøåíèþ äî êîíöà 2009 ãîäà. /www.mbrd.ru/ 

 Áàíê Ìîñêâû ïîäâåë èòîãè ðàáîòû â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà. Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü Áàíêà çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
ñîñòàâèëà 539 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - 321 ìëí ðóá. Àêòèâû ïî ôîðìå ïóáëèêóåìîé îò÷åòíîñòè ñ 1 èþëÿ 
2008 ãîäà âûðîñëè íà 34% äî 784,8 ìëðä ðóá. Êàïèòàë Áàíêà çà 12 ìåñÿöåâ óâåëè÷èëñÿ íà 29% äî 83,1 ìëðä 
ðóá. Îáùàÿ ñóììà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ Áàíêà Ìîñêâû (âêëþ÷àÿ ñðåäñòâà êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé è äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà) ñ èþëÿ 2008 ãîäà âûðîñëà íà 33%, ñîñòàâèâ 709,7 ìëðä ðóá. Ïðè 
ýòîì îáúåì äåïîçèòîâ ÷àñòíûõ ëèö óâåëè÷èëñÿ íà 20% äî 151,4 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà ïî 
÷àñòíûì è êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 520 ìëðä ðóá. (ðîñò çà 12 ìåñÿöåâ – 27%). 
/www.bm.ru/ 

 

ÒðàíñÊðåäèòÁàíê – èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. 

ÒðàíñÊðåäèòÁàíê ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Â 
öåëîì, ìû ñêëîííû ïîçèòèâíî îöåíèòü ïðåäîñòàâëåííûå ðåçóëüòàòû, áëàãîäàðÿ ïîëîæèòåëüíîìó 
ôèíàíñîâîìó ðåçóëüòàòó, óëó÷øåíèþ ñèòóàöèè ñ äîñòàòî÷íîñòüþ êàïèòàëà, ñâåäåíèþ ê íóëþ çàäîëæåííîñòè 
ïåðåä ÖÁ è ðîñòó êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, îäíàêî áåñïîêîéñòâî ó íàñ âûçûâàþò ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 
Áàíêà è çàìåòíî âûðîñøèå òåìïû ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. 

Ñðåäè îñíîâíûõ ôàêòîðîâ ìû îòìå÷àåì: 

- Çà óêàçàííûé ïåðèîä àêòèâû Áàíêà ñîêðàòèëèñü íà 7% äî 219,9 ìëðä ðóá. Äàííîå äåéñòâèå, íà íàø 
âçãëÿä, áûëî îáóñëîâëåíî ñòðåìëåíèåì Áàíêà ñîêðàòèòü ñâîþ çàäîëæåííîñòü ïåðåä ÖÁ, êîòîðàÿ ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà äîñòèãàëà 32,5 ìëðä ðóá. èëè îêîëî 15% ïàññèâîâ. Íàïîìíèì, ÷òî, ïî 
ñëîâàì ñàìîãî Áàíêà, äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðèâëåêàëèñü äëÿ íèâåëèðîâàíèÿ îòòîêà ñðåäñòâ êëèåíòîâ, 
îäíàêî ïîñêîëüêó åãî íå íàáëþäàëîñü, òî â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î ñîêðàùåíèè 
çàäîëæåííîñòè. Ïîãàøåíèå ïðîèçâîäèëîñü çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ðàçìåùåííûõ â ÖÁ æå, ñíèæåíèÿ ðàçìåðà 
âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè è àêêóìóëèðîâàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, òî åñòü, êàê ìû âèäèì, çà ñ÷åò íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ àêòèâîâ. Ýòî îêàçàëî ñóùåñòâåííîå íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè Áàíêà: 
ìãíîâåííàÿ ëèêâèäíîñòü (Í2) ñîêðàòèëàñü ñ 93% äî 39% (ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì çíà÷åíèè 15%), 
òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü (Í3) – ñ  87% äî 71% (ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì çíà÷åíèè 50%), äîëãîñðî÷íàÿ (Í4) 
âûðîñëà ñ 81% äî 102% ïðè ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìîì çíà÷åíèè 120%). 

- Ïî èòîãàì ïåðâûõ 6 ìåñÿöåâ êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà âûðîñ íà 6% äî 160,4 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 
ïîëîæåíèå Áàíêà âî ìíîãîì ñâÿçàíî ñ äåÿòåëüíîñòüþ  ÐÆÄ (ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè): îêîëî 15% êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ íà êîíåö 2008 ãîäà ïðèõîäèëîñü íà ñâÿçàííûå ñòîðîíû, è ïîðÿäêà 31% âûäàíî ñîòðóäíèêàì ÐÆÄ. 
Íåãàòèâíûì ìîìåíòîì, â äàííîì ñëó÷àå, âûñòóïàåò ñíèæåíèå îáúåìîâ æåëåçíîäîðîæíûõ ïåðåâîçîê è ïëàíû 
ìîíîïîëèè ïî ñîêðàùåíèþ èçäåðæåê çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà íà 4% è ïåðåâîäà íà 
ñîêðàùåííûé ðàáî÷èé äåíü 58% øòàòà. Íåãàòèâíûå òåíäåíöèè, ïðîèñõîäÿùèå â ÐÆÄ, íà íàø âçãëÿä, ìîãóò 
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îêàçàòü çíà÷èòåëüíîå îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå íà ïîêàçàòåëè Áàíêà. Ñìÿã÷àþùèì ôàêòîðîì, â äàííîì 
ñëó÷àå, âûñòóïàåò ãîòîâíîñòü ìîíîïîëèè ïîääåðæèâàòü áàíêîâñêèé áèçíåñ è ñîâìåñòíî ðåøàòü 
âîçíèêàþùèå êàê îïåðàöèîííûå, òàê è ôèíàíñîâûå çàäà÷è. Â ÷àñòíîñòè, ó ÒÊÁ åñòü âîçìîæíîñòü 
ñâîåâðåìåííî ðåàãèðîâàòü íà èçìåíåíèå â øòàòå ñîòðóäíèêîâ òðàíñïîðòíîé êîìïàíèè è âíåäðÿòü 
ñîîòâåòñòâóþùèå ïðîãðàììû ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ôèçè÷åñêèõ ëèö, åñëè òàêàÿ 
íåîáõîäèìîñòü âîçíèêàåò. Êðîìå òîãî, ñàìî ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïîëüçóåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêîé, ÷òî 
êîñâåííî îêàçûâàåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå è íà áàíêîâñêèé áèçíåñ. Òåì íå ìåíåå, óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè Áàíêà ïðîäîëæàåò ðàñòè – ñ 0,6% íà íà÷àëî ãîäà äî ñðåäíåîòðàñëåâîãî 4,3% íà 1 èþëÿ 2009 
ãîäà, è Áàíê âûíóæäåí áûë íà÷èñëèòü ðåçåðâû, â 5,4 ðàçà ïðåâûøàþùèå îáúåì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà, – 4,3 ìëðä ðóá. (0,8 ìëðä ðóá.). 

- Íà÷èñëåíèå ðåçåðâîâ ñòàëî îñíîâíûì ôàêòîðîì ñíèæåíèÿ íà 49% äî 1,6 ìëðä ðóá. ÷èñòûõ ïðîöåíòíûõ 
äîõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Îòìåòèì, ÷òî äî âû÷åòà ðåçåðâîâ îíè 
ñîñòàâëÿëè 5,9 ìëðä ðóá., ÷òî ïðåâûøàåò óðîâåíü ïðîøëîãî ãîäà íà 48%. Ñîêðàùåíèå ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ 
áûëî êîìïåíñèðîâàíî äîõîäàìè îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé è öåííûìè áóìàãàìè â îáúåìå 2 ìëðä 
ðóá. è 1,3 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Â ðåçóëüòàòå, íåñìîòðÿ íà óõóäøåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, 
çà ñ÷åò ïðåèìóùåñòâåííî êðàòêîâðåìåííûõ ôàêòîðîâ (äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ, à çàòåì îæèâëåíèå ôîíäîâîãî 
ðûíêà), ïðèáûëü ÒÊÁ ñîñòàâèëà 1,8 ìëðä ðóá. (+35% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà). Îáðàùàåì 
âíèìàíèå, ÷òî óæå ïî èòîãàì 2 êâàðòàëà Áàíê îòðàçèë óáûòîê â ðàçìåðå 135 ìëí ðóá. Â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî 
ìîìåíòà ìû îòìå÷àåì î÷åíü íèçêèé ðîñò îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ – âñåãî 8% (äî 3 ìëðä ðóá.) ê ïåðâîìó 
ïîëóãîäèþ 2008 ãîäà, - ÷òî îêàçûâàåò ïîçèòèâíûé ýôôåêò íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû Áàíêà. 

- Îòäåëüíî âûäåëÿåì, ÷òî Áàíê â çíà÷èòåëüíîé ìåðå óëó÷øèë ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (Í1) ñ 
áëèçêîãî ê ìèíèìàëüíîìó çíà÷åíèþ (10%) 11,8% äî 13,68%, ÷òî ñòàëî âîçìîæíûì çà ñ÷åò ïîääåðæêè ÐÆÄ, 
êîòîðûå ïðåäîñòàâèëè ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá., à òàêæå îòðàæàåìûé ïîçèòèâíûé 
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâà ïðåìüåðà Âëàäèìèðà Ïóòèíà, îáúåì èíâåñòïðîãðàììû Ãàçïðîìà íà ýòîò ãîä ñîñòàâèò 775 ìëðä 
ðóá., ÷òî íèæå óðîâíÿ 2008 ãîäà íà 6% è ñîîòâåòñòâóåò îáúåìàì êàïèòàëüíûõ çàòðàò 2007 ãîäà. Ðàíåå 
èíâåñòèöèè (âêëþ÷àÿ ïîêóïêó 20% àêöèé Ãàçïðîì íåôòè) íà ýòîò ãîä ïëàíèðîâàëèñü â îáúåìå 1,05 òðëí ðóá. 
Ñîãëàñíî äàííûì ãàçåòû «Âåäîìîñòè», ñîêðàùåíèå çàòðàò êîñíåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, ïðîãðàìì îñâîåíèÿ 
ßìàëà. /Âåäîìîñòè, AK&M/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÐóñÃèäðî ðàññ÷èòûâàåò ñîõðàíèòü îáúåì èíâåñòèöèîííûõ çàòðàò â 2010 ãîäó íà óðîâíå òåêóùåãî ãîäà. 
Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò ñâîðà÷èâàòü ñâîè ïðîåêòû è ðàññ÷èòûâàåò îáåñïå÷èòü ôèíàíñèðîâàíèå 
êàïèòàëüíûõ çàòðàò ñëåäóþùåãî ãîäà â îáúåìå îêîëî 65 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 «Âîðêóòàóãîëü» (âõîäèò â «Ñåâåðñòàëü-ðåñóðñ», ãîðíîäîáûâàþùèé äèâèçèîí ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü») âûèãðàë 
àóêöèîí íà ïîëó÷åíèå ïðàâà ïîëüçîâàíèÿ íåäðàìè äâóõ ó÷àñòêîâ Þíüÿãèíñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ ñ 
ñóììàðíûìè çàïàñàìè óãëÿ 7,426 ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî ñëîâàì Ñåðãåÿ Ñòåïàøèíà, Ñåðãåé Âûáîðíîâ ïîêèíóë ïîñò ïðåçèäåíòà «Àëðîñû» ïî èíèöèàòèâå Ñ÷åòíîé 
ïàëàòû, ðåêîìåíäîâàâøåé çàìåíèòü ïðåçèäåíòà «Àëðîñû». /Âåäîìîñòè/. 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Íà 22 èþëÿ íàìå÷åíî çàñåäàíèå Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ñàìàðñêîé îáëàñòè ïî èñêó «Ñèáóð - ðóññêèå øèíû» ê 
ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ», êîòîðûé â 4 êâàðòàëå 2008ãîäà ïåðåñòàë îïëà÷èâàòü ïîñòàâêè ïîêðûøåê. Îáùàÿ ñóììà 
çàäîëæåííîñòè ñîñòàâëÿåò 100 ìëí ðóá., íà òåêóùèé ìîìåíò ïîñòàâêè ïðåêðàùåíû. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Êàê ñîîáùàþò ÑÌÈ, ññûëàÿñü íà ãóáåðíàòîðà Ïðèìîðñêîãî êðàÿ Ñ. Äàðüêèíà, ÑÎËËÅÐÑ âåäåò ïåðåãîâîðû 
ïî ïîêóïêå ïëîùàäåé âëàäèâîñòîêñêîãî «Äàëüçàâîäà» (ñïåöèàëèçèðóåòñÿ íà ðåìîíòå òèõîîêåàíñêèõ ñóäîâ).  
Â ðåãèîíå Êîìïàíèÿ õî÷åò îðãàíèçîâàòü ïðîèçâîäñòâî ãðóçîâèêîâ Isuzu, Fiat Ducato è âíåäîðîæíèêîâ 
SsangYong — íå ìåíåå 17 òûñ. ìàøèí â ãîä. Ñíà÷àëà áûëè ïëàíû ïî ðàçâèòèþ ïðîèçâîäñòâåííîé ïëîùàäêè 
â Õàáàðîâñêå, íî ïîòîì Êîìïàíèÿ ñêëîíèëàñü ê Ïðèìîðñêîìó êðàþ. Êàê îòìå÷àþò ïðåäñòàâèòåëè 
ÑÎËËÅÐÑà: «ýòî âûãîäíåå ñ òî÷êè çðåíèÿ ëîãèñòèêè: âî Âëàäèâîñòîêå åñòü ïîðò, à àâòîêîìïîíåíòû 
Êîìïàíèÿ ïîëó÷àåò ìîðåì». Îæèäàåòñÿ, ÷òî ïåðâûå àâòîìîáèëè ÑÎËËÅÐÑà âëàäèâîñòîêñêîé ñáîðêè 
äîëæíû ñîéòè ñ êîíâåéåðà â êîíöå ýòîãî ãîäà. Ðàçìåð ïðèîáðåòàåìûõ ïëîùàäåé è ñóììó ñäåëîê Êîìïàíèÿ 
íå ðàñêðûâàåò, òàê æå êàê è îáùèé ðàçìåð èíâåñòèöèé â ïðîåêò, ïðè ýòîì îçâó÷åíî, ÷òî íåîáõîäèìûå 
ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ ïðèâëå÷ü â ÂÝÁå. Ïðåäñòàâèòåëü ÂÝÁà ëèøü ïîäòâåðäèë èçäàíèþ ïîëó÷åíèå çàÿâêè 
ÑÎËËÅÐÑà. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Íåìåöêèé æåëåçíîäîðîæíûé êîíöåðí Deutsche Bahn è «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» âåäóò ïåðåãîâîðû îá 
îáìåíå êàïèòàëîì. Èçíà÷àëüíî ðîññèéñêèé õîëäèíã ïëàíèðîâàë êóïèòü 5% àêöèé â õîäå ÷àñòè÷íîé 
ïðèâàòèçàöèè Deutsche Bahn, îäíàêî ïðèâàòèçàöèÿ áûëà îòëîæåíà íà íåîïðåäåëåííîå âðåìÿ èç-çà 
íåáëàãîïðèÿòíîé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. /www.rzd-partner.ru/ 

 Êàëèíèíãðàäñêàÿ îáëàñòü ìîæåò âûäåëèòü ÊÄ-Àâèà 4 ìëðä ðóá.  

Êàê ñåãîäíÿ ñîîáùàåò ãàçåòà «Êîììåðñàíòú», «ÊÄ Àâèà» ìîæåò ïîëó÷èòü ïîääåðæêó îò ïðàâèòåëüñòâà 
Êàëèíèíãðàäñêîé îáëàñòè â ðàçìåðå 4 ìëðä ðóá. Äëÿ ýòîãî Àâèêîìïàíèÿ ïðîâåäåò äîïýìèññèþ â ðàçìåðå 7 
ìëðä ðóá. Ïîñëå âûêóïà àêöèé Îáëàñòü ñòàíåò ñîáñòâåííèêîì 55% àêöèé ÊÄ Àâèà, âòîðîé ó÷àñòíèê 
äîïýìèññèè íå íàçûâàåòñÿ. Èçäàíèå ïðèâîäèò èíôîðìàöèþ, ÷òî îñòàâøèåñÿ àêöèè ìîæåò âûêóïèòü îäèí èç 
êðóïíûõ êðåäèòîðîâ Àâèàïåðåâîç÷èêà. Îäíèì èç óñëîâèé äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ñóáñèäèé ÿâëÿåòñÿ 
ðàçäåëåíèå áèçíåñà Êîìïàíèè íà àýðîïîðò è àâèàêîìïàíèþ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî óêàçàííàÿ ñóììà (4 ìëðä ðóá.) 
âðÿä ëè ìîæåò ñòàòü «ñïàñàòåëüíûì êðóãîì» äëÿ àâèàêîìïàíèè, äîëã êîòîðîé ñîñòàâëÿåò, ñîãëàñíî äàííûì 
ÑÌÈ, îêîëî 10 ìëðä ðóá. Òàêæå íàïîìíèì, ÷òî âîïðîñ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè îáñóæäàåòñÿ, íà÷èíàÿ ñ 
àïðåëÿ ýòîãî ãîäà, è êàê íàì êàæåòñÿ, íå áëèçîê ê ðàçðåøåíèþ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÍÌÒÏ îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. 

Íîâîðîññèéñêèé ïîðò ïðåäñòàâèë ðåçóëüòàòû îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. 
ÍÌÒÏ ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿåò ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ïåðåâàëêè. Ðîñò ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî 
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ãîäà ñîñòàâèë 10,4%. Çà ïåðâûå øåñòü ìåñÿöåâ äðàéâåðîì ðîñòà ãðóçîîáîðîòà ñòàëè çåðíîâûå ãðóçû, ðóäà 
è æåëåçîðóäíûé êîíöåíòðàò. Ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ñîõðàíÿþò íàëèâíûå ãðóçû, îáåñïå÷èâàþùèå îêîëî 
66% ãðóçîîáîðîòà ïîðòà. Ðîñòà ïåðåâàëêè óêàçàííûõ ãðóçîâ ñîñòàâèë +6,0%.  Â îòðèöàòåëüíîé çîíå 
îñòàþòñÿ êîíòåéíåðû (-37,5% â TEU), ÷åðíûå ìåòàëëû (-3,9%), ëåñíûå ãðóçû (-28,6%), öåìåíò (-91%), 
ìåòàëëîëîì (-100%).  

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî äèíàìèêà ÍÌÒÏ îïåðåæàåò ãðóçîîáîðîò ìîðñêèõ ïîðòîâ ÐÔ, êîòîðûé â ÿíâàðå – èþíå 
2009 ãîäà âûðîñ íà 6% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà.  /www.nmtp.info/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Â÷åðà ïðåçèäèóì ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèè îäîáðèë ïðîåêò çàêîíà «Î òîðãîâëå», êîòîðûé óæå ÷åðåç äâà äíÿ 
äîëæåí áûòü âíåñåí â Ãîñäóìó. Â äîêóìåíòå ïðàâèòåëüñòâî îòêàçàëîñü îò ðåãóëèðîâàíèÿ öåíîîáðàçîâàíèÿ è 
îïðåäåëåíèÿ ïîðîãà äîìèíèðîâàíèÿ íà ëîêàëüíûõ ðûíêàõ. Êîíòðîëèðîâàòü âûïîëíåíèå çàêîíà 
Ïðàâèòåëüñòâî ïîðó÷èëî ÔÀÑ, êàê «íàèìåíåå àíãàæèðîâàííîìó âåäîìñòâó», â îòëè÷èå îò «Ìèíïðîìòîðãà, 
êîòîðûé êóðèðóåò òîðãîâëþ, è Ìèíñåëüõîç - ïðîèçâîäèòåëåé ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ», ïîÿñíèë çàììèíèñòðà 
ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè Ñòàíèñëàâ Íàóìîâ. Ãëàâà ÔÀÑ Èãîðü Àðòåìüåâ çàÿâèë, ÷òî «ê ðàáîòå òîðãîâûõ 
ñåòåé áóäåò ïðèìåíÿòüñÿ îáùåå àíòèìîíîïîëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî. Çà íåâûïîëíåíèå çàêîíà áóäåò 
íàëàãàòüñÿ øòðàô îò 500 òûñ. äî 1 ìëí ðóá.». Øòðàôîâàòü áóäóò çà íàâÿçûâàíèå ïîñòàâùèêàì óñëîâèé 
ïîñòàâêè òîâàðîâ è òðåáîâàíèå ïëàòû «çà âõîä», èçìåíåíèå àññîðòèìåíòà è äðóãèå áîíóñû. Â ñîîòâåòñòâèè 
ñ çàêîíîïðîåêòîì åäèíñòâåííîå âîçíàãðàæäåíèå, êîòîðîå òîðãîâàÿ ñåòü ìîæåò ïîëó÷èòü ñ ïîñòàâùèêà, — 
ïðåìèÿ çà ïðèîáðåòàåìûé îáúåì òîâàðà. Òàêæå ÔÀÑ ïîëó÷èò ïðàâî âìåøèâàòüñÿ â îòíîøåíèÿ ñåòåé è 
ïîñòàâùèêîâ ñ ïîìîùüþ ïðåäïèñàíèé, åñëè ñåòè íà÷íóò ââîäèòü íîâûå âèäû áîíóñîâ, íå îãîâîðåííûé 
çàêîíîì, èëè àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáå ïîêàæåòñÿ, ÷òî ñåòè äèñêðèìèíèðóþò ïîñòàâùèêîâ. Ïðè ýòîì â 
òå÷åíèå ìåñÿöà ëþáàÿ êîìïàíèÿ ñìîæåò îñïîðèòü ðåøåíèå ÔÀÑ â ñóäå. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Ìàãíèò» ïðåäñòàâèëî íåàóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 6 ìåñÿöåâ ñ íà÷àëà 2009 ãîäà. Çà 
ýòî âðåìÿ Êîìïàíèÿ îòêðûëà 226 ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì èõ îáùåå êîëè÷åñòâî â ñåòè ñîñòàâèëî 2 808 (2 790 
«ìàãàçèíîâ ó äîìà» è 18 ãèïåðìàðêåòîâ). Ïðåäâàðèòåëüíûé îáúåì ÷èñòîé íåàóäèðîâàííîé ðîçíè÷íîé 
âûðó÷êè â ðóáëÿõ (áåç ÍÄÑ) ñ íà÷àëà ãîäà ñîñòàâëÿåò 78,461 ìëðä ðóá., ÷òî îçíà÷àåò ðîñò â ðàçìåðå 33,37% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Â äîëëàðàõ ÷èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè 
ñíèçèëàñü íà 2,36% äî 432,09 ìëí. Ïîêàçàòåëü LFL ïî ðåçóëüòàòàì 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà â ðóáëÿõ ñîñòàâèë 
10,16% (ñðåäíèé ÷åê (áåç ÍÄÑ) – 11,08%; êîëè÷åñòâî ÷åêîâ – (-0,83)%). /www.magnit-info.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÌÒÑ ïîëó÷èò ýêñïîðòíûé êðåäèò äëÿ çàêóïêè îáîðóäîâàíèÿ Ericsson íà 8,5 ãîäà ïî ñòàâêå LIBOR + 0,35 ï.ï. 
ïîä ãàðàíòèè øâåäñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêñïîðòíîãî êðåäèòíîãî àãåíòñòâà (EKN). Ôèíàíñèðîâàíèå áóäåò 
îðãàíèçîâàíî áàíêàìè Calyon, ING, Nordic Investment Bank è Raiffeisenbank, à ñàìî êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå 
ïëàíèðóåòñÿ ïîäïèñàòü îñåíüþ. Ýòî áóäåò êðåäèòíàÿ ëèíèÿ, âîñïîëüçîâàòüñÿ ñðåäñòâàìè êîòîðîé íóæíî 
áóäåò çà òðè ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû óäîâëåòâîðèë èñê ÑÇÒ ê íàëîãîâîé èíñïåêöèè íà 222 ìëí ðóá., ïîòðåáîâàâøåé îò 
Îïåðàòîðà äîïëàòû ïî  íàëîãàì, ïåíè è øòðàôàì çà 2005-2007 ãîäû. /Âåäîìîñòè/ 

 Çàìåñòèòåëü ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Ñâÿçü-Áàíêà Àíäðåé Êàëóæñêèé çàÿâèë, ÷òî Áàíê äî êîíöà ãîäà 
ïðåäîñòàâèò êðåäèòû «Ñâÿçüèíâåñòó» è «Ïî÷òå Ðîññèè» íà ñóììó îêîëî 40 ìëðä ðóá. Ïðè÷åì, 
«Ñâÿçüèíâåñòó» ïëàíèðóåòñÿ ïðåäîñòàâèòü íå ìåíåå 30 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà íóæíû «äî÷êàì» 
«Ñâÿçüèíâåñòà» - ìåæðåãèîíàëüíûì êîìïàíèÿì ñâÿçè (ÌÐÊ), ÷òîáû ðåñòðóêòóðèðîâàòü êðàòêîñðî÷íóþ 
çàäîëæåííîñòü, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà îêîëî 2 ìëðä äîëë. Îáùàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà ÌÐÊ ñîñòàâëÿåò 4,7 ìëðä 
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äîëë. Ã-í Êàëóæñêèé òàêæå ñîîáùèë, ÷òî óæå ñåé÷àñ îñíîâíîé àêöèîíåð Ñâÿçü-Áàíêà — Âíåøýêîíîìáàíê 
ïîëó÷èë îò Áàíêà Ðîññèè êðåäèò â ðàçìåðå 18 ìëðä ðóá., êîòîðûé â áëèæàéøåå âðåìÿ áóäåò âûäàí Ñâÿçü-
Áàíêó äëÿ êðåäèòîâàíèÿ «Ñâÿçüèíâåñòà» è «Ïî÷òû Ðîññèè». Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà áàíê óæå âûäàë 
îêîëî 6,5 ìëðä ðóá. êðåäèòîâ êîìïàíèÿì «Ñâÿçüèíâåñòà». /ÐÁÊ daily/ 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïðîâîäèò îòêðûòûé êîíêóðñ íà ïðàâî çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà îá îòêðûòèè êðåäèòíîé 
ëèíèè ñ ëèìèòîì 1 ìëðä ðóá. Êðåäèò ïðèâëåêàåòñÿ íà ñðîê íå ìåíåå 36 ìåñÿöåâ, ìàêñèìàëüíàÿ ñòàâêà 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. Çàÿâêè íà ó÷àñòèå â êîíêóðñå ïðèíèìàþòñÿ ñ 14 èþëÿ ïî 13 àâãóñòà. 
Ïîäâåäåíèå èòîãîâ ñîñòîèòñÿ 19 àâãóñòà 2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 Ñâÿçü-Áàíê è áàíê «Ãëîáýêñ», âõîäÿùèå â ãðóïïó ÂÝÁ, ïîáåäèëè â êîíêóðñå «ÂîëãàÒåëåêîìà» íà îòêðûòèå 
íåâîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè îáúåìîì 1,8 ìëðä ðóá. Â ÷àñòíîñòè, Ñâÿçü-Áàíê ïðåäîñòàâèò Îïåðàòîðó 
äâà êðåäèòà ïî 400 ìëí ðóá. è îäèí - íà 500 ìëí ðóá., à áàíê «Ãëîáýêñ» - îäèí êðåäèò íà 500 ìëí ðóá. 
Êîíêóðñ ïðîâîäèëñÿ ïî ÷åòûðåì ëîòàì: ïåðâûé è âòîðîé ïðåäóñìàòðèâàþò ïðèâëå÷åíèå ïî 400 ìëí ðóá. íà 
2 ãîäà, íà÷àëüíàÿ (ìàêñèìàëüíàÿ) ñòàâêà, ñîãëàñíî óñëîâèÿì êîíêóðñà, íå äîëæíà ïðåâûøàòü 17,9% è 18% 
ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî. Òðåòèé è ÷åòâåðòûé ëîòû ïðåäïîëàãàþò ëèìèò â 500 ìëí ðóá. êàæäûé ñðîêîì íà 3 
ãîäà ïîä 18,3% è 18,5% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà 
ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû è/èëè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå 
âîçìåùåíèÿ ðàíåå ïðîèçâåäåííûõ çàòðàò â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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Денежный рынок 
Äëÿ ðîññèéñêîãî âàëþòíîãî ðûíêà íåäåëÿ íà÷àëàñü ñ íîâîãî ðàóíäà 
îñëàáëåíèÿ ðóáëåâîãî êóðñà. Íà ôîíå íåôòè, êîòèðóåìîé â÷åðàøíèì 
óòðîì íèæå 60 äîëë. çà áàððåëü, óæå ê ïîëóäíþ ïî îòíîøåíèþ ê êîðçèíå 
íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ïîòåðÿëà îêîëî 50 êîï. (ê äîëëàðó ïî÷òè íà 1,33  
ðóá.), äîéäÿ äî îòìåòêè 39 ðóá. (ïî äîëëàðó äî 33 ðóá.). Îäíàêî â 
äàëüíåéøåì ó÷àñòíèêàì òîðãîâ îêàçàëîñü íå ïîä ñèëó óäåðæàòü âçÿòûå 
ñ óòðà òåìïû. Ñíà÷àëà íà ðûíîê âûõîäèò ÖÁ, êîòîðûé ñâîèìè 
«çàÿâêàìè» óäåðæèâàåò êóðñ íà äîñòèãíóòîì óðîâíå, çàòåì ïðîèñõîäèò 
ñìåíà íàñòðîåíèé íà ìåæäóíàðîäíûõ ñûðüåâûõ ðûíêàõ, ãäå öåíû íà 
íåôòü ïðåâûñèëè 60 äîëë. çà áàððåëü. Âñëåäñòâèå ÷åãî èãðîêè 
âíóòðåííåãî ðûíêà ïðåäïî÷ëè çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü, è ðóáëü íåìíîãî 
âîññòàíîâèë óòðà÷åííûå ê áèâàëþòíîé êîðçèíå ïîçèöèè, çàêðûâøåéñÿ â 
èòîãå íà 38,63 ðóá.  

Ñ îòêðûòèåì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ðóáëü ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ – 
êîðçèíà òîðãóåòñÿ ñåé÷àñ â ðàéîíå 38,33 ðóá. Âïðî÷åì, íà íàø âçãëÿä, 
êîòèðîâêè íåôòè, ñòàáèëèçèðîâàâøåéñÿ íà 60-61 äîëë., ïîêà íå äàþò 
ïîâîäà äëÿ ñåðüåçíîãî óêðåïëåíèÿ, è êðîìå òîãî, î÷åâèäíî, ÷òî â ñëó÷àå 
î÷åðåäíîé êîððåêöèè íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ, íîâîãî âèòêà 
ñïåêóëÿòèâíîé àêòèâíîñòè äîëãî æäàòü íå ïðèäåòñÿ. 

Ñîáûòèÿ âàëþòíîãî ñåãìåíòà îòðàæàþòñÿ è íà äåíåæíîì ðûíêå â öåëîì. 
Â÷åðàøíèå èíòåðâåíöèè ðåãóëÿòîðà, ïðîäàâøåãî, ïî íàøèì îöåíêàì, 
îêîëî 1,5 ìëðä äîëë., ïðèâåëè ê ñîêðàùåíèþ îñòàòêîâ áàíêîâ íà ñ÷åòàõ 
ÖÁ, ñíèçèâøèõñÿ çà äåíü ñ 914,9 ìëðä äî 899,1 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì íà 
óòðåííåì àóêöèîíå ÐÅÏÎ ñ Áàíêîì Ðîññèè ñïðîñ áîëåå ÷åì â 2,5 ðàçà 
ïðåâûñèë ïðåäëîæåííûå 15 ìëðä ðóá., ïîýòîìó, êîìó-òî èç ó÷àñòíèêîâ 
ïðèøëîñü ïðèâëåêàòü íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà ñäåëêàìè ÐÅÏÎ íà 
ôèêñèðîâàííîé îñíîâå – îáúåì îïåðàöèé ñîñòàâèë 14,8 ìëðä ðóá.  

Ðåçóëüòàò íå çàìåäëèë ñêàçàòüñÿ è íà êîíúþíêòóðå ðûíêà – ñòàâêè íà 
ðåñóðñû ìåæáàíêà õîòü è ñíèçèëèñü îòíîñèòåëüíî ïÿòíè÷íûõ óðîâíåé, 
îäíàêî áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ îñòàâàëèñü â ðàéîíå 7%.     

Ñ ó÷åòîì âîçðîñøèõ â÷åðà äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé - ñòàâêà 
ãîäîâîãî NDF ïîäíÿëàñü äî 14,25% - 14,45%, íåóäèâèòåëüíî, ÷òî 6-
ìåñÿ÷íûå äåíüãè, ïðåäëàãàâøèåñÿ â÷åðà íà áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ÖÁ, 
ïîëüçîâàëèñü äîâîëüíî âûñîêèì èíòåðåñîì. Ëþáîïûòíî, ÷òî ñïðîñ áûë 
ðàâåí êàê ðàç ïðåäëîæåííîé ñóììå â 130 ìëðä ðóá., è Áàíê Ðîññèè 
óäîâëåòâîðèë âñå âûñòàâëåíû çàÿâêè â ïîëíîì îáúåìå. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 12,95%. Ðåñóðñû, êàê îáû÷íî, 
áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â ñðåäó, íà êîòîðóþ òàêæå ïðèõîäÿòñÿ âûïëàòû ïî 
ðàíåå âçÿòûì ïåðåä Ìèíôèíîì è ÖÁ îáÿçàòåëüñòâàì ñîâîêóïíûì  
ðàçìåðîì 58,8 ìëðä ðóá. Ñåãîäíÿ æäåì èòîãîâ 5-íåäåëüíîãî àóêöèîíà 
îáúåìîì 20 ìëðä ðóá.  

  

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
13 июл

15 июл

уполата ЕСН и 1/2 акцизов

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион объемом 130 млрд 
руб. ЦБ сроком на 6 мес.

беззалоговый аукцион объемом 20 млрд 
руб. ЦБ сроком на 5 нед.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 13,8 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес.

14 июл

размещение средств с аукционов, 
проведенных 06.07 и 07.06

возврат Минфину ранее привлеченных 45 

млрд руб.
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Долговые рынки 
Ïîíåäåëüíèê «13-å» íà óäèâëåíèå ñëîæèëñÿ äëÿ ðûíêîâ âåñüìà 
ïîçèòèâíî. Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè òîðãè ðîñòîì 
èíäåêñîâ áîëåå ÷åì íà 2%, ãëàâíûì îáðàçîì, ïðè ïîääåðæêå «ðàëëè» â 
áóìàãàõ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, äðàéâåðàìè êîòîðîãî ñòàëè àêöèè Goldman 
Sachs è Bank of America íà îæèäàíèÿõ âåñüìà ïîçèòèâíûõ ðåçóëüòàòîâ 
áàíêîâ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå. 

Î÷åâèäíî, ÷òî àêòèâèçàöèÿ ó÷àñòíèêîâ â «ðèñêîâûõ àêòèâàõ» ñòàëà 
ïðè÷èíîé ñïàäà ñïðîñà íà ãîñäîëã, èëëþñòðàöèåé òàêîãî óòâåðæäåíèÿ 
ñëóæèò ðîñò äîõîäíîñòåé êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûé 
íàáëþäàëñÿ â÷åðà. Òàê, äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST âûðîñëà íà 5 á.ï. äî 
3,35%. Îäíàêî áîëåå ñåðüåçíûõ ïðîäàæ ïîêà íå ïîñëåäîâàëî – ñòèìóëîì 
ñîõðàíÿòü ïîçèöèè âûñòóïàåò àíîíñèðîâàííûå ïîêóïêè Ìèíôèíà â 
áóìàãàõ ñ ïîãàøåíèåì â ìàå 2011- àïðåëå 2012 ãîäà. Õîòÿ âðÿä ëè ýòî 
óäåðæèò èíâåñòîðîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ïðèíÿòü ó÷àñòèå â íàìå÷àþùåìñÿ 
î÷åðåäíîì ýòàïå «ðàëëè» íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ. 

Äîâîëüíî ìíîãî çíà÷èìîé ñòàòèñòèêè ÑØÀ îæèäàþò ñåãîäíÿ ðûíêè – ýòî 
èþíüñêèé PPI, à òàêæå äàííûå î ðîçíè÷íûõ ïðîäàæàõ â èþíå, îäíàêî 
áîëåå çíà÷èìûì ôàêòîì, êîòîðûé ïîÿâèòñÿ ñåãîäíÿ, êàê ìû óæå îòìå÷àëè 
ðàíåå, ÿâëÿåòñÿ ïåðâàÿ îò÷åòíîñòü èç áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ÑØÀ â 
èñïîëíåíèè Goldman Sachs. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü áûëà ìèíèìàëüíîé: 
ïðîõîäèâøèå â÷åðà ñäåëêè áûëè ñêîíöåíòðèðîâàíû â îñíîâíîì â 
ñåãìåíòå ñóâåðåííûõ áîíäîâ, ãäå íà÷àâøèå äåíü ñ êîòèðîâîê, áëèçêèõ 
97,5%, îáëèãàöèè Russia-30 ïëàíîìåðíî íàáèðàëè â öåíå ïî ìåðå òîãî, 
êàê óâåëè÷èâàëñÿ îïòèìèçì íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ. Â ðåçóëüòàòå, ê 
ìîìåíòó çàêðûòèÿ òîðãîâ öåíû Russia-30 íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 
97,875% - 98,125%. Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò íåïëîõèå âîçìîæíîñòè 
äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðîäîëæèòü ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó – âíåøíèå ðûíêè 
íåñêîëüêî ïîìåíÿëè ñâîå íàñòðîåíèå íà áîëåå îïòèìèñòè÷íîå, ÷òî âïîëíå 
ìîæåò áûòü ýêñòðàïîëèðîâàíî è íà ðîññèéñêèé ñåãìåíò. Ê òîìó æå 
ïðîÿâëÿâøèåñÿ â ïîñëåäíèå äíè îïàñåíèÿ äåâàëüâàöèè òàêæå íåñêîëüêî 
óòèõëè íà ôîíå òîãî, ÷òî ñïàä öåí íà íåôòü ïðèîñòàíîâèëñÿ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà ñîõðàíèëîñü ïðåîáëàäàíèå 
ïåññèìèñòè÷åñêèõ íàñòðîåíèé: â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ îáëèãàöèÿõ 
ïðåîáëàäàëà îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà êîòèðîâîê.  

Ñðåäè ÿðêèõ ñîáûòèé â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì óæå íåñêîëüêî ïîçàáûòûé 
àæèîòàæ ñðåäè ó÷àñòíèêîâ íà áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ÖÁ, êîãäà 
ôàêòè÷åñêè áûë ðàçìåùåí âåñü çàÿâëåííûé îáúåì ïðåäëîæåíèÿ (130 
ìëðä ðóá.). 

Íàñòðîé ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ îáåùàåò áûòü íåñêîëüêî èíûì â ñèëó 
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ èíòåðåñîâ â âàëþòíîì ñåãìåíòå, ãäå 
ïðîäîëæàâøååñÿ â ïîñëåäíèå äíè îáåñöåíåíèå ðóáëÿ ïîêà 
ïðèîñòàíîâèëîñü. Êðîìå òîãî, öåíîâûå óðîâíè, êîòîðûõ ïîñëå ïðîäàæ 
ïîñëåäíèõ äíåé äîñòèãëè «ÒÎÏîâûå» âûïóñêè, ôîðìèðóþùèå îñíîâíóþ 
÷àñòü ðûíî÷íûõ ñäåëîê, âïîëíå ìîãóò áûòü âîñïðèíÿòû ó÷àñòíèêàìè êàê 
«start-up» äëÿ îòêðûòèÿ íîâûõ èëè «óñðåäíåíèÿ» ñóùåñòâóþùèõ ïîçèöèé, 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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ïîñêîëüêó îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà îòíîñèòåëüíî çíà÷åíèé íà÷àëà 
ïðîøëîé íåäåëè  ñîñòàâèëà îò 10 á.ï. äî 40 á.ï. ïî îáëèãàöèÿì Ãàçïðîì 
íåôòè, ÌÒÑ-4, ÈÊÑ-5-1, ÈÊÑ5-4, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», âûïóñêàì ÐÆÄ è 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé Ëóêîéëà. 

Â áóìàãàõ Ìîñêâû ñíèæåíèå öåí çà ïîñëåäíþþ íåäåëþ âàðüèðîâàëîñü â 
äèàïàçîíå îò 15 äî 30 á.ï., ïðè ýòîì ëèøü âûïóñêàì, êîòîðûå 
ðàçìåùàëèñü ïîñëåäíèìè: Ìãîð-63, Ìãîð-62 è Ìãîð-61, â ìåíüøåé 
ñòåïåíè óäàëîñü îùóòèòü íà ñåáå íåãàòèâíûé ýôôåêò ïðîäàæ. 

Íà ôîíå ñòîëü î÷åâèäíîé ñåãîäíÿøíåé ñìåíû ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé, ìû 
îæèäàåì äîâîëüíî âûñîêèé àæèîòàæ íà ñåãîäíÿøíåì àóêöèîíå ïî 
ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé «Âûìïåëêîì – Èíâåñò» íà 10 ìëðä ðóá., êîòîðûé 
íàõîäèëñÿ ïîä óãðîçîé â ñèëó ñîáûòèé ïîñëåäíèõ äíåé. Òàêèì îáðàçîì, 
ñòàâêà êóïîíà ïðè ðàçìåùåíèè èìååò äîñòàòî÷íî øàíñîâ îêàçàòüñÿ 
áëèæå ê íèæíåé ãðàíèöå  îáîçíà÷åííîãî îðãàíèçàòîðàìè îðèåíòèðà - 
15,5% - 16,5% ãîäîâûõ íà 2 ãîäà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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