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НОВОСТЬ ДНЯ: 
16 äåêàáðÿ À. Êóäðèí ïðåäñòàâèò îò÷åò Ïðàâèòåëüñòâà 
ÐÔ î ðåàëèçàöèè ìåð ïî ïîääåðæêå ôèíàíñîâîãî 
ðûíêà, áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñîöèàëüíîé ïîëèòèêè çà 
9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. Êðîìå òîãî, Ñ. Èãíàòüåâ 
ïðåäñòàâèò èíôîðìàöèþ î ðåàëèçàöèè Áàíêîì Ðîññèè 
àíòèêðèçèñíûõ ìåð çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä. 

 

Новости эмитентов………………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÔÊ «Åâðîêîììåðö», ÑÐÇ-
Ôèíàíñ, ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ, «Àëìàçíûé äîì Ãðýéñ». 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Òâåðñêàÿ îáëàñòü. 

 Ñáåðáàíê âûõîäèò íà ðûíîê Áåëîðóññèè. 

 ÌÒÑ çàïëàòèò «Áåòàëèíêó»? 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», ËÓÊÎÉË, 
Ãàçïðîì íåôòü, ÍËÌÊ, ÌÃÒÑ, ÖåíòðÒåëåêîì, Ñèáèðüòåëåêîì, 
Äàëüñâÿçü, ÐÆÄ, ÂÁÄ, Ìèðàêñ Ãðóïï, ÀâòîÂÀÇ. 

 

Денежный рынок………………........стр 7 

 Ðóáëü îòûãðûâàåò ïîçèöèè, íåñìîòðÿ íà íåñòàáèëüíîñòü 
âíåøíåãî ðûíêà.  

 Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà íå ïðåâûøàþò 5 %. 

 

Долговые рынки ………….…..........стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: àìåðèêàíñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà ïðîäîëæàåò 
«äåëàòü ïîãîäó». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: çàâèñèìîñòü îò íàñòðîÿ âíåøíèõ 
ðûíêîâ ñ êàæäûì äíåì âñå ñèëüíåå. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íîâàÿ íåäåëÿ îáåùàåò âûñîêóþ 
àêòèâíîñòü ïåðâè÷íîãî ðûíêà. Íà «âòîðè÷êå» èç èíòåðåñíîãî 
îòìåòèì ïðåäëîæåíèå Ãðóïïû «Ñîëëåðñ». 

 

Панорама рублевого сегмента......стр 10 

Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.55% 5 134

Russia-30 5.39% 2 -444

ОФЗ 25068 8.28% -19 n/a

ОФЗ 25065 8.17% 17 n/a

Газпрнефт4 8.99% -40 n/a

РЖД-9 8.13% -81 -417

АИЖК-8 8.87% 0 -1 330

ВТБ - 5 8.18% 10 -542

РоссельхБ-6 13.72% 0 385

МосОбл-8 12.94% 1 -2 090

Мгор62 9.25% 18 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.70% 0 1 043

iTRAXX XOVER S12 5Y 493.33 -9 n/a

CDX HY 5Y 586.42 -23 -561

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 301.33 -0.3% 110.1%

RTS 1 366.36 1.1% 116.2%

S&P 500 1 106.41 0.4% 22.5%

DAX 5 756.29 0.8% 19.7%

NIKKEI 10 107.87 2.5% 14.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 70.19 -0.4% 67.8%

Нефть WTI 69.87 -0.9% 56.7%

Золото 1 115.40 -1.4% 26.5%

 Никель LME 3 M 16 605.00 2.0% 41.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 
 ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 5-é êóïîííûé 

ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà â 
ðàçìåðå 239,34 ìëí ðóá. íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ ââèäó ñëîæíîé ñèòóàöèè íà 
ôèíàíñîâîì ðûíêå». Îòìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿ àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû áóäåò ðàññìàòðèâàòü äåëî î 
áàíêðîòñòâå Êîìïàíèè. 

 ÎÎÎ «Ñàìàðñêèé ðåçåðâóàðíûé çàâîä - Ôèíàíñ» (ÑÐÇ - Ôèíàíñ) íå ñìîã â ïîëíîì îáúåìå âûïëàòèòü 
êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 600 ìëí ðóá.). Îáÿçàòåëüñòâî èñïîëíåíî òîëüêî íà 
ñóììó 15,997 ìëí ðóá., ðàçìåð íå èñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâëÿåò 30,512 ìëí ðóá.  

 ÎÎÎ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ ïîñëåäíåé ÷àñòè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 
02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà, à òàêæå âûïëàòèëî 6-é êóïîí ïî âûïóñêó â 
ðàçìåðå 37,8 ìëí ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè 20% ãîäîâûõ. 10 äåêàáðÿ 2009 ãîäà Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèé ïî 
ñîãëàøåíèþ ñ èõ âëàäåëüöàìè íà îáùóþ ñóììó 376,534 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 ÎÎÎ «Àëìàçíûé äîì Ãðýéñ» 11 äåêàáðÿ 2009 ãîäà ïðîèçâåëî âûïëàòó äîõîäà çà 5-ûé êóïîííûé ïåðèîä â 
ðàçìåðå 28,422 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ïî óñëîâèÿì ýìèññèè, âûïëàòà êóïîíà äîëæíà áûëà 
ñîñòîÿòüñÿ 10 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/  

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Âûïóñê îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ïðîìíåôòåñåðâèñ» ñåðèè 01 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ðàçìåùåí â 

ïîëíîì îáúåìå. Ýìèòåíò ðàçìåñòèë ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 3 ìëí îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 
ðóáëåé êàæäàÿ. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 5 ëåò. Ñòàâêà 1-2-ãî êóïîíîâ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
9,5% ãîäîâûõ. 

 ÎÀÎ «Ìàñòåð-Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë öåííûå áóìàãè íà îáùóþ ñóììó 135,97 ìëí ðóá. (12% âûïóñêà), âêëþ÷àÿ 
ÍÊÄ. 

 ÎÀÎ Áàíê ÇÅÍÈÒ èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 05. Â ðàìêàõ îôåðòû 
Ýìèòåíò âûêóïèë îáëèãàöèé íà ñóììó  1,05 ìëðä ðóá. (21% âûïóñêà). Ïî äàííûì Áàíêà, îáëèãàöèè íà ñóììó 
350 ìëí ðóá. áûëè âîçâðàùåíû â ðûíîê, ñîîòâåòñòâåííî, â ñâîáîäíîì îáðàùåíèè ñåé÷àñ îáëèãàöèè íà 
ñóììó 4,3 ìëðä ðóá. 

 ÔÑÔÐ âîçîáíîâèëà ýìèññèþ è çàðåãèñòðèðîâàëà îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «Òåõíîëîãèè 
Ëèçèíãà Èíâåñò» ñåðèè 01. 

 Ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 13,25% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó – 25-29 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ 
áóìàã ÿâëÿåòñÿ 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ñåðèè 07 çàïëàíèðîâàíî íà 18 äåêàáðÿ 
òåêóùåãî ãîäà. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 1 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 3 ãîäà ñ 
äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÑÎËËÅÐÑ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 
1,5 ìëðä ðóá.) ïî öåíå 99,75% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 14 
ïî 18 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ áóìàã ÿâëÿåòñÿ 21 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÎÌÇ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 06 (îáúåì âûïóñêà 1,6 ìëðä ðóá.) 
ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë ïîðÿäêà 50% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 801,1 ìëí ðóá., 
âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 
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Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ «B+» è ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruA+» îáëèãàöèÿì Òâåðñêîé îáëàñòè ñåðèè 34006 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Îáëàñòü 
âûïóñêàåò îáëèãàöèè äëÿ ïîêðûòèÿ îæèäàåìîãî äåôèöèòà ñâîåãî áþäæåòà â 2009 è 2010 ãîäû. Òåêóùèé 
ðåéòèíã Òâåðñêîé îáëàñòè – «Â+»/Íåãàòèâíûé è «ruA+». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» îçâó÷èëà ðÿä ïîêàçàòåëåé ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. ×èñòàÿ 
ïðèáûëü Ãðóïïû ñîñòàâèëà 3,5 ìëðä ðóá., ÷òî â 2,3 ðàçà áîëüøå ÷åì ãîäîì ðàíåå (1,6 ìëðä ðóá.). 
Êîíñîëèäèðîâàííûå àêòèâû âîçðîñëè â 1,3 ðàçà ñî 189 ìëðä ðóá. äî 247,1 ìëðä ðóá. Îáúåì êðåäèòîâ, 
âûäàííûõ êëèåíòàì, âûðîñ äî 153,9 ìëðä ðóá. ñî 147,1 ìëðä ðóá. Îáúåì êëèåíòñêèõ ïàññèâîâ óâåëè÷èëñÿ äî 
147,1 ìëðä ðóá., ÷òî â 1,3 ðàçà ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëü 3-õ êâàðòàëîâ 2008 ãîäà (113,4 ìëðä ðóá.). 
Ñîâîêóïíûé ðàçìåð ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà Ãðóïïû «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà äîñòèã 19,3 
ìëðä ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 14,4 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå (ðîñò â 1,3 ðàçà). /Finambonds/ 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ðàçìåñòèë 88,18% âûïóñêà ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé ñ îáÿçàòåëüíîé âûïëàòîé 
äèâèäåíäîâ (13,5% ñòîèìîñòè àêöèé â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå). Ðàçìåùåíî 65,4 ìëí àêöèé íà ñóììó 5,8 ìëðä 
ðóá. Ïî ïðåèìóùåñòâåííîìó ïðàâó âûêóïëåíî 0,6% ýìèññèè. Â 2013 ãîäó ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè áóäóò 
êîíâåðòèðîâàíû â îáû÷íûå. /Âåäîìîñòè/ 

 

Ñáåðáàíê âûõîäèò íà ðûíîê Áåëîðóññèè. 

Ïðàâèòåëüñòâî Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ñáåðáàíê Ðîññèè îáúÿâèëè î ïîäïèñàíèè ñîãëàøåíèÿ î ïîêóïêå 
Ñáåðáàíêîì Ðîññèè 93,27% àêöèé ÎÀÎ «ÁÏÑ-Áàíê» çà 280,8 ìëí äîëë. è çàêëþ÷åíèè èíâåñòèöèîííîãî 
ñîãëàøåíèÿ î äîëãîñðî÷íîì ðàçâèòèè ÁÏÑ-Áàíêà. Èñõîäÿ èç îæèäàåìîãî óðîâíÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
áàíêà íà êîíåö 2009 ãîäà â ñóììå 225 ìëí äîëë., ñîîòíîøåíèå ñòîèìîñòè 100% àêöèé áàíêà è åãî 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñîñòàâëÿåò 1,34. Çàâåðøåíèå ñäåëêè ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâèòü äî êîíöà äåêàáðÿ 
2009 ãîäà. Ñáåðáàíê òàêæå îáúÿâèò â áëèæàéøåå âðåìÿ ïðåäëîæåíèå î âûêóïå àêöèé ìèíîðèòàðíûì 
àêöèîíåðàì ÁÏÑ-Áàíêà. 

Îòìåòèì, ÷òî è ðàíåå Ñáåðáàíê íå ñêðûâàë ñâîèõ íàìåðåíèé ïî óâåëè÷åíèþ äîëè ïðèñóòñòâèÿ íà ðûíêàõ 
Êàçàõñòàíà, Óêðàèíû è Áåëîðóññèè äî 5% è âûøå. Â ñëó÷àå ñ Ðåñïóáëèêîé Áåëàðóñü Ñáåðáàíê ïîâåë ñåáÿ 
äîñòàòî÷íî àãðåññèâíî: ÁÏÑ-Áàíê – 4-é êðóïíåéøèé íàöèîíàëüíûé áàíê ïî âåëè÷èíå àêòèâîâ, êîòîðûé â 
êîíöå 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà çàíèìàë 6,5%-ïðîöåíòíóþ äîëþ àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû è 8,2% 
ñåãìåíòà ðîçíè÷íûõ äåïîçèòîâ. Â òå÷åíèå ïîñëåäóþùèõ 5 ëåò Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò äîñòè÷ü 12% äîëè ðûíêà 
êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòîâàíèÿ. 

Â öåëîì, ìû ïîçèòèâíî îöåíèâàåì äàííóþ íîâîñòü – óñèëåíèå ïîçèöèé â ÑÍÃ è äèôôåðåíöèàöèÿ ðèñêîâ 
äîëæíû ïîëîæèòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà åãî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. Ñòîèìîñòü ïîêóïêè è îáúåì 
ïðåäïîëàãàåìûõ èíâåñòèöèé (2,35 ìëðä äîëë.) âïîëíå «ïî ïëå÷ó» êðóïíåéøåìó èãðîêó ðîññèéñêîãî ðûíêà 
(àêòèâû áîëåå 220 ìëðä äîëë.). Êà÷åñòâî ïðèîáðåòàåìûõ àêòèâîâ óìåðåííîå è ïîäòâåðæäàåòñÿ 
ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè: S&P – Â+/Íåãàòèâíûé, Moody’s – B2/Ñòàáèëüíûé, Fitch – Â-/Íåãàòèâíûé. 
Íàïîìíèì, ÷òî 93,3% àêöèé áàíêà ïðèíàäëåæèò Ãîñóäàðñòâåííîìó êîìèòåòó ïî èìóùåñòâó Ðåñïóáëèêè 
Áåëàðóñü, ÷òî îò÷àñòè îïðåäåëÿëî êîíñåðâàòèâíûé ïóòü åãî ðàçâèòèÿ â ïðîøëîì.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ  СЕКТОР
 

 Ðîññèéñêèé íåôòÿíûå êîìïàíèè ËÓÊÎÉË è Ãàçïðîì íåôòü âûèãðàëè òåíäåðû íà ïðàâî ðàáîòû íà 
ìåñòîðîæäåíèÿõ íà òåððèòîðèè Èðàêà.  ËÓÊÎÉË ñîâìåñòíî ñ íîðâåæñêîé êîìïàíèåé Statoil áóäåò 
ðàçðàáàòûâàòü ìåñòîðîæäåíèå Çàïàäíàÿ Êóðíà-2, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êðóïíåéøèõ ìåñòîðîæäåíèé â 
ìèðå ñ çàïàñàìè â 12,9 ìëðä áàðð. íåôòè. Äîëè ðîññèéñêîì êîìïàíèè â ïðîåêòå ñîñòàâèò 63,75%. 
Ñòîèìîñòü êîíòðàêòà äëÿ ËÓÊÎÉËà è Statoil ñîñòàâèò 150 ìëí äîëë. «Ãàçïðîì íåôòü» âûèãðàëà êîíòðàêò íà 
ðàçðàáîòêó ìåñòîðîæäåíèÿ Áàäðà ñ çàïàñàìè 2 ìëðä áàððåëåé íåôòè. Äîëÿ ðîññèéñêîé êîìïàíèè â ïðîåêòå 
30%, òàêæå â êîíñîðöèóìå ó÷àñòâóþò êîðåéñêàÿ Kogas (22,5%), ìàëàéçèéñêàÿ Petronas (15%) è òóðåöêàÿ 
TPAO (7,5%). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî ðå÷ü èäåò íå î ïåðåäà÷å â ñîáñòâåííîñòü èðàêñêèõ ìåñòîðîæäåíèé, à î çàêëþ÷åíèè 
ñåðâèñíûõ êîíòðàêòîâ ñ ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû. Ñîãëàñíî äàííûì ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ», ïðè âûõîäå íà 
ïèê äîáû÷è (÷åðåç ñåìü ëåò) ïàðòíåðû ìåñòîðîæäåíèÿ ñìîãóò ïîëó÷èòü â ïðîåêòå 700 ìëí äîëë. â ãîä. 
Èñõîäÿ èç äîëè ËÓÊÎÉËà â êîíñîðöèóìå, âûðó÷êà ðîññèéñêîì êîìïàíèè ìîæåò ñîñòàâèòü 446,2 ìëí äîëë. â 
ãîä., ÷òî ìåíåå 1% îò âûðó÷êè ËÓÊÎÉËà çà ïðîøëûé ãîä (107,6 ìëðä äîëë.). 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Âîåííûé àýðîäðîì Åðìîëèíî, ïîäâåäîìñòâåííûé ÌÂÄ, îòêàçàë «Ìàêñè-Ãðóïï» (âõîäÿùåé â ÍËÌÊ) â 
ñîãëàñîâàíèè ñòðîèòåëüñòâà ñòàëåëèòåéíîãî çàâîäà â Êàëóæñêîé îáëàñòè ñòîèìîñòüþ 32 ìëðä ðóá., 
ìîòèâèðóÿ ñâîå ðåøåíèå, íåñîîòâåòñòâèåì ïðîåêòà «âîçäóøíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó». Ïî èíôîðìàöèè 
«Êîììåðñàíòà», ÍËÌÊ âåäåò ïåðåãîâîðû ñ ÌÂÄ ñ ïðîøëîãî ãîäà, è ñî ñòîðîíû äåïàðòàìåíòà 
ïðîìûøëåííîñòè è èíôðàñòðóêòóðû Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ áûëî äàíî ïîðó÷åíèå Ìèíïðîìòîðãó, ÌÂÄ, 
Ìîíîáîðîíû è Ìèíòðàíñó óðåãóëèðîâàòü äàííûé âîïðîñ äî 15 äåêàáðÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî òàðèôàì óòâåðäèëà íîâûå ïðåäåëüíûå ìàêñèìàëüíûå óðîâíè òàðèôîâ íà 
ïðåäîñòàâëåíèå óñëóã ìåñòíîé ñâÿçè ÌÃÒÑ, «ÖåíòðÒåëåêîì», «Ñèáèðüòåëåêîì», «Äàëüñâÿçüþ», 
«Ñàõàòåëåêîì» è «ÁàéêàíóðÑâÿçòÈíôîðì». Äëÿ ÌÃÒÑ òàðèô âûðîñ íà 10,3%,  äëÿ «ÖåíòðÒåëåêîì» - íà 
9,6%, äëÿ «Ñèáèðüòåòåëêîì» - íà 9,9%, äëÿ «Äàëüñâÿçè» - íà 10%, äëÿ «Ñàõàòåëåêîì» - íà 6,9%. Ïðè ýòîì 
îáúåì áàçîâûõ ìèíóò, âêëþ÷åííûõ â êîìáèíèðîâàííûé òàðèô, ó ÌÃÒÑ ñîêðàòèëñÿ ñ 450 äî 400 ìèíóò â 
ìåñÿö, ó «ÖåíòðÒåëåêîì» - ñ 375 äî 350 ìèíóò, ó «Ñèáèðüòåëåêîì» - ñ 386 äî 350 ìèíóò (â ñåëüñêîé 
ìåñòíîñòè Èðêóòñêîé îáëàñòè ñ 273 äî 265 ìèíóò), ó «Äàëüñâÿçè» - ñ 300 ìèíóò äî 280 ìèíóò (ñ 400 äî 360 
ìèíóò - íà òåððèòîðèè Ñàõàëèíñêîé è Ìàãàäàíñêîé îáëàñòåé), ó «Ñàõàòåëåêîì» - ñ 520 äî 450 ìèíóò. 
Ïðåäåëüíûé óðîâåíü òàðèôîâ «ÖåíòðÒåëåêîì» äëÿ þðëèö è ôèçëèö íà ïðåäîñòàâëåíèå âíóòðèçîíîâûõ 
òåëåôîííûõ ñîåäèíåíèé ïî 2-é òàðèôíîé çîíå (îò 101 äî 600 êì) ñíèçèëñÿ íà 10,3%. /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/. 

 

ÌÒÑ çàïëàòèò «Áåòàëèíêó»? 

Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòû «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä ïðèíÿë 
ðåøåíèå î âçûñêàíèè ñ ÌÒÑ 128,6 ìëí ðóá. â ïîëüçó «Áåòàëèíêà», ÷òî ñîñòàâëÿåò 20% îò çàÿâëåííîé â èñêå 
ñóììû (643,5 ìëí ðóá.), êîòîðóþ òðåáîâàë ðèòåéëåð çà íåâûïëàòó Îïåðàòîðîì áîíóñíîãî âîçíàãðàæäåíèÿ çà 
âûïîëíåííûé èì ïëàí íîâûõ ïîäêëþ÷åíèé â íîÿáðå 2008 ãîäà — ÿíâàðå 2009 ãîäà. Ìû ñ÷èòàåì äàííóþ 
íîâîñòü äëÿ ÌÒÑ íåéòðàëüíîé, ïîñêîëüêó ñóììà âçûñêàíèÿ ÿâëÿåòñÿ íåñóùåñòâåííîé, è, êðîìå òîãî, âûñîêà 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
14 декабря  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

âåðîÿòíîñòü, ÷òî Îïåðàòîð ïðîäîëæèò îñïàðèâàòü äàííîå ðåøåíèå â âûøåñòîÿùåé èíñòàíöèè è êîíå÷íûé 
èñõîä äåëà îñòàåòñÿ ïîä âîïðîñîì.  

Íàïîìíèì, ÷òî ðàçðåøåíèå ñïîðíûõ ñèòóàöèé ÷åðåç ñóä êîìïàíèè íà÷àëè ïîñëå òîãî, êàê ÌÒÑ îòêàçàëñÿ îò 
èäåè ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ñîòîâûì ðèòåëåéðîì ïî ïîäêëþ÷åíèþ íîâûõ àáîíåíòîâ è ïåðåõîäà åãî ìàãàçèíîâ 
ïîä åäèíûé áðåíä Îïåðàòîðà. Íà ýòè öåëè â íîÿáðå 2008 ãîäà ÌÒÑ ïðåäîñòàâèë «Áåòàëèíêó» çàåì íà ñóììó 
840 ìëí ðóá. ñðîêîì íà ãîä ñ åæåìåñÿ÷íûì ïðîäëåíèåì. Äëÿ âîçâðàòà çàéìà Îïåðàòîð ïîäàë èñê â 
Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä î íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðó çàéìà. Íà ÷òî «Áåòàëèíê» îòâåòèë 
âñòðå÷íûìè èñêàìè ïî âûïëàòå íåóñòîéêè çà îäíîñòîðîííåå ðàñòîðæåíèå äèëåðñêîãî êîíòðàêòà è 
êîìïåíñàöèè óïóùåííîé âûãîäû.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ 10 äåêàáðÿ óòâåðäèëî èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó è ôèíàíñîâûé ïëàí ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå 
æåëåçíûå äîðîãè» íà 2010 ãîä è íà ïëàíîâûé ïåðèîä 2011 è 2012 ãîäîâ. Îáùèé îáúåì ñðåäñòâ, 
ïðåäóñìîòðåííûé ïðîåêòîì èíâåñòèöèîííîãî áþäæåòà ÎÀÎ «ÐÆÄ» íà 2010 - 2012 ãîäû íà îáíîâëåíèå è 
ðàçâèòèå æåëåçíîäîðîæíîé èíôðàñòðóêòóðû, ñîñòàâëÿåò 855,4 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì ñðåäñòâ, 
ïðåäóñìîòðåííûé ïðîåêòîì èíâåñòèöèîííîãî áþäæåòà ÎÀÎ «ÐÆÄ» íà 2010 ãîä íà ðåàëèçàöèþ 
«ñîáñòâåííûõ» ïðîåêòîâ êîìïàíèè – ñîñòàâëÿåò 210,5 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

Áîëåå ïîäðîáíî î ïëàíàõ Òðàíñïîðòíîé ìîíîïîëèè íà 2010-2012 ãã. â íàøåì ñïåöèàëüíîì îáçîðå äîëãîâûõ 
ðûíêîâ ïî èòîãàì âñòðå÷è ñ ÐÆÄ îò 27 íîÿáðÿ 2009 ãîäà. 
http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/nomos_special_rzd_27112009.pdf  

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 «Âèìì-Áèëëü-Äàíí» ïðîäàë ñâîé ïåðâûé çàâîä ïî âûïóñêó ìèíåðàëüíîé âîäû «Ðîäíèêè Âàëäàÿ» â 
Íîâãîðîäñêîé îáëàñòè (òîðãîâàÿ ìàðêà «Çàïîâåäíèê Âàëäàé»). Ïîêóïàòåëü, êîìïàíèÿ «Ñïëàò-Êîñìåòèêà», 
íàìåðåí ïåðåñòðîèòü ïðîèçâîäñòâî ïîä âûïóñê çóáíîé ïàñòû, øàìïóíåé, ãåëåé, ìàñîê è äðóãîé ïðîäóêöèè. 
Íàïîìíèì, ÷òî îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé ÂÁÄ â «Ðîäíèêè Âàëäàÿ» ñîñòàâèë 7 ìëí äîëë., ìîùíîñòü çàâîäà 
áûëà 360 òûñ. ë â ñóòêè (èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ çàâîäà âêëþ÷àåò çäàíèÿ îáùåé ïëîùàäüþ 5500 êâ. ì è 
çåìåëüíûé ó÷àñòîê 2,7 ãà). /ÐÁÊ daily/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Mirax Group óñòóïàåò Ãðóïïå «Òàøèð» 55% äîëþ â ïðîåêòå ñòðîèòåëüñòâà îôèñíîæèëîãî çäàíèÿ íà 
Êóòóçîâñêîì ïðîñïåêòå ñòîèìîñòüþ 400 ìëí äîëë. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ  

 Ïðàâèòåëüñòâî îêîí÷àòåëüíî îäîáðèëî ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè «ÀâòîÂÀÇó» ãîñïîääåðæêè â ðàçìåðå 
12 ìëðä ðóá., çàÿâèë ïðåìüåð Âëàäèìèð Ïóòèí íà çàñåäàíèè ïðåçèäèóìà ïðàâèòåëüñòâà. Êàê àíîíñèðîâàíî, 
äåíüãè áóäóò âûäåëåíû «Ðîñòåõíîëîãèÿì», êîòîðûå ïðåäîñòàâÿò «ÀâòîÂÀÇó» áåñïðîöåíòíûé çàåì äëÿ 
ðàñ÷åòîâ ñ êðåäèòîðàìè è ïîñòàâùèêàìè êîìïëåêòóþùèõ.  
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Âûäåëåíèå îñòàâøèõñÿ 38 ìëðä ðóá. (îáùèé îáúåì îáåùàííîé ãîñïîääåðæêè - 50 ìëðä ðóá.) áóäåò ñâÿçàí, 
êàê çàÿâèë È. Øóâàëîâ, «ñ ïðîöåññîì òåõíè÷åñêîé ìîäåðíèçàöèè «ÀâòîÂÀÇà» è âêëàäîì ñî ñòîðîíû äðóãîãî 
àêöèîíåðà — Renault-Nissan». /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/  



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
14 декабря 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Денежный рынок 
Â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè ïàðà EUR/USD îïóñòèëàñü äî 1,46õ è äàæå 
íåíàäîëãî ïåðåñòóïàëà ÷åðåç ýòó îòìåòêó. Ñîáûòèÿ ïðîøåäøèõ 
âûõîäíûõ íå ñìîãëè ñóùåñòâåííûì îáðàçîì èçìåíèòü îáñòàíîâêó íà 
ðûíêå forex, è ñ íà÷àëîì íîâîé íåäåëè êóðñ åâðîïåéñêîé âàëþòû 
êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 1,467õ. 

Èíòåðåñ ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå, ïî-âèäèìîìó, 
ïîääåðæèâàåòñÿ íîâîé ïîðöèåé ïîçèòèâíîé ñòàòèñòèêè èç ÑØÀ, 
ïîäêðåïëÿþùåé îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî çà âûõîäîì 
ñòðàíû èç ðåöåññèè íåìåäëåííî ïîñëåäóåò óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÔÐÑ. Ïðè÷åì òåìïû âîññòàíîâëåíèÿ îðèåíòèðóþò, 
÷òî ðåãóëèðóþùèå ìåðû ìîãóò áûòü ïðèíÿòû áûñòðåå, ÷åì îæèäàëîñü 
ïåðâîíà÷àëüíî. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â ïÿòíèöó èãðîêè ïðîäîëæèëè çàêðûâàòü 
ïîçèöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå, îòêðûòûå â ïåðâûå äíè íåäåëè. Â 
ðåçóëüòàòå, ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó äíþ ðóáëü ïîäîðîæàë ê 
áèâàëþòíîé êîðçèíå íà 42 êîï. äî 36,46 ðóá., à ê äîëëàðó - íà 32 êîï. äî 
30,07 ðóá. Ñåãîäíÿ ñ óòðà ðóáëü îòûãðûâàåò íåñòàáèëüíîå ïîëîæåíèå 
âíåøíåãî ðûíêà: ñ íà÷àëîì äíÿ êîðçèíà ïîäîðîæàëà äî 36,52 ðóá., à 
çàòåì ïîäåøåâåëà äî óðîâíÿ 36,30 ðóá. Àíàëîãè÷íàÿ òåíäåíöèÿ 
íàáëþäàåòñÿ è ïî êóðñó äîëëàðà, êîòîðûé õîòü è îòêðûëñÿ íà îòìåòêå 
30,16 ðóá., çàòåì ðåçêî ñíèçèëñÿ è ñåé÷àñ íå ïðåâûøàåò 30 ðóá.  

Âåñüìà âåðîÿòíî, ÷òî äðàéâåðîì äëÿ äàëüíåéøåãî ðîñòà ðóáëåâîãî 
êóðñà íà ýòîé íåäåëå ñòàíóò ñèãíàëû ñ ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ, 
îñîáåííî òå, êîòîðûå âëåêóò çà ñîáîé îñëàáëåíèå äîëëàðà íà âàëþòíûõ 
òîðãàõ. 

Êîíúþíêòóðà ðóáëåâîãî äåíåæíîãî ðûíêà âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî 
êîìôîðòíî: îáúåì îñòàòêîâ áàíêîâ, ðàçìåùàåìûõ íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ ÖÁ, ïðàêòè÷åñêè äîñòèãàåò 1 òðëí ðóá. è â îòñóòñòâèå êðóïíûõ 
âûïëàò ñòàâêè ïî êîðîòêèì ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì íå ïðåâûøàþò 5%.  

Ìû íå äóìàåì, ÷òî íà òåêóùåé íåäåëå ñèòóàöèÿ ìîæåò ðàäèêàëüíî 
èçìåíèòüñÿ. Èç íàñòóïàþùèõ îáÿçàòåëüñòâ – 15 äåêàáðÿ ïðåäñòîèò 
ïðîéòè àâàíñîâûå ïëàòåæè ÅÑÍ è àêöèçîâ, òðàäèöèîííî íå âûçûâàþùèå 
ïðîáëåì ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêå (êàê ïðàâèëî, íå ïðåâûøàþùèå 50 ìëðä 
ðóá.), à òàêæå â ñðåäó âåðíóòü ÖÁ 12,76 ìëðä ðóá. Â òî æå âðåìÿ, ñåãîäíÿ 
è çàâòðà ñîñòîÿòñÿ áåççàëîãîâûå àóêöèîíû Áàíêà Ðîññèè ñîâîêóïíûì 
îáúåìîì 15 ìëðä ðóá., à òàêæå íîâûå áþäæåòíûå àóêöèîíû Ìèíôèíà, 
ãäå íà 1,5 ìåñÿöà áóäåò ïðåäëîæåíî 50 ìëðä ðóá. Ïîìèìî ïðî÷åãî, 
äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû ìîãóò ïîñëåäîâàòü â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ 
áþäæåòà, íàïîìíèì, ÷òî â äåêàáðå Ìèíôèí ïëàíèðîâàë èçðàñõîäîâàòü 
íà ýòè öåëè îêîëî 1,5 òðëí ðóá.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
14 дек

15 дек

16 дек

17 дек

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 10 млрд 
руб. сроком 5 недель

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

ЦБР проведет ломбардные аукционы на 
сроки 2 недели, 3 мес.полгода, год

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 месяца

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 12,76 
млрд руб.

События денежного рынка

аукцион репо ЦБР сроком на 6 мес.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 6 мес.

бюджетный аукцион Минфина на 50 млрд 
руб. сроком на 6 недель
уплата ЕСН, 1/2 акцизов

__
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ïÿòíè÷íûå òîðãè 
õàðàêòåðèçîâàëèñü íåîäíîðîäíîñòüþ íàñòðîåíèé èíâåñòîðîâ. Îäíèì èç 
êëþ÷åâûõ âîïðîñîâ, íå ïîçâîëÿþùèõ ïðåîáëàäàòü îïòèìèçìó, îòâåò íà 
êîòîðûé ðûíêè ïîëó÷èëè ñåãîäíÿ, âûñòóïàëà ñïîñîáíîñòü Nakheel (îäíîãî 
èç ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ Dubai World) ïîãàñèòü êðåäèòîðàì ÷àñòü 
çàäîëæåííîñòè. 

Êðîìå òîãî, íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ íàãíåòàëà ïðîäîëæàþùàÿ äåøåâåòü 
íåôòü – ôàêòè÷åñêè âïåðâûå ñ ñåíòÿáðÿ ýòîãî ãîäà öåíû WTI îïóñòèëèñü 
íèæå 70 äîëë. çà áàðð. Âìåñòå ñ òåì, ðûíêè âñå æå íå ñòàëè èãíîðèðîâàòü 
îïóáëèêîâàííóþ ñòàòèñòèêó ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ â íîÿáðå, êîòîðûå 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè âïå÷àòëÿþùèé ðîñò êàê ïî ñðàâíåíèþ ñ äàííûìè çà 
ïðîøëûé ìåñÿö, òàê è îòíîñèòåëüíî îæèäàåìûõ óðîâíåé. Â ÷àñòíîñòè, 
ïðîäàæè áåç ó÷åòà àâòîìîáèëåé âûðîñëè íà 1,2% ïðè ïðîãíîçå â 0,4% è 
íóëåâîì ðîñòå â îêòÿáðå. Ïðåâçîøåë îæèäàíèÿ è îïåðåæàþùèé èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà, êîòîðûé áûë çàôèêñèðîâàí íà 
óðîâíå 73,4 ïðè îæèäàíèè 68,8. 

Â ðåçóëüòàòå, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêàí÷èâàëè íåäåëþ 
ðîñòîì ïî S&P500 è DOW Jones â äèàïàçîíå 0,4% - 0,6%, ïðè ýòîì 
NASDAQ íå ñìîã ñìåñòèòüñÿ â ïîëîæèòåëüíóþ çîíó. 

Äëÿ ñåãìåíòà àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã ïîçèòèâíûå ìàêðîäàííûå ñòàëè 
ïîâîäîì äëÿ ôèêñàöèè ÷àñòè ïîçèöèé íà ôîíå àêòèâèçàöèè ïîêóïîê áîëåå 
ðèñêîâûõ èíñòðóìåíòîâ, âñëåäñòâèå ÷åãî äîõîäíîñòè UST «äðóæíî» 
äâèíóëèñü ââåðõ, íàïðèìåð, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì äîõîäíîñòü ïðèáàâèëà 
5 á.ï. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ äî 3,55%. 

Ïåðñïåêòèâû íàñòóïàþùåé íåäåëè ïîêà åùå ìàëîâûðàçèòåëüíû: ñ îäíîé 
ñòîðîíû, ðàñ÷åòû Nakheel ñ êðåäèòîðàìè íà÷àëèñü ïî ïëàíîâîìó 
ãðàôèêó, ÷òî ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü ôîðìèðîâàíèþ áîëåå âûñîêîé 
ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè, ñ äðóãîé, êàê îáû÷íî «íà ïîâåñòêå äíÿ» 
èçîáèëèå ìàêðîäàííûõ, ñïîñîáíûõ âíåñòè ñâîè êîððåêòèâû. Èç 
àìåðèêàíñêèõ ìû îòìåòèì, íàïðèìåð, äàííûå ïî èíôëÿöèè (CPI áóäåò 
îïóáëèêîâàí 16 äåêàáðÿ), êîòîðûå, ñêîðåå âñåãî, ìîãóò âíåñòè 
îïðåäåëåííûå «ðåìàðêè» â ïîëèòèêó ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ íà 
ñðåäíåñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó â ÷àñòè áàçîâîé ñòàâêè. Íàïîìíèì, ÷òî 
î÷åðåäíîå çàñåäàíèå FOMC ïî ñòàâêå ñîñòîèòñÿ 17 äåêàáðÿ, è õîòÿ «â 
ìîìåíòå» ðå÷è î åå ïîâûøåíèè íå èäåò, îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî îíà áóäåò 
ïåðåñìîòðåíà ëåòîì ñëåäóþùåãî ãîäà, ïðîäîëæàþò óñèëèâàòüñÿ, 
ïîñêîëüêó èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê îäèí èç 
îñíîâíûõ ìîòèâîâ äëÿ òàêîãî øàãà. 

Â ïÿòíèöó ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè äåìîíñòðèðîâàëè ïðåæíþþ âåñüìà 
âÿëóþ òîðãîâóþ àêòèâíîñòü. Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 â òå÷åíèå 
òîðãîâîé ñåññèè êîòèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 112,625% - 113%, ïðè ýòîì 
áîëüøàÿ ÷àñòü ñäåëîê ïðèõîäèëàñü íà îòðåçîê áëèæå ê çàêðûòèþ, òî åñòü 
ôàêòè÷åñêè óæå ïîñëå âûõîäà ìàêðîñòàòèñòèêè â ÑØÀ, êîòîðàÿ 
îêàçàëàñü äîâîëüíî ïîçèòèâíîé. Íà ôîíå ýòîãî íèæíÿÿ ãðàíèöà 
äèàïàçîíà ïðåîáëàäàþùèõ êîòèðîâîê Russia-30 ÷óòü ïåðåìåñòèëàñü 
ââåðõ – ê 112,75%. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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×òî êàñàåòñÿ êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèé, òî çäåñü ïðè îòñóòñòâèè 
êàêîãî-òî åäèíîãî òðåíäà îñíîâíûå èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ áûëè 
ñîñðåäîòî÷åíû â áóìàãàõ ÂÒÁ, Ñåâåðñòàëè è Åâðàçà. 

Òîðãè ïîíåäåëüíèêà, êàê ìû îæèäàåì, áóäóò ïðîõîäèòü «ñ îãëÿäêîé» íà 
âíåøíèå ðûíêè, ãäå ïîêà åùå íå óñòàíîâèëñÿ êàêîé-ëèáî îäíîðîäíûé 
ôîí. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò çàêàí÷èâàë íåäåëþ, íå ïðîÿâëÿÿ êàêèõ-ëèáî ÿðêèõ 
ïðåäïî÷òåíèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Äèíàìèêà òîðãîâ îñòàåòñÿ ñìåøàííîé, 
îòðàæàÿ ðåàëèçàöèþ ïåðñîíàëüíûõ èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ.  

Òàê, â ñåãìåíòå ÎÔÇ íàáëþäàëàñü êîíñîëèäàöèÿ íà óðîâíå òåêóùèõ öåí, 
ñäåëêè, ïðîõîäèâøèå â ïÿòíèöó è çàòðîíóâøèå áóìàãè ñåðèé 25061 (YTM 
6,51%), 25063 (YTM 7,79%), 26202 (YTM 8,27%), 25068 (YTM 8,28%), íå 
ïîâëåêëè çà ñîáîé êàêèõ-ëèáî çàìåòíûõ äâèæåíèé â êîòèðîâêàõ. 

Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ áóìàã íàèáîëüøèì âíèìàíèåì ïîëüçîâàëèñü 
âûïóñêè Ñèñòåìà-2 (YTP 12,27%), Ãàçïðîì-11 (YTM 9,09%), Ãàçïðîì-13 
(YTM 9%), ÍËÌÊ-ÁÎ5 (YTM 10,10%), ÑåâÑÒ-ÁÎ1 (YTP 11,20%). 

Íà îáùåì ôîíå ïðåîáëàäàþùåãî «çàòèøüÿ» â ñóáôåäåðàëüíûõ áóìàã 
íàèáîëåå óäà÷íî ïÿòíèöà çàâåðøèëàñü äëÿ âûïóñêîâ Ìãîð-50 (YTM 
8,90%), Ìãîð-56 (YTM 9,69%) è ÌÃîð-62 (YTM 9,25%), ãäå íàáëþäàëàñü 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà, òîãäà êàê îñòàëüíûå ñäåëêè ñåãìåíòà â 
áîëüøèíñòâå ñâîåì íå ïðèâåëè ê ñóùåñòâåííîìó èçìåíåíèþ öåí. 

Íàñòóïàþùàÿ íåäåëÿ ñóëèò ïîääåðæàíèå âûñîêîé àêòèâíîñòè â 
ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå – îáúåì óæå àíîíñèðîâàííûõ ðàçìåùåíèé 
ñîñòàâëÿåò 44 ìëðä ðóá., íå ó÷èòûâàÿ íàìå÷åííîå ðàçìåùåíèå ÎÁÐ ñåðèè 
12, àíîíñèðîâàííûé îáúåì êîòîðîãî – 400 ìëí ðóá. 

Èç òåõ ñîáûòèé, êîòîðûå âðÿä ëè áóäóò ïðîèãíîðèðîâàíû ðûíêîì, îòìåòèì 
ñîîáùåíèå îá îáúÿâëåííîì ðåøåíèè ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» î äîñðî÷íîì 
âûêóïå áóìàã ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 1,5 ìëðä ðóá., ïîãàøåíèå 21 
ÿíâàðÿ 2010 ãîäà). Ñ îäíîé ñòîðîíû, çàÿâëåííàÿ öåíà âûêóïà 99,75% 
âûãëÿäèò äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíî íà ôîíå ïðåîáëàäàþùèõ â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ êîòèðîâîê 99,3% - 99,6%. Âìåñòå ñ òåì, äåìîíñòðèðóÿ ãîòîâíîñòü 
âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, êîìïàíèÿ ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü ëèøü íà òó 
ãðóïïó èíâåñòîðîâ, êîòîðûì ëèáî ïðèíöèïèàëüíî âàæíî çàêðûòü ïîçèöèè 
äî íà÷àëà íîâîãî ãîäà, ëèáî öåíà èõ ïîêóïêè áûëà ñóùåñòâåííî íèæå 
àíîíñèðîâàííîãî óðîâíÿ, ÷òî ïîçâîëÿåò íå çàäóìûâàòüñÿ î 
äîïîëíèòåëüíûõ 25 á.ï., ÷òîáû äîæäàòüñÿ ïîãàøåíèÿ ïî 100%, äî êîòîðîãî 
îñòàåòñÿ íåìíîãèì áîëüøå 1 ìåñÿöà. 

 

 

 

 

Дата Эмитент 
Объем выпуска, 

млн руб.

16 дек ВТБ 24-1-ИП 15 000

16 дек ММК БО2 10 000

17 дек Петрокоммерц 05 5 000

17 дек Лукойл-БО-06 5 000

17 дек Лукойл-БО-07 5 000

17 дек Тверская обл-34006 3 000

18 дек Татфондбанк-07 1 000

ИТОГО 44 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

14 декабря  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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