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 ÖÁ â ÷åòâåðòûé ðàç â ýòîì ãîäó ðàñøèðÿåò êîðèäîð 
áèâàëþòíîé êîðçèíû. 

 

 

Долговые рынки ………….………стр 8

 Ìàêðîñòàòèñòèêà Åâðîïû è ÑØÀ ïîðòèò íàñòðîåíèå 
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 ÅÖÁ ñåãîäíÿ ïðèíèìàåò ðåøåíèå ïî ñòàâêå. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê îñòàåòñÿ â «øîêå» îò àêòèâíîñòè ÖÁ. 

 Ìîñêâà ïîòåðïåëà ôèàñêî. 

 «Òî÷êà Õ» â «èñòîðèè» ÈæÀâòî. 

 ÈÍÏÐÎÌ – èíòðèãà ñîõðàíÿåòñÿ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.20% -9 -1

Russia-30 9.71% 51 -12

ОФЗ 46018 14.08% -236 554

ОФЗ 25059 11.81% 1 11

Газпром-8 11.11% 0 5

РЖД-6 10.38% -105 -192

АИЖК-8 23.32% 1 115

ВТБ - 5 13.74% 38 14

РоссельхБ-6 11.01% -89 114

МосОбл-8 34.22% -4 37

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 79.63% -92 -164

iTRAXX XOVER 5Y 1 173.75 39 8

CDX HY 5Y 1 309.27 41 162

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 610.36 -6.8% -1.5%

RTS 591.34 -4.8% -6.4%

S&P 500 842.62 -3.3% -6.7%

DAX 4 422.35 -4.6% -8.1%

NIKKEI 8 438.45 0.3% -4.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.52 0.1% 6.4%

Нефть WTI 37.28 -1.3% -16.4%

Золото 811.70 -1.3% -8.0%

 Никель LME 3 M 10 850.00 -3.8% -7.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Â ÿíâàðå â Ãîñäóìó ïëàíèðóåòñÿ âíåñòè çàêîíîïðîåêò î ÷åòûðåõ íîâûõ âèäàõ îáëèãàöèé. Îæèäàåòñÿ, ÷òî 
íîâûå äîëãîâûå èíñòðóìåíòû áóäóò ïðåäóñìàòðèâàòü äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå, ìîãóò áûòü îáåñïå÷åíû ïðàâàìè 
òðåáîâàíèé, ìîãóò ïðåäóñìàòðèâàòü èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ, îáóñëîâëåííîå èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ 
òðåòüèõ ëèö ïåðåä ýìèòåíòàìè, à òàêæå ìîãóò ïðåäóñìàòðèâàòü ïîãàøåíèå èìóùåñòâåííûì ýêâèâàëåíòîì. 
Äàííûé çàêîíîïðîåêò óæå ñîãëàñîâàí ñ àäìèíèñòðàöèåé ïðåçèäåíòà.  

 Â Ðîññèè â 2008 ãîäó ðåàëèçîâàíî ïîðÿäêà 2,081 ìëí íîâûõ èíîñòðàííûõ ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé è ëåãêîãî 
êîììåð÷åñêîãî òðàíñïîðòà, ÷òî íà 26% áîëüøå, ÷åì ãîäîì ðàíåå – 1,645 ìëí – ñîîáùàåòñÿ â ìàòåðèàëàõ 
êîìèòåòà àâòîïðîèçâîäèòåëåé Àññîöèàöèè åâðîïåéñêîãî áèçíåñà. Â ïÿòåðêå ëèäåðîâ ñðåäè ìîäåëåé 
èíîñòðàííûõ ìàðîê, íàèáîëåå ïðîäàâàåìûõ ñ íà÷àëà ãîäà, ÷åòûðå ïðîèçâîäÿòñÿ â Ðîññèè - Ñhevrolet 
(ïðîäàæè ïî èòîãàì ãîäà ñîñòàâèëè 235,5 òûñ.), Hyundai (192,7 òûñ.), Toyota (189,9 òûñ.), Ford (186,8 òûñ.). 
Ïÿòîå ìåñòî çàíÿë ÿïîíñêèé êîíöåðí Nissan, êîòîðûé â 2008 ãîäó ðåàëèçîâàë â ÐÔ 146,547 òûñ. àâòîìîáèëåé. 
Â äåêàáðå ïðîäàæè èíîìàðîê ñîêðàòèëèñü íà 10% äî 159,711 òûñ. ñ 177,646 òûñ. àâòîìîáèëåé ïî èòîãàì 
äåêàáðÿ 2007 ãîäà. 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè çà íîÿáðü 2008 ãîäà åìêîñòü ðûíêà íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû â Ðîññèè 
ñíèçèëàñü íà 26% è äîñòèãëà 23,2 ìëðä äîëë.  

 Èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 1 ïî 12 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,8% (â 2008 ãîäó : ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 1,2%, â 
öåëîì çà ÿíâàðü - 2,3%). 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò íåêîíâåðòèðóåìûõ ïðîöåíòíûõ äîêóìåíòàðíûõ îáëèãàöèé íà 
ïðåäúÿâèòåëÿ ñåðèè 02 ÎÎÎ «ÑÎÊ-Àâòîêîìïîíåíò» îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  

 Íà 21 ÿíâàðÿ çàïëàíèðîâàí ïåðâûé â ýòîì ãîäó àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ôåäåðàëüíîãî çàéìà ñ 
ïîñòîÿííûì êóïîííûì äîõîäîì ñåðèè 25064 íà ñóììó 7 ìëðä ðóá. Áîëåå äåòàëüíî ïàðàìåòðû ïðåäñòîÿùåãî 
ðàçìåùåíèÿ áóäóò îçâó÷åíû â áëèæàéøèå äíè.  

 ÎÎÎ «ÐÎÑÑÊÀÒ-Êàïèòàë» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Âìåñòî 
Áàíêà ÇÅÍÈÒ íîâûì àãåíòîì íàçíà÷åí àôôèëèðîâàííûé ñ ýìèòåíòîì Àâòîâàçáàíê. 

 Â÷åðà ñîñòîÿëñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé 59-ãî ãîðîäñêîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà Ìîñêâû. Â 
õîäå àóêöèîíà áûëî ïîäàíî 22 çàÿâêè íà ñóììó (âêëþ÷àÿ ÍÊÄ) 1,983 ìëðä ðóá., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êîëè÷åñòâó 
îáëèãàöèé â ðàçìåðå 2,610 ìëí òûñ. øò. Â ðåçóëüòàòå, öåíà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà (áåç ó÷¸òà ÍÊÄ) 95,53% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. Öåíà îòñå÷åíèÿ (åäèíàÿ öåíà âñåõ óäîâëåòâîðåííûõ çàÿâîê) íà àóêöèîíå 
(âêëþ÷àÿ ÍÊÄ) – 963 ðóá. 52 êîï. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 15% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò 
ðàçìåñòèë 1,471 ìëí îáëèãàöèé, ÷òî ñîñòàâëÿåò 9,81% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà áóìàã, ïðåäëîæåííûõ íà 
àóêöèîíå. Ôàêòè÷åñêèé îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 1,417 ìëðä ðóá. èç 15 ìëðä ðóá., 
çàïëàíèðîâàííûõ àäìèíèñòðàöèåé ãîðîäà. 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» ïîãàñèëî ïÿòèëåòíèå åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó 500 ìëí äîëë. Ïîãàøåíèå áûëî 
ïðîèçâåäåíî èç ñðåäñòâ, ïðåäîñòàâëåííûõ Âíåøýêîíîìáàíêîì, à òàêæå èç ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Standard&Poor’s ïîìåñòèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «Â-» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå «ruBBB-» ðîññèéñêîãî Áàíêà ÑÎÞÇ â ñïèñîê CreditWatch («ðåéòèíã íà ïåðåñìîòðå») ñ 
«Ðàçâèâàþùèìñÿ» ïðîãíîçîì. Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Ñ». Ïîìåùåíèå 
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ðåéòèíãîâ â ñïèñîê CreditWatch ïîñëåäîâàëî çà îáúÿâëåíèåì î ïîäïèñàíèè ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîãëàøåíèÿ î 
ïðîäàæå Áàíêà êîìïàíèè «Ãàçôèíàíñ» ïðè ó÷àñòèè Àãåíòñòâà ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ. 

 Àãåíòñòâî RusRating ïîâûñèëî êðåäèòíûé ðåéòèíã Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî Áàíêà (Òþìåíñêàÿ îáëàñòü) ñ «BB-» 
(ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé») äî «BB» (ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé»). Ïîâûøåíèå ðåéòèíãà îáóñëîâëåíî âõîæäåíèåì â 
ñîñòàâ àêöèîíåðîâ ìåæãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðû — Åâðàçèéñêîãî Áàíêà Ðàçâèòèÿ. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðèíàäëåæàùèé ïðàâèòåëüñòâó Ìîñêâû áàíê «Ìîñêîâñêîå Èïîòå÷íîå Àãåíòñòâî» ïîëó÷èë â 4 êâàðòàëå 
÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 116,1 ìëí ðóá., à ïî èòîãàì 2008 ãîäà — 97,1 ìëí ðóá. Ïðè÷èíîé ñòàëî óâåëè÷åíèå 
ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâàíèå äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïðîìñâÿçüáàíê ïîãàñèë âòîðîé òðàíø ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà â ñóììå 200 ìëí äîëë. Êðåäèò â ðàçìåðå 
400 ìëí äîëë. ñ äâóìÿ ðàâíûìè òðàíøàìè ñðîêîì íà 12 è 18 ìåñÿöåâ áûë ïðèâëå÷åí Áàíêîì ëåòîì 2007 ãîäà. 
Ïåðâûé òðàíø áûë ïîãàøåí Ïðîìñâÿçüáàíêîì â èþëå 2008 ãîäà. Ïîãàøåíèå áûëî ïðîèçâåäåíî çà ñ÷åò 
ñîáñòâåííûõ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ Áàíêà, áåç ïðèâëå÷åíèÿ ñòîðîííåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. /Banki.ru/ 

 Àìåðèêàíñêàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ Citigroup â÷åðà îáúÿâèëà î ïðîäàæå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà ñâîåãî 
èíâåñòèöèîííîãî ïîäðàçäåëåíèÿ Smith Barney áàíêó Morgan Stanley. Ðàäè ïðåîäîëåíèÿ ïîñëåäñòâèé 
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà Citigroup ìîæåò ðàñïðîäàòü äî òðåòè âñåõ ñâîèõ àêòèâîâ, êîòîðûå â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
îöåíèâàþòñÿ â 2 òðëí äîëë. Ê ïðîäàæå àêòèâîâ Citigroup âûíóæäàþò ïîòåðè, ïîíåñåííûå Êîìïàíèåé â õîäå 
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, êîòîðûå ñîñòàâèëè ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè 20 ìëðä äîëë. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÂÒÁ â äåêàáðå çàðàáîòàë áîëåå 14 ìëðä ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïîêàçàòåëü çà âåñü 
ïðîøåäøèé ãîä äîñòèã 26,3 ìëðä ðóá. Ýòî íà 46% áîëüøå, ÷åì â 2007 ãîäó. Îñíîâíûå èñòî÷íèêè ïðèðîñòà 
ïðèáûëè — êîìèññèè, ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî ïðåäîñòàâëåííûì êðåäèòàì, ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà 
ñðåäñòâ â âàëþòå è óìåíüøåíèå îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè öåííûõ áóìàã â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì áóõó÷åòà. 
Íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà ðîñò ïðèáûëè îêàçàë ïîñëåäíèé ôàêòîð: óêàçàíèå ÖÁ ïîçâîëèëî íå îòðàæàòü 
êðóïíûå óáûòêè, êîòîðûå Áàíê ïîêàçûâàë â ñåíòÿáðå (9,3 ìëðä ðóá.) è îêòÿáðå (4,85 ìëðä ðóá.). /Âåäîìîñòè/ 

 
 
 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÒÃÊ-4 (ÊÝÑ-Õîëäèíã) ïëàíèðóåò èíâåñòèðîâàòü áîëåå 1 ìëðä ðóá. â ñòðîèòåëüñòâî íîâîãî ýíåðãîáëîêà 
ìîùíîñòüþ 190 ÌÂò íà Íîâîìîñêîâñêîé ÃÐÝÑ. Ýòî âòîðàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ, çàÿâèâøàÿ íà ýòîé 
íåäåëå î ñîõðàíåíèè ñâîèõ ïëàíîâ î ôèíàíñèðîâàíèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ íà ýòîò ãîä. Ðàíåå ÒÃÊ-1 
(Ãàçïðîì) çàÿâëÿëà î äâóêðàòíîì óâåëè÷åíèè êàïèòàëüíûõ çàòðàò â ýòîì ãîäó. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî òàêàÿ 
ðèòîðèêà ÿâëÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèåì âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ ãåíêîìïàíèÿìè ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè â 
2009 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ» îïóáëèêîâàëà ïðåäâàðèòåëüíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä: 
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2008 2007 2008/2007 4 кв. 2008 3 кв 2008 4 кв. 2008 / 
3 кв 2008 4 кв 2007 4 кв 2008 / 4 

кв 2007

Добыча угля 9 409 13 550 1 419 000 1 390 2 940 -7 053 000 3 260 -12 318

Концентрат-внутренний рынок 5 490 6 030 -9% 799 1 802 -56% 1 641 -57%

Концентрат-экспорт 1 540 2 770 -44% 0 382 - 587

Всего 7 030 8 800 -20% 799 2 184 -63% 2 228 -64%
рядовой уголь-внутренний рынок 243 1 835 -87% 0 0 - 445 -

рядовой уголь-экспорт 0 0 - 0 0 - 0 -

Всего 243 1 835 -87% 0 0 - 445 -

Концентрат-внутренний рынок 4 080 1 947 110% 3 286 5 431 -39% 2 308 42%

Концентрат-экспорт 3 760 1 733 117% 0 5 545 - 2 257

Срвзв.цена концентрата 4 010 1 880 113% 3 286 5 453 -40% 2 295 43%
рядовой уголь-внутренний рынок 1 932 1 071 80% - - - 1 413 -

рядовой уголь-экспорт - - - - - - - -

Срвзв.цена рядового угля 1 932 1 071 80% - - - 1 413 -

Срвзв цены (руб/тонн)

Предварительные операционные результаты за 2008 год

Продажа (тонн)

 
                                                                                                                                     Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè 

 

Ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè äîâîëüíî íàãëÿäíî èëëþñòðèðóþò âëèÿíèå êðèçèñà íà óãîëüíóþ îòðàñëü: 

 - Â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà Ðàñïàäñêàÿ ñíèçèëà îáúåìû ïðîäàæ óãîëüíîãî êîíöåíòðàòà íà 63%, à öåíó åãî 
ðåàëèçàöèè íà 40%. Ñíèæåíèå ïðîäàæ â ñåãìåíòå ðÿäîâîãî óãëÿ íå ñòîëü ïîêàçàòåëüíî, ïîñêîëüêó Êîìïàíèÿ 
èçíà÷àëüíî ïëàíèðîâàëà ïåðåõîäèòü íà ïðîäàæó êîíöåíòðàòà, îáëàäàþùåãî áîëåå âûñîêîé äîáàâî÷íîé 
ñòîèìîñòüþ.  

- Â îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èíàõ ñïàä ïðîäàæ â íàèáîëüøåé ñòåïåíè êîñíóëñÿ ýêñïîðòíîé ïðîäóêöèè – 44%, ïðîòèâ 
9% íà âíóòðåííåì ðûíêå. 

Íåñìîòðÿ íà íåãàòèâíûå òåíäåíöèè, áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà ïåðâîé ïîëîâèíû ãîäà íèâåëèðîâàëà ñïàä 4-ãî 
êâàðòàëà è ïîçâîëèëà çàêîí÷èòü ãîä ñ âûðó÷êîé ïîðÿäêà 28,66 ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå ìû ïîëàãàåì, ÷òî â 
äàëüíåéøåì, Êîìïàíèÿ áóäåò âûíóæäåíà ñíèçèòü öåíû åùå â áîëüøåé ñòåïåíè. Îäíàêî, ðèñêè öåíîâîé 
êîððåêöèè íå âûçûâàþò ñåðüåçíûõ îïàñåíèé, ïîñêîëüêó Ýìèòåíò îáëàäàåò èçðÿäíûì ðåçåðâîì ïðî÷íîñòè. 
Ñåáåñòîèìîñòü äîáû÷è Ðàñïàäñêîé îäíà èç íàèìåíüøèõ â ìèðå – 15-20 äîëë. çà òîííó. 

Íà äîëãîâîì ðûíêå Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâëåíà êàê ýìèòåíò åäèíñòâåííîãî âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé (YTM 28%) ñ 
ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó. C ó÷åòîì äîâîëüíî óñòîé÷èâîãî êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè, à òàêæå 
äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé âûïóñê ìîæåò ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñ äëÿ êîíñåðâàòèâíûõ èíâåñòîðîâ ñ 
äîëãîñðî÷íûìè ïëàíàìè (ãîðèçîíòîì) èíâåñòèðîâàíèÿ. 

Èëüèí Èëüÿ  
ilin_io@nomos.ru 

 
 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïðåçèäåíò Ðîññèè Äìèòðèé Ìåäâåäåâ ïîäïèñàë óêàç, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì 18,83% àêöèé ÎÀÎ 
«ÀâòîÂÀÇ», íàõîäÿùèõñÿ â âåäåíèè ÔÃÓÏ «Ðîñîáîðîíýêñïîðò» ïåðåäàþòñÿ ãîñêîðïîðàöèè «Ðîñòåõíîëîãèè» 
â êà÷åñòâå èìóùåñòâåííîãî âçíîñà ÐÔ. Ïðàâèòåëüñòâó ÐÔ ïîðó÷åíî â òðåõìåñÿ÷íûé ñðîê îñóùåñòâèòü 
íåîáõîäèìûå ìåðîïðèÿòèÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÌåãàÔîí ãîòîâ ê «ñåçîíó îõîòû» íà ïîäåøåâåâøèå àêòèâû 

Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ñîîáùàåò, ÷òî ñîòîâûé îïåðàòîð ÌåãàÔîí ââåë íîâóþ äîëæíîñòü â 
ñòðóêòóðå ìåíåäæìåíòà - äèðåêòîðà ïî ñëèÿíèÿì è ïîãëîùåíèÿì, äîâåðèâ åå Äìèòðèþ Êîíîíîâó. Ïîòðåáíîñòü â 
íîâîì äèðåêòîðå áûëà î÷åâèäíà äëÿ ÌåãàÔîíà, ïîñêîëüêó äëÿ òîãî, ÷òîáû äîãíàòü ñâîèõ áëèæàéøèõ êîíêóðåíòîâ 
ÌÒÑ è ÂûìïåëÊîì â ñåãìåíòàõ ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè è øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò, à òàêæå ñîòîâîãî 
ðèòåéëà, íåîáõîäèìû àêòèâíûå ïîêóïêè ïîäõîäÿùèõ èãðîêîâ, à íà ñàìîñòîÿòåëüíîå ðàçâèòèå äàííûõ íàïðàâëåíèé 
ó Êîìïàíèè ïðîñòî íåò âðåìåíè. Èñõîäÿ èç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ çà 3 êâàðòàë 2008 ãîäà, Îïåðàòîð  ïîäîøåë ê 
êðèçèñó â «ëó÷øåé ôîðìå», ÷åì äðóãèå èãðîêè «áîëüøîé òðîéêè». Ó Êîìïàíèè èìåëèñü ñâîáîäíûå äåíåæíûå 
ñðåäñòâà â ðàçìåðå 411,3 ìëí äîëë., à òàêæå êðàòêîñðî÷íûå âëîæåíèÿ íà 1,423 ìëðä äîëë. Êðîìå òîãî, ó÷èòûâàÿ 
íèçêèé óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè Êîìïàíèè (ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ñîñòàâëÿëî 0,5õ), ÌåãàÔîí 
èìååò áîëüøå âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíåãî çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëîê M&A, ÷åì ÌÒÑ è 
ÂûìïåëÊîì. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÌåãàÔîí óæå âåäåò ïåðåãîâîðû ïî ïîêóïêå äîëè â ñîòîâîì ðèòåéëåðå 
Öèôðîãðàäå. Ìîñêîâñêàÿ «äî÷êà» Îïåðàòîðà - êîìïàíèÿ Ñîíèê Äóî óæå ïîëó÷èëà â ïîäàðîê îäíó àêöèþ ÇÀÎ 
«Öèôðîãðàä», ÷òî äàåò ÌåãàÔîíó ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî âûêóïà äîëåé ñîòîâîãî ðèòåéëåðà ó äåéñòâóþùèõ 
àêöèîíåðîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü, àêöèîíåðû ÇÀÎ «Ñîíèê Äóî» íà âíåî÷åðåäíîì îáùåì ñîáðàíèè 30 äåêàáðÿ 
îäîáðèëè ó÷àñòèå êîìïàíèè â óñòàâíîì êàïèòàëå ÇÀÎ «Öèôðîãðàä».  

Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì íàìåðåíèÿ Êîìïàíèè àêòèâèçèðîâàòü ñâîè äåéñòâèÿ â îáëàñòè M&A. Ôèíàíñîâûé 
êðèçèñ ïðåäîñòàâèë ÌåãàÔîíó õîðîøóþ âîçìîæíîñòü ïðèîáðåñòè ñóùåñòâåííî ïîäåøåâåâøèå àêòèâû 
øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â èíòåðíåò è ñîòîâîãî ðèòåéëà, ÷òî ïîçâîëèò Êîìïàíèè çàêðåïèòü ñâîè ïîçèöèè íà 
äàííûõ ðûíêàõ è íå îòñòàòü îò äðóãèõ èãðîêîâ «áîëüøîé òðîéêè».  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 
 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ìîðñêîé àêöèîíåðíûé áàíê íàïðàâèë èñê â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ñ òðåáîâàíèåì âçûñêàòü ñ ÎÎÎ «ÊÄ 
àâèà-ôèíàíñû» 45,98 ìëí ðóá. /www.aviaport.ru/ 

 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÇÀÎ «Ìèêîÿíîâñêèé ìÿñîêîìáèíàò» (âõîäèò â ÇÀÎ «Àêöèîíåðíàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ 
«Ýêñèìà») âûñòóïèò ïîðó÷èòåëåì ïî èñïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ ÎÎÎ «Çíàìåíñêèé ñåëåêöèîííî-ãèáðèäíûé 
öåíòð» (òàêæå âõîäèò â ÇÀÎ «ÀÂÊ «Ýêñèìà») ïî äîãîâîðàì ñ Ãàçïðîìáàíêîì îá îòêðûòèè êðåäèòíîé ëèíèè ñ 
ñîâîêóïíûì ëèìèòîì âûäà÷è 1,3 ìëðä ðóá. ïîä 14% ãîäîâûõ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

ÎÀÎ «Ñàëàâàòíåôòåîðãñèíòåç» îçâó÷èëî íåêîòîðûå îïåðàöèîííûå äàííûå çà 2008 ãîä. Òàê, ïðåäïðèÿòèå ñíèçèëî 
ïåðåðàáîòêó íåôòÿíîãî ñûðüÿ íà 5,9% îòíîñèòåëüíî äàííûõ çà 2007 ãîä äî 6,4 ìëí òîíí. Â òîì ÷èñëå íåôòè 
ïåðåðàáîòàíî 4,8 ìëí òîíí (-3,6% ê óðîâíþ 2007 ãîäà) è ãàçîâîãî – 1,6 ìëí òîíí (-12,3%). 

Â öåëîì ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü ïðåîáëàäàíèå ïîíèæàòåëüíîé äèíàìèêè âûïóñêà ãîòîâîé ïðîäóêöèè.  

тыс . тонн в  % к уровню 2007 г.

Автобензин 719.9 -14%

Дизельное топливо 2 200.0 -6%

Мазут 1 300.0 -3%

Битум 146.9 -13%

Полистирол УПМ 15.5 -14%

Полистирол ПСВ 4.2 -29%

Полистирол ПСМ 8.2 14%

Этилбензол 173.0 -16%

Бутиловый спирт 77.3 -23%

Изобутанол 35.2 -21%

Пластификатор 30.7 -12%

Карбамид 529.7 -18%

Аммиак 435.7 -15%

Произв одство в  2008 году

 

                          Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ 

Áèçíåñ ÑÀÍÎÑà âî ìíîãîì îðèåíòèðîâàí íà ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè, äîëÿ âíåøíèõ ïðîäàæ ñòàáèëüíî ïðåîáëàäàåò â 
ñòðóêòóðå ïðîäàæ, â òå÷åíèå 2008 ãîäà â ñåãìåíòå íåôòåïðîäóêòîâ èõ äîëÿ ïðåâûøàëà 80%. Îñíîâó ýêñïîðòà 
Êîìïàíèè ñîñòàâëÿþò áóòèëîâûå ñïèðòû è äèçåëüíîå òîïëèâî, ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâà ïî êîòîðûì çàôèêñèðîâàíî 
íà óðîâíå 23% è 6% ñîîòâåòñòâåííî. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
ÖÁ ïðîäîëæàåò âûñòóïàòü ïðîäàâöîì íà âàëþòíûõ òîðãàõ, ïðàêòè÷åñêè 
åæåäíåâíî àáñîðáèðóÿ íå ìåíåå 100 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì åãî èíòåðâåíöèè 
âñå â áîëüøåé ñòåïåíè îùóùàþòñÿ ó÷àñòíèêàìè ðûíêà: ñëåäñòâèåì 
ñæàòèÿ ëèêâèäíîñòè ñòàíîâèòñÿ ðîñò öåí íà äåíåæíûå ðåñóðñû. Åñëè 
ìåæáàíê âñå åùå îñòàåòñÿ â «çàìîðîæåííîì» ñîñòîÿíèè è ïîýòîìó 
ñîõðàíÿåò ñòàâêè íà óðîâíå 9-10%, òî â ñåãìåíòå «âàëþòíûé ñâîï» 
óðîâåíü öåí, äîõîäÿùèõ â÷åðà äî 100%, âûñòóïàåò äîâîëüíî òî÷íûì 
èíäèêàòîðîì òåêóùåé êîíúþíêòóðû. 

Íåñìîòðÿ íà ïðèòîê ïî÷òè 200 ìëðä ðóá. (191,5 ìëðä) ñ àóêöèîíîâ Áàíêà 
Ðîññèè, ïî èòîãàì ñðåäû îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñíèçèëèñü íà 79,8 
ìëðä ðóá., äîñòèãíóâ 719,4 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì áîëåå ïîëîâèíû îáùåãî 
ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè – 380 ìëðä ðóá. - ïðèõîäèòñÿ íà ñðåäñòâà, 
ïðèâëå÷åííûå ÷åðåç ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Êîíå÷íî, íåêîòîðûé îòòîê îáóñëîâëåí 
âîçâðàòîì ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ, à òàêæå âûïîëíåíèåì 
îáÿçàòåëüñòâ ïî ÅÑÍ è ñòðàõîâûì âçíîñàì. Îäíàêî, âðÿä ëè â 
ñîâîêóïíîñòè îíè ïðåâûñèëè 100 ìëðä ðóá., ïîýòîìó áîëüøàÿ ÷àñòü 
â÷åðàøíåãî îòòîêà ïðèõîäèòñÿ íà àêòèâíîñòü ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîì 
ðûíêå. 

Ñåãîäíÿ ÖÁ óæå 4-é ðàç â ýòîì ãîäó äåâàëüâèðóåò ðóáëü ê êîðçèíå âàëþò. 
Î÷åâèäíî, ÷òî ýòî âûçîâåò íîâûé âèòîê ñïåêóëÿòèâíûõ ïîêóïîê äîëëàðà, â 
ðåçóëüòàòå Áàíê Ðîññèè, ïîääåðæèâàÿ êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû îò 
ïàäåíèÿ, áóäåò àêòèâíî âûõîäèòü íà ðûíîê, ÷òî â èòîãå â åùå áîëüøåé 
ñòåïåíè óìåíüøèò ëèêâèäíîñòü äåíåæíîãî ðûíêà è, ñîîòâåòñòâåííî, 
óâåëè÷èò ñòîèìîñòü åãî ðåñóðñîâ.  

Äîïîëíèòåëüíóþ âîëàòèëüíîñòü îòå÷åñòâåííîìó âàëþòíîìó ðûíêó 
ïðèíîñèò ìåæäóíàðîäíûé – ñåãîäíÿ ÅÖÁ âûíîñèò ðåøåíèå ïî áàçîâîé 
ñòàâêå. Áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ ñêëîíÿåòñÿ ê òîìó, ÷òî ñòàâêà áóäåò 
ñíèæåíà ñ òåêóùèõ 2,5% äî 2%. Î÷åâèäíî, ÷òî è ñàìî ðåøåíèå, è 
êîììåíòàðèè, ñîïðîâîæäàþùèå åãî âûíåñåíèå, áóäóò îïðåäåëÿòü 
äàëüíåéøåå ñîîòíîøåíèå ïàðû EUR/USD, â òîì ÷èñëå è â ðóáëåâîì 
ýêâèâàëåíòå.  

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
12 янв

13 янв

15 янв

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 38 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 350 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 29 млрд руб.

выплаты ЕСН

14 янв
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Долговые рынки 
Â ñðåäó íàñòðîåíèå ó÷àñòíèêàì ðûíêà èçðÿäíî èñïîðòèëà âûõîäèâøàÿ 
ìàêðîñòàòèñòèêà. Âñëåä çà ïóáëèêàöèåé äàííûõ î ïðîìûøëåííîì 
ïðîèçâîäñòâå â Åâðîïå çà íîÿáðü ïðîøëîãî ãîäà, ñïàä êîòîðîãî îêàçàëñÿ 
îùóòèìî ñåðüåçíåå îæèäàíèé («-7,7%» â ãîäîâîì âûðàæåíèè ïðè 
ïðîãíîçå â «-6,1%»), èíâåñòîðîâ îæèäàëî î÷åðåäíîå ðàçî÷àðîâàíèå – 
ïîêàçàòåëè ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ â ÑØÀ â äåêàáðå. Òàê, ðîçíè÷íûå ïðîäàæè 
óïàëè íà 2,7% ïðè îæèäàíèÿõ ñíèæåíèÿ íà 1,2%. Êðîìå òîãî, ïðåäûäóùèå 
äàííûå çà íîÿáðü è îêòÿáðü òàêæå áûëè ñêîððåêòèðîâàíû â ñòîðîíó 
ïîíèæåíèÿ.  

Î÷åâèäíîé ðåàêöèåé íà ñëîæèâøóþñÿ ñèòóàöèþ ñòàëî ñòðåìëåíèå 
èíâåñòîðîâ ïåðåìåñòèòüñÿ â ìåíåå ðèñêîâûå èíñòðóìåíòû. Â ÷àñòíîñòè, 
ñïðîñ íà 10-ëåòíèå UST îáåñïå÷èë ñíèæåíèå èõ äîõîäíîñòåé íà 9 á.ï. ê 
óðîâíþ âòîðíèêà - äî 2,2% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè æäóò äåéñòâèé Åâðîïåéñêîãî 
Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ïî ñòàâêå. Â öåëîì, ó÷àñòíèêè ãîòîâû ê òîìó, ÷òî 
âñëåä çà îñòàëüíûìè ðåãóëÿòîðàìè áóäåò ïðèíÿòî ðåøåíèå î ñíèæåíèè. 
Èíòðèãà â òîì, îãðàíè÷èòñÿ ëè ÅÖÁ îæèäàåìûìè 0,5%? Êðîìå òîãî, 
ïðîäîëæàåòñÿ «ñåçîí ìàêðîñòàòèñòèêè»: â Åâðîçîíå ïî ïîòðåáèòåëüñêèì 
öåíàì, à â ÑØÀ ïî öåíàì ïðîèçâîäèòåëåé. 

Äîâîëüíî íåïðèÿòíî ñëîæèëàñü â÷åðàøíÿÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ äëÿ 
ñóâåðåííûõ áóìàã Russia-30, êîòèðîâêè êîòîðûõ çà äåíü ïîòåðÿëè ïî÷òè 
3%, ñíèçèâøèñü äî 88% - 88,3%, âñëåäñòâèå ÷åãî äîõîäíîñòü áóìàã 
ïåðåìåñòèëàñü ñ óðîâíÿ áëèçêîãî 9,2% â äèàïàçîí 9,7% - 9,8% ãîäîâûõ. 
Ðåçêàÿ ñìåíà íàñòðîåíèé âî ìíîãîì îáóñëîâëåíà äàâëåíèåì ÖÁ íà ðóáëü, 
÷òî îòðàæàåò äîâîëüíî ñëîæíóþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ, ïðè ýòîì 
âíåøíèé íåãàòèâ òîëüêî óñóãóáëÿåò ñèòóàöèþ. 

Ñòîëü ñòðåìèòåëüíîå ïàäåíèå êîòèðîâîê ñóâåðåííûõ áîíäîâ áûëî æèâî 
âîñïðèíÿòî èíâåñòîðàìè â êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè, 
ïîñïåøèâøèìè çàôèêñèðîâàòü ïîçèöèè ïîñëå äîâîëüíî êîìôîðòíûõ 
öåíîâûõ óðîâíåé ïîñëåäíèõ äíåé. Â ðåçóëüòàòå, ñíèæåíèå êîòèðîâîê ïî 
íàèáîëåå ëèêâèäíûì âûïóñêàì ñîñòàâèëî îò 0,5% äî 1,5%. Îòìåòèì, ÷òî 
öåíîâûå óðîâíè ïîñëåäíåãî ìåñÿöà âî ìíîãîì áûëè îáåñïå÷åíû 
èíòåðåñàìè ëîêàëüíûõ èãðîêîâ, æåëàþùèõ çàõåäæèðîâàòü ñâîè âàëþòíûå 
ðèñêè. Òàêèì îáðàçîì, èõ ðåñóðñîâ âðÿä ëè áóäåò äîñòàòî÷íî äëÿ 
ïðåäîòâðàùåíèÿ îáâàëà êîòèðîâîê ïðè àêòèâèçàöèè ïðîäàæ ñî ñòîðîíû 
íåðåçèäåíòîâ, êîòîðûå ïðåäïî÷òóò ïåðåîöåíèòü ðîññèéñêèå ðèñêè â 
î÷åðåäíîé ðàç.  

Âíóòðåííèé ðûíîê îñòàåòñÿ â ñîñòîÿíèè «øîêà» îò àêòèâíîñòè ÖÁ, 
ïðîäîëæàþùåãî äåâàëüâèðîâàòü ðóáëü - êîëè÷åñòâî ñäåëîê è îáîðîòû 
ñîõðàíÿþòñÿ íà ìèíèìàëüíûõ óðîâíÿõ. 

Ïîïûòêà Ìîñêîìçàéìà «ðàçáóäèòü» ïåðâè÷íûé ñåãìåíò ïîòåðïåëà 
ôèàñêî – èç ïðåäëàãàåìîãî îáúåìà îáëèãàöèé Ìîñêâû  ñåðèè 59 (15 ìëðä 
ðóá.) ñ äîõîäíîñòüþ íà óðîâíå 15% ãîäîâûõ íà ñðîê äî ìàðòà 2010 ãîäà 
ðûíêîì áûëî «ïðèíÿòî» áóìàã ëèøü 1,4 ìëðä ðóá. Äàæå ñòàíäàðòíî 
«ïðèõîäèâøèå íà ïîìîùü» ãîñáàíêè ïðåäïî÷ëè âîçäåðæàòüñÿ îò 
ïðåæäåâðåìåííîé ïîêóïêè òåðÿþùèõ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðóáëåâûõ 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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èíñòðóìåíòîâ. 

Ñðåäè íàèáîëåå èíòåðåñíûõ ñîáûòèé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ õîòåëîñü áû 
îòìåòèòü «òî÷êó Õ» â èñòîðèè «ðåñòðóêòóðèçàöèÿ çàäîëæåííîñòè ïî 
îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÈæÀâòî». Ôàêòè÷åñêè, ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ äåðæàòåëè 
áóìàã ñåðèè 02, ïî êîòîðûì íå áûëî èñïîëíåíî îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå, 
èìåþò ïðàâî íàïðàâèòü ñâîè èñêè â ñóä. Ìû ïîêà âîçäåðæèìñÿ îò êàêèõ-
ëèáî âûâîäîâ î òîì, íàñêîëüêî îïðàâäàíû ïîäîáíûå äåéñòâèÿ è íàéäåò ëè 
ìàññîâûé îòêëèê ïðåäëîæåííàÿ ýìèòåíòîì ñõåìà. Ðèñêíåì ïðåäïîëîæèòü, 
÷òî â ðàìêàõ ñåãîäíÿøíåãî çàñåäàíèÿ Êîìèòåòà Ãîñäóìû ïî òðàíñïîðòó 
ïðè çàïëàíèðîâàííîì îáñóæäåíèè âîïðîñà ïî ðåàëèçàöèè ìåð 
ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ ïî ïîääåðæêå îòå÷åñòâåííîé àâòîìîáèëüíîé 
ïðîìûøëåííîñòè òåìà ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì ÎÀÎ «ÈæÀâòî» íå îñòàíåòñÿ 
ïðîèãíîðèðîâàííîé. 

Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà â î÷åðåäíîé ðàç âåðíóòñÿ ê èñòîðèè 
«Êàê ÈÍÏÐÎÌ ñâîè îáÿçàòåëüñòâà âûïîëíÿë», ïîñêîëüêó Êîìïàíèè 
ïðåäñòîèò âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîíà îáëèãàöèé ñåðèè 
02 (îáúåì âûïóñêà 1 ìëðä ðóá., äåéñòâóþùàÿ ñòàâêà 8,8% ãîäîâûõ). 
Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ïî äàííîìó âûïóñêó íà ñëåäóþùåé íåäåëå (21 ÿíâàðÿ) 
ýìèòåíòó ïðåäñòîèò âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, à ìåíåäæìåíò 
Êîìïàíèè âî â÷åðàøíåé èíòåðíåò-êîíôåðåíöèè íà www.cbonds.ru 
îçâó÷èë ïðèçûâ ê äåðæàòåëÿì áóìàã ê ïðîëîíãàöèè ïîãàøåíèÿ äîëãà «äî 
âòîðîé ïîëîâèíû 2009, à ëó÷øå 2010 ãîäà», ññûëàÿñü íà ôîðñ-ìàæîðíóþ 
ñèòóàöèþ â îòðàñëè, âîïðîñ ñâîåâðåìåííîãî âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ 
îñòàåòñÿ îòêðûòûì. Â òîæå âðåìÿ äîâîäû ïðåäñòàâèòåëåé Êîìïàíèè 
ïîêàçàëèñü íàì íå ñëèøêîì óáåäèòåëüíûìè, ïîýòîìó ìû ïîëàãàåì, ÷òî 
áîëüøàÿ ÷àñòü èç íàõîäÿùèõñÿ «â ðûíêå» âûïóñêîâ ñåðèé 02 è 03 áóäåò 
ïðåäúÿâëåíà ê âûêóïó. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


