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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.70% -3 -14

Russia-30 4.95% 1 -43

ОФЗ 25068 6.92% -12 -133

ОФЗ 25065 6.44% -1 -141

Газпрнефт4 6.73% -38 -221

РЖД-9 5.50% -11 -140

АИЖК-8 8.63% 0 -209

ВТБ - 5 6.06% 5 -135

РоссельхБ-8 7.84% -4 -78

МосОбл-8 10.02% 0 -76

Мгор62 7.33% -7 -184

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.17% 19 366

iTRAXX XOVER S12 5Y 414.56 -4 -18

CDX HY 5Y 506.38 -2 -12

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 410.41 -0.4% 2.9%

RTS 1 527.72 -0.5% 5.8%

S&P 500 1 149.99 0.0% 3.1%

DAX 5 942.68 0.0% -0.2%

NIKKEI 10 751.26 0.8% 1.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.15 -0.2% -0.5%

Нефть WTI 81.24 -1.1% 2.4%

Золото 1 101.90 -0.7% 0.5%

 Никель LME 3 M 21 750.00 2.1% 17.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Emerging Portfolio Fund Research, ñ 4 ïî 10 ìàðòà ïðèòîê êàïèòàëà â ôîíäû, èíâåñòèðóþùèå â 

ðûíêè ÐÔ è ñòðàí ÑÍÃ, ñîñòàâèë 411 ìëí äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ñ 1 ÿíâàðÿ ïî 10 ìàðòà 2010 ãîäà ïðèòîê 
êàïèòàëà â òàêèå ôîíäû äîñòèã 927 ìëí äîëë. 

 

Дефолты и реструктуризации 

 Êîíêóðñíûé óïðàâëÿþùèé ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà», äî÷åðíåé êîìïàíèè «Èíêîì-àâòî», òðåáóåò 9,771 ìëðä ðóá. 
ñ ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè. Ñîîòâåòñòâóþùèé èñê ê «Èíêîì-àâòî» è ÷åòûðåì ôèçëèöàì, â òîì ÷èñëå 
îñíîâíîìó âëàäåëüöó Äìèòðèþ Êîçëîâñêîìó, çàðåãèñòðèðîâàí â ìîñêîâñêîì àðáèòðàæíîì ñóäå. /Âåäîìîñòè/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÀÎ «ÒðàíñÊîíòåéíåð» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Êîìïàíèÿ  ïîëíîñòüþ 

èñïîëíèëà ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã â ðàìêàõ ðàíåå îáúÿâëåííîé 
îôåðòû. Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëåé Êîìïàíèè, â íàñòîÿùèé ìîìåíò âåñü âûïóñê îáëèãàöèé â ñóììå 3 ìëðä 
ðóá. íàõîäèòñÿ â îáðàùåíèè. 

 ÌÁÐÐ ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ öåííûõ áóìàã ê âûêóïó: 26 ìàðòà – 1 àïðåëÿ 2010 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ – 5 àïðåëÿ 2010 
ãîäà. 

 Ðåñïóáëèêà Ñàõà (ßêóòèÿ) ïëàíèðóåò 25 ìàðòà íà÷àòü ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé íà 2 ìëðä ðóá. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâëÿåò 3,5 ãîäà, âûïóñê èìååò àìîðòèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè. Îðèåíòèðû ïî äîõîäíîñòè ñîñòàâëÿþò 9,6-10,1% ïðè äþðàöèè 2,54 ãîäà. 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðèíÿëî ðåøåíèå íàçíà÷èòü ÎÀÎ «Áàíê Ìîñêâû» àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ 
îáëèãàöèé ñåðèè 08. Íàïîìíèì, ÷òî îôåðòà ïî âûïóñêó äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ  12 àïðåëÿ 2010 ãîäà. 

Íîâàÿ ñòàâêà Ðóññêîãî Ñòàíäàðòà: âñëåä çà ÕÊÔ Áàíêîì.  

Ñòàâêà 8 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ñåðèè 07 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 7,8% 
ãîäîâûõ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 28 
ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ öåííûõ áóìàã ê âûêóïó: 17-21 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. 

Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå ÕÊÔ Áàíê òàêæå ïðåäëîæèë èíâåñòîðàì ñâîå âèäåíèå êóïîíà ïî 
ðîññèéñêèì îáëèãàöèÿì íà ïîëãîäà (ïîãàøåíèå â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà). Ïðàâäà, îðèåíòèð áûë âñå æå 
íåñêîëüêî íèæå – 7,5%. Â ïîëüçó âûïóñêà ÕÊÔ Áàíêà ñåðèè 03 ãîâîðèò òî, ÷òî îí áîëåå ëèêâèäíûé.. Âûïóñê 
Ðóññêîãî ñòàíäàðòà ñåðèè 07, ìîæíî ñêàçàòü, îòñóòñòâóåò íà ðûíêå, ïîýòîìó ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî íîâûé êóïîí 
çàñòàâèò èíâåñòîðîâ îáðàòèòü íà íåãî âíèìàíèå. Â äàííîì ñëó÷àå, íàì áîëüøå èíòåðåñíà òåíäåíöèÿ, 
êîòîðàÿ íà÷èíàåò ôîðìèðîâàòüñÿ íà äîëãîâîì ðûíêå: òðàäèöèîííî ðîçíè÷íûì ñåêòîð ñ÷èòàëñÿ ñåãìåíòîì 
ôèíàíñîâîãî ðûíêà ñ ïîâûøåííûìè ðèñêàìè, è èñòîðè÷åñêèé (ïðåäêðèçèñíûé) ñïðýä áóìàã ê 
óíèâåðñàëüíûì êîììåð÷åñêèì áàíêàì ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 200 á.ï. Ñåé÷àñ äâà êðóïíûõ èãðîêà äàííîãî 
ñåêòîðà ïðåäëîæèëè ñòàâêè, ñîêðàòèâøèå åãî äî 50-80 á.ï. Íåñìîòðÿ íà îæèâëåíèÿ äîëãîâîãî ðûíêà è 
ðåçêèé ðîñò êîòèðîâîê, ìû îòìå÷àåì, ÷òî îïåðàöèîííûå ðèñêè äàííîãî ñåãìåíòà âñå åùå ñîõðàíÿþòñÿ: â 
÷àñòíîñòè, â ôåâðàëå òåêóùåãî ãîäà óðîâåíü áåçðàáîòèöû âûðîñ ïðèìåðíî íà 0,4%. Ïîýòîìó ðåçêîå 
ñîêðàùåíèå ðàçíèöû â äîõîäíîñòÿõ áóìàã áàíêîâ ìû ñ÷èòàåì ïðåæäåâðåìåííûì.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà  

fedotkova_ev@nomos.ru 
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Рейтинги и прогнозы  
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ïðåäñòîÿùåìó âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé RSHB 

Capital S.A., ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà, 
îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BBB». Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèò 10-15 ìëðä ðóá. 
ïðè ñðîêå ïîãàøåíèÿ îò 3 äî 5 ëåò. Ïîñòóïëåíèÿ ïî îáëèãàöèÿì áóäóò èñïîëüçîâàíû èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà ÂÒÁ24 â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 5,2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 900 ìëí 
ðóá. çà ïåðâûå äâà ìåñÿöà 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýëåêòðîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ» (ÌÎÝÑÊ) çà 2009 ãîä îò îñíîâíîé 
äåÿòåëüíîñòè óâåëè÷èëàñü íà 35% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì 2008 ãîäà è ñîñòàâèëà 85,2 ìëðä ðóá. 
Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ çà 2009 ãîä ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì óâåëè÷èëàñü ïî÷òè â 2,5 ðàçà 
è ñîñòàâèëà 10,1 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü â 2009 ãîäó ñîñòàâèëà 6,3 ìëðä ðóá., ÷òî ïðåâûøàåò äàííûå 
2008 ãîäà â 2,7 ðàçà. /Finambonds/  

 ÎÀÎ «ÌÎÝÑÊ» ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü òðè êðåäèòíûå ëèíèè ëèìèòîì ïî 3 ìëðä ðóá. êàæäàÿ. Ñðîêè êðåäèòíûõ 
ëèíèé - 37, 38 è 39 ìåñÿöåâ, íà÷àëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êàæäîé - 10,3% ãîäîâûõ. Øàã àóêöèîíà - 
ñíèæåíèå ñòàðòîâîé ñòàâêè íà 5%. /Èíòåðôàêñ/  

 Ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò ðàçðåøèòü ýëåêòðîñåòåâûì êîìïàíèÿì ïåðåõîäèòü íà RAB-òàðèôû íà ïÿòü ëåò - áåç 
òðåõëåòíåãî ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà. Äî êîíöà ìàðòà ÔÑÒ ïëàíèðóåò íàïðàâèòü â ïðàâèòåëüñòâî 
ñîîòâåòñòâóþùèå ïðåäëîæåíèÿ. /Reuters/  

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ãðóïïà Sollers ïëàíèðóåò âûéòè íà ðûíîê Åãèïòà, îðãàíèçîâàâ ñáîðêó àâòîìîáèëåé è, âîçìîæíî, äâèãàòåëåé. 
Óêàçàííûé ïëàí áûë ïðåäñòàâëåí ïðàâèòåëüñòâó. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò ïîñòàâëÿòü 
â Åãèïåò äî 1500 ìàøèíîêîìïëåêòîâ «ÓÀÇà» â ãîä - êàê êëàññè÷åñêîé ìîäåëè, òàê è íîâûõ UAZ Patriot è UAZ 
Pickup. Òàêæå â ïåðñïåêòèâå ðàññìàòðèâàåòñÿ è îðãàíèçàöèÿ ñáîðêè äâèãàòåëåé ÇÌ. /Âåäîìîñòè/ 

 
 
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

  «ÌåãàÔîí» íàïðàâèë â Ãîñêîìècñèþ ïî ðàäèî÷àñòîòàì (ÃÊÐ×) çàÿâêó íà ñòðîèòåëüñòâî â Ñî÷è 
êîììåð÷åñêîé ñåòè ñòàíäàðòà LTE (Long Term Evolution, ñêîðîñòü ïåðåäà÷è äàííûõ äî 326,4 Ìáèò/ñ) íà 
ïðàâàõ îôèöèàëüíîãî òåëåêîììóíèêàöèîííîãî ïàðòíåðà Îëèìïèéñêèõ èãð — 2014. Ïî äàííûì 
«Âåäîìîñòåé», Îïåðàòîð ñîáèðàåòñÿ ñòðîèòü â Ñî÷è ïîëíîöåííóþ êîììåð÷åñêóþ ñåòü 4G è çàïðàøèâàåò, â 
÷àñòíîñòè, ïîëîñó â äèàïàçîíå 2,6 ÃÃö. Òàêèì îáðàçîì, îí ìîæåò ñòàòü ïåðâûì îïåðàòîðîì â Ðîññèè, 
çàïóñòèâøèì òàêóþ ñåòü. Â äåêàáðå 2009 ãîäà «ÌåãàÔîí» íà ñåòü íîâîãî ïîêîëåíèÿ çàíÿë 105 ìëí åâðî. 
Êðåäèò ïðåäîñòàâèëè BNP Paribas, Calyon Bank è Nordea Bank, îí ãàðàíòèðîâàí ôèíñêèì ýêñïîðòíî-
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êðåäèòíûì àãåíòñòâîì Finnvera. Ñðåäñòâà áóäóò ïîãàøåíû â 2011-2015 ãîäàõ, ñòàâêà - 2,91% ãîäîâûõ. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Àâèàêîìïàíèÿ «ÞÒýéð» â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2010 ãîäà ïåðåâåçëà 607 508 ïàññàæèðîâ, ÷òî ïðåâîñõîäèò 
àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ÿíâàðÿ-ôåâðàëÿ 2009 ãîäà íà 72,8%. Ñîãëàñíî ïëàíàì Àâèàêîìïàíèè, â 2010 ãîäó 
«ÞÒýéð» ïëàíèðóåò ïåðåâåçòè ñâûøå 4,8 ìëí ïàññàæèðîâ, íà 34% áîëüøå ïðîøëîãîäíåãî ðåçóëüòàòà. 
/Finambonds, Èíòåðôàêñ/ 

 Ïîãðóçêà íà ñåòè æåëåçíûõ äîðîã ÐÔ, ïî äàííûì ÐÆÄ, â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2010 ãîäà óâåëè÷èëàñü ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà 2009 ãîäà íà 15,4% - äî 189,48 ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Îïóáëèêîâàííûå â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ïîçèòèâíûå äàííûå ïî 
îáùåìó ïðîìïðîèçâîäñòâó ñòðàí Åâðîçîíû â ÿíâàðå, ñóùåñòâåííî 
îïåðåäèâøèå ïðîãíîçû (1,7% ïðîòèâ 0,7%), îïðåäåëèëè áëàãîñêëîííîå 
îòíîøåíèå èíâåñòîðîâ ê åâðîïåéñêîé âàëþòå. Â ðåçóëüòàòå ïàðà 
EUR/USD îáíîâèëà ìàêñèìóìû òåêóùåãî ãîäà, äîñòèãíóâ óðîâíÿ 1,379õ. 
Îäíàêî â ïîñëåäóþùåì íà Forex ïîñëåäîâàëè ôèêñàöèè ïîçèöèé â åâðî, 
êîòîðûå áûëè ïîäêðåïëåíû äîâîëüíî íåïëîõèìè ñòàòäàííûìè èç ÑØÀ, è 
ê êîíöó äíÿ êóðñ åäèíîé âàëþòû ñêîððåêòèðîâàëñÿ äî 1,376õ. 

Â ñåãîäíÿøíèõ òîðãàõ íà àçèàòñêèõ ïëîùàäêàõ êàêîãî-ëèáî òðåíäà 
ñôîðìèðîâàíî íå áûëî: ïàðà EUR/USD êîòèðîâàëàñü â ðàìêàõ êîðèäîðà 
1,373-1,375õ. Ïî-âèäèìîìó, ó÷àñòíèêè îæèäàþò íîâûõ ñèãíàëîâ, 
ñïîñîáíûõ ñîðèåíòèðîâàòü íà äàëüíåéøóþ êîíúþíêòóðó ðûíêà, ñðåäè 
êîòîðûõ ñåãîäíÿ ñòîèò îòìåòèòü äàííûå ïî áåçðàáîòèöå â Åâðîçîíå â 4 
êâàðòàëå è ïðîìïðîèçâîäñòâó ÑØÀ çà ôåâðàëü. 

Àïïåòèòû èíâåñòîðîâ ê ðèñêàì, âûðàæåííûå ïîçèòèâíîé êîíúþíêòóðîé 
âíåøíèõ ôîíäîâûõ è òîâàðíî-ñûðüåâûõ áèðæ, ïðîäîëæàþò 
ñïîñîáñòâîâàòü ïðèòîêó ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà è, ñîîòâåòñòâåííî, 
óêðåïëåíèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Â ïÿòíèöó Áàíê Ðîññèè âûêóïèë íå 
ìåíåå 1,5 ìëðä äîëë., íî, íåñìîòðÿ íà ýòî, ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû ïî èòîãàì äíÿ îïóñòèëàñü íà 8 êîï. äî 34,25 ðóá. 

Íà ôîíå îñëàáëåíèÿ äîëëàðà íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ êóðñ 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû ïîäåøåâåë áîëåå âûðàçèòåëüíî: ñ 29,50 äî 29,27 
ðóá.  

Ñåãîäíÿ îáñòàíîâêà íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ âûãëÿäèò íå ñòîëü 
áëàãîïîëó÷íî, â ÷àñòíîñòè, öåíû íà íåôòü âíîâü îïóñòèëèñü íèæå 80 
äîëë. çà áàðð. (79 äîëë. Brent). Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, ðåàêöèåé 
ðîññèéñêèõ ó÷àñòíèêîâ ñòàëî îòêðûòèå ïîçèöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå, è 
ñòîèìîñòü êîðçèíû ñ óòðà ïîäðîñëà äî 34,30 ðóá. Î÷åâèäíî, ÷òî ñåãîäíÿ 
âíóòðåííèå èãðîêè áóäóò ñëåäîâàòü ïðèìåðó çàïàäíûõ êîëëåã, îæèäàÿ 
ïóáëèêàöèé äàííûõ èç Åâðîïû è ÑØÀ. 

Ñèòóàöèÿ íà ðîññèéñêîì äåíåæíîì ðûíêå îñòàâàëàñü äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíîé. Ñâîáîäíûå ðåñóðñû, ñôîðìèðîâàííûå àêòèâíûìè 
èíòåðâåíöèÿìè ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå, îïðåäåëÿþò íèçêóþ ñòîèìîñòü 
ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå, ñòàâêè íà êîòîðîì â ïÿòíèöó 
âàðüèðîâàëèñü â ïðåäåëàõ 2-3,5%. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè áóäóò îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòû ïî èòîãàì ïÿòíè÷íîãî 
àóêöèîíà 6-ìåñÿ÷íûõ ÎÁÐ íà 500 ìëðä ðóá. Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî ïðè 
ñïðîñå íà 568,8 ìëðä ðóá. ÖÁ ïðèâëåê ñðàâíèòåëüíî íåìíîãî – 72,4 ìëðä 
ðóá. Ïîñêîëüêó ñåãîäíÿ Áàíê Ðîññèè ïîãàøàåò îáëèãàöèè íà ñóììó 100 
ìëðä ðóá. ðàñ÷åòû ïî àóêöèîíàì íå äîëæíû ïðîâîöèðîâàòü ðîñò ñòàâîê 
íà äåíåæíîì ðûíêå.     
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Дата
15 мар

16 мар

17 мар

беззалоговй аукцион ЦБ на 6 мес на сумму 5 

млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБР на 5 недель на 10 
млрд руб.

уплата страховых взносов во внебюджетные 
фонды

депозитный аукцион Минфина на полгода  на 
50 млрд руб. под 6,75%

депозитный аукцион ВЭБа на 10 млрд руб. на 

231 день под 6,1%

получение средств с аукционов 15 и 16 марта

аукцион репо ЦБ на 6 мес.

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБР 8,9 млрд руб. 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó ñðåäè ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ íàáëþäàëèñü âåñüìà 
íåîäíîðîäíûå íàñòðîåíèÿ. Â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâîãî äíÿ, áëàãîäàðÿ 
õîðîøåé ñòàòèñòèêå Åâðîçîíû è äàííûì ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â ÑØÀ 
(+0,3% ïðîòèâ ïðîãíîçà -0,2%), ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè ïðåäûäóùèõ äíåé 
ïîëó÷èëè ïðîäîëæåíèå: ïàðà EUR/USD ïî÷òè äîñòèãëà 1,38õ, åâðîïåéñêèå 
ôîíäîâûå èíäåêñû âûðîñëè íà 0,15-0,3%, à êîòèðîâêè íåôòè Brent 
ïðåâûñèëè 81 äîëë. Îäíàêî â õîäå àìåðèêàíñêîé ñåññèè ýíòóçèàçì 
ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ íà÷àë ïîñòåïåííî óãàñàòü, è ê çàâåðøåíèþ 
òîðãîâ èíäåêñ Dow Jones ïðèáàâèë âñåãî 0,12%, à èíäèêàòîð S&P è âîâñå 
ñíèçèëñÿ íà 0,02%. 
Êîíúþíêòóðà ñåãìåíòà àìåðèêàíñêèõ êàçíà÷åéñêèõ áóìàã 
ñîîòâåòñòâîâàëà îáùèì äâèæåíèÿì ðûíêîâ – â íà÷àëå ñåññèè äîõîäíîñòè 
7 è 10-ëåòíèõ áóìàã êðàòêîâðåìåííî âûðîñëè îòíîñèòåëüíî çàêðûòèÿ, íî 
çàòåì ñêîððåêòèðîâàëèñü íà 20 á.ï. äî 3,1% è 3,2% ñîîòâåòñòâåííî. 
Ñðåäè îñíîâíûõ ïðè÷èí, âåðîÿòíî, âûñòóïèâøèõ êàòàëèçàòîðîì 
êîððåêöèè ðûíêîâ, ñòàëè óñèëèâøèåñÿ â ñâÿçè ïîçèòèâíîé 
ìàêðîñòàòèñòèêîé îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî â õîäå ïðåäñòîÿùåãî íà ýòîé íåäåëå 
çàñåäàíèÿ FOMC ìîãóò áûòü ïðèíÿòû íîâûå ðåøåíèÿ ïî ñâîðà÷èâàíèþ 
àíòèêðèçèñíûõ ìåð ñòèìóëèðîâàíèÿ. 

Êðîìå òîãî, íàêàíóíå ïîÿâèëèñü ñîîáùåíèÿ èç Êèòàÿ, ãäå ïðåìüåð 
Ãîññîâåòà Âýíü Öçÿáàî äîâîëüíî ðåçêî âûñòóïèë ïðîòèâ óêðåïëåíèÿ 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ÷òî â î÷åðåäíîé ðàç âûÿâèëî íàëè÷èå 
ïðîòèâîðå÷èé ìåæäó âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêîé ÊÍÐ è ÑØÀ. 

Òàê èëè èíà÷å, ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â ïÿòíèöó ÷óâñòâîâàëè ñåáÿ 
âïîëíå óâåðåííî, è ïî èòîãàì òîðãîâ âûïóñê Russia-30 ïðèáàâèë 7 á.ï., 
äîñòèãíóâ îòìåòêè 115,59%. Ïî-âèäèìîìó, ïîëîæèòåëüíîìó íàñòðîþ 
èíâåñòîðîâ çäåñü ñïîñîáñòâîâàëè äàííûå EPFR, îòðàçèâøèå ïðèòîê 
ñðåäñòâ â ôîíäû, çàíèìàþùèåñÿ èíâåñòèöèÿìè â ðûíêè Ðîññèè è ÑÍÃ. 

Ïðèòîê ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà, îòðàæàþùåãîñÿ íà óêðåïëåíèè êóðñà 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, â ïÿòíèöó ïîääåðæàë ðàëëè íà âíóòðåííåì 
äîëãîâîì ðûíêå, è ê êîíöó äíÿ êîòèðîâêè íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ 
ïðèáàâèëè â ñðåäíåì íà 15-20 á.ï. 

Äîâîëüíî èíòåðåñíûå íîâîñòè â ïÿòíèöó ïîñòóïèëè ñ ïåðâè÷íîãî 
äîëãîâîãî ðûíêà. Â õîäå ðàçìåùåíèÿ 6-ìåñÿ÷íûõ ÎÁÐ-13 íà 500 ìëðä 
ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó äîñòèã 568,8 ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå, Áàíê 
Ðîññèè, îïðåäåëèâ ñðåäíåâçâåøåííóþ ñòàâêó íà óðîâíå 4,71%, 
ðàçìåñòèë «âñåãî» 74 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó îñíîâíîé èíòåðåñ íà ÎÁÐ 
òðàäèöèîííî èñõîäèò ñî ñòîðîíû óçêîãî êðóãà, ãëàâíûì îáðàçîì 
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ, åäâà ëè èòîãè ðàçìåùåíèÿ ÎÁÐ ìîæíî ñ÷åñòü 
îðèåíòèðîì äëÿ êàêèõ-ëèáî äðóãèõ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ.  

Â õîäå ðàçìåùåíèÿ íîâîãî òðåõëåòíåãî âûïóñêà Ìå÷åë ÁÎ-2 ñòàâêà 
êóïîíà ñîñòàâèëà 9,75%. Ïðè ýòîì èçíà÷àëüíî èíäèêàòèâíûé îðèåíòèð 
îðãàíèçàòîðîâ íàõîäèëñÿ â ðàìêàõ äèàïàçîíà 10,75-11,5%. Êëþ÷åâîé 
ïðè÷èíîé ñòîëü óñïåøíûõ ðåçóëüòàòîâ, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî 
ïåðèîä ðàçìåùåíèÿ ïðîõîäèë íà ôîíå ðàëëè íà äîëãîâîì ðûíêå, â õîäå 
êîòîðîãî äîõîäíîñòè îáðàùàþùèõñÿ áóìàã ýìèòåíòà ñíèçèëèñü â ñðåäíåì 
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Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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íà 1 ï.ï. Òåì íå ìåíåå, èòîãè ðàçìåùåíèÿ äîñòàòî÷íî íàãëÿäíî 
èëëþñòðèðóþò äåôèöèò îòíîñèòåëüíî âûñîêîäîõîäíîãî ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ ïðèåìëåìîãî êà÷åñòâà, ÷òî îñîáåííî àêòóàëüíî â ñâåòå 
èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè íà äåíåæíîì ðûíêå. 

Îòìåòèì, ÷òî ïðèìåðó «êîíêóðåíòà», ïî-âèäèìîìó, ðåøèë ïîñëåäîâàòü è 
Åâðàç, íà÷àâøèé íà ïðîøëîé íåäåëå ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé íà 
10 ìëðä ðóá., îðèåíòèð ïî êîòîðîìó íàõîäèòñÿ â ðàìêàõ 9,5-10%. Èñõîäÿ 
èç «îïûòà» Ìå÷åëà, ïðåäñòàâëÿåòñÿ âïîëíå âåðîÿòíûì, ÷òî Åâðàçó òàêæå 
óäàñòñÿ çàíÿòü íèæå èíäèêàòèâíûõ îöåíîê. Îäíàêî ñåãîäíÿøíÿÿ 
êîíúþíêòóðà êàê âíåøíèõ, òàê è âíóòðåííèõ ðûíêîâ âûãëÿäèò íå ñëèøêîì 
îïòèìèñòè÷íîé, è åñëè òàêàÿ òåíäåíöèÿ îêàæåòñÿ çàòÿæíîé, ñòàâêà ïî 
Åâðàçó âïîëíå ìîæåò îêàçàòüñÿ íà óðîâíå âåðõíåé ãðàíèöû 
îáîçíà÷åííîãî  äèàïàçîíà. 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

15 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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