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 Fitch îæèäàåò ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà ñòàëü ïðè ñîõðàíÿþùåìñÿ 
äåôèöèòå æåëåçíîé ðóäû è êîêñà. 

 ÂûìïåëÊîìó äî îñåíè ïðåäñòîèò îïðåäåëèòüñÿ ñ îïöèîíîì íà 
êîíòðîëü â «Åâðîñåòè». 

 ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ»: îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû 1 ïîëóãîäèÿ 2011 
ãîäà. 

 Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ÍÌÒÏ çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà. 

 Ñáåðáàíê, ÂÒÁ24, Ðîññåëüõîçáàíê, Áàíê Ìîñêâû, ÐÎÑÍÀÍÎ, 
Ñèñòåìà, ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ. 
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 Ïàðà EUR/USD çàêîí÷èëà ÷åòâåðã òåì æå çíà÷åíèåì, ñ êîòîðîãî 
íà÷èíàëà. 

 Ëèêâèäíîñòè äîëæíî õâàòèòü íà ïðåäñòîÿùèé íàëîãîâûé ïåðèîä. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: Á. Áåðíàíêå äåëàåò ðàçî÷àðîâûâàþùèå 
èíâåñòîðîâ óòî÷íåíèÿ. Ñåãîäíÿ åùå îäèí äåíü îæèäàíèé – 
åâðîïåéñêèå ñòðåññ-òåñòû ïîÿâÿòñÿ óæå ïîñëå çàêðûòèÿ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ âåñüìà 
íåîäíîðîäíû. Äåáþò Ìåòàëëîèíâåñòà ñîñòîÿëñÿ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè çàìåòíî «ñáàâèëè îáîðîòû» 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,95% 7 -41

Russia-30 4,40% -2 -44

ОФЗ 25068 6,26% -1 -87

ОФЗ 25077 7,11% -4 n/a

Газпрнефт4 8,28% 16 261

РЖД-10 6,45% 0 -90

АИЖК-8 7,44% 0 -52

ВЭБ 08 6,69% 0 n/a

РоссельхБ-8 6,21% 7 -65

МосОбл-8 6,96% -1 -156

Мгор62 6,39% -3 -103

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,62% 1 91

iTRAXX XOVER S15 5Y 447,08 6 9

CDX XO  5Y 157,40 3 -8

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 715,49 0,1% 1,6%

RTS 1 939,68 0,2% 9,6%

S&P 500 1 308,87 -0,7% 4,1%

DAX 7 214,74 -0,7% 4,3%

NIKKEI 9 936,12 -0,3% -3,9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 117,18 -0,3% 29,6%

Нефть WTI 95,69 -2,4% 6,5%

Золото 1 587,30 0,3% 13,0%

Никель LME 3 M 24 176 1,0% -0,5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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МАКРОновости 
 Íà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîé âàëþòíîé áèðæå íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ Ôîíäà 

ÆÊÕ íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ â îáúåìå 2,5 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 27 äíåé áûëî 
ïîäàíî 13 çàÿâîê îò 13 áàíêîâ íà îáùóþ ñóììó 17,672 ìëðä ðóá. Ôàêòè÷åñêèé îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 
2,1 ìëðä ðóá. Ïðåäëîæåííûå ñòàâêè äåïîçèòà íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 3,25 - 4,65% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 
äåïîçèòà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà ôîíäîì íà óðîâíå 4,65% ãîäîâûõ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà 
äåïîçèòà ïî óäîâëåòâîðåííûì çàÿâêàì - 4,65% ãîäîâûõ. Êîëè÷åñòâî óäîâëåòâîðåííûõ çàÿâîê - 1 øò. 

 Íà 19 èþëÿ 2011 ãîäà Ìèíôèíîì çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 
áàíêîâñêèå äåïîçèòû. Ìàêñèìàëüíûé îáúåì ðàçìåùàåìûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿåò 20 ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 4,05% ãîäîâûõ. Äàòà âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ - 20 èþëÿ 
2011 ãîäà, äàòà âîçâðàòà äåïîçèòîâ - 19 îêòÿáðÿ 2011 ãîäà. 

 Ñîãëàñíî íîâûì ïðîãíîçàì Ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ýòîì ãîäó ñîñòàâèò 2,7-2,9%, ïðîòèâ 
ïðåäûäóùåãî ïðîãíîçà 3,1%, êîòîðûé áûë îçâó÷åí â àïðåëå. Â ñëåäóþùåì ãîäó ðîñò óñêîðèòñÿ, è 2012 ãîä 
ìîæåò çàêîí÷èòüñÿ ïðèðîñòîì ÂÂÏ íà 3,3-3,7%. 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÐÔ ïî ñîñòîÿíèþ íà 8 èþëÿ 2011 ãîäà ñîñòàâëÿë 
526,1 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 526,7 ìëðä äîëë. íà 1 èþëÿ 2011 ãîäà. 

  

Купоны, оферты, размещения 
 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ìàãíèòîãîðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» ñåðèè ÁÎ-06  

óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà íà óðîâíå 7,2% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ 
÷åðåç 3 ãîäà 7,33% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 35,90 ðóá. Íàïîìíèì, 
÷òî îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà, îáúÿâëåííûé ðàíåå, íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 7,45-7,65% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ 7,59-7,80% ãîäîâûõ.  

 Áàíê Ðîññèè àóêöèîíå ïî ïðîäàæå ÎÁÐ 20 âûïóñêà â îáúåìå 500 ìëðä ðóá. ðàçìåñòèë öåííûå áóìàãè íà 
ñóììó 4,187 ìëðä ðóá. Îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ÖÁ ñðåäñòâ ñîñòàâèë 4,149 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà è 
öåíà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 99,088% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ íà îáëèãàöèè íà àóêöèîíå ñîñòàâèë 47,857 ìëðä ðóá. 
Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå è ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 3,69% 
ãîäîâûõ. Äàòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé - 14 îêòÿáðÿ 2011 ãîäà. 

 Ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íà ÌÌÂÁ òîðãè áèðæåâûìè îáëèãàöèÿìè ÌÌÊ ñåðèè ÁÎ-04, ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ ñåðèè ÁÎ-
01, à òàêæå ËÊ Óðàëñèá ñåðèè ÁÎ-01 áóäóò ïðîõîäèòü â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À1». Â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
òîðãè îáëèãàöèÿìè ÌÌÊ ñåðèè ÁÎ-04 ïðîõîäÿò â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á», îáëèãàöèÿìè ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ 
ñåðèè ÁÎ-01 - â ðàçäåëå «âíåñïèñî÷íûå», áóìàãàìè ËÊ Óðàëñèá ñåðèè ÁÎ-01 - â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå 
«Â». 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí-Ì» ñåðèé ÁÎ-02 
è ÁÎ-07, à òàêæå îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «Ðîñãîññòðàõ» ñåðèè 01. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè óêàçàííûõ 
çàéìîâ òîðãóþòñÿ íà ÔÁ ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â». 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÎÎ «Âíåøïðîìáàíê» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé 
ñïèñîê «À1» ÌÌÂÁ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè äàííîãî çàéìà òîðãóþòñÿ íà ÔÁ ÌÌÂÁ â ðåæèìå 
«âíåñïèñî÷íûå». 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÊÁ «ÐÌÁ» ÇÀÎ óòâåðäèë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. (1,5 ìëðä ðóá. êàæäûé). Ñðîê îáðàùåíèÿ 
êàæäîãî çàéìà ñîñòàâèò 3 ãîäà. 

 Êîìïàíèÿ «ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò» èñïîëíèëà îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá., â ðàìêàõ 
êîòîðîé Ýìèòåíò âûêóïèë 378,111 òûñ. áóìàã (3,8% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 378,3 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 
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 «Ìàãíèò» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-07, ÁÎ-08 è ÁÎ-09 îáùèì 
îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. 

 

Рейтинги и прогнозы 

Fitch îæèäàåò ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà ñòàëü ïðè ñîõðàíÿþùåìñÿ äåôèöèòå æåëåçíîé ðóäû è êîêñà. 

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch îïóáëèêîâàëî ñâîè îöåíêè ïåðñïåêòèâ ãîðíîäîáûâàþùåãî è ìåòàëëóðãè÷åñêîãî 
ñåêòîðà, îòðàçèâ, ÷òî îæèäàåò áîëåå ìåäëåííîãî ðîñòà ñïðîñà íà ñòàëü è ñíèæåíèÿ òåìïîâ åå ïðîèçâîäñòâà âî 
âòîðîì ïîëóãîäèè 2011 ãîäà ïî ìåðå òîãî, êàê «ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè áóäóò áîðîòüñÿ ñ èíôëÿöèåé, à ñòðàíû ñ 
ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé çàíèìàòüñÿ âîïðîñàìè ôèñêàëüíîé íåñòàáèëüíîñòè». Ñðåäè ïîçèòèâíûõ õàðàêòåðèñòèê 
òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ îòðàñëè áûëî îòìå÷åíî «çàìåäëåíèå íàðàùèâàíèÿ ìîùíîñòåé ïðè ñðåäíåì ìèðîâîì 
êîýôôèöèåíòå çàãðóçêè ìîùíîñòåé â 81%». Â òî æå âðåìÿ Fitch ïîëàãàåò, ÷òî äåôèöèò ïîñòàâîê íèçêîçàòðàòíîé 
æåëåçíîé ðóäû è êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ ïðîäîëæèòñÿ äî 2013 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî, â ðåçóëüòàòå ÷åãî öåíû íà ñûðüå 
â 2011 ãîäó äîëæíû ïðåâûñèòü óðîâíè 2010 ãîäà. 

Ïðèâëåêàòåëüíàÿ äîõîäíîñòü ïî æåëåçíîé ðóäå è êîêñóþùåìóñÿ óãëþ, à òàêæå ïðåèìóùåñòâà îò âåðòèêàëüíîé 
èíòåãðàöèè äëÿ ñòàëåëèòåéíûõ êîìïàíèé ïðîäîëæàò ïîääåðæèâàòü àêòèâíîñòü â ñôåðå ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé â 
îòðàñëè. Êðîìå òîãî, Fitch îæèäàåò, ÷òî êîìïàíèè ãîðíîäîáûâàþùåãî è ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà ñîõðàíÿò 
äèñöèïëèíó â ïåðèîä âîññòàíîâëåíèÿ è íå áóäóò ðàñøèðÿòü ñâîè èíâåñòèöèîííûå ïëàíû èëè ñòðóêòóðó êàïèòàëà 
äëÿ ñìÿã÷åíèÿ ñèñòåìíîãî è ãåîïîëèòè÷åñêîãî ðèñêà. Ðåéòèíãîâûé ïðîãíîç ïî ìèðîâîé ñòàëåëèòåéíîé 
ïðîìûøëåííîñòè è ñåêòîðó ñûðüÿ äëÿ ýòîé ïðîìûøëåííîñòè – «Ñòàáèëüíûé». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà ëèöåíçèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé Áàíêà Ðîññèè Ì.Ñóõîâà, «äëÿ ïîëîâèíû íàøèõ êðóïíåéøèõ áàíêîâ [âõîäÿùèõ â òîï-30] âîïðîñ 
î äàëüíåéøåé äèíàìèêå êàïèòàëà ïî ìåíüøåé ìåðå äîëæåí íàõîäèòüñÿ â ñôåðå âíèìàíèÿ», ïîñêîëüêó ó 
ïîëîâèíû èç òîï-30 ðîññèéñêèõ áàíêîâ çíà÷åíèå íîðìàòèâà äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà õîòÿ è íàõîäèòñÿ â 
ïðåäåëàõ óñòàíîâëåííîãî, íî âñå æå ìåíüøå 13%. Ãëàâà äåïàðòàìåíòà ÖÁ ïîðåêîìåíäîâàë áàíêàì 
èñïîëüçîâàòü ìîìåíò âûñîêîé ýôôåêòèâíîñòè áàíêîâñêîãî áèçíåñà, êîòîðûé íàáëþäàåòñÿ â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñáåðáàíê äîñòèã äîãîâîð¸ííîñòè ïî îñíîâíûì óñëîâèÿì ïðèîáðåòåíèÿ âîñòî÷íîåâðîïåéñêîãî 
ïîäðàçäåëåíèÿ Oesterreichische Volksbanken - Volksbanken International (VBI). Ñîîòâåòñòâóþùèé äîêóìåíò 
áûë ïîäïèñàí ïðåäñòàâèòåëåì Ñáåðáàíêà è âñåìè àêöèîíåðàìè VBI (VBAG, BPCE, DZ Bank, WGZBank) â÷åðà 
â Âåíå. Ñòîðîíû îáúÿâèëè î òîì, ÷òî áóäóò ñòðåìèòüñÿ çàêðûòü ñäåëêó äî êîíöà 2011 ãîäà. Çà ïåðèìåòð 
ñäåëêè âûíîñèòñÿ ïîäðàçäåëåíèå VBI â Ðóìûíèè. Ñòîðîíû äîãîâîðèëèñü î òîì, ÷òî äîïîëíèòåëüíûå óñëîâèÿ 
ñäåëêè íå áóäóò ðàçãëàøàòüñÿ äî ìîìåíòà ïîäïèñàíèÿ þðèäè÷åñêè îáÿçûâàþùèõ äîêóìåíòîâ. /Finambonds/ 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû ÂÒÁ24 Ì.Çàäîðíîâà, Ýìèòåíò ïëàíèðóåò â 2011 ãîäó ïîëó÷èòü íå ìåíåå 28 ìëðä ðóá. ÷èñòîé 
ïðèáûëè ïî ÌÑÔÎ. ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ïî èòîãàì 2011 ãîäà ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå íå ìåíåå 28 ìëðä 
ðóá. Íà ðîñòå ïîêàçàòåëÿ â 2011 ãîäó ìîæåò ñêàçàòüñÿ ðÿä ôàêòîðîâ. Â ÷àñòíîñòè, Áàíê íàðàùèâàåò îáúåìû 
áèçíåñà âûøå, ÷åì ðûíîê. Êðîìå òîãî, íå ðàñòåò äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ ñâûøå 90 äíåé, 
ñîîòâåòñòâåííî, ñîçäàåòñÿ ìåíüøå ðåçåðâîâ, ÷åì ïëàíèðîâàëîñü ðàíåå. Òàêæå íå òàêèìè áûñòðûìè 
òåìïàìè ïàäàåò óðîâåíü ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæè, êàê Áàíê ïðåäïîëàãàë ðàíåå: â 2009 è 2010 ãîäàõ ÷èñòàÿ 
ïðîöåíòíàÿ ìàðæà ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå 7,5%, à ïî èòîãàì 5 ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà îíà ñíèçèëàñü äî 7,34%. 

Òàêæå â 2011 ãîäó Áàíê ÂÒÁ24 ïëàíèðóåò íà 30% óâåëè÷èòü êðåäèòíûé ïîðòôåëü ôèçëèöàì è íà 30% æå 
íàðàñòèòü îáúåì äåïîçèòîâ ôèçëèö. Ïî ïðîãíîçàì Áàíêà, ðûíîê â îáëàñòè êðåäèòîâàíèÿ ôèçëèö â ýòîì ãîäó 
óâåëè÷èòñÿ íà 22-23%, â îáëàñòè äåïîçèòîâ - íà 17-18%. Ðàíåå ÂÒÁ 24 ïðîãíîçèðîâàë ïðèðîñò êàê 
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êðåäèòîâ, òàê è äåïîçèòîâ ôèçëèö â ýòîì ãîäó â öåëîì ïî ðûíêó íà 20%. Óæå ñåé÷àñ Áàíê ðàñòåò áûñòðåå 
ðûíêà. Òàê, ÂÒÁ 24 â 1 ïîëóãîäèè 2011 ãîäà óâåëè÷èë äåïîçèòû ôèçëèö íà 15,7% äî 607,4 ìëðä ðóá., òîãäà 
êàê ðûíîê âûðîñ íà 8%. Ðîññèéñêèå áàíêè çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà óâåëè÷èëè êðåäèòîâàíèå ôèçëèö 
ïðèìåðíî íà 11%, â òî âðåìÿ êàê ÂÒÁ24 óâåëè÷èë ýòîò ïîêàçàòåëü íà 12% - äî 513,7 ìëðä ðóá. Â 1 ïîëóãîäèè 
2011 ãîäà äîëÿ Áàíêà íà ðîññèéñêîì ðûíêå âêëàäîâ ôèçëèö óâåëè÷èëàñü íà 0,5 ï.ï. è ïðèáëèçèëàñü ê 7%, 
ïðè ýòîì äîëÿ íà ðûíêå êðåäèòîâàíèÿ ôèçëèö ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ äîñòèãëà 11,1%. /Èíòåðôàêñ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ðîññåëüõîçáàíêà ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ óâåëè÷èëàñü â ñðàâíåíèè ñ 1 ïîëóãîäèåì 2010 ãîäà 
íà 45% è äîñòèãëà 1,3 ìëðä ðóá. («+76%» ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà). Êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
Áàíêà çà ïåðâóþ ïîëîâèíó òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 16% è ïðåâûñèë ê íà÷àëó èþëÿ 850 ìëðä ðóá., â òîì 
÷èñëå êðåäèòíûé ïîðòôåëü ôèçè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëñÿ íà 28% äî 108,3 ìëðä ðóá., þðèäè÷åñêèõ ëèö - íà 
14,6% è äî 742,5 ìëðä ðóá. Îáú¸ì ïðèâëå÷¸ííûõ Áàíêîì ñðåäñòâ êëèåíòîâ óâåëè÷èëñÿ ñ íà÷àëà ãîäà íà 
29,3%. Îáúåì ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ ëèö âûðîñ íà 36,2% (äî 597,9 ìëðä ðóá.), íàñåëåíèÿ – íà 5,2% (äî 131,7 
ìëðä ðóá.). /Finambonds/ 

 Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», â èþíå ó Áàíêà Ìîñêâû ïîÿâèëñÿ óáûòîê â 50 ìëðä ðóá., êîòîðûé Áàíê îòíåñ ê 
ïðîøëîìó ãîäó. Èìåííî íà òàêóþ ñóììó Áàíê äîñîçäàë ðåçåðâû. Ïðè ýòîì ó Áàíêà çàìåòíî óõóäøèëîñü 
êà÷åñòâî àêòèâîâ – ïðîñðî÷êà ïî êîðïîðàòèâíîìó ïîðòôåëþ óäâîèëàñü ñ 26 ìëðä äî 50 ìëðä ðóá., èëè ñ 
5,4% äî 10,8%, ïðè ýòîì ïîðòôåëü êðåäèòîâ êîìïàíèÿì «ñîêðàòèëñÿ» íà 1,6% äî 518 ìëðä ðóá. Ñóììà 
àêòèâîâ, òåñòèðóåìûõ íà îáåñöåíåíèå, – 366 ìëðä ðóá., èç íèõ 150 ìëðä ðóá. – íåîáåñïå÷åííûé ïîðòôåëü, 
ïî äàííûì ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà Ìîñêâû. Ê èþëþ ðåçåðâû äîñòèãëè 132 ìëðä ðóá., íî èõ, ñóäÿ ïî âñåìó, 
âñå ðàâíî íå õâàòèò äëÿ ïîêðûòèÿ ïðîáëåì. Ïðåçèäåíò «ÂÒÁ 24» Ìèõàèë Çàäîðíîâ (âõîäèò â ñîâåò 
äèðåêòîðîâ Áàíêà Ìîñêâû) îáîçíà÷èë, ÷òî â èþëå Áàíê äîâåäåò èõ äî 250 ìëðä ðóá. Äîñîçäàíèå ðåçåðâîâ 
óìåíüøèëî êàïèòàë Áàíêà Ìîñêâû. Íà 1 èþíÿ îí ñîñòàâëÿë 129,7 ìëðä ðóá., ê 1 èþëÿ ñîêðàòèëñÿ äî 77,9 
ìëðä ðóá. Íî ðèñê íà îäíîãî çàåìùèêà ó íåãî âûøåë çà ðàìêè äîçâîëåííîãî ðåãóëÿòîðîì. Íàðóøåíèå ìîãëî 
âîçíèêíóòü, ïî âåðñèè «Âåäîìîñòåé», ïî êðåäèòó ñòðóêòóðå Âèòàëèÿ Þñóôîâà â 1,13 ìëðä äîëë. íà ïîêóïêó 
äîëè â Áàíêå. Èëè èç-çà êîìïàíèè «Èíòåêî», êîòîðàÿ äîëæíà ïðèìåðíî 30 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî, ïî 
ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà Ñ.Äóáèíèíà, ÂÒÁ â áëèæàéøèå äíè óâåëè÷èò ñâîþ äîëþ â 
Áàíêå Ìîñêâû äî 75% ïëþñ 1 àêöèÿ. Ýòà ñäåëêà ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ïîëó÷åíèÿ çàéìà ÀÑÂ â 
295 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ»: îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû 1 ïîëóãîäèÿ 2011 ãîäà. 

Ñîãëàñíî â÷åðàøíåìó îò÷åòó, â 1 ïîëóãîäèè 2011 ãîäà ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ» ñîêðàòèëî äîáû÷ó óãëÿ íà 28% äî 
3,458 ìëí ò ñ 4,778 ìëí ò çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2010 ãîäà. Â òî æå âðåìÿ ðåàëèçàöèÿ óãëÿ òâåðäûõ ìàðîê 
âûðîñëà çà îò÷åòíûé  ïåðèîä äî 608 òûñ. òîíí ñ 21 òûñ. òîíí. 

Ïðîäàæè êîíöåíòðàòà íà ëîêàëüíîì ðûíêå ñîêðàòèëèñü íà 28% äî 1,840 ìëí ò ñ 2,555 ìëí ò, ïîñòàâêè 
çàðóáåæíûì êëèåíòàì ñîêðàòèëèñü íà 100% äî 0 ò ñ 1,222 ìëí ò. Âñåãî ðåàëèçàöèÿ êîíöåíòðàòà ñîêðàòèëàñü íà 
51% äî 1,840 ìëí ò ñ 3.777 ìëí ò. Ìåíåäæìåíò îòìå÷àåò, ÷òî Êîìïàíèÿ â öåëîì âûïîëíèëà áþäæåòíûé ïëàí íà 1 
ïîëóãîäèå 2011 ãîäà, ïðè ýòîì äîáû÷à íà øàõòå «Ðàñïàäñêàÿ» âî 2 êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà âûðîñëà íà 10% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì è ñîñòàâèëà 464 òûñ. ò. 

Â òå÷åíèå 1 ïîëóãîäèÿ ñôîðìèðîâàëîñü íåêîòîðîå îòñòàâàíèå ïî äîáû÷å (äîáûòî 1,039 ìëí ò ïðè ïëàíå 1,200 
ìëí ò çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà), êîòîðîå Êîìïàíèÿ íàìåðåíà âîñïîëíèòü âî 2 ïîëóãîäèè 2011 ãîäà. Íà ñíèæåíèå 
îáúåìîâ äîáû÷è è ðåàëèçàöèè ðÿäîâîãî óãëÿ òâåðäûõ ìàðîê (hard coking coal) âî 2 êâàðòàëå 2011 ãîäà ïî 
îòíîøåíèþ ê 1 êâàðòàëó 2011 ãîäà ïîâëèÿëà ïðèîñòàíîâêà ðàáîòû øàõòû «Ðàñïàäñêàÿ-Êîêñîâàÿ», ïðè ýòîì 
áþäæåòíûé ïëàí çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà âûïîëíåí íà 108%. Êîìïàíèÿ çàâåðøèëà ïåðåãîâîðû ñ 
ïîòðåáèòåëÿìè ïî ïîñòàâêàì íà 3 êâàðòàë 2011 ãîäà. Êîíòðàêòíûå öåíû ðåàëèçàöèè óãîëüíîãî êîíöåíòðàòà 
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ïîëóòâåðäûõ ìàðîê (semi-hard coking coal) íà óñëîâèÿõ FCA Ìåæäóðå÷åíñê ñîõðàíèëèñü íà óðîâíå 4,930 òûñ. 
ðóá./ò (174,5 äîëë./ò). 

Êàêîé-ëèáî îùóòèìîé ðåàêöèè íà îò÷åòíûå äàííûå â äîõîäíîñòè åâðîîáëèãàöèé Ðàñïàäñêàÿ-12 íå 
íàáëþäàåòñÿ. Îíà â ïîñëåäíåå âðåìÿ îñòàåòñÿ íà óðîâíå îêîëî 4,2% ãîäîâûõ, ÷òî ïðè èìåþùåéñÿ êîðîòêîé 
äþðàöèè (ïîãàøåíèå áóìàã â ìàå ñëåäóþùåãî ãîäà) âûãëÿäèò äîâîëüíî êîìôîðòíûì óðîâíåì. Â òî æå âðåìÿ 
àïñàéä ïî âûïóñêó âûãëÿäèò äîâîëüíî îãðàíè÷åííûì. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòîìó «ïðåïÿòñòâóåò» ñëàáàÿ 
ëèêâèäíîñòü áóìàã, ñ äðóãîé, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü, êàê ìû ïîëàãàåì, ñïðàâåäëèâî îöåíèâàåò îïåðàöèîííûå è 
ôèíàíñîâûå ðèñêè Ðàñïàäñêîé. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru  

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÐÎÑÍÀÍÎ» îäîáðèë ïðèâëå÷åíèå ó Ñáåðáàíêà äâóõ êðåäèòîâ íà îáùóþ ñóììó 19 ìëðä 
ðóá.: ïåðâûé êðåäèò â ðàçìåðå 9 ìëðä ðóá. íà 7 ëåò ïî ñòàâêå íå áîëåå 8,67% ãîäîâûõ, âòîðîé â îáúåìå 10 
ìëðä ðóá. íà 8 ëåò ïî ñòàâêå íå áîëåå 8,84% ãîäîâûõ. /Finambonds/ 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» â ðàìêàõ ðåîðãàíèçàöèè ñâîèõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ àêòèâû â åäèíûé êîíöåðí çàâåðøèëà 
ñäåëêó ïî ïðîäàæå ïàêåòà 63,074% àêöèé ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà ñâîåìó äî÷åðíåìó ÎÀÎ «ÐÒÈ». Ñóììà ñäåëêè 
ñîñòàâèëà 111 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, â íà÷àëå ýòîãî ãîäà ÀÔÊ ñîçäàëà íîâóþ ñòðóêòóðó ÎÀÎ «ÐÒÈ», â 
êîòîðîé ïîëó÷èëà 84,6% àêöèé, à îñòàâøèåñÿ 15,4% áûëè âûêóïëåíû Áàíêîì Ìîñêâû. /www.sistema.ru/ 

Íàø êîììåíòàðèé ê ðåîðãàíèçàöèè: http://st.finam.ru/ipo/comments/_Daily_17_11_10.pdf 

 

 

ÂûìïåëÊîìó äî îñåíè ïðåäñòîèò îïðåäåëèòüñÿ ñ îïöèîíîì íà êîíòðîëü â «Åâðîñåòè». 

Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî «ÂûìïåëÊîì» ìîæåò èñïîëíèòü îïöèîí (ñðîê èñòåêàåò â îêòÿáðå 2011 
ãîäà) íà ïîêóïêó 25% ðîçíè÷íîé ñåòè «Åâðîñåòü», à èìåííî ìàòåðèíñêîé Euroset Holding N.V. Íàïîìíèì, äàííîå 
îïöèîííîå ñîãëàøåíèå Îïåðàòîð çàêëþ÷èë ñ êîíòðîëèðóþùèì àêöèîíåðîì ñåòè Àëåêñàíäðîì Ìàìóòîì åùå 
îñåíüþ 2008 ãîäà, êîãäà âûêóïàë ó áèçíåñìåíà äîëþ 49% â ðèòåéëåðå. Â ñâîþ î÷åðåäü, À.Ìàìóò äî ýòîé ñäåëêè 
ïðèîáðåë 100% «Åâðîñåòè» ó åå îñíîâàòåëåé Åâãåíèÿ ×è÷âàðêèíà è Òèìóðà Àðòåìüåâà çà 1,25 ìëðä äîëë. ñ 
ó÷åòîì äîëãà â 850 ìëí äîëë. Îòìåòèì, ÷òî âåñíîé ýòîãî ãîäà ðèòåéëåð õîòåë ïðîâåñòè IPO (íå ñîñòîÿëîñü èç-çà 
íåäîñòàòî÷íîãî ñïðîñà), â ðàìêàõ êîòîðîãî èíâåñòáàíêè îöåíèâàëè âåñü áèçíåñ ñåòè â 2,7-3,3 ìëðä äîëë., òî 
åñòü 25% «Åâðîñåòè» ìîãëè áû ñòîèòü 675-825 ìëí äîëë.  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî «ÂûìïåëÊîì» âïîëíå ìîæåò äîâåñòè ñâîþ äîëþ â «Åâðîñåòè» äî êîíòðîëüíîé (74%), 
ðåàëèçîâàâ îïöèîí, íî, ñêîðåå âñåãî, ïðè óñëîâèè, ÷òî ðèòåéëåð ñòàíåò ìîíîáðåíäîâîé ñåòüþ Îïåðàòîðà, 
êîòîðûìè óæå îáçàâåëèñü ÌÒÑ è «ÌåãàÔîí». Îòìåòèì, ÷òî äëÿ ýòîãî, âåðîÿòíî, íå áóäåò ñåðüåçíûõ ïðåãðàä, 
ïîñêîëüêó îãðàíè÷åíèå ÔÀÑ äëÿ «Åâðîñåòè» íà ïðåäîñòàâëåíèå ïðåôåðåíöèé êàêîìó-ëèáî îäíîìó îïåðàòîðó 
ñâÿçè ïðè çàêëþ÷åíèè êîíòðàêòîâ ñ àáîíåíòàìè çàêàí÷èâàåòñÿ â ýòîì ãîäó, à â ñëó÷àå ñäåëêè ñ «ÂûìïåëÊîìîì» 
òðåáîâàíèÿ âåäîìñòâà ìîãóò áûòü ñìÿã÷åíû, ïîñêîëüêó ñèòóàöèÿ íà ðûíêå ìîáèëüíîé ðîçíèöû çà ïîñëåäíèå 
ãîäû êàðäèíàëüíî èçìåíèëàñü è «Åâðîñåòü» óæå íå ÿâëÿåòñÿ åäèíñòâåííûì êðóïíûì èãðîêîì. Òàê, íà 30 
ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà, ïî äàííûì J’so&Partners, «Åâðîñåòü» çàíèìàëà äîëþ ðûíêà ïîðÿäêà 19,7%, ñëåäîì çà íåé 
øëè ñåòü ñàëîíîâ ÌÒÑ (êîìïàíèÿ ÐÒÊ) ñ äîëåé 11,3%, «Ñâÿçíîé» ñ 11%, «ÌåãàÔîí Ðèòåéë» ñ 4,3%. Êðîìå òîãî, 
ïîêóïêà «Åâðîñåòè» îïåðàòîðîì «ÂûìïåëÊîì» äîâîëüíî õîðîøî óêëàäûâàåòñÿ â ðàìêè äåéñòâóþùèõ 
ïàðòíåðñêèõ îòíîøåíèé êîìïàíèé – â ìàðòå 2011 ãîäà «ÂûìïåëÊîì» äîãîâîðèëñÿ ñ «Åâðîñåòüþ» îá îòêðûòèè 
äëÿ íåãî 1 òûñ. ìîíîáðåíäîâûõ ñàëîíîâ â òå÷åíèå 18 ìåñÿöåâ. Â ñâîþ î÷åðåäü, êîíñîëèäàöèÿ ðåçóëüòàòîâ 
ðîçíè÷íîãî áèçíåñà, ÷üÿ ðåíòàáåëüíîñòü òðàäèöèîííî íèæå, ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ìàðæèíàëüíîñòè áèçíåñà 
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VimpelCom Ltd. (â 1 êâàðòàëå 2011 ãîäà ðåíòàáåëüíîñòü OIBDA ðàâíÿëàñü 42%), ÷òî ñåé÷àñ ìîæíî íàáëþäàòü â 
ôèíàíñàõ ÌÒÑ. Â òî æå âðåìÿ «Åâðîñåòè» íà ôîíå äðóãèõ èãðîêîâ ðîçíè÷íîãî áèçíåñà çà 2010 ãîä óäàëîñü 
äîáèòüñÿ íåïëîõèõ ðåçóëüòàòîâ íîðìû ïðèáûëè – ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ñîñòàâèëà îêîëî 13,5%.     

Âìåñòå ñ òåì, ïðèîáðåòåíèå 25% äîëè «Åâðîñåòè», âåðîÿòíî, ïîòðåáóåò îò VimpelCom Ltd. ñóùåñòâåííîãî 
îáúåìà äåíåæíûõ ñðåäñòâ (675-825 ìëí äîëë.), êîòîðûå Îïåðàòîð, ïî íàøèì îöåíêàì, ñìîæåò ïðèâëå÷ü èç 
ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Íàïîìíèì, ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2011 ãîäà, ñîãëàñíî ïðî-ôîðìå, 
ïîêàçàòåëü OIBDA Êîìïàíèè ñîñòàâèë 2,3 ìëðä äîëë. Òåì íå ìåíåå, ìåíåäæìåíòó VimpelCom Ltd., íà íàø âçãëÿä, 
ïîòðåáóåòñÿ íàéòè íåêèé áàëàíñ â ñâîåé M&A-ñòðàòåãèè, ïîñêîëüêó â íàñòîÿùåå âðåìÿ Îïåðàòîð òàêæå 
ïðèñìàòðèâàåòñÿ ê íîâûì òåëåêîììóíèêàöèîííûì àêòèâàì â Èòàëèè, ïîêóïêà êîòîðûõ ìîæåò ïîòðåáîâàòü îò 
Îïåðàòîðà îòâëå÷åíèÿ çíà÷èòåëüíîãî îáúåìà äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïðè ýòîì âðÿä ëè Êîìïàíèÿ ðåøèòñÿ íà íîâûå 
âíåøíèå çàèìñòâîâàíèÿ, êîòîðûå ìîãóò ïðèâåñòè ê óâåëè÷åíèþ äîëãîâîé íàãðóçêè, èòàê îùóòèìî âîçðîñøåé 
ïîñëå ñäåëêè ñ Wind Telecom – ñîîòíîøåíèå Äîëã/OIBDA äîñòèãëî 2,9õ. Ñêîðåå âñåãî, VimpelCom Ltd. ìîæåò 
âûéòè íà äîëãîâîé ðûíîê òîëüêî ñ öåëüþ ðåôèíàíñèðîâàòü êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, íà íàø âçãëÿä, ðóáëåâûå îáëèãàöèè «ÂûìïåëÊîìà» ïðè  òåêóùèõ óðîâíÿõ äîõîäíîñòè (ñ 
ïðåìèåé îêîëî 20-30 á.ï. ê áóìàãàì ÌÒÑ) íå ïðåäñòàâëÿþò èíòåðåñà äëÿ èíâåñòîðîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü, 
åâðîáîíäû Îïåðàòîðà, íàïðîòèâ, âûãëÿäÿò ïðèâëåêàòåëüíûìè, îñîáåííî âûïóñêè VimpelCom-18 (YTM 
6,76%/5,22 ãîäà) è VimpelCom-21 (YTM 7,33%/6,72 ãîäà), íåñóùèå íåïëîõóþ ïðåìèþ ïîðÿäêà 70-80 á.ï. ê 
áóìàãàì MTS-20 (YTM 6,56%/6,54 ãîäà). 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 
 

ТРАНСПОРТ 
 

Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ÍÌÒÏ çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà. 

Ñóììàðíûé ãðóçîîáîðîò Ãðóïïû ÍÌÒÏ â ÿíâàðå-èþíå 2011 ãîäà ñîñòàâèë 76,819 ìëí òîíí, ÷òî íà 1,090 ìëí 
òîíí (èëè íà 1,4%) ìåíüøå òîãî æå ïîêàçàòåëÿ â ñîïîñòàâèìûå ìåñÿöû 2010 ãîäà (ñ ó÷åòîì îáúåìà ïåðåâàëêè 
ïðèîáðåòåííîãî â ÿíâàðå 2011 ãîäà ÎÎÎ «Ïðèìîðñêèé òîðãîâûé ïîðò»). Â 1 ïîëóãîäèè 2011 ãîäà 
êîíòåéíåðîîáîðîò ÍÌÒÏ â äâàäöàòèôóòîâîì ýêâèâàëåíòå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà 
óâåëè÷èëñÿ íà 54% è ñîñòàâèë 314 òûñ. TEU. Â ñåãìåíòå íàëèâíûõ ãðóçîâ îòìå÷åí ðîñò íà 1,621 òûñ. òîíí (èëè íà 
2,6%) ïî îòíîøåíèþ ê îáúåìàì ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2010 ãîäà. Ïîä âëèÿíèåì çàïðåòà íà ýêñïîðò çåðíà â 
ñåãìåíòå íàâàëî÷íûõ ãðóçîâ çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà ïåðåâàëêà ñîêðàòèëàñü íà 2,625 ìëí òîíí (èëè íà 
37,0%) ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì óìåíüøåíèå ïåðåâàëêè çåðíà íà 4,397 
ìëí òîíí áûëî ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíî óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ ïåðåâàëêè æåëåçíîé ðóäû è æåëåçîðóäíîãî 
êîíöåíòðàòà (íà 1,425 ìëí òîíí èëè íà 269%), ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé (íà 124 òûñ. òîíí èëè íà 12%), ñàõàðà (íà 
196 òûñ. òîíí èëè íà 19%) è öåìåíòà (íà 27 òûñ. òîíí). Ïåðåâàëêà ãåíåðàëüíûõ ãðóçîâ â 1 ïîëóãîäèè 2011 ãîäà 
ñîñòàâèëà 4,922 ìëí òîíí, ÷òî íà 891 òûñ. òîíí («-15,3%») ìåíüøå, ÷åì â ïåðâîì ïîëóãîäèè ïðîøëîãî ãîäà. 
Ñíèæåíèå â ñåãìåíòå ãåíåðàëüíûõ ãðóçîâ ïðèøåëñÿ íà ëåñíûå ãðóçû è ÷åðíûå ìåòàëëû èç-çà ñèòóàöèè â 
Ñåâåðíîé Àôðèêå è íà Áëèæíåì Âîñòîêå (îñíîâíûå ðûíêè ñáûòà äëÿ ðîññèéñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé), à òàêæå â 
ñâÿçè ñ êîíúþíêòóðîé ìèðîâîãî ðûíêà ÷åðíûõ ìåòàëëîâ. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â íà÷àëå â÷åðàøíèõ òîðãîâ ó÷àñòíèêè ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ðûíêà 
ïðîäîëæàëè îòûãðûâàòü èçâåñòèå î âîçìîæíîì ñòàðòå íîâîé ïðîãðàììû 
êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ â ÑØÀ. Äàâëåíèå íà àìåðèêàíñêóþ âàëþòó, 
îêàçàííîå ñëîâàìè Á.Áåðíàíêå, ïîçâîëèëî åâðî ïîñòåïåííî óêðåïëÿòüñÿ 
ïðîòèâ äîëëàðà. Òàê, â ðàìêàõ àçèàòñêîé ñåññèè âàëþòíàÿ ïàðà îò óðîâíÿ 
1,414õ (çíà÷åíèå ïðè îòêðûòèè òîðãîâ) âûðîñëà äî ìàêñèìàëüíîãî 
çíà÷åíèÿ òåêóùåé íåäåëè 1,428õ. Îäíàêî ïîäîáíûé ðîñò, îñíîâàííûé 
ëèøü íà «ïñèõîëîãè÷åñêèõ» ðàñïðîäàæàõ àìåðèêàíñêîé âàëþòû è íå 
ïîääåðæèâàåìûé ôóíäàìåíòàëüíûìè ôàêòîðàì, íå ìîã ïðîäîëæàòüñÿ 
äîëãî. Óæå ïî äîñòèæåíèþ îòìåòêè 1,426õ ìîæíî áûëî íàáëþäàòü íà÷àëî 
ïåðåìåíû íàñòðîåíèé èíâåñòîðîâ, êîòîðûå ïðåäïî÷ëè çàôèêñèðîâàòü 
ïðèáûëü îò ðåçêîãî ðîñòà. Âìåñòå ñ òåì, åâðîïåéñêàÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ 
áûëà êóäà áîëåå íàñûùåíà èíôîðìàöèåé è ñòàòèñòè÷åñêèìè 
ïîêàçàòåëÿìè. Îïóáëèêîâàííûå îêîí÷àòåëüíûå äàííûå îá èíäåêñå 
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïîëíîñòüþ ñîâïàëè íå òîëüêî ñ ïðîãíîçîì, íî è ñî 
çíà÷åíèåì ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà, è ñîñòàâèëè 2,7% îò ãîäà ê ãîäó. Íóëåâîé 
óðîâåíü èíôëÿöèè â èíòåðâàëå îäíîãî ìåñÿöà äëÿ ÅÑ äåìîíñòðèðîâàòü íå 
âïåðâîé, êðîìå òîãî â ïîñëåäíèå òðè ãîäà çíà÷åíèå ìàÿ âñåãäà áûëî 
âûøå, ÷åì â èþíå. Òàêèì îáðàçîì, îòñóòñòâèå ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, 
ñêîðåå âñåãî, îáóñëîâëåíî ñåçîííûì ôàêòîðîì. Âìåñòå ñ òåì, íå ñòîèò 
çàáûâàòü îá óæå âòîðîì óïðåæäàþùåì óäàðå ïî èíôëÿöèè ñî ñòîðîíû 
ÅÖÁ â âèäå ïîâûøåíèÿ êëþ÷åâîé ñòàâêè íà ïðîøëîé íåäåëå.  

Èç äâóõ ñóùåñòâóþùèõ ãëîáàëüíûõ ôàêòîðîâ, îêàçûâàþùèõ íåãàòèâíîå 
âîçäåéñòâèå íà àìåðèêàíñêóþ âàëþòó, íå áåðÿ â ðàñ÷åò ñëàáóþ 
ñòàòèñòèêó, à èìåííî: îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà è âîçìîæíîå íà÷àëî 
íîâîé ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ, ñëåäóåò ðàçîáðàòüñÿ ñ 
êàæäûì ïî îòäåëüíîñòè. Ïðîáëåìà ñ ìàêñèìàëüíûì óðîâíåì 
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ÑØÀ â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå ÷àùå ÿâëÿåòñÿ 
ïðè÷èíîé äëÿ ñïåêóëÿöèé íà ðûíêå. Çàÿâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ àãåíòñòâ î 
âîçìîæíîì ïîíèæåíèè ðåéòèíãà è «ïîñòàíîâêà» åãî íà ïåðåñìîòð, 
áåçóñëîâíî, ÿâëÿþòñÿ íåãàòèâíûì ôîíîì, îäíàêî âñå ïðåêðàñíî 
ïîíèìàþò, ÷òî ýòî ëèøü âðåìåííàÿ ïîëèòè÷åñêàÿ èíòðèãà è, ñêîðåå âñåãî, 
êî 2 àâãóñòà âîïðîñ áóäåò ðåøåí. Èíôîðìàöèÿ î êîëè÷åñòâåííîì 
ñìÿã÷åíèè, âíåçàïíî âîçíèêøàÿ íà ðûíêå, ñòîëü æå ñòðåìèòåëüíî áûëà 
ðàçâåÿíà. Â÷åðà Á.Áåðíàíêå çàÿâèë î òîì, ÷òî â íàñòîÿùèé ìîìåíò ÔÐÑ 
íå ïëàíèðóåò ïðèñòóïàòü ê íîâûì âûêóïàì ãîñîáÿçàòåëüñòâ ñ öåëüþ 
ñòèìóëèðîâàíèÿ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â êîíöå õî÷åòñÿ äîáàâèòü, 
÷òî â äàííûé ìîìåíò íå äî êîíöà ïîíÿòíà ãëóáèíà âîçìîæíîãî äîëãîâîãî 
êðèçèñà â Åâðîïå, à òàêæå êòî ìîæåò ñòàòü ñëåäóþùèì ïðåòåíäåíòîì íà 
ôèíàíñîâóþ ïîìîùü è áóäåò ëè ýêîíîìèêà ÑØÀ âîññòàíàâëèâàòüñÿ 
ñàìîñòîÿòåëüíî, ëèáî âñå æå ïðèäåòñÿ ïðèáåãàòü ê íîâûì ïðîãðàììàì 
ñòèìóëèðîâàíèÿ. Ïî èòîãàì äíÿ âàëþòíàÿ ïàðà EUR/USD, íå óäåðæàâøèñü 
íà óðîâíÿõ âûøå 1,42õ, îïóñòèëàñü äî 1,412õ. 

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå âûãëÿäèò äîâîëüíî îäíîðîäíîé. 
Àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà ïîñëå êðàéíå âîëàòèëüíûõ òîðãîâ â ñðåäó â÷åðà 
ïåðåøëà â áîëå ñäåðæàííóþ ôàçó. Â òå÷åíèå äíÿ êóðñ äîëëàðà 
íàõîäèëñÿ â óçêîì êîðèäîðå 28,00-28,12 ðóá., à ïî èòîãàì äíÿ åãî 
çíà÷åíèå ñîñòàâèëî 28,10 ðóá. Ïîâåäåíèå áèâàëþòíîé êîðçèíû õîòü è 
âûãëÿäåëî áîëåå ðåçêèìè, íî ïðè ýòîì íå èìåëî áîëüøîé àìïëèòóäû. Íà 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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êîíåö äíÿ åå ñòîèìîñòü ñîñòàâëÿëà 33,37ðóá. ïðîòèâ 33,36 ðóá. ïðè 
îòêðûòèè. Âíåøíèé ôîí âûãëÿäèò äîâîëüíî áëàãîïðèÿòíûì, íåñìîòðÿ íà 
ñíèæåíèå ñòîèìîñòè íåôòè: îíà âñå æå îñòàåòñÿ íà äîâîëüíî âûñîêèõ 
óðîâíÿõ (115-118 äîëë. çà áàðð.). Êðîìå òîãî íà÷àëî âûïëàò â áþäæåò 
äîëæíû ñêîððåêòèðîâàòü óðîâåíü ëèêâèäíîñòè ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû è óâåëè÷èòü ñïðîñ íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó. 

Áàíêè íà÷àëè ïîäãîòîâêó ê ïåðâûì âûïëàòàì â áþäæåò â âèäå ñòðàõîâûõ 
âçíîñîâ, ÷òî ñïðîâîöèðîâàëî ïåðåòîê ðåñóðñîâ ñ äåïîçèòíîé êîìïîíåíòû 
íà êîðñ÷åòà, ãäå ñîîòíîøåíèå óñòàíîâèëîñü ïî÷òè îäèí ê îäíîìó.  
Ñîãëàñíî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ñóììà îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé ñîêðàòèëàñü íà 39 ìëðä ðóá è ñîñòàâèëà 1,307 òðëí ðóá. Ýòî 
èçìåíåíèå íå ñèëüíî ïîâëèÿëî íà ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà ÌÁÊ, êîòîðàÿ ñ 
íà÷àëà íåäåëè óäåðæèâàåòñÿ íà äîâîëüíî êîìôîðòíîì óðîâíå 3,74%. Íà 
íàø âçãëÿä, òåêóùåãî îáúåìà ëèêâèäíîñòè âïîëíå õâàòèò, ÷òîáû ïåðåæèòü 
íàëîãîâûé ïåðèîä áåç îñîáûõ ïîòðÿñåíèé.  
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Долговые рынки  
Â÷åðà ïðåîáëàäàþùèå íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ íàñòðîåíèÿ ñíîâà 
âûðàçèëèñü â îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíêàõ. Ïîâîäû äëÿ óêðåïëåíèÿ îáùèõ 
îïàñåíèé ñîõðàíÿþòñÿ ïðåæíèìè. Òàê, äèñêóññèÿ ïî âîïðîñó ëèìèòà 
ãîñäîëãà ÑØÀ ïðîäîëæàåòñÿ, ïîêà íå ïîäàâàÿ ñèãíàëîâ ê îïåðàòèâíîìó 
ïðèíÿòèþ ðåøåíèÿ. Ïðè ýòîì ïîçèöèÿ Á. Îáàìû ïðèíèìàåò óæå íåñêîëüêî 
óëüòèìàòèâíûé õàðàêòåð ñ öåëüþ ìîòèâèðîâàòü êîíãðåññìåíîâ «íå 
çàòÿãèâàòü», ïîñêîëüêó îáùèé ôîí ôîðìèðóåòñÿ âåñüìà íàïðÿæåííûì – 
âñëåä çà Moody's àãåíòñòâî S&P â÷åðà òàêæå çàÿâèëî î íàìåðåíèÿõ 
ïåðåñìîòðåòü ðåéòèíã ÑØÀ â õóäøóþ ñòîðîíó. Ïðè ýòîì àãåíòñòâî 
ïîä÷åðêíóëî, ÷òî íàñòðîåíî íà ïîíèæåíèå îöåíîê è â òîì ñëó÷àå, åñëè 
ïðèíÿòîå ðåøåíèå áóäåò èìåòü êðàòêîñðî÷íûé èëè ñðåäíåñðî÷íûé 
ýôôåêò. 

Îòìåòèì, ÷òî åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå â÷åðàøíåãî äíÿ ôîíäîâûå ðûíêè íå 
âûðàæàëè î÷åâèäíîãî íàñòðîÿ çàêàí÷èâàòü òîðãè â êîððåêöèè – èõ 
ïîääåðæèâàëè äîñòàòî÷íî ñèëüíûå êîðïîðàòèâíûå îò÷åòû, à òàêæå íå 
ïðåïîäíåñøàÿ íåïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ ìàêðîñòàòèñòèêà, òî âî âòîðîé 
ïîëîâèíå òîðãîâîé ñåññèè îòòîê ñïðîñà èç ðèñêîâûõ àêòèâîâ ïðèíÿë 
áîëåå ñåðüåçíûå ìàñøòàáû, ñäâèãàÿ ôîíäîâûå èíäåêñû â îáëàñòü 
îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. Â Åâðîïå íà äèíàìèêå ðûíêîâ ïîìèìî 
ïðî÷åãî îòðàçèëèñü ðåçóëüòàòû ðàçìåùåíèè èòàëüÿíñêèõ äîëãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ. Ýìèòåíòó ïðèøëîñü ïðèíÿòü îáùåðûíî÷íûå óñëîâèÿ è 
îáåñïå÷èòü äîõîäíîñòü íà 100 á.ï. âûøå, ÷åì íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 
(äîõîäíîñòü 5-ëåòíèõ áóìàã ñîñòàâèëà 4,93% ãîäîâûõ ïðîòèâ 3,9% íà 
ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 14 èþíÿ ýòîãî ãîäà). Äîáàâèì, ÷òî âåñîìóþ ïîðöèþ 
ðàçî÷àðîâàíèé èíâåñòîðàì äîáàâèëî â÷åðàøíåå çàÿâëåíèå Á. Áåðíàíêå, 
â êîòîðîì äîñòàòî÷íî ÿâíî âûðàæàëñÿ «ïðèçûâ» ê ñêîðåéøåìó ðåøåíèþ 
âîïðîñà îá óâåëè÷åíèè ëèìèòà ãîñäîëãà, à òàêæå «îðèåíòèðû» íà 
âîçìîæíûå íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ â ñëó÷àå ñåðüåçíûõ ïðîâîëî÷åê. 
Êðîìå òîãî, åùå îäíîé êëþ÷åâîé èäååé âûñòóïëåíèÿ ñòàëî îáîçíà÷èòü, 
÷òî óæå áûëî âñåëèâøàÿ â èíâåñòîðîâ îïòèìèçì òåìà âîçìîæíîãî QE3 
ðåàëèçóåìà ëèøü â ñëó÷àå ñàìîãî íåãàòèâíîãî ðàçâèòèÿ ñöåíàðèÿ â ÷àñòè 
îáùåãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ. Íà ôîíå ýòîãî ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ïðåäïî÷ëè îãðàíè÷èòü ñâîè «àïïåòèòû» ê ðèñêàì, ïîñêîëüêó ðåæèì 
«ïîâûøåííîãî êîìôîðòà» â ÷àñòè ëèêâèäíîñòè íà ðûíêå ïðèîáðåë áîëåå 
âåðîÿòíîñòíûé õàðàêòåð. Òàê, Åâðîïà çàêîí÷èëà â÷åðà äåíü ñíèæåíèåì 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ íà 0,7% - 1%. Àìåðèêàíñêèå èíäåêñû ïîäåøåâåëè íà 
0,44% - 1,2%, ïðè÷åì îò áîëåå ñåðüåçíîãî ñíèæåíèÿ èõ «óäåðæàëè» íå 
òîëüêî ìàêðîäàííûå, íî è êîðïîðàòèâíûå îò÷åòû.  

Ñåãìåíò êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ íàõîäèëñÿ ïîìèìî îáùåãî 
âíåøíåãî ôîíà ïîä âëèÿíèåì ïðèòîêà íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ è, âåðîÿòíî, 
ýòî îêàçàëîñü ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî ðîñò ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé íåñêîëüêî 
ïðèîñòàíîâèëîñü. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST  äîõîäíîñòü ñôîðìèðîâàëàñü ïî 
èòîãàì äíÿ íà 7 á.ï. âûøå, ÷åì ïî èòîãàì ñðåäû (íà óðîâíå 2,95%) – 
îùóùàåòñÿ æåëàíèå èíâåñòîðîâ îáåñïå÷èòü ñåáÿ êàêèìè-òî áîëåå 
«çàùèòíûìè» ïîçèöèÿìè. Âìåñòå ñ òåì, àóêöèîí ïî 30-ëåòíèì treasuries 
ïðîõîäèë äîâîëüíî ðîâíî, è åãî íåëüçÿ íàçâàòü íåóäà÷íûì. Âî âñÿêîì 
ñëó÷àå, bid/cover îêàçàëñÿ âûøå, ÷åì íà ïðåäûäóùåì èþíüñêîì àóêöèîíå 
– 2,8 ïðîòèâ 2,63, ïðè ýòîì äîõîäíîñòü áûëà íèæå – 4,2% ïðîòèâ 4,23%. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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×òî êàñàåòñÿ àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ, òî îíà èçìåíèëàñü íå 
î÷åíü ñóùåñòâåííî, ñíèçèâøèñü âñåãî ëèøü äî 37,79% ñ 38,39% â èþíå. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íàñûùåí íå òîëüêî ìàêðîäàííûìè, êîòîðûå áóäóò 
îïðåäåëÿòü ðûíî÷íûé íàñòðîé. Èç íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ îòìåòèì 
àìåðèêàíñêèé CPI çà èþíü, ðÿä èþëüñêèõ èíäèêàòîðîâ – ñâîäíûé èíäåêñ 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà øòàòà Íüþ-Éîðê, à òàêæå èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà. Â Åâðîïå îæèäàåòñÿ ñòàòèñòèêà ïî 
òîðãîâîìó áàëàíñó â ìàå, îäíàêî áîëåå âåñîìûì äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ 
ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé ÿâëÿåòñÿ ïóáëèêàöèÿ ñòðåññ-òåñòîâ åâðîïåéñêèõ 
áàíêîâ, êîòîðóþ æäóò íå òîëüêî åâðîïåéñêèå èíâåñòîðû. Ïîñêîëüêó îò÷åò 
ïîÿâèòñÿ óæå ôàêòè÷åñêè ïîñëå îêîí÷àíèÿ òîðãîâ, ìû ïîëàãàåì, ÷òî 
ðûíêè îñòàíóòñÿ â ñîñòîÿíèè îæèäàíèé, ñòàðàÿñü íå ïðåäïðèíèìàòü 
êàêèõ-òî îïðîìåò÷èâûõ ðåøåíèé. Ïðè ýòîì åñòü áîëüøàÿ âåðîÿòíîñòü, 
÷òî ÷àñòü èãðîêîâ ïðåäïî÷òåò ôèêñàöèþ â ðèñêîâûõ àêòèâàõ, ñòàðàÿñü íå 
îòêëàäûâàòü äî ïîíåäåëüíèêà. 

Íà ðîññèéñêîì ðûíêå â ñåãìåíòå åâðîáîíäîâ â ÷åòâåðã íàáëþäàëèñü 
ïîïûòêè ïðîäîëæèòü öåíîâîé ðîñò, îäíàêî íåãàòèâíûå íîâîñòè èç ÑØÀ 
ñîäåéñòâîâàëè àêòèâèçàöèè ïðîäàâöîâ. 

Ñóâåðåííûå Russia-30 â÷åðà ïðè îòêðûòèè êîòèðîâàëèñü â ðàéîíå 
117,8125%, à ïîòîì ñìîãëè ïðîäâèíóòüñÿ ê 118%. Çàêîí÷èòü äåíü íà ýòîì 
óðîâíå «ïîìåøàëà» ðåàêöèÿ ðûíêà íà âûñòóïëåíèå Á.Áåðíàíêå, è 
áåí÷ìàðê ñíîâà îñòàëñÿ íèæå 118% - ó îòìåòêè 117,875%. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå íà îáùåì ôîíå âûäåëÿëñÿ ñâîåé àêòèâíîñòüþ 
âûïóñê ÂûìïåëÊîì-22, êîòîðûé íàãëÿäíî îòðàæàë êîëåáàíèÿ ðûíî÷íûõ 
íàñòðîåíèé: ðîñò îò óðîâíåé îòêðûòèÿ â ïðåäåëàõ 25 á.ï. äî äíåâíîãî 
ìàêñèìóìà â ðàéîíå 99,4375%, à ïîòîì çàêðûòèå ó îòìåòêè 99,25%. 

Â ñïèñêå òåõ, êòî ïûòàëñÿ ïðîÿâèòü áîëåå âûðàçèòåëüíóþ äèíàìèêó 
êîòèðîâîê, áîíäû Ñáåðáàíêà, Àëüôà-Áàíêà, à òàêæå Åâðàç-18, íî 
ïîäâîäÿ, èòîã äíÿ, ìîæíî ãîâîðèòü îá îòñóòñòâèè ñåðüåçíûõ öåíîâûõ 
ñäâèãîâ. Ñðåäè ëèäåðîâ ïàäåíèÿ îáîçíà÷èì áîíäû Ïðîìñâÿçüáàíêà, 
êîòîðûå ïîòåðÿëè â öåíå ïîðÿäêà 50 á.ï. íà ñëóõàõ î ïëàíèðóåìîì íîâîì 
ðàçìåùåíèè. Íà íàø âçãëÿä, òàêèå îæèäàíèÿ âûãëÿäÿò íå îñîáî 
îïðàâäàííûìè, ïîñêîëüêó ñîâñåì íåäàâíî íà ðûíêå ïîÿâèëñÿ íîâûé 
âûïóñê áàíêà, à ñîìíåíèÿ â ÷àñòè íîâûõ ñóáîðäèíèðîâàííûõ áóìàã 
«ðàçâåèâàþò» íîðìàòèâû, ñîãëàñíî êîòîðûì Ïðîìñâÿçüáàíê ïîêà íå 
ìîæåò èõ ðàçìåùàòü. Â òî æå âðåìÿ áóìàãè ÂÝÁà ïðèáàâèëè ïî÷òè 
ñòîëüêî æå íà ôàêòå íåñîñòîÿâøåãîñÿ ïîêà ðàçìåùåíèÿ. 

Àêòèâèçèðîâàâøèéñÿ ïðîöåññ ðàçìåùåíèÿ äåáþòíîãî âûïóñêà 
Ìåòàëëîèíâåñòà, êîòîðûé ïîêà ðåøèë «îãðàíè÷èòüñÿ» 5-ëåòíèì áîíäîì 
íà ñóììó 750 ìëí äîëë., ñóäÿ ïî âñåìó, ìîã áûòü ïðè÷èíîé ïðîäàæ â 
áóìàãàõ Ñåâåðñòàëü-17, êîòîðûå ïîäåøåâåëè ïî÷òè íà 50 á.ï. Îòìåòèì, 
÷òî äîõîäíîñòü ïî áîíäàì Ìåòàëëîèíâåñòà ñôîðìèðîâàëàñü íà óðîâíå 
6,5% ãîäîâûõ, òî åñòü ïðåìèÿ ê ñâîïàì óñòàíîâëåíà â ïðåäåëàõ 470 á.ï. 
Íà grey market íîâûé âûïóñê ïîïûòàëñÿ ïðèáàâèòü êîòèðîâêàì ïîðÿäêà 
0,5%, îäíàêî âìåñòå ñ ðûíêîì è çäåñü ïðîïàë îïòèìèçì – ïðèáàâêà â öåíå 
ïî èòîãàì äíÿ âñåãî 0,125%. Êàê ìû ïîëàãàåì, íà äèíàìèêó íîâûõ áóìàã 
ïîìèìî îáùèõ íàñòðîåíèé ìîãóò âëèÿòü è îæèäàíèÿ ïðèòîêà 
äîïîëíèòåëüíîãî ðàçìåùåíèÿ, âåäü ïîêà íà ðûíîê âûõîäÿò âñåãî 750 ìëí 
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äîëë. èç áîëåå âåñîìîé àíîíñèðîâàííîé ïðîãðàììû (ðåéòèíãîâûå 
àãåíòñòâà îáîçíà÷àëè îáúåì ðàçìåùåíèÿ äî 2 ìëðä äîëë.). 

Ñåãîäíÿ ðîññèéñêèå åâðîáîíäû áóäóò ñíîâà «îãëÿäûâàòüñÿ» íà âíåøíèå 
ðûíêè, íàõîäÿùèåñÿ â îæèäàíèè âàæíûõ íîâîñòåé. Òàêèì îáðàçîì, 
àêòèâíîñòü îæèäàåì ñëàáîé. Êðîìå òîãî, äîïóñêàåì ïðîÿâëåíèå ïîïûòîê 
îãðàíè÷èòü ðèñê ïîñðåäñòâîì ôèêñàöèè ïåðåä âûõîäíûìè. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ÷åòâåðã òàêæå íåñêîëüêî «ñáàâèë îáîðîòû». Â ÎÔÇ 
îñíîâíûå ñäåëêè ïðîõîäèëè â áóìàãàõ ñåðèé 26204, 26206, à òàêæå 25077 
è 25078. Îòðàäíî, ÷òî öåíîâîé ðîñò ïðîäîëæàëñÿ, íî áûë â ïðåäåëàõ 10-
20 á.ï.  

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå áîëåå îùóòèìî áûëî îòñóòñòâèå åäèíñòâà 
íàñòðîåíèé. Â ÷èñëå òåõ áóìàã, êîòîðûå íàõîäèëèñü â îáëàñòè ñïðîñà, 
îáîçíà÷èì îáëèãàöèè ÌÒÑ-5, Ñèñòåìà-3, ÐóñÃèäðî 1 è 2, ÔÑÊ-10, 
ÑÓÝÊÔèí-1, ÐÆÄ-18, à òàêæå ÂÝÁ-06. Àêòèâíî ôèêñèðîâàëèñü 
ó÷àñòíèêè â áóìàãàõ Âê-Èíâåñò, ÅâðàçÕ-Ôèíàíñ3, ÐÆÄ-23. 

Ïÿòíèöà îáåùàåò áûòü äîâîëüíî ñêó÷íîé íà ñîáûòèÿ íà ðûíêå – 
ñêàçûâàåòñÿ ïðèáëèæåíèå âûõîäíûõ. Ê òîìó æå îáùàÿ íåîïðåäåëåííîñòü 
íà âíåøíèõ ðûíêàõ ñëóæèò äîïîëíèòåëüíûì îãðàíè÷èòåëåì òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


