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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.42% 7 120

Russia-30 5.38% -2 -446

ОФЗ 25068 9.03% -36 n/a

ОФЗ 25065 9.04% -33 n/a

Газпрнефт4 9.52% -17 n/a

РЖД-9 8.68% -2 -362

АИЖК-8 11.30% -1 -1 087

ВТБ - 5 8.68% -23 -492

РоссельхБ-6 13.07% 0 320

МосОбл-8 13.21% -20 -2 064

Мгор59 8.31% 22 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.55% 25 928

iTRAXX XOVER S12 5Y 510.83 -33 n/a

CDX HY 5Y 635.20 -37 -512

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 362.86 3.2% 120.0%

RTS 1 441.24 2.9% 128.1%

S&P 500 1 092.02 1.8% 20.9%

DAX 5 854.14 2.4% 21.7%

NIKKEI 10 060.21 -0.2% 13.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 72.42 1.0% 73.1%

Нефть WTI 75.18 1.4% 68.6%

Золото 1 062.40 -0.2% 20.4%

 Никель LME 3 M 18 550.00 2.2% 58.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25070 ñïðîñ ïî íîìèíàëó ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå áîëåå ÷åì â 2,8 

ðàçà è ñîñòàâèë 42,156 ìëðä ðóá. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 43,184 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ 
áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 102,771% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 8,61% 
ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 102,7865% îò íîìèíàëà ñîñòàâèëà - 8,6% ãîäîâûõ. 
Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó - 10,745 ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè ñîñòàâèë 11,086 ìëðä ðóá. 

 ÂÒÁ 24 â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèë îáëèãàöèé íà ñóììó 131 ìëí ðóá. (2,2% ýìèññèè), íîìèíàëüíûé îáúåì 
âûïóñêà - 6 ìëðä ðóá. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÒÊÑ Áàíê ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ. 
Ðàçìåð êóïîííîãî äîõîäà, ïîäëåæàùåãî âûïëàòå íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà 5-é êóïîííûé ïåðèîä, 
ñîñòàâëÿåò 79,78 ðóá., çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä - 81,10 ðóá.  

 

Рейтинги 
 Àãåíòñòâî Moody's îòîçâàëî ñëåäóþùèå ðåéòèíãè ÀÊÁ «ÑÎÞÇ»: ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «Å», 

äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî äåïîçèòàì â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ «Caa1/Not Prime», 
ðåéòèíã ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå «Caa1». 
Îäíîâðåìåííî ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's Interfax îòîçâàëî ðåéòèíã Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 
«Ba3.ru». Ðåéòèíãè áûëè îòîçâàíû, ïîñêîëüêó Moody's ñ÷èòàåò, ÷òî èñïûòûâàåò íåäîñòàòîê â äîñòîâåðíîé 
èíôîðìàöèè, ÷òîáû ïîääåðæèâàòü ðåéòèíãè. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïîäòâåðäèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã «Ba2» ÎÀÎ «ÌÒÑ» è êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã ÎÀÎ 
«ÊÎÌÑÒÀÐ-ÎÒÑ» íà óðîâíå «Ba3». Îöåíêà àãåíòñòâà ïîñëåäîâàëà ïîñëå ïðèîáðåòåíèÿ «ÌÒÑ» 50,91% 
àêöèé «ÊÎÌÑÒÀÐ-ÎÒÑ» ó ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Ñäåëêà ôèíàíñèðóåòñÿ ÌÒÑ çà ñ÷åò ÷åòûðåõëåòíåãî êðåäèòà îò 
Ñáåðáàíêà ÐÔ. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé».  

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ïî êîðïîðàòèâíîìó ðåéòèíãó «Ba2» è ðåéòèíãàì äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî èçìåíåíèå 
ïðîãíîçà îòðàæàåò óêðåïëåíèå ëèêâèäíîñòè Êîìïàíèè, ïîääåðæàííîå óñòîé÷èâîé îïåðàöèîííîé ðàáîòîé â 
òåêóùåì ãîäó îòíîñèòåëüíî áîëåå ðàííèõ ïðîãíîçîâ àãåíòñòâà. Êðîìå òîãî, Moody's âûäåëÿåò óñïåøíûå 
ïîïûòêè «ÂûìïåëÊîìà» ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ äîëãîâîãî ïîðòôåëÿ â ïîëüçó íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà 
ïîñëåäíèå 6 ìåñÿöåâ. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 

 Ïî èòîãàì 3-ãî êâàðòàëà 2009 ãîäà ÊÈÒ Ôèíàíñ Èíâåñòèöèîííûé áàíê (ÎÀÎ) ïîëó÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü â 
ðàçìåðå 2,4 ìëðä ðóá. «Èñòî÷íèêîì ïðèáûëè ñòàë ðîñò ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è ïîëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé 
ðåçóëüòàò ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè». /Finambonds/  

 Îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÊÁ «ÌÈÀ» (ÎÀÎ) ïðèíÿëî ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà íà 
ñóììó 1,7 ìëðä ðóá., ïóòåì ðàçìåùåíèÿ ïîñðåäñòâîì çàêðûòîé ïîäïèñêè 35 683 îáûêíîâåííûõ èìåííûõ 
àêöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 48 òûñ. ðóá. Öåíà ðàçìåùåíèÿ îäíîé àêöèè – 60 òûñ. ðóá. Ïðèîáðåòàòåëü 
äîïýìèññèè – ãîðîä Ìîñêâà (åäèíñòâåííûé àêöèîíåð) â ëèöå äåïàðòàìåíòà èìóùåñòâà ãîðîäà Ìîñêâû. 
Ïîñëå óâåëè÷åíèÿ óñòàâíûé êàïèòàë ÊÁ «ÌÈÀ» (ÎÀÎ) ñîñòàâèò 4,8 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ ÊÁ «Âîñòî÷íûé» («Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ Áàíê») íàìåðåâàåòñÿ ïðèîáðåñòè êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé 
ïåðìñêîãî ÎÀÎ ÊÁ «ÊÀÌÀÁÀÍÊ». Áàíêè èìåþò îáùåãî àêöèîíåðà - ôîíä RenFin, âõîäÿùèé â ãðóïïó 
Ðåíåññàíñ. Ñäåëêà áóäåò çàâåðøåíà ïîñëå ïîëó÷åíèÿ âñåõ íåîáõîäèìûõ ñîãëàñîâàíèé â íàäçîðíûõ 
îðãàíàõ: ÔÀÑ è ÖÁ Ðîññèè. /Finambonds/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÃÊ-3 îïóáëèêîâàëà íåàóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü çà 1 ïîëóãîäèå 2009 
ãîäà ïî ÌÑÔÎ. EBITDA Ãðóïïû óâåëè÷èëàñü íà 643 ìëí ðóá. (+31% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà) 
äî 2,728 ìëðä ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA âûðîñëà ñ 11% äî 15%. Âûðó÷êà óìåíüøèëàñü íà 139 ìëí ðóá. 
(«-1%» ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà) äî 18,242 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü Ãðóïïû çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì ïðåäûäóùåãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 581 ìëí ðóá. (+18%) äî 
3,813 ìëðä ðóá. Ñîâîêóïíûå àêòèâû Ãðóïïû «ÎÃÊ-3» çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà âûðîñëè íà 3,828 ìëðä ðóá. 
èëè 4% è íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 109,223 ìëðä ðóá. ×èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë Ãðóïïû ñîñòàâèë 
62,351 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 4,451 ìëðä ðóá. èëè 8%. /Finambonds/ 

 Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÌÎÝÑÊ» óòâåðäèë ïðèîðèòåòíûå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè ïî 
òåõíîëîãè÷åñêîìó ïðèñîåäèíåíèþ ê ýëåêòðè÷åñêèì ñåòÿì â ãîðîäå Ìîñêâå, îò÷åòû îá èòîãàõ âûïîëíåíèÿ åå 
áèçíåñ-ïëàíà è èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû çà ÿíâàðü-èþíü 2009 ãîäà. Ïî èòîãàì 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà 
÷èñòàÿ ïðèáûëü «ÌÎÝÑÊ» ñîñòàâèëà 4,381 ìëðä ðóá. (÷òî ïðåâûøàåò îò÷åòíûå ïîêàçàòåëè àíàëîãè÷íîãî 
ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà áîëåå ÷åì â 1,5 ðàçà), ROE – 3,86%, EBITDA – 13,992 ìëðä ðóá. Âûïîëíåíèå 
ïðîãðàììû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ñîñòàâèëî 6,495 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå áûëî ââåäåíî îêîëî 190 ÌÂÀ 
òðàíñôîðìàòîðíîé ìîùíîñòè è 390 êì ëèíèé ýëåêòðîïåðåäà÷è ðàçëè÷íûõ óðîâíåé íàïðÿæåíèÿ. 
/Finambonds/ 

 «Âåäîìîñòè» ñîîáùàþò, ÷òî «ÊÝÑ-õîëäèíã» è åãî ïàðòíåðû íå áóäóò òðàòèòü 38,5 ìëðä ðóá. íà âûêóï ó ÔÑÊ 
àêöèé ÒÃÊ-6 è ÒÃÊ-7. Â ñâîþ î÷åðåäü, ÔÑÊ íå âîçüìåò ñ íèõ øòðàô â 5 ìëðä ðóá. è âåðíåò àâàíñ â 2 ìëðä 
ðóá. àêöèÿìè ýíåðãîêîìïàíèé. Íàïîìíèì, ÊÝÑ-õîëäèíã» êóïèë 23,6% àêöèé ÒÃÊ-6 (âìåñòå ñ Prosperity 
Capital Management) è 32,2% ÒÃÊ-7 (ñ «Ãàçïðîìîì») âåñíîé 2008 ãîäà ó ÐÀÎ ÅÝÑ. Çà îáà ïàêåòà ïàðòíåðû 
îáÿçàëèñü çàïëàòèòü ÔÑÊ (ïðàâîïðååìíèöå ÐÀÎ) 38,45 ìëðä ðóá. â ðàññðî÷êó äî îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. 
Ïðîñðî÷êè ïî ïëàòåæàì «ÊÝÑ-õîëäèíã» îáúÿñíèë ñëîæíîñòÿìè ñ ïðèâëå÷åíèåì êðåäèòîâ. Çà ïðîñðî÷êó 
ïðåäóñìàòðèâàëèñü øòðàôû, èõ îáùàÿ ñóììà — îêîëî 5 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

  
СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä îòêðûë âîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ ñ ëèìèòîì 2 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 18 ìåñÿöåâ 
ÎÎÎ «ËÑÐ. Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ» (âõîäèò â Ãðóïïó ËÑÐ). Òàêèì îáðàçîì, îáùàÿ ñóììà êðåäèòíûõ 
ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ Ãðóïïîé ËÑÐ â ðàìêàõ êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ ñ ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä â ïåðèîä ñ 18 
ñåíòÿáðÿ ïî 14 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 3,4 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ  

 Ñóä ïðèíÿë çàÿâëåíèå ÎÎÎ «Ñïëàâ» (Ñàðàòîâ) î ïðèçíàíèè áàíêðîòîì êîìïàíèè «Òðàíñìàø» (óïðàâëÿåòñÿ 
«Òðàíñìàøõîëäèíãîì»). Çàñåäàíèå íàçíà÷åíî íà 26 îêòÿáðÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ Ëóêîéë ïðèíÿëà ðåøåíèå îòêàçàòüñÿ îò ïëàíîâ ïî óâåëè÷åíèþ ñâîåãî ïðèñóòñòâèÿ â 
Ïîëüøå. Ðàíåå Êîìïàíèÿ ïðåäïîëàãàëà êðóïíûå èíâåñòèöèé â ýòó ñòðàíó, â ÷àñòíîñòè â ðàñøèðåíèå ñåòè 
ÀÇÑ íà 300 ñòàíöèé. Ïîìèìî ýòîãî Ëóêîéë îòêàçàëñÿ îò ñâîèõ ïëàíîâ ñòðîèòåëüñòâà òîïëèâíîé áàçû â 
Ãäàíüñêå, òîïëèâíîãî òåðìèíàëà ðÿäîì ñ ïîëüñêî-áåëîðóññêîé ãðàíèöåé, à òàêæå áîëüøå íå çàèíòåðåñîâàí 
â ïîêóïêå àêöèé ëèòîâñêîãî íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà Orlen Lietuva (ïðåæíåå íàçâàíèå — Mazeikiu 
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nafta) ó ïîëüñêîé êîìïàíèè PKN Orlen. Ãëàâà Êîìïàíèè Âàãèò Àëåêïåðîâ ñîîáùèë, ÷òî Ëóêîéë õîòåë 
ðàñøèðÿòüñÿ, «íî åìó áûëî â ýòîì îòêàçàíî». /ÐÁÊ daily/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâàÿ ñåòü Õ5 ïðèîáðåëà çà 1 ìëí äîëë. 51% â êîìïàíèè «ÀéÒè Áèçíåñ» - ñîâìåñòíîì ïðîåêòå Ðèòåéëåðà 
â îáëàñòè ýëåêòðîííîé êîììåðöèè ñ âëàäåëüöàìè èíòåðíåò-ìàãàçèíîâ www.bolero.ru (òîðãîâëÿ êíèãàìè è 
ìåäèà-ïðîäóêöèåé) è www.003.ru (òîðãîâëÿ ýëåêòðîíèêîé è áûòîâîé òåõíèêîé). Õ5 òàêæå ïîëó÷èë ïÿòèëåòíèé 
îïöèîí íà âûêóï ó ïàðòíåðîâ îñòàâøèõñÿ 49%. Íîâûé áðåíä Êîìïàíèÿ ìîæåò çàïóñòèòü íå ðàíåå 2010 ãîäà. 
/www.x5.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ìèíñåëüõîç âíîâü ïîâûñèë ïðîãíîç óðîæàÿ çåðíà àí 2009 ãîä, ñîîáùèâ, ÷òî íàìîëîò çåðíà â Ðîññèè 
ñîñòàâèë áîëåå 97 ìëí òîíí, óðîæàé â ÷èñòîì âåñå îæèäàåòñÿ â ðàçìåðå 90-93 ìëí òîíí. Ðàñòóùèå 
ïîêàçàòåëè ñáîðà çåðíà óñèëèâàþò êîíôëèêòû âíóòðè ðûíêà ìåæäó ýêñïîðòåðàìè, âíóòðåííèìè 
ïðîèçâîäèòåëÿìè è Ìèíñåëüõîçîì. 13 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ïðåçèäåíò Äìèòðèé Ìåäâåäåâ äàë ãëàâå 
Ìèíñåëüõîçà Åëåíå Ñêðûííèê ïîðó÷åíèå äîâåñòè äî ïðàêòè÷åñêîé ðåàëèçàöèè èäåþ ó÷àñòèÿ â ýêñïîðòå 
Îáúåäèíåííîé çåðíîâîé êîìïàíèè (ÎÇÊ). Ìåæäó òåì ñóäüáà èíòåðâåíöèé 2009 ãîäà åùå íå îïðåäåëåíà, è 
öåíû íà âíóòðåííåì ðûíêå ïàäàþò. Ôîðìàëüíûì ïîâîäîì Ìèíñåëüõîçà íå íà÷èíàòü èíòåðâåíöèè áûëî 
ïðåâûøåíèå ÎÇÊ ëèìèòà íà îäíîãî çàåìùèêà â Ðîññåëüõîçáàíêå. Â ñâîþ î÷åðåäü, áàíê ïîäòâåðæäàë 
ãîòîâíîñòü êðåäèòîâàòü äëÿ ýòèõ öåëåé âòîðîãî ãîñàãåíòà ïî èíòåðâåíöèÿì, Ðåçåðâíî-ïðîäîâîëüñòâåííóþ 
êîìïàíèþ (äî÷êà «Àãðîïðîìñîþçà»), íî Ìèíñåëüõîç íà÷àë ïåðåãîâîðû îá óâåëè÷åíèè ëèìèòà ãîñãàðàíòèé 
äëÿ ÎÇÊ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Àâèàêîìïàíèÿ «ÞÒýéð» â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ïåðåâåçëà 348,1 òûñ. ïàññàæèðîâ, ÷òî ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëè 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà íà 14,5%. Çà ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ ïî ñåíòÿáðü òåêóùåãî ãîäà óñëóãàìè 
Êîìïàíèè âîñïîëüçîâàëîñü ñâûøå 2,555 ìëí ïàññàæèðîâ. Ïàññàæèðîîáîðîò Àâèàêîìïàíèè çà ñåíòÿáðü 
2009 ãîäà âîçðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 18,1% è äîñòèã óðîâíÿ 587,2 ìëí 
ïàññàæèðîêèëîìåòðîâ. Êîýôôèöèåíò çàíÿòîñòè ïàññàæèðñêèõ êðåñåë íà ðåéñàõ «ÞÒýéð» ñîñòàâèë â 
ñåíòÿáðå òåêóùåãî ãîäà 73,8%, ÷òî íà 2,4 ïóíêòà âûøå ïîêàçàòåëåé 2008 ãîäà. Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 
ãîäà ïðîèçâîäñòâåííûé íàëåò íà âåðòîëåòàõ Êîìïàíèè ñîñòàâèë 56,939 òûñ. ÷àñîâ, à êîëè÷åñòâî 
ïåðåâåçåííûõ ãðóçîâ äîñòèãëî 43,159 òûñ. òîíí, ÷òî íà 7% âûøå ïîêàçàòåëåé ïðîøëîãî ãîäà. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Êàññàöèîííàÿ èíñòàíöèÿ ïîäòâåðäèëà ðåøåíèå î áëîêèðîâàíèè ñ÷åòîâ «äî÷êè» «Åâðîñåòè» ïî èñêó ÌÒÑ, 
òðåáóþùåé 298 ìëí ðóá. Ïðåçèäåíò «Åâðîñåòè» Àëåêñàíäð Ìàëèñ ñîîáùèë, ÷òî «ýòî íîðìàëüíàÿ 
òåõíè÷åñêàÿ ïðîöåäóðà, íå âëèÿþùàÿ íà ðåøåíèå îñíîâíîãî ñïîðà ìåæäó êîìïàíèÿìè è íà áèçíåñ 
«Åâðîñåòè». /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðàøíèé äåíü íà âàëþòíîì ðûíêå íà÷àëñÿ äîâîëüíî íåîïðåäåëåííî: ñ 
îòêðûòèåì êîðçèíà óêðåïèëàñü äî îòìåòêè 35,90 ðóá. («ãýï» âíèç 8 êîï.), 
à çàòåì  â òå÷åíèå êîðîòêîãî âðåìåíè åå öåíà ñìåñòèëàñü ââåðõ, äîéäÿ 
äî ãðàíèöû 36 ðóá.  

Â ïîñëåäóþùåì îáñòàíîâêà íåñêîëüêî âûðîâíÿëàñü, è  îñòàâøóþñÿ 
÷àñòü äíÿ áèâàëþòíûé îðèåíòèð âàðüèðîâàëñÿ â ïðåäåëàõ 35,85-35,95 
ðóá. è â èòîãå çàêðûëñÿ íà ñåðåäèíå ýòîãî èíòåðâàëà. Ñòîèò îòìåòèòü, 
÷òî ïîâåäåíèå ó÷àñòíèêîâ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ãëàâíûì 
îáðàçîì îïðåäåëÿåòñÿ êîëåáàíèÿìè ïàðû EUR/USD íà forex. Ïðè 
óêðåïëåíèè äîëëàðà ê åâðî èãðîêè çàìåòíî ïîâûøàþò â àêòèâíîñòü 
ïîêóïîê àìåðèêàíñêîé âàëþòû, âñëåäñòâèå ÷åãî ðóáëü óñòóïàåò ïîçèöèè 
íå òîëüêî äîëëàðó, íî è ê áèâàëþòíîé êîðçèíå â öåëîì. È íàîáîðîò: ñ 
îñëàáëåíèåì äîëëàðà íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãàõ ó÷àñòíèêè 
ïðåäïî÷èòàþò çàêðûâàòü ïîçèöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå.  

Ñåãîäíÿøíåå îòêðûòèå ðûíêà ïðåäâàðÿåò âåñüìà ïîçèòèâíûé âíåøíèé 
ôîí: êîòèðîâêè íåôòè è îòíîøåíèå EUR ê USD îáíîâëÿþò ìàêñèìóìû 
ãîäà - Brent òîðãóåòñÿ âûøå 74 äîëë. çà áàðð., à ïàðà EUR/USD 
âïëîòíóþ ïðèáëèçèëàñü ê 1,50õ. Ðîññèéñêèé ðûíîê âïîëíå ðàöèîíàëüíî 
îòûãðûâàåò ýòè ñèãíàëû – ñ óòðà êîðçèíà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 35,85 ðóá., 
à äîëëàð è âîâñå, ïîòåðÿâ ïî÷òè 15 êîï., ïîäåøåâåë äî 29,30 ðóá. Íà 
íàø âçãëÿä, â ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ áëàãîïðèÿòíîãî èíôîðìàöèîííîãî 
ôîíà ñ áîëüøîé äîëåé âåðîÿòíîñòè ñòîèò îæèäàòü ïîÿâëåíèÿ 
ðåãóëÿòîðà. 

Êîíúþíêòóðà ðóáëåâîãî äåíåæíîãî ðûíêà â÷åðà òàêæå âûãëÿäåëà 
íåîäíîðîäíî. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ñòàâêè íà ìåæáàíêå è ïî âàëþòíûì 
ñâîïàì íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 6-7%. È ëèøü ïîñëå ïîëóäíÿ ñòîèìîñòü 
ðåñóðñîâ ñòàëà ñíèæàòüñÿ, îïóñòèâøèñü ê 5-6%. Ïðè÷åì ïî îïåðàöèÿì 
âàëþòíûé ñâîï ñòàâêè ïîä âå÷åð óïàëè äî 3%. 

Ïîëîæåíèå ñ òåêóùåé ëèêâèäíîñòüþ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà âûãëÿäèò 
âïîëíå áëàãîïðèÿòíûì. Ïîñëå òîãî, êàê ó÷àñòíèêè ñíèçèëè îáúåìû 
îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ -  ïî íåäåëüíûì ñäåëêàì íà 20 ìëðä, à overnight íà 
12 ìëðä, - îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ ñîêðàòèëèñü íà 29,4 ìëðä 
äî 790 ìëðä ðóá.    

Ñåãîäíÿøíèå âûïëàòû ïî ÅÑÍ è 1/2 àêöèçîâ íå ïðåâûñÿò 50 ìëðä ðóá., 
ïîýòîìó åäâà ëè âûçîâóò ó ó÷àñòíèêîâ ñêîëü-íèáóäü çàìåòíûõ ïðîáëåì. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
12 окт

13 окт

14 окт

15 окт
уплата ЕСН и 1/2 акцизов

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд 
руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 

аукционах 14,59 млн руб.
размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

бюджетный аукцион Минфина объемом 50 
млрд руб. сроком 1 мес.

События денежного рынка

аукцион РЕПО сроком на 3 мес.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó âíåøíèå ðûíêè íàõîäèëèñü â áëàãîïðèÿòíîì ðàñïîëîæåíèè äóõà, 
êîòîðûé îáåñïå÷èëè íå òîëüêî âåñüìà ïîçèòèâíûå äàííûå îò÷åòà áàíêà 
JP Morgan, àíîíñèðîâàâøåãî ñóùåñòâåííûé ðîñò äîõîäîâ, ïðåâçîøåäøèå 
ðûíî÷íûå îæèäàíèÿ, íî è àìåðèêàíñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà. Íå 
îïðàâäàëèñü íàèáîëåå ñåðüåçíûå îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñåíòÿáðüñêèõ 
ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ – ôàêòè÷åñêè îíè ñíèçèëèñü íà 1,5% ïðè 
ïðîãíîçèðóåìûõ 2,1%, ïðè ýòîì ðîñò ïðîäàæ áåç ó÷åòà àâòîìîáèëåé 
çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 0,5% ïðè îæèäàíèè 0,2%. Ïîìèìî ýòîãî, 
ïðîòîêîë ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ FOMC òàêæå ïðèáàâèë îïòèìèçìà, 
îáðàùàÿ âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íà íàìåòèâøèåñÿ óëó÷øåíèÿ íà 
ðûíêå íåäâèæèìîñòè, ñòàáèëèçàöèþ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ è 
ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå ìèðîâîé ýêîíîìèêå, îáåñïå÷èâàþùåå 
âîçìîæíîñòè äëÿ óêðåïëåíèÿ ðîñòà ýêîíîìèêè ÑØÀ. 

Ðåàêöèåé ôîíäîâûõ ïëîùàäîê ñòàëî ðàëëè, îáåñïå÷èâøåå ðîñò îñíîâíûõ 
èíäåêñîâ íà óðîâíå 1,5% - 1,7%, ïðè ýòîì ïî èíäåêñó DOW Jones áûëà 
ïðåîäîëåíà îòìåòêà 10000. 

Â ñåãìåíòå ãîñäîëãà ÑØÀ íà ôîíå ïðîèñõîäÿùåãî íàáëþäàëñÿ ñïàä 
èíòåðåñà èíâåñòîðîâ ê UST, âëåêóùèé ðîñò äîõîäíîñòåé: ïî 10-ëåòíèì 
áóìàãàì äîõîäíîñòü âûðîñëà íà 7 á.ï. äî 3,42% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ðûíêàì òàêæå ïðåäñòîèò «ïåðåâàðèòü» äîâîëüíî áîëüøîé îáúåì 
ñòàòèñòèêè èç ÑØÀ, ïîìèìî äàííûõ îá èíôëÿöèè â ñåíòÿáðå, ñåãîäíÿ 
áóäåò îïóáëèêîâàíû èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè è Íüþ-
Éîðêà çà îêòÿáðü è, êîíå÷íî, î÷åðåäíàÿ íåäåëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïî 
áåçðàáîòèöå. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 íà÷èíàëè â÷åðàøíèå 
òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 113,25%, ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà îáùèé 
ïîçèòèâíûé íàñòðîé, íå ïðîäâèíóëèñü âûøå 113,375% - 113,5%. Â êîíöå 
äíÿ è âîâñå ïîÿâèëèñü æåëàþùèå çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü, ÷òî ïîâëåêëî 
çà ñîáîé ïåðåîöåíêó Russia-30 äî 113,125% - 113,25%. Â òî æå âðåìÿ 
CDS Ðîññèè â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ ïåðåäâèíóëñÿ íà íîâûé ìèíèìóì – 
157 á.ï., óìåíüøèâøèñü íà 17 á.ï. 

Âîçìîæíîñòè äëÿ äàëüíåéøåãî ðîñòà ñóâåðåííîãî áîíäà, êîòîðûé, êàê ìû 
ìîæåì íàáëþäàòü, íåñêîëüêî «çàòîðìîçèë» è ïîêà íå ìîæåò 
ïåðåäâèíóòüñÿ ê îòìåòêå 114%, íà íàø âçãëÿä, âî ìíîãîì îãðàíè÷åíû òåì, 
÷òî ïî ìåðå ïðèáëèæåíèÿ ìîìåíòà ïîäâåäåíèÿ ãîäîâûõ èòîãîâ ó÷àñòíèêè 
áóäóò ñòàðàòüñÿ çàôèêñèðîâàòü äîñòèãíóòóþ çà ïîñëåäíèå ìåñÿöû 
ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó.  

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ îñíîâíûå ïîêóïêè â÷åðà áûëè 
ñîñðåäîòî÷åíû â âûïóñêàõ Àëðîñà-14, ÒÍÊ-16, à òàêæå â áàíêîâñêèõ 
áóìàãàõ: ÂÒÁ-18, ÏðîìñâÿçüÁàíê-11 è ÏðîìñâÿçüÁàíê-13, ÍÎÌÎÑ-16, 
Áàíê Ìîñêâû-15 è Áàíê Ìîñêâû-17, ÐóñÑòàíäÁàíê-15 è ÐóñÑòàíäÁàíê-
16. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ñîñðåäîòî÷èëè ñâîå âíèìàíèå íà áîëåå äîõîäíûõ èíñòðóìåíòàõ, ÷òî âî 
ìíîãîì óñèëèâàåò ëîãèêó ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî «â ôîêóñå» ìàêñèìàëüíàÿ 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ïîðòôåëåé. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Îòìåòèì, ÷òî òåêóùàÿ êîíúþíêòóðà ðóáëåâîãî ñåãìåíòà âñÿ÷åñêè 
áëàãîïðèÿòñòâóåò ôîðìèðîâàíèþ ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. Ïðè ýòîì 
äðàéâåðîì äëÿ î÷åðåäíîãî «ðàëëè» ñòàë ïðîâîäèìûé â÷åðà àóêöèîí ïî 
ÎÔÇ, ðåçóëüòàòû êîòîðîãî ïðåâçîøëè ñàìûå îïòèìèñòè÷íûå îæèäàíèÿ: 
ïðè äîõîäíîñòè ïî öåíå îòñå÷åíèÿ íà óðîâíå 8,61% ãîäîâûõ (íàêàíóíå 
ýòîãî äîõîäíîñòü âûïóñêà áûëà âûøå 9%) áûëî ðàçìåùåíî áóìàã ïî÷òè 
11 ìëðä ðóá. ïðè çàÿâëåííûõ 15 ìëðä ðóá., ñïðîñ ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå 
â 2,8 ðàçà. Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî ïîñëå àóêöèîíà ýòà «ëàâèíà» õëûíóëà íà 
âòîðè÷êó, ãäå «íàðàñõâàò» áûëè íå òîëüêî ðàçìåùàåìûé âûïóñê, íî è 
äðóãèå ÎÔÇ. Ïî èòîãàì äíÿ êðèâàÿ ÎÔÇ ôàêòè÷åñêè ñìåñòèëàñü âíèç 
ïî÷òè íà 0,5%, çàäàâàÿ «îðèåíòèð» âñåìó ðûíêó. 

Îòìåòèì, ÷òî «áóéñòâî» ïîêóïîê ðàñïðîñòðàíèëîñü è íà êîðïîðàòèâíûé 
ñåãìåíò, ãäå íàèáîëüøèé àæèîòàæ íàáëþäàëñÿ â áóìàãàõ Ãàçïðîì-13 
(YTM 10,05%, +25 á.ï.), Ãàçïðîì-11 (YTM 10,12%, +60 á.ï.), Ãàçïðîì 
íåôòü-3 (YTP 10,36%, +20 á.ï.), Ãàçïðîì íåôòü-4 (YTP 9,52%, +20 á.ï.), 
ÑåâÑò-ÁÎ1 (YTP 11,95%, +40 á.ï.), ÐÆÄ-10 (YTM 10,18%, +50 á.ï.) è 
ÐÆÄ-16 (YTP 9,8%, +15 á.ï.). Áåçóñëîâíî, íå îñòàëèñü â ñòîðîíå è 
ñóáôåäåðàëüíûå âûïóñêè. Â î÷åðåäíîé ðàç Ìîñêâà îêàçàëàñü íàèáîëåå 
âîñòðåáîâàííîé - åå âûïóñêè ïðèáàâèëè â öåíå îò 40 á.ï. äî áîëåå ÷åì 
1%: Ìãîð-50 (YTM 9,06%, +1%), Ìãîð-56 (YTM 9,99%, +1%), Ìãîð-61 
(YTM 9,75%, +50 á.ï.), Ìãîð-62 (YTM 9,9%, +60 á.ï.), Ìãîð-63 (YTM 
10,08%, +40 á.ï.). Ïðè ýòîì ïîêóïàòåëè íå óïóñòèëè èç ñâîåãî ïîëÿ çðåíèÿ 
è äðóãèå âûïóñêè ñåãìåíòà, âõîäÿùèå â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê, – äîâîëüíî 
êðóïíûå ïîêóïêè â÷åðà íàáëþäàëèñü â áóìàãàõ ÌîñÎÁë-8 (YTM 13,21%, 
+40 á.ï.) è ÑàìàðñêÎÁë-5 (YTM 10,93%, +1%). 

Ñìåùåíèå ðûíî÷íûõ îðèåíòèðîâ áëàãîïðèÿòñòâóåò ôîðìèðîâàíèþ áîëåå 
êîìôîðòíûõ óñëîâèé äëÿ ïåðâè÷íîãî ðûíêà, â ÷àñòíîñòè, Ìå÷åëó, 
çàâåðøàþùåìó ôîðìèðîâàíèå êíèãè çàÿâîê ïî áóìàãàì ñåðèè 05, 
óäàåòñÿ â î÷åðåäíîé ðàç ïåðåñìîòðåòü îðèåíòèð ïî äîõîäíîñòè áóìàã, 
óìåíüøèâ åãî îòíîñèòåëüíî óæå ïåðåñìîòðåííûõ íåêîòîðîå âðåìÿ íàçàä 
14,5% - 15,5% äî 13,5% - 14,5%. Íàïîìíèì, ÷òî èçíà÷àëüíî ïðàéñèíã 
íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 16,5% - 17% ãîäîâûõ. Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî íà 
ôîíå ïåðåõîäà ðûíêà ê áîëåå íèçêèì ñòàâêàì â áëèæàéøåå âðåìÿ 
àêòèâèçèðóþòñÿ è äðóãèå ýìèòåíòû, àíîíñèðîâàâøèå ïëàíû ïî 
ðàçìåùåíèþ. 

. 
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