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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.57% -3 -145

Russia-30 11.15% 1 565

ОФЗ 46018 7.99% 0 152

Газпром-8 16.02% 186 897

РЖД-6 14.74% 8 774

АИЖК-8 21.90% 1 1 400

ВТБ - 5 13.27% 3 548

РоссельхБ-6 11.39% -88 n/a

МосОбл-8 25.12% 1 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.95% -8 -1 809

iTRAXX XOVER 5Y 1 246.00 58 907

CDX HY 5Y 1 338.77 50 844

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 620.53 -1.3% -67.1%

RTS 652.21 -2.7% -71.5%

S&P 500 879.73 0.7% -40.1%

DAX 4 663.37 -2.2% -42.2%

NIKKEI 8 235.87 -5.6% -46.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.80 0.0% -50.9%

Нефть WTI 46.28 -3.5% -51.8%

Золото 822.35 0.1% -1.4%

 Никель LME 3 M 10 650.00 -4.2% -59.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Áàíê Ðîññèè âêëþ÷èë Íàöèîíàëüíîå Ðåéòèíãîâîå Àãåíòñòâî (ÍÐÀ) è àãåíòñòâî AK&M â ñïèñîê ðîññèéñêèõ 
ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ, ÷üè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè áàíêîâ áóäóò ó÷èòûâàòüñÿ ïðè ïðåäîñòàâëåíèè 
êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ, ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè ÖÁ.  

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïî÷òè íà ÷åòâåðòü ñíèçèëî êâîòû íà èìïîðò ìÿñà ïòèöû â 2009 ãîäó, ÷òîáû çàùèòèòü 
îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé êóðÿòèíû. 

 Ñ 1 ïî 8 äåêàáðÿ îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñíèçèëñÿ íà 37,7 ìëðä è ñîñòàâèë 4191 ìëðä 
ðóá. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ñåðèè ÁÎ-14 çàïëàíèðîâàíî íà 18 äåêàáðÿ. 
Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 500 ìëí ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 364 äíÿ ñ 
äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 ÎÀÎ «Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 è ÁÎ-03. 
Ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 ñîñòîèòñÿ 25 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Ðàíåå ïëàíèðîâàëîñü ïîãàñèòü öåííûå 
áóìàãè 23 èþíÿ 2009 ãîäà. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá. Ïîãàøåíèå îáëèãàöèé 
ñåðèè ÁÎ-03 ñîñòîèòñÿ 18 äåêàáðÿ. Âûïóñê áûë ðàçìåùåí14 ìàÿ 2008 ãîäà, ñðîêîì íà îäèí ãîä. Îáùèé 
îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 500 ìëí ðóá. 

 ÎÎÎ «Ìîññåëüïðîì Ôèíàíñ» âûïëàòèëî øåñòîé êóïîí è ïîãàñèëî íîìèíàë îáëèãàöèé ñåðèè 01. Îáùèé 
ðàçìåð âûïëàòû ñîñòàâèë 1,062 ìëðä ðóá. Ïëàòåæíûì àãåíòîì âûïóñêà âûñòóïèë ÍÄÖ. Íàïîìíèì, â êîíöå 
íîÿáðÿ ðóêîâîäñòâî Ìîññåëüïðîìà îáðàòèëîñü ê èíâåñòîðàì ñ ïðåäëîæåíèåì î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà â 
ñâÿçè ñî ñëîæíûì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì â êîìïàíèè. Èíâåñòîðàì ïðåäëàãàëîñü îáìåíÿòü áóìàãè 
äåáþòíîãî âûïóñêà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. íà îáëèãàöèè íîâîãî âûïóñêà íà 1,5 ìëðä ðóá. ñ ïðåäïîëàãàåìîé 
ñòàâêîé êóïîíà 15% ãîäîâûõ è ãîäîâîé îôåðòîé. 

 Ñòàâêà 4-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Àâòîìèð-Ôèíàíñ» ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 0,1% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 0,50 ðóá. Ýìèòåíò ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè 
îáëèãàöèé ó èõ âëàäåëüöåâ ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà â 7-é ðàáî÷èé äåíü ïÿòîãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ñåìè êàëåíäàðíûõ äíåé ÷åòâåðòîãî êóïîííîãî 
ïåðèîäà. Íàïîìíèì, ÷òî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáùèì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí 27 èþíÿ 2007 
ãîäà.  

 ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèé 03, 04 è 05. Îá 
ýòîì ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè êîìïàíèè. Îáùèé îáúåì òðåõ âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 6,5 ìëðä. 
ðóáëåé. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s èçìåíèëî ïðîãíîç ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà Ðîññèè ñ «ïîçèòèâíîãî» íà 
«ñòàáèëüíûé», ñîõðàíèâ ðåéòèíã íà óðîâíå «Âàà1». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå äëÿ âîñüìè 
ðîññèéñêèõ áàíêîâ, îïðåäåëåííûõ ðàíåå íà óðîâíå «Baa1». Â èõ ÷èñëî âîøëè: Áàíê Ìîñêâû, Ñáåðáàíê, Áàíê 
ÂÒÁ, Áàíê ÂÒÁ 24, áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä, Ðîññåëüõîçáàíê, Ãàçïðîìáàíê. Ïðîãíîç ïî ñòàðøåìó 
íåîáåñïå÷åííîìó êðåäèòíîìó ðåéòèíãó â èíîñòðàííîé âàëþòå äëÿ òðåõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ: ÂÒÁ, ÂÒÁ24, 
Ñáåðáàíê, îïðåäåëåííûé ðàíåå íà óðîâíå «À2», áûë òàêæå èçìåíåí ñ «ïîçèòèâíîãî» íà «ñòàáèëüíûé» 
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Ðåéòèíãè áàíêîâ èçìåíåíû âñëåäñòâèå ïåðåñìîòðà ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãó Ðîññèè íà «ñòàáèëüíûé» ñ 
«ïîçèòèâíîãî».  

 Àãåíòñòâî Standard & Poor's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ðîññèéñêîé êîìïàíèè 
Ýëåìåíò ëèçèíã ñ «Â» äî «Â-» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ñ «ruA-»äî «ruBBB-». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÌÄÌ-Áàíê îïóáëèêîâàë îò÷åòíîñòü çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, ÷èñòàÿ ïðèáûëü 
Áàíêà ñíèçèëàñü íà 35,1% ïðîòèâ àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 2,502 ìëðä ðóá. (3,855 
ìëðä ðóá. çà 9 ìåñÿöåâ 2007 ãîäà). Äîõîäû çà äåâÿòü ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà ñîñòàâèëè 14,526 ìëðä ðóá. 
óâåëè÷èâøèñü â ñðàâíåíèè ñ ïîêàçàòåëåì ãîäîì ðàíåå íà 11,8%. Îáúåì àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 
ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 3,8% è ñîñòàâèë 333,858 ìëðä ðóá. (321,482 ìëðä ðóá. íà 31.12.2007 ã.). Òîðãîâûé 
ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã ñíèçèëñÿ íà 97,1% è ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 ñåíòÿáðÿ ýòîãî ãîäà è ñîñòàâèë 314 ìëí 
ðóá. /Banki.ru / 

 Ñïóðò Áàíê çà 11 ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ñîêðàòèë ÷èñòóþ 
ïðèáûëü íà 22,8% äî 125 ìëí ðóá., ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ íà 22,6% äî 161 ìëí ðóá. Òàêàÿ äèíàìèêà 
îáúÿñíÿåòñÿ ñíèæåíèåì îïåðàöèé íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå è ðûíêå öåííûõ áóìàã. Àêòèâû çà ïåðèîä 
óâåëè÷èëèñü ñ 9,390 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà äî 10,841 ìëðä ðóá. íà 1 äåêàáðÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÀÑÂ ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ â ñàíàöèè ïÿòè ïðîáëåìíûõ áàíêîâ. Ïÿòü îñòàâøèõñÿ áàíêîâ 
íàõîäÿòñÿ â ñòàäèè èçó÷åíèÿ àãåíòñòâîì, âêëþ÷àÿ Ìîñêîâñêèé çàëîãîâûé áàíê è áàíê «Ìîñêîâñêèé êàïèòàë». 
/bankir.ru/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÎÀÎ «Òîìñê-Èíâåñò» îáúÿâèëî ïîäðîáíîñòè ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ïåðåä äåðæàòåëÿìè 
îáëèãàöèé. Â êàæäóþ èç ñëåäóþùèõ äàò: 23 äåêàáðÿ 2008 ãîäà, 22 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, 24 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà, 
23 ìàðòà 2009 ãîäà, 23 àïðåëÿ 2009 ãîäà, 25 ìàÿ 2009 ãîäà, 23 èþíÿ 2009 ãîäà, 23 èþëÿ 2009 ãîäà, 
âûñòàâëåíà îôåðòà, íà êîòîðîé áóäåò ïðèîáðåòàòüñÿ äî 59 òûñ. áóìàã. Àãåíòîì ýìèòåíòà ïî îôåðòå íàçíà÷åí 
Áàíê ÂÒÁ24. Ïîðó÷èòåëüñòâî ïî âñåì îáÿçàòåëüñòâàì ÎÀÎ «Òîìñê-Èíâåñò», ïðåäóñìîòðåííûì îôåðòîé, 
ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ÎÀÎ «Òîìñêàÿ äîìîñòðîèòåëüíàÿ êîìïàíèÿ». Íàïîìíèì, êîìïàíèÿ «Òîìñê-èíâåñò», 
ñòîïðîöåíòíûì àêöèîíåðîì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ôîíä ãîñèìóùåñòâà Òîìñêîé îáëàñòè, äî ñèõ ïîð íàõîäèòñÿ â 
äåôîëòå ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé íà 500 ìëí ðóá. Êîìïàíèÿ íå âûêóïèëà îáëèãàöèè ïî îôåðòå íà 
394,44 ìëí ðóá. Ñ 24 íîÿáðÿ Òîìñê-èíâåñò íà÷àë âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà è îñóùåñòâèë ïåðâûé ïëàòåæ â 
ñóììå 42,243 ìëí ðóá. /Cbonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

  ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» è ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» ïðåäëîæèëè ïîñòàâùèêàì âåêñåëüíûå ôîðìû ðàñ÷åòîâ. Îäíîìó èç 
ïîñòàâùèêîâ «ÀâòîÂÀÇ» ïðåäëîæèë äåíüãàìè 10%, à îñòàëüíîå - âåêñåëÿìè ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ îò òðåõ 
ìåñÿöåâ. Ïðåäñòàâèòåëü «ÀâòîÂÀÇà» îòêàçàëñÿ îò êîììåíòàðèåâ, ïðåäñòàâèòåëü «Ñîëëåðñ» çàÿâèë, ÷òî íå 
äåëàë òàêèõ ïðåäëîæåíèé ïîñòàâùèêàì. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÎÎ «ÍÏÎ Êîñìîñ» ïîëó÷èëî êðåäèò íà ñóììó 1,26 ìëðä ðóá. îò Áàíêà Ìîñêâû. 
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РИТЭЙЛ
 

«Îáèæåííàÿ» íà èíâåñòîðîâ Ãðóïïà ÀËÏÈ 

ÀËÏÈ ïûòàåòñÿ çàòÿíóòü íà÷àëî ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà, ïîäàâàÿ âñòðå÷íûå èñêè ê äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé. 

Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå Ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî ðåãèîíàëüíûé ðèòåéëåð «ÀËÏÈ» ïîäàë äâà 
âñòðå÷íûõ èñêà ê èíâåñòêîìïàíèè «Òðîéêà Äèàëîã» è êèïðñêîé Roinco Enterprises Limited î ïðèçíàíèè 
íåäåéñòâèòåëüíûìè ñäåëêè ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ýìèòåíòà ÎÎÎ «ÀËÏÈ-Èíâåñò». Òàêèì îáðàçîì, â 
êà÷åñòâå îòâåò÷èêà òàêæå âûñòóïàåò SPV Ãðóïïû ÀËÏÈ, à â êà÷åñòâå òðåòüåé ñòîðîíû — ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ.  

Íàïîìíèì, ÷òî îðãàíèçàòîðîì äåáþòíîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà ÀËÏÈ âûñòóïèëà èíâåñòêîìïàíèÿ «Òðîéêà 
Äèàëîã», êîòîðàÿ ñîâìåñòíî ñ Roinco Enterprises Limited (ïî äàííûì ÑÌÈ, ñòðóêòóðà Òðîéêè Äèàëîã) ïåðâîé èç 
âñåõ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé îáðàòèëàñü â àðáèòðàæíûé ñóä î âçûñêàíèè äîëãà ïîñëå íàñòóïëåíèÿ ïîëíîãî 
äåôîëòà ïî âûïóñêó. Äàííûé ôàêò, â ñâîþ î÷åðåäü, ñïðîâîöèðîâàë ÷åðåäó íîâûõ èñêîâ ñî ñòîðîíû äðóãèõ 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé, ñ êîòîðûìè Êîìïàíèÿ ïûòàëàñü äîãîâîðèòüñÿ îá îòñðî÷êå äîëãà íà 2,5 ãîäà ñ ñîõðàíåíèåì 
âûïëàò ïî êóïîíó íå íèæå 18%.  

Íà íàø âçãëÿä, ïðåäïðèíèìàåìûå ÀËÏÈ äåéñòâèÿ íàïðàâëåíû íà çàòÿãèâàíèå èíèöèàöèè ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà, 
êîòîðàÿ ìîæåò èìåòü ìåñòî ïîñëå ðàññìîòðåíèÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì 26 äåêàáðÿ 2008 ãîäà èñêîâ îò äåðæàòåëåé 
îáëèãàöèé. Ïî çàÿâëåíèþ ðóêîâîäñòâà ÀËÏÈ â ñåíòÿáðå òåêóùåãî ãîäà ÷àñòü îáëèãàöèé íà ñóììó äî 500 ìëí ðóá. 
óæå áûëà ïîãàøåíà Êîìïàíèåé è íåèñïîëíåííûìè îñòàëèñü îáÿçàòåëüñòâà íà 900 ìëí ðóá. Â òåêóùèõ óñëîâèÿõ 
ÀËÏÈ âåñüìà ïðîáëåìàòè÷íî ïðèâëå÷ü äåíåæíûå ñðåäñòâà â ïîëíîì îáúåìå, ó÷èòûâàÿ çíà÷èòåëüíóþ äîëþ 
àêòèâîâ Êîìïàíèè, îáðåìåíåííûõ çàëîãîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè. Åäèíñòâåííûì èñòî÷íèêîì ïîãàøåíèÿ äîëãà ìîæåò 
ñòàòü äåíåæíûé ïîòîê îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûé âðÿä ëè ïîìîæåò â ñæàòûå ñðîêè îáåñïå÷èòü 
íåîáõîäèìóþ ñóììó äåíåã äëÿ ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé, îñòàâøèõñÿ ó èíâåñòîðîâ. Â ðåçóëüòàòå ó ÀËÏÈ íå îñòàåòñÿ 
âûáîðà òîëüêî êàê «îòîäâèãàòü» äåíü Õ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïîäïèñàí ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò äëÿ êîìïàíèè «Âûìïåëêîì». Ñóììà êðåäèòà áûëà ñîêðàùåíà äî 550 ìëí 
åâðî ñ èçíà÷àëüíî çàïëàíèðîâàííûõ 600 ìëí åâðî. Â õîäå ñèíäèêàöèè ê ñäåëêå ïðèñîåäèíèëèñü 3 áàíêà. 
Áóêðàííåðàìè ïî êðåäèòó âûñòóïàëè Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, BNP Paribas, Barclays Capital, 
Commerzbank, Standard Bank, SMBC è WestLB. Ìàðæà ê Libor ñîñòàâëÿåò 230 á.ï. ïîñëå åå ïîâûøåíèÿ íà 50 
á.ï. íà ïðîøëîé íåäåëå. /Loans.Cbonds/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Ïî çàÿâëåíèþ ïðåçèäåíòà êîìïàíèè Ä. Êîíîâà, ÎÀÎ «Ñèáóð õîëäèíã» â ñëåäóþùåì ãîäó ìîæåò ñíèçèòü 
ïðîèçâîäñòâî íà 30 – 40%. Ãëàâíîé ïðè÷èíîé íàçûâàåòñÿ ðåçêîå ïàäåíèå ñïðîñà, îáóñëîâëåííîå òåêóùåé 
êðèçèñíîé ñèòóàöèåé. Êîìïàíèÿ íå ðàñêðûâàåò ñâîèõ ïðîãíîçîâ íà 2009 ãîä íè ïî ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòàì, 
íè ïî èíâåñòèöèîííûì ðàñõîäàì. Â îòíîøåíèè èíâåñòèöèîííîãî ïëàíà ïðåäñòàâèòåëü Êîìïàíèè 
îãðàíè÷èâàåòñÿ ôîðìóëèðîâêîé «íåñêîëüêî äåñÿòêîâ ìèëëèàðäîâ ðóáëåé», ïðè÷åì îòìå÷àåòñÿ, ÷òî áîëüøàÿ 
èõ ÷àñòü – ýòî çàåìíûå ñðåäñòâà. Â ÷àñòíîñòè, äîïóñêàåòñÿ âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè âòîðè÷íîãî îáðàùåíèÿ 
îáëèãàöèé íà ñóììó 120 ìëðä ðóá., êîòîðûå áûëè ðàçìåùåíû ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå â ïîëüçó «Ñèáóð-
ìîòîðñ». /Âåäîìîñòè/  
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Денежный рынок 
Â ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü ìèíóâøåé íåäåëè ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ïðîäîëæèëè íàðàùèâàòü îáúåìû ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, íàïðàâëÿÿ ïðèâëåêàåìûå 
ðåñóðñû íà ïîêóïêó àìåðèêàíñêîé âàëþòû. Êàê ìû îòìå÷àëè â îáçîðå 
çà 11 äåêàáðÿ, óêðåïëåíèå ïàðû EUR/USD ñëóæèò îäíîé èç 
ïðåäïîñûëîê òîãî, ÷òî ðåãóëÿòîð ìîæåò ïðåäïðèíÿòü î÷åðåäíîé øàã ïî 
ðàñøèðåíèþ áèâàëþòíîé êîðçèíû. Ñëåäóÿ ýòîé òåíäåíöèè, â îæèäàíèè 
ñêîðîãî ïîñëåäóþùåãî óâåëè÷åíèÿ ãðàíèö èãðîêè ðûíêà ñòàðàþòñÿ 
«çàïàñòèñü» àìåðèêàíñêîé âàëþòîé. Íóæíî çàìåòèòü, ÷òî ñåãîäíÿ ÖÁ 
«íå ïîäâåë» ðàñ÷åòû ñïåêóëÿíòîâ, äåâàëüâèðîâàâ ðóáëü íà ïðèâû÷íûå 
30 êîï.  

Ñïðîñ íà ÐÅÏÎ ñ ÖÁ îáõîäèò ñòîðîíîé ìåæáàíêîâñêèé ðûíîê, ñòàâêè 
êîòîðîãî â ïÿòíèöó äåðæàëèñü îòíîñèòåëüíî êîìôîðòíûõ 7-9%. Ïî 
èòîãàì äíÿ îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñíèçèâøèñü íà 20,2 ìëðä, 
ñîñòàâèëè 945,6 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì êîðñ÷åòà óìåíüøèëèñü ñðàçó íà 
39,1 ìëðä äî 545,1 ìëðä ðóá., äåïîçèòû æå, íàïðîòèâ, ïîäðîñëè íà 18,9 
ìëðä äî 400,5 ìëðä ðóá. Ñîêðàùåíèå îáùåãî ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè, 
ïðè óâåëè÷åíèè ÐÅÏÎ ñ ÖÁ íà 43,6 ìëðä äî 360,6 ìëðä ðóá., 
ñâèäåòåëüñòâóåò î ìàñøòàáå èíòåðâåíöèé Áàíêà Ðîññèè íà âàëþòíîì 
ðûíêå. Ïðîñòåéøèé ðàñ÷åò äàåò íàì ìèíèìàëüíûé ðàçìåð çà ïÿòíèöó â 
2,3 ìëðä äîëë.  

Íåñìîòðÿ íà ðèñê î÷åðåäíîãî âñïëåñêà âàëþòíûõ ñïåêóëÿöèé ñåãîäíÿ 
è çàâòðà ÖÁ ïðîâîäèò íîâûå áåççàëîãîâûå àóêöèîíû ñî ñðîêîì íà 6 
ìåñÿöåâ è 5 íåäåëü, ñîîòâåòñòâåííî. Íà ïåðâîì áóäåò ïðåäëîæåíî 325 
ìëðä, íà âòîðîì 75 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà îáîèõ àóêöèîíîâ ïîñòóïÿò â 
ñèñòåìó òîëüêî â ñðåäó. Îòìåòèì, ÷òî â ïðîøåäøóþ ïÿòíèöó ÖÁ â 
î÷åðåäíîé ðàç «ñìÿã÷èë» òðåáîâàíèÿ ê ó÷àñòíèêàì àóêöèîíîâ, âêëþ÷èâ 
â ñïèñîê íàöèîíàëüíûõ ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ, âûíîñÿùèõ ðåéòèíãè 
äîïîëíèòåëüíî 2 ñëóæáû – Íàöèîíàëüíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî è 
ÀÊ&Ì. 

Íà ýòîé íåäåëå íå ñëåäóåò êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ âûïëàò. Ñåãîäíÿ áàíêè 
áóäóò âûïëà÷èâàòü íå ñëèøêîì îáðåìåíèòåëüíûå ÅÑÍ è àêöèçû, 
îáúåìîì äî 50 ìëðä ðóá., à òàêæå 17-ãî äåêàáðÿ áóäåò íåîáõîäèìî 
âåðíóòü 58 ìëðä, ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ó ÖÁ. 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата

16 дек

выплаты по ЕСН и акцизам

15 дек

аукцион ЦБ объемом 75 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 325 млрд руб. сроком 
на 6 мес.
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Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó ïîÿâëåíèå ñîîáùåíèé î òîì, ÷òî àìåðèêàíñêèé àâòîïðîì âñå 
æå ìîæåò íàäåÿòüñÿ íà ïîëó÷åíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, 
õîòÿ è â ìåíüøèõ, ÷åì îæèäàëîñü îáúåìàõ, ñòàëî ïîâîäîì äëÿ 
âðåìåííîé êîððåêöèè äîõîäíîñòè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ. Îäíàêî 
áëèæå ê âå÷åðó ñïðîñ âåðíóëñÿ íà ôîíå óêðåïëÿþùèõñÿ îæèäàíèé 
ïîíèæåíèÿ áàçîâîé ñòàâêè íà ýòîé íåäåëå (âî âòîðíèê), è òîðãîâàÿ 
ñåññèÿ äëÿ 10-ëåòíèõ áóìàã çàêîí÷èëàñü ïðè äîõîäíîñòè 2,58% 
ãîäîâûõ, òî åñòü íà 3 á.ï. íèæå ïðåäûäóùåãî çíà÷åíèÿ. 

Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 òîðãîâàëèñü â äèàïàçîíå 81,75% – 82,0% 
(YTM 11% - 11,15% ãîäîâûõ). Íà óðîâíå ïðåäûäóùèõ òîðãîâ 
ñîõðàíèëñÿ è CDS Ðîññèè â äèàïàçîíå 725 – 775 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ âñå î÷åâèäíåå ïðîñëåæèâàåòñÿ 
ñìåùåíèå ñïðîñà â âûïóñêè ñ áîëåå äëèííîé äþðàöèåé, ïîñêîëüêó 
ïðåäëîæåíèå ïî êîðîòêèì áóìàãàì ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò – òåêóùèå 
êîòèðîâêè ïî íàèáîëåå ëèêâèäíûì áóìàãàì ñ ïîãàøåíèåì â 2009 ãîäó 
óæå ïðàêòè÷åñêè ïðèáëèçèëèñü ê íîìèíàëó. Îòìåòèì, ÷òî â óñëîâèÿõ 
ñëàáåþùåé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðóáëåâûõ àêòèâîâ, îáóñëîâëåííîé 
ïðîäîëæàþùåéñÿ äåâàëüâàöèè ðóáëÿ, ñïðîñ íà âàëþòíûå èíñòðóìåíòû 
ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, îáëàäàþùèõ ñâîáîäíûìè âàëþòíûìè 
ïîçèöèÿìè, âïîëíå ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ. Íà ýòîì ôîíå âïîëíå 
âîçìîæíà àêòèâèçàöèÿ ïðîäàæ â áóìàãàõ íàèáîëåå íàäåæíûõ 
ýìèòåíòîâ, â ÷àñòíîñòè, Âûìïåëêîì-10, ÌÒÑ-10, à òàêæå â âûïóñêàõ 
áàíêîâ èç ÒÎÏ-20. Ñåãîäíÿøíåå ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî Åâðàç Ãðóïï 
ïîëó÷àåò î÷åðåäíîé êðåäèò îò ÂÝÁà íà 800 ìëí äîëë., íà íàø âçãëÿä, 
ñïîñîáíî ñòàòü ñòèìóëîì äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ðàëëè â áóìàãàõ êîìïàíèè è 
âûïóñêàõ äðóãèõ ìåòàëëóðãîâ. 

Âíóòðåííèé ðûíîê ïðîäîëæàåò íåñòè ïîòðÿñåíèÿ îò êîðïîðàòèâíûõ 
äåôîëòîâ, ÷òî ôàêòè÷åñêè ñâîäèò íà íåò òîðãîâóþ àêòèâíîñòü â òðåòüåì 
ýøåëîíå. Ê îáùåìó ñïèñêó äîáàâèëîñü ÎÎÎ «ÑÐÇ – Ôèíàíñ» (SPV – 
êîìïàíèÿ ÎÀÎ «Ñàìàðñêèé ðåçåðâóàðíûé çàâîä»), êîòîðîìó íå 
óäàëîñü âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî êóïîííûì âûïëàòàì â ðàçìåðå 
41,886 ìëí ðóá. 

Ïðè ýòîì ïî áîëåå íàäåæíûì âûïóñêàì, â ïåðâóþ î÷åðåäü, 
îòíîñÿùèìñÿ ê Ëîìáàðäíîìó ñïèñêó, ñèòóàöèÿ òàêæå õàðàêòåðèçóåòñÿ 
ñëàáîé àêòèâíîñòüþ èãðîêîâ. Àæèîòàæíûé èíòåðåñ ê íàèáîëåå 
êîðîòêèì áóìàãàì ñòàë ïðè÷èíîé ðîñòà äîõîäíîñòåé äî óðîâíåé, ïðè 
êîòîðûõ èõ ïîêóïêà âûãëÿäèò ìàëî ïðèâëåêàòåëüíîé íà ôîíå 
âîçìîæíîãî ðîñòà ñòàâîê â ñâÿçè ñ ïðîäîëæàþùåéñÿ äåâàëüâàöèåé 
ðóáëÿ. Ïðè ýòîì îïàñåíèÿ â îòíîøåíèè äàëüíåéøèõ ïåðñïåêòèâ 
ðàçâèòèÿ ðûíêà íà ôîíå îáùåé íåñòàáèëüíîñòè, à òàêæå 
ñîõðàíÿþùèéñÿ äåôèöèò «äëèííûõ» äåíåã âûñòóïàþò îãðàíè÷èòåëåì 
äëÿ ïîêóïêè áóìàã ñ äþðàöèåé áîëåå 1,5 ëåò. 

Â ïÿòíèöó â ÎÔÇ íàèáîëüøàÿ àêòèâíîñòü íàáëþäàëàñü â áóìàãàõ ñåðèè 
25060 (YTM 9,66%). Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ ñàìûå êðóïíûå ïðîäàæè 
çàôèêñèðîâàíû â áóìàãàõ ÐÆÄ-5 (YTM 8,66%), ãäå ëèêâèäíîñòü â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâîâàëà, à òàêæå â ÐÆÄ-8 (YTM 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть марки Urals в 2008г.
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18,08%) è Ñèòðîíèêñ-1 (YTP > 130%) 

Äåéñòâèÿ ÖÁ ïî îñëàáëåíèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðîäîëæàþò 
ñîêðàùàòü ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðóáëåâûõ àêòèâîâ. Îäíàêî ìû ïîëàãàåì, 
÷òî, ñêîðåå, ïîäîáíûå ìåðû âûñòóïàþò îãðàíè÷èòåëåì äëÿ íîâûõ 
ïîêóïîê, ÷åì ñòèìóëîì äëÿ ïðîäàæè, îñîáåííî ïî âûïóñêàì íàèáîëåå 
íàäåæíûõ ýìèòåíòîâ. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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