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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3,31% -5 -6

Russia-30 4,72% 8 -11

ОФЗ 25068 6,93% 9 -19

ОФЗ 25065 6,58% 56 24

Газпрнефт4 5,08% -44 -59

РЖД-10 7,17% 6 -17

АИЖК-8 7,93% -3 -3

ВТБ - 5 7,53% 0 -17

РоссельхБ-8 6,88% 0 1

МосОбл-8 7,73% -5 -79

Мгор62 7,16% 1 -27

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,09% -2 38

iTRAXX XOVER S14 5Y 404,83 14 -33

CDX XO  5Y 165,80 5 1

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 700,54 -1,5% 0,7%

RTS 1 906,83 -2,0% 7,7%

S&P 500 1 281,87 -1,1% 1,9%

DAX 11 855,42 -1,1% 71,5%

NIKKEI 6 866,63 -1,6% -33,6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 104,28 -4,7% 15,3%

Нефть WTI 97,18 -4,0% 8,2%

Золото 1 395,70 -2,2% -0,6%

Никель LME 3 M 24 685 -4,3% 1,6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ Ìèíôèíîì âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ â ðàçìåðå 40 ìëðä ðóá. íà äåïîçèòû 

áàíêîâ ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â íàïðàâëåííûõ çàÿâêàõ ñîñòàâèëà 4,75% ãîäîâûõ, ìàêñèìàëüíàÿ - 
5,02% ãîäîâûõ. Îáúåì íàïðàâëåííûõ çàÿâîê è îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ñîñòàâèë 19,3 ìëðä ðóá. Â îòáîðå 
çàÿâîê ïðèíÿëè ó÷àñòèå 4 êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè. Äàòà âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ - 16 ìàðòà 2011 ãîäà, äàòà 
âîçâðàòà äåïîçèòîâ - 12 îêòÿáðÿ 2011 ãîäà. 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 ÌÌÂÁ ñ 14 ìàðòà 2011 ãîäà ïðåêðàùàåò  

 16 ìàðòà 2011 ãîäà íà ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè Ëèïåöêîé îáëàñòè 
ñåðèè 34006 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» ñåðèè 20 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., ÎÎÎ «ÐÂÊ-Ôèíàíñ» 
ñåðèè 03 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. è ÎÎÎ «ÍÑ-ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, â 
êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» ïåðâîãî óðîâíÿ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè Ðÿçàíñêîé îáëàñòè ñåðèè 34001 
îáúåìîì 2,1 ìëðä ðóá. 

 «Óðàëñâÿçüèíôîðì» âûïëàòèë 10 êóïîí â ðàçìåðå 76,3 ìëí ðóá. è ïîãàñèë 20% íîìèíàëà íà ñóììó 599,9 ìëí 
ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 07. 

 ÎÀÎ «ÈÑÎ ÃÏÁ-Èïîòåêà» 29 ìàðòà 2011 ãîäà îñóùåñòâèò äîñðî÷íîå ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñ 
èïîòå÷íûì ïîêðûòèåì ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 34 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå âêëþ÷èòü áèðæåâûå îáëèãàöèè «ÑÊÁ-áàíêà» ñåðèè ÁÎ-03 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ.  

 Äèðåêöèÿ ÔÁ ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áåç ïðîõîæäåíèÿ ïðîöåäóðû ëèñòèíãà 
áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÎÎ «ÞÒýéð-Ôèíàíñ» ñåðèé ÁÎ-04 è ÁÎ-05 îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 Âíåøýêîíîìáàíê ñåãîäíÿ îòêðûâàåò êíèãó çàÿâîê èíâåñòîðîâ íà ïðèîáðåòåíèå 10 ëåòíèõ  îáëèãàöèé 9 
ñåðèè îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå 10-ëåòíèõ áóìàã çàïëàíèðîâàíî íà 31 ìàðòà. 

 
 
 

Рейтинги и прогнозы. 
 

S&P ïîíèçèëî ñóâåðåííûé ðåéòèíã Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñ «Â+» äî «Â». 

Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïî îáÿçàòåëüñòâàì 
â èíîñòðàííîé âàëþòå ñ «Â+» äî «Â», à äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî îáÿçàòåëüñòâàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñ «ÂÂ» 
äî «Â+». Êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîäòâåðæäåíû íà 
óðîâíå «Â». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Íåãàòèâíûé».  

Ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ ýêñïåðòû S&P ìîòèâèðîâàëè «âîçðîñøåé óÿçâèìîñòüþ ñòðàíû ïåðåä íåáëàãîïðèÿòíûìè 
òåíäåíöèÿìè íà âíåøíåì ôèíàíñîâîì ðûíêå â ñâÿçè ñ óõóäøåíèåì ñîñòîÿíèÿ åå äîñòóïíûõ ðåçåðâîâ». Ïðè 
ýòîì ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò âåðîÿòíîñòü ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãîâ, åñëè ïëàíû ñòðàíû ïî îáåñïå÷åíèþ 
âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ áóäóò íàðóøåíû â ðåçóëüòàòå ñóùåñòâåííîãî ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê èëè 
íåïðåäâèäåííûõ ïðåïÿòñòâèé íà ïóòè åãî ïðèâëå÷åíèÿ. S&P îòìå÷àåò, ÷òî  «ðåéòèíãè ìîãóò ñòàáèëèçèðîâàòüñÿ 
íà òåêóùåì óðîâíå, åñëè Áåëàðóñü óâåëè÷èò ñâîè ÷èñòûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû. Êðîìå ýòîãî, ñòðàíå, ñêîðåå 
âñåãî, áóäåò íåîáõîäèìî ïðîâåñòè ðåôîðìû, íàïðàâëåííûå íà óêðåïëåíèå ñâîåé âíåøíåé 
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè». 
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Äàííûå ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ, íà íàø âçãëÿä, ìîãóò îêàçàòü äàâëåíèå íà êîòèðîâêè ðîññèéñêèõ îáëèãàöèé 
Áåëàðóñè ñåðèè 01 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá., à òàêæå íà åâðîáîíäû ñòðàíû. Îñîáåííî íà ôîíå êîììåíòàðèåâ 
ýêñïåðòîâ S&P î âîçìîæíûõ ñëîæíîñòÿõ ñ ïðèâëå÷åíèåì âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è íåîáõîäèìîñòè 
óëó÷øåíèÿ âíåøíåé èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè, âåðîÿòíî, â òîì ÷èñëå è èç-çà ðàçâèòèÿ ñîáûòèé â 
äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà. Â òî æå âðåìÿ ðîññèéñêèì èíâåñòîðàì ìîæåò äîáàâèòü îïòèìèçìà ôàêò óñòàíîâëåíèÿ 
êîíñòðóêòèâíîãî äèàëîãà ìåæäó Ìîñêâîé è Ìèíñêîì â ÷àñòè óêðåïëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ìåæäó 
ñòðàíàìè. Â ÷àñòíîñòè, äîñòèãíóòî ñîãëàøåíèå î ñòðîèòåëüñòâå íà òåððèòîðèè Áåëîðóññèè àòîìíîé 
ýëåêòðîñòàíöèè íà ñóììó 9 ìëðä äîëë., ðàññìàòðèâàåòñÿ îáúåäèíåíèå ðîññèéñêîãî ÊàìÀÇà è áåëîðóññêîãî 
ÌÀÇà è äð. Â ñâîþ î÷åðåäü, îáðàùàþùèåñÿ áóìàãè Áåëàðóñè ñåðèè 01 (YTP 9,25%/595 äí.) íå îòëè÷àþòñÿ 
îñîáîé ëèêâèäíîñòüþ, ïîýòîìó ðåàêöèÿ íà äåéñòâèÿ S&P ìîæåò áûòü íå ñòîëü ñêîðîòå÷íîé, íåæåëè â 
åâðîîáëèãàöèÿõ ñòðàíû.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

S&P ïîâûñèëî ðåéòèíã ÁÍÏ Ïàðèáà Áàíê äî ñóâåðåííîãî - «ÂÂÂ». 

Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã áàíêà «ÁÍÏ ÏÀÐÈÁÀ» ÇÀÎ ñ «ÂÂÂ-» äî 
«ÂÂÂ» ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «À-3» è 
ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAAA». Ýêñïåðòû S&P îòìåòèëè, ÷òî «ïîâûøåíèå ðåéòèíãà îòðàæàåò 
ïåðåñìîòð ñòàòóñà «ÁÍÏ ÏÀÐÈÁÀ» ñî ñòðàòåãè÷åñêè çíà÷èìîãî äî êëþ÷åâîãî â ãðóïïå BNP Paribas. Ýòî 
îçíà÷àåò ïîëíóþ îïåðàöèîííóþ è êóëüòóðíóþ èíòåãðàöèþ Áàíêà â ñòðóêòóðó ãðóïïû. ÁÍÏ ÏÀÐÈÁÀ ïîëó÷àåò îò 
ãðóïïû çíà÷èòåëüíóþ òåêóùóþ ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó, âêëþ÷àÿ ôèíàíñèðîâàíèå è ãàðàíòèè ïî çíà÷èòåëüíîé 
÷àñòè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà, ïðîôåññèîíàëèçì ðóêîâîäñòâà Áàíêà, îïûò ïåðåäîâîé ïðàêòèêè ðèñê-
ìåíåäæìåíòà è ñîîòâåòñòâèå äåÿòåëüíîñòè Áàíêà â Ðîññèè îáùåé ñòðàòåãèè ãðóïïû íà ìèðîâîì ðûíêå. Ðåéòèíãè 
ÁÍÏ ÏÀÐÈÁÀ îãðàíè÷åíû ñóâåðåííûì ðåéòèíãîì ÐÔ. Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» ïî ðåéòèíãàì Áàíêà îòðàæàåò â 
îñíîâíîì «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç ïî ñóâåðåííûì ðåéòèíãàì ÐÔ.  

Íà íàø âçãëÿä, ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ S&P ïîçèòèâíûì îáðàçîì îòðàçÿòñÿ íà ïðîõîäÿùåì ñåé÷àñ ðàçìåùåíèè 
3-ëåòíèõ îáëèãàöèé ÁÍÏ Ïàðèáà Áàíê ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, Áàíê 14 ìàðòà 2011 ãîäà îòêðûë 
êíèãó çàÿâîê ïî äàííîìó âûïóñêó, çàêðûòèå êîòîðîé ñîñòîèòñÿ 25 ìàðòà, à ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ íàìå÷åíî íà 29 
ìàðòà. Îðãàíèçàòîð çàéìà îðèåíòèðóåò íà ñòàâêó 1 êóïîíà â äèàïàçîíå 8,10-8,45% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè 8,26-8,63% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî â ñâåòå ïîâûøåíèÿ ðåéòèíãà èíäèêàòèâ ñòàâêè 
ìîæåò ïðåòåðïåòü èçìåíåíèÿ â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ìû ðåêîìåíäóåì  ïðèíÿòü ó÷àñòèå â 
ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ÁÍÏ Ïàðèáà Áàíêà, íà÷èíàÿ ñ íèæíåé ãðàíèöû îáîçíà÷åííîãî îðãàíèçàòîðàìè 
îðèåíòèðà. 

    Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

ÂÝÁ: îò÷åòíîñòü çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. 
 

Â÷åðà Âíåøýêîíîìáàíê ïðåäñòàâèë ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòü çà òðåòèé êâàðòàë è 9 ìåñÿöåâ ïðîøåäøåãî 
ãîäà. Â öåëîì, îñîáûõ èçìåíåíèé â îò÷åòíîñòè íå îòìå÷àåòñÿ. «Ñëàáûì çâåíîì» ñòàë ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã 
Áàíêà, ïî êîòîðîìó ïðèøëîñü îòðàçèòü ïåðåîöåíêó, ÷òî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ ïðèáûëè. 
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Êàê ìû îòìåòèëè âûøå, ïðîøëûé ãîä õàðàêòåðèçîâàëñÿ ñòàáèëüíîñòüþ áàëàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ ÂÝÁà. Â 
öåëîì, àêòèâû ñîõðàíèëè ñâîå çíà÷åíèå ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå íà÷àëà ãîäà – 1,94 òðëí ðóá. ïî èòîãàì ñåíòÿáðÿ 
ïðîòèâ 1,939 òðëí ðóá. ïî ðåçóëüòàòàì 2009 ãîäà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì,  êðåäèòíûé ïîðòôåëü è ïîðòôåëü 
öåííûõ áóìàã îñòàëèñü òàêæå íåèçìåííûìè. Â ÷àñòè ïåðâîãî, òî çäåñü èíòåðåñíûì â îò÷åòíîñòè íàì ïîêàçàëàñü 
ñòðóêòóðà âûäàííûõ êðåäèòîâ. Òàê, êëþ÷åâîé îòðàñëüþ êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñòðîèòåëüñòâî, íà êîòîðîå 
ïðèõîäèòñÿ ïîðÿäêà ÷åòâåðòè âûäàííûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íåñêîëüêî ñìóòèòü èíâåñòîðîâ ìîæåò òîò ôàêò, ÷òî íà òðè 
êðóïíûõ êðåäèòîðà ïðèõîäèòñÿ 33,4% îò îáùåãî îáúåìà ïîðòôåëÿ. Â 2009 ãîäó ýòîò ïîêàçàòåëü áûë íèæå è 
ñîñòàâèë 32,3%. ×òî êàñàåòñÿ öåííûõ áóìàã: çäåñü âëîæåíèÿ â àêöèè è äîëãîâûå áóìàãè, âîçìîæíûå ê ïðîäàæå, 
ðàñïðåäåëèëèñü ïðèìåðíî ïîðîâíó - 52% è 48%, ïðèòîì, ÷òî îñíîâíàÿ äîëÿ èíâåñòèöèé â îáëèãàöèè ïðèõîäèòñÿ 
íà êîðïîðàòèâíûé ñåãìåíò. Íàïîìíèì, ÷òî, ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé ÂÝÁà, èíñòèòóò ãîòîâèòñÿ â 
áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ïðîäàòü ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã, ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü êîòîðîãî áûëà ñôîðìèðîâàíà âî 
âðåìÿ êðèçèñà. Âìåñòå ñ òåì, êàê ìû ïîíÿëè, ðå÷ü èäåò, ñêîðåå, îá àêöèÿõ. 

Â ÷àñòè îò÷åòà î ïðèáûëè òî è çäåñü òðè êâàðòàëà ïðîøëè ïðàêòè÷åñêè âðîâåíü ñ ðåçóëüòàòîì çà àíàëîãè÷íûé 
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Òàê, ïðîöåíòíûå äîõîäû ñîñòàâèëè 110,3 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 104,5 ìëðä â 2009 ãîäó. Ñòîèò 
îòìåòèòü, ÷òî ñîêðàùåíèå ðåçåðâîâ äî 24,6 ìëðä ðóá. (69,6 ìëðä ðóá. 9Ì'09) îêàçàëî ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò íà 
ìàðæó ÂÝÁà. Âìåñòå ñ òåì, «ëîæêîé äåãòÿ» ñòàëà îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ïî ïîðòôåëþ öåííûõ áóìàã. Òàê, 
óáûòîê îò ïåðåîöåíêè ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã äëÿ ïðîäàæè ñîñòàâèë îêîëî 22 ìëðä ðóá. Èòîã òàêîãî 
«áóìàæíîãî» íà÷èñëåíèÿ - áîëåå ÷åì ÷åòûðåõêðàòíîå ïàäåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè, äî 21,6 ìëðä ðóá. (92,4 ìëðä 
ðóá. 9Ì'09). 

Äîëãîâûå áóìàãè Ýìèòåíòà íà ëîêàëüíîì ðûíêå â ñèëó èõ äëèííîé äþðàöèè ìîãóò áûòü èíòåðåñíû 
îãðàíè÷åííîìó êðóãó èíâåñòîðîâ. Âìåñòå ñ òåì, ñåãîäíÿ ñ óòðà âûøëà íîâîñòü, ÷òî Áàíê îòêðûë êíèãó íà 
ðàçìåùåíèå íîâûõ 10-ëåòíèõ áîíäîâ íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. Îäíàêî è çäåñü áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ â ñèëó 
îòñóòñòâèÿ äîëãîñðî÷íîãî ôîíäèðîâàíèÿ íå ñìîãóò ïîçâîëèòü ñåáå ó÷àñòèå â çàéìå. Â ÷àñòè åâðîáîíäîâ, êàê ìû 
ïîëàãàåì, èíòåðåñ ìîãóò âûçâàòü ëèøü áóìàãè VEB20. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 
 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî 15 ìàðòà 2011 ãîäà ñîâåò äèðåêòîðîâ ÐÆÄ îäîáðèë ïðîäàæó 29,4% 
àêöèé ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà (ÒÊÁ), à çàòåì è îñòàâøåãîñÿ áëîêïàêåòà 25% ïëþñ 1 àêöèÿ. Íî öåíó ýòîé ñäåëêè 
îí íå çàôèêñèðîâàë. Åå ìèíèìóì - 15,3 ìëðä ðóá. À èòîãîâàÿ öèôðà çàâèñèò îò ðåçóëüòàòîâ ÒÊÁ çà 2010 ãîä. 
Íàïîìíèì, ïîýòàïíîå ïðèîáðåòåíèå 100% àêöèé Áàíêà ïî öåíå íå âûøå 2,2 êàïèòàëà ïåðâîãî óðîâíÿ ÒÊÁ íà 
êîíåö 2010 ãîäà (ñ ó÷åòîì âîçìîæíûõ êîððåêòèðîâîê ñòîèìîñòè åãî àêòèâîâ è óðîâíÿ ðåçåðâîâ) 
íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÒÁ îäîáðèë â íà÷àëå îêòÿáðÿ. Ó ÂÒÁ óæå åñòü 43,2% àêöèé ÒÊÁ - Áàíê ïîêóïàë èõ ó 
ìèíîðèòàðèåâ, âåñü ïàêåò îáîøåëñÿ ÂÒÁ â 20,8 ìëðä ðóá. Áëîêïàêåò 25% ïëþñ 1 àêöèÿ ÂÒÁ íàìåðåí 
âûêóïèòü ó ÐÆÄ äî 2014 ãîäà. Çà ýòîò ïàêåò óæå â 2011 ãîäó ÂÒÁ äîëæåí âûïëàòèòü àâàíñ â 1,7 ìëðä ðóá. 
ÂÒÁ ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíóþ âûïëàòó àâàíñà êàê òåõíè÷åñêèé ðàñ÷åò ïëàòåæåé, îñíîâíîé ïëàòåæ ïî 
âòîðîé ÷àñòè ïàêåòà áóäåò â 2013 ãîäó. /Âåäîìîñòè/ 

 Åâðîïåéñêèé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÅÁÐÐ) ïëàíèðóåò ó÷àñòâîâàòü â óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî 
êàïèòàëà Òðàíñêàïèòàëáàíêà è îðãàíèçîâàòü ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò äëÿ Áàíêà. Â òå÷åíèå äâóõ ëåò ÅÁÐÐ, 
óæå ÿâëÿþùèéñÿ àêöèîíåðîì Òðàíñêàïèòàëáàíêà, ïðèìåò ó÷àñòèå â ïîýòàïíîì óâåëè÷åíèè åãî êàïèòàëà, 
âëîæèâ â ñîâîêóïíîñòè 1,287 ìëðä ðóá. Â ñåðåäèíå 2011 ãîäà ÅÁÐÐ, âîñïîëüçîâàâøèñü ïðåèìóùåñòâåííûì 
ïðàâîì â ðàìêàõ äîïýìèññèè, âûêóïèò àêöèè íà 572 ìëí ðóá. Â õîäå âòîðîãî ýòàïà óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà, 
çàïëàíèðîâàííîãî íà 2012 ãîä, åâðîïåéñêèé áàíê ïëàíèðóåò ïðèîáðåñòè àêöèè Òðàíñêàïèòàëáàíêà íà 715 
ìëí ðóá. Òàêèì îáðàçîì, ÅÁÐÐ ñîõðàíèò äîëþ â óñòàâíîì êàïèòàëå Áàíêà íà óðîâíå 28,6%. Ïîìèìî ýòîãî, 
ÅÁÐÐ íàìåðåí îðãàíèçîâàòü äëÿ Òðàíñêàïèòàëáàíêà ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò îáúåìîì äî 20 ìëí äîëë. äëÿ 
ðàñøèðåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ, â îñîáåííîñòè â ðåãèîíàõ ÐÔ. Ïðèâëå÷åíèå êðåäèòà ïëàíèðóåòñÿ çàêðûòü â ìàå 
2011 ãîäà. Ðàññìîòðåíèå ïðîåêòîâ ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ÅÁÐÐ íàìå÷åíî íà 13 àïðåëÿ. /Èíòåðôàêñ/ 
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РИТЭЙЛ
 

 ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» îïðîâåðãëà ñîîáùåíèÿ ÑÌÈ î òîì, ÷òî ñðåäñòâà, ïðèâëåêàåìûå â Áàíêå ÂÒÁ â âèäå êðåäèòíîé 
ëèíèè íà 2 ìëðä ðóá., áóäóò èñïîëüçîâàíû íà ðåôèíàíñèðîâàíèå âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé, êîòîðîå 
Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò îñóùåñòâèòü çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà Ðèòåéëåð 
ïðåäïîëàãàåò íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå îáû÷íîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ, à òàêæå ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè «ÄÈÊÑÈ Ãðóïï». /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Ïàíè÷åñêîå íàñòðîåíèå èíâåñòîðîâ íå ñìîãëî îáîéòè ñòîðîíîé è 
ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå ðûíêè. Îïàñåíèÿ, âûçâàííûå ñòèõèéíûì 
áåäñòâèåì â ßïîíèè, à òàêæå íàðàñòàþùèé ðèñê ýêîëîãè÷åñêîé 
êàòàñòðîôû îò ðàäèîàêòèâíûõ âûáðîñîâ àòîìíîé ýëåêòðîñòàíöèåé 
«Ôóêóñèìà-1», çàñòàâëÿþò èãðîêîâ áîëåå ðåçêî ðåàãèðîâàòü íà âñå 
äàæå íåçíà÷èòåëüíûå íîâîñòè.  

Â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ ìîæíî áûëî íàáëþäàòü âûñîêóþ 
âîëàòèëüíîñòü â ïîâåäåíèè ïàðû EUR/USD. Îïóáëèêîâàííûé áëîê 
àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè îá îáúåìàõ èíâåñòèöèé â ñòðàíó, îêàçàëñÿ 
õóæå ïðîãíîçîâ, ÷òî ïîâëèÿëî íà ñòîèìîñòü äîëëàðà íå ëó÷øèì îáðàçîì.  
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îñîáî ñèëüíîãî ïîçèòèâà íà ôîíå, êîòîðîãî 
åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ïðîäîëæàåò óäåðæèâàòü âûñîêèå ïîçèöèè, íåò. Â 
î÷åðåäíîé ðàç ìèðîâîå ñîîáùåñòâî âñïîìíèëî î ðàíåå ñäåëàííîì 
çàÿâëåíèè ãëàâû ÅÖÁ î âîçìîæíîì ïåðåñìîòðå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê óæå â 
àïðåëå, ÷òî ïîçâîëèëî åâðî óäåðæàòüñÿ âûøå îòìåòêè 1,385õ. Îäíàêî íà 
ôîíå ñíèæåíèÿ åâðîïåéñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ è êàê ñëåäñòâèå 
ñæàòèÿ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè áåç êàêîãî-ëèáî ó÷àñòèÿ ðåãóëÿòîðà, 
âåðîÿòíîñòü ýòîãî ñîáûòèÿ íåìíîãî ñíèæàåòñÿ.  

Ðåøåíèå, ïðèÿòîå ÔÐÑ ÑØÀ ïî ïðîöåíòíîé ñòàâêå, íè äëÿ êîãî íå ñòàëî 
ñþðïðèçîì, à âîò êîììåíòàðèé, êîòîðûé ïîñëåäîâàë ïîñëå, ïîêàçàëñÿ 
íåìíîãî ñêðîìíûì. Ñîäåðæàíèå äîêóìåíòà íå îòëè÷àëîñü îò 
ïðåäøåñòâóþùèõ çàÿâëåíèé ÷ëåíîâ êîìèòåòà â ÷àñòè íåîáõîäèìîñòè 
ïëîòíîãî êîíòðîëÿ íàä èíôëÿöèåé, ïðè÷èíàìè ðîñòà êîòîðîé ñòàëè 
âûñîêèå öåíû íà ýíåðãîíîñèòåëè. Ïðèìå÷àòåëüíî òî, ÷òî ïðîãðàììó 
êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ áóäóò îñóùåñòâëÿòü ñîãëàñíî ðàíåå 
âûðàáîòàííîìó ïëàíó è â ïîëíîì îáúåìå. Âìåñòå ñ òåì, îòìå÷àëîñü, ÷òî 
óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê áóäåò íàõîäèòüñÿ íà íèçêîì óðîâíå åùå 
äîâîëüíî äîëãî, òàêèì îáðàçîì, ëèøàÿ èíâåñòîðîâ âîçìîæíîñòè 
ñïåêóëÿöèé íà ýòîé èäåå.  

Íåîæèäàííîé ñïîêîéíî ðûíîê âîñïðèíÿë ïîíèæåíèå àãåíòñòâîì Moody's 
êðåäèòíîãî ðåéòèíãà Ïîðòóãàëèè íà äâå ñòóïåíè äî «À3», îñíîâàíèÿìè 
äëÿ ýòîãî ïîñëóæèëè: âûñîêàÿ ñòîèìîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ 
çàèìñòâîâàíèé, à òàêæå íåñòàáèëüíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ðåøåíèå, ïðèíÿòîå íà ñàììèòå ñòðàí Åâðîñîþçà, îá 
óâåëè÷åíèè àêòèâîâ ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà, ÷àñòü êîòîðîãî, â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè, ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãîâ 
Ïîðòóãàëèè, êîìïåíñèðîâàëî ýòîò íåãàòèâ. Íà íàø âçãëÿä, 
ðåôèíàíñèðîâàíèå ãîñäîëãîâ «ïåðèôåðèéíûõ» ñòðàí ñíà÷àëà çà ñ÷åò 
âðåìåííîãî Ñòàáôîíäà, à ïîòîì çà ñ÷åò ïîñòîÿííîãî ïîçâîëèò èçáåæàòü 
êðåäèòíûõ äåôîëòîâ, íî ïðè ýòîì ðàçâèòûì ñòðàíàì ïðèäåòñÿ 
ïîæåðòâîâàòü òåìïàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, äëÿ îáåñïå÷åíèÿ 
ñòàáèëüíîñòè ðåãèîíà.  

Â õîäå òîðãîâ ïàðà ñóìåëà íà âðåìÿ ïðåîäîëåòü îòìåòêó 1,401õ. Â öåëîì, 
èíâåñòîðû ïî-ïðåæíåìó ïðåäïî÷èòàþò åâðîïåéñêóþ âàëþòó è â 
áëèæàéøèå äíè íå ñòîèò ðàññ÷èòûâàòü íå ðåçêèé ïåðåëîì òðåíäà. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà âíîâü 
ïðèáëèçèëàñü ê îòìåòêå 29 ðóá., îäíàêî íå ñìîãëà ïðåîäîëåòü 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

16 ìàð.

17 ìàð.

18 ìàð.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá.

Âîçâðàò ÖÁÐ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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ñîïðîòèâëåíèå è ñíèçèëàñü äî 28,83 ðóá. Îñíîâíûì îðèåíòèðîì äëÿ 
âàëþòíûõ òîðãîâ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ öåíà íà íåôòü, êîòîðàÿ â 
ïîñëåäíèå äíè íà÷àëà ïîíåìíîãó ñòàáèëèçèðîâàòüñÿ íà ôîíå áóäóùåãî 
ñíèæåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ.  

Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà, êàê è äîëëàð, ïðèáàâèëà â âåñå ïðîòèâ ðóáëÿ è 
ïî÷òè äîøëà äî îòìåòêè 34 ðóá., íî òàêæå íå ñìîãëà ïðîéòè 
«çàãðàæäåíèå2 â âèäå «îôåðîâ» íà îòìåòêå 33,98-33,99 ðóá. Äèíàìèêà 
ïîñëåäíèõ äíåé ïîêàçûâàåò, ÷òî â ñêîðîì âðåìåíè êóðñ ðóáëÿ ìîæåò 
âåðíóòüñÿ ê ðàíåå çàíèìàåìûì óðîâíÿì: 29 ðóá. ïî äîëëàðó è 34 ðóá ïî 
áèâàëþòíîé êîðçèíå. 

Íà ëîêàëüíîì äåíåæíîì ðûíêå â÷åðàøíèå ðàñ÷åòû çà ðàçìåùåííûå 
äíåì ðàíåå ÎÁÐ-17 è ÎÁÐ-18 áûëè ïîëíîñòüþ êîìïåíñèðîâàíû 
ðåñóðñàìè î ïîãàøåíèÿ ÎÁÐ-15 íà ñóììó 584 ìëðä ðóá., òàêèì îáðàçîì, 
ñàëüäî îñòàëîñü ïîëîæèòåëüíûì è ñîñòàâèëî 192,8 ìëðä ðóá. Îñòàòêè íà 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ óâåëè÷èëèñü äî 1,445 òðëí ðóá. Íà ýòîì 
ôîíå ïðåäñòîÿùèé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ïÿòèëåòíèõ ÎÔÇ íà 30 ìëðä 
ðóá., ñêîðåå âñåãî, ñìîæåò ïðèâëå÷ü äîñòàòî÷íîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ 
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Долговые рынки  
Öåíòðàëüíîé äëÿ ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ òåìîé ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ 
ñèòóàöèÿ â ßïîíèè: íåïðåäñêàçóåìîñòü äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé íà 
ÀÝÑ «Ôóêóñèìà-1» è äàâëåíèå, ïîæàëóé, êëþ÷åâîãî äëÿ ïîñëåäíèõ äíåé 
âîïðîñà: «à ÷òî áóäåò, åñëè âñå-òàêè ïðîèçîéäåò âçðûâ ÿäåðíîãî 
ðåàêòîðà?» çàñòàâëÿþò èíâåñòîðîâ äåéñòâîâàòü â ðàìêàõ êðàéíå 
êîíñåðâàòèâíûõ ñòðàòåãèé. Èìåííî âëèÿíèå ïàíè÷åñêèõ íàñòðîåíèé 
îïðåäåëÿåò äèíàìèêó òîðãîâûõ ïëîùàäîê. Ïðè ýòîì â÷åðà sell-off îõâàòèë 
íå òîëüêî ñåãìåíò ðèñêîâûõ àêòèâîâ âñëåäñòâèå ïðîäîëæàþùåãîñÿ 
ýêñòðåííîãî âûâîäà ëèêâèäíîñòè, êàê ÿïîíñêèìè èíâåñòîðàìè, òàê è 
âñåìè îñòàëüíûìè, íî è ïðî÷èå ñåãìåíòû. Òàê, öåíîâûå ïîòåðè çîëîòà 
òàêæå ìîæíî «çàïàðàëëåëèòü» ñ ïîòðåáíîñòüþ â ëèêâèäíîñòè ÿïîíñêèõ 
èãðîêîâ è äëÿ ñûðüåâûõ ïëîùàäîê ãëàâíîé òåìîé â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå ÿâëÿåòñÿ ðåçêîå ñîêðàùåíèå ñïðîñà ñî ñòîðîíû ßïîíèè. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî Áàíê ßïîíèè ïðîäîëæàåò «âëèâàíèÿ» ëèêâèäíîñòè íà 
âíóòðåííèé ðûíîê, ïîòðåáíîñòè â ðåñóðñàõ èíâåñòîðû ñòàðàþòñÿ 
óäîâëåòâîðÿòü, ïðîäîëæàÿ èõ âûâîä ñ äðóãèõ ðûíêîâ, è ïðè òàêîì 
ñöåíàðèè â íàèìåíåå êîìôîðòíîé ñèòóàöèè îêàçûâàþòñÿ emerging 
markets. Äåòàëüíîé ðàçáèâêè ñêîëüêî è ñ êàêèõ ðûíêîâ ìîæåò âûâåäåíî 
ñðåäñòâ íåò, îäíàêî, ïî îöåíêàì ó÷àñòíèêîâ ðûíêà äîâîëüíî áîëüøèå 
èíâåñòèöèè ñêîíöåíòðèðîâàíû â áðàçèëüñêèõ àêòèâàõ. 

Îòìåòèì, ÷òî ïîñëå òîãî, êàê ÿïîíñêèé ôîíäîâûé ðûíîê çàêðûëñÿ â÷åðà 
ñíèæåíèåì íà 10,5%, åâðîïåéñêèå è àìåðèêàíñêèå ïëîùàäêè, 
íà÷èíàþùèå òîðãè ïîçæå, ñòàðòîâàëè ñíèæåíèåì ïî èíäåêñàì íà óðîâíå 
2,5% - 3,5%. Âìåñòå ñ òåì, â õîäå òîðãîâ ñèòóàöèÿ ïîñòåïåííî 
ñòàáèëèçèðîâàëàñü, ïî áîëüøåé ÷àñòè çà ñ÷åò òîãî, ÷òî èíâåñòîðû áîëåå 
äåòàëüíî ïåðåîöåíèâàëè ïåðñïåêòèâû òåõ èëè èíûõ îòðàñëåé. Î÷åâèäíî, 
÷òî àòîìíàÿ ýíåðãåòèêà è ñâÿçàííûå ñ íåé îáëàñòè, à òàêæå ôèíàíñîâûé 
è ñûðüåâîé ñåêòîð îñòàâàëèñü ïîä ñåðüåçíûì äàâëåíèåì, â òîæå âðåìÿ 
áîëåå êîìôîðòíûì ñòàëî ïîëîæåíèå êîìïàíèé, îïåðèðóþùèõ íà ðûíêå 
àëüòåðíàòèâíîé ýíåðãåòèêè, îíè îêàçàëèñü â öåíòðå ñïðîñà è ðîñò 
èíòåðåñà ê íèì, ïîðîé îáåñïå÷èâàþùèé ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà 
10-15%, ïîæàëóé, ñòàë ãëàâíîé ñèëîé, êîìïåíñèðóþùåé ïåðâîíà÷àëüíûé 
îáâàë. Â ðåçóëüòàòå, Åâðîïà çàêàí÷èâàëà äåíü îòðèöàòåëüíûìè 
ïåðåîöåíêàìè êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå 3,2% - 1,38%, à â ÑØÀ 
èíäåêñàì óäàëîñü «îãðàíè÷èòüñÿ» ñíèæåíèåì íà 1,12% - 1,52%. 

Ñòîëü îæèäàåìîå â÷åðàøíåå çàñåäàíèå FOMC ïî ñòàâêå íå ïðèíåñëî äëÿ 
ðûíêà ÷åãî-òî íîâîãî, ðåãóëÿòîð ñîõðàíèë íåèçìåííîé íå òîëüêî ñòàâêó, 
íî è ìàñøòàá ïðîãðàììû âûêóïà ãîñîáÿçàòåëüñòâ, âîïðåêè íàëè÷èþ 
ïðåäïîëîæåíèé î òîì, ÷òî îí ìîæåò áûòü ñîêðàùåí. Â êîììåíòàðèÿõ, 
ñîïðîâîæäàâøèõ ðåøåíèå, êëþ÷åâûì àñïåêòàìè ìîæíî îáîçíà÷èòü: 
ïîäòâåðæäåíèå ôàêòà âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè, îäíàêî «íåóòåøèòåëüíî 
ìåäëåííûìè» òåìïàìè, à òàêæå îãðàíè÷åííûå ìàñøòàáû êðåäèòîâàíèÿ, 
ñäåðæèâàþùèå ðàçâèòèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Â òî æå âðåìÿ 
èíôëÿöèîííûå îïàñåíèÿ ñîõðàíÿþòñÿ íà ôîíå òîãî öåíîâîãî ðîñòà, 
êîòîðûé â ïîñëåäíåå âðåìÿ äåìîíñòðèðîâàë ñûðüåâîé ñåãìåíò. Ìû íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî «ôîíîâûé» ôîðìàò ñòîëü çíà÷èìîãî ìåðîïðèÿòèÿ áûë 
îáóñëîâëåí òåì, ÷òî â «ôîêóñå» îñòàåòñÿ ñèòóàöèÿ â ßïîíèè. 

Äîõîäíîñòè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ îáùàÿ ïàíèêà ïîääåðæèâàåò 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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äîâîëüíî ñèëüíî – çà â÷åðàøíèé äåíü ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì îíà 
ñíèçèëàñü åùå íà 5 á.ï. äî 3,31% ãîäîâûõ.  

Ñåãîäíÿ àìåðèêàíñêèé ìàêðîêàëåíäàðü íàñûùåí îò÷åòàìè, ñðåäè 
êîòîðûõ íàèáîëüøèé èíòåðåñ âûçûâàåò ôåâðàëüñêèé PPI, îäíàêî 
ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ â áîëüøåé ñòåïåíè âîëíóåò íàïðàâèòüñÿ ëè â 
ñòîðîíó Òîêèî îáëàêî ðàäèàöèîííîé ïûëè, âûáðîñ êîòîðîé ïðîèçîøåë 
ïîñëå î÷åðåäíîãî âçðûâà íà ÀÝÑ «Ôóêóñèìà-1» è ñîõðàíÿåòñÿ ëè 
îïàñíîñòü ìàñøòàáíîãî ðàäèàöèîííîãî çàðàæåíèÿ. Ïðè ýòîì âàæíî 
ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ÿïîíñêèé ðûíîê çàêðûë òîðãîâóþ ñåññèþ ñðåäû ðîñòîì 
áîëåå ÷åì íà 5%, âïðî÷åì, íå áåç ïîìîùè ïðîäîëæàþùèõñÿ èíòåðâåíöèé 
Áàíêà ßïîíèè. Â òî æå âðåìÿ åâðîïåéñêèå ïëîùàäêè ïîëó÷èëè î÷åðåäíîé 
«ïîäàðîê» îò Moody's, ïîíèçèâøåãî ðåéòèíã Ïîðòóãàëèè. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íàëè÷èå ÿïîíñêîãî êàïèòàëà â ðîññèéñêèõ àêòèâàõ 
ìèíèìàëüíî, äà è òî áîëüøàÿ åãî ÷àñòü, íàâåðíÿêà, íå â äîëãîâîì 
ñåãìåíòå, äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðà áûë âåñüìà íåïðîñòîé 
äåíü.  

Ñóâåðåííûå áîíäû Russia-30 íà÷èíàëè äåíü êîððåêöèé äî 116% (-
0,375%) è çàòåì ïðîäîëæàëè äåøåâåòü – ìèíèìóìîì äíÿ ñòàë óðîâåíü 
115,625%. Âìåñòå ñ òåì, ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ ñóâåðåííîìó áîíäó óäàëîñü 
âåðíóòü êîòèðîâêè ê 116%, ñóäÿ ïî âñåìó, «ðàçâîðîòó» ñïîñîáñòâîâàë 
îáùèé ñïàä àãðåññèâíî-ïàíè÷åñêèõ íàñòðîåíèé. Ìû íå áóäåì 
îðèãèíàëüíû, îòìåòèâ, ÷òî Ðîññèÿ ïîëó÷àåò ñèëüíûé êàðò-áëàíø è êàê 
îäèí èç êðóïíåéøèõ ïðîèçâîäèòåëåé ãàçà è êàê áëèæàéøèé «ñîñåä», 
ñïîñîáíûé îêàçàòü «ïîñèëüíóþ ïîääåðæêó» äëÿ ßïîíèè. 

 

Â êîðïîðàòèâíûõ è áàíêîâñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ äåíü òàêæå íà÷èíàëñÿ ñ 
ïðîäàæ ïî âñåìó ëèêâèäíîìó ñïèñêó, âêëþ÷àþùåìó áóìàãè Ãàçïðîìà, 
ËÓÊÎÉËà, Ñåâåðñòàëè, ÒÌÊ, ÂÝÁà, ñëåäñòâèåì êîòîðûõ áûëà 
îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íà 0,375% - 0,5%. Ê êîíöó äíÿ ïðîÿâëÿëèñü 
ïîïûòêè âîññòàíîâëåíèÿ êîòèðîâîê, íî âåðíóòüñÿ íà ïðåæíèå óðîâíè íå 
óäàëîñü. 

Äîâîëüíî ñèëüíî â÷åðà ïîñòðàäàëè ðóáëåâûå åâðîîáëèãàöèè: êîòèðîâêè 
Russia-18 è ÐÑÕÁ-16 ñíèçèëèñü ñîîòâåòñòâåííî íà 0,7% è 0,5%, ïðè ýòîì 
ïîêóïêè ïåðåä çàêðûòèåì íå ñìîãëè ñåðüåçíî ïîâëèÿòü íà öåíû. 

«Ñëàáûì çâåíîì» áûëè âûïóñêè Óêðàèíû (UKR-20 è UKR-21 ïîòåðÿëè çà 
äåíü ïîðÿäêà 75 á.ï.) è, êîíå÷íî æå, Áåëîðóññèè, êîòîðûå ïîñëå íîâîñòè 
îò S&P î ñíèæåíèè ðåéòèíãà ñ «Â+» äî «Â» îáâàëèëèñü íà 2-3%. 

Ïîêà åùå ðàíî äåëàòü âûâîäû î ñòàáèëèçàöèè è öåíîâîì ðàçâîðîòå, 
îäíàêî ïðè îòñóòñòâèè íåïðèÿòíûõ íîâîñòåé èç ßïîíèè ó ðîññèéñêîãî 
ñåãìåíòà íåïëîõèå øàíñû íà âîññòàíîâëåíèå óòðà÷åííûõ çà ïîñëåäíèå 
äíè ïîçèöèé. 

 

Äèíàìèêó ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, áåçóñëîâíî, ñëîæíî íàïðÿìóþ ñâÿçàòü ñ 
ïðîèñõîäÿùèì íà âíåøíèõ ðûíêàõ: çàùèòà âíóòðåííèõ 
êîíúþíêòóðîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ, áåçóñëîâíî, îñòàåòñÿ, îäíàêî ïàíèêà 
îáû÷íî èñêëþ÷àåò ëîãèêó â ïðèíÿòèè ðåøåíèé, â ñâÿçè ñ ÷åì, è ñåãìåíò 
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ðóáëåâûõ áîíäîâ îêàçàëñÿ ïîä äàâëåíèåì ïðîäàæ. Ìàñøòàáû 
îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê ïîêà óäàëîñü óäåðæàòü â ïðåäåëàõ 50 á.ï., íî 
âñïëåñê àêòèâíîñòè ãîâîðèò î ñòðåìëåíèè ó÷àñòíèêîâ ïî âîçìîæíîñòè 
ñäåëàòü ïîðòôåëè «çàùèòíûìè» è ñîêðàòèòü èõ äþðàöèþ. Èòàê, 
çàìåòíûìè áûëè îáîðîòû â ÎÔÇ ñåðèé 25072, 25073, 25077, 26203, 
ïðè÷åì íåò îäíîçíà÷íîãî ïîíèìàíèÿ, ÷òî áîëüøå ïîâëèÿëî íà æåëàíèå 
çàôèêñèðîâàòüñÿ: îáùèé ôîí èëè íîâîñòü î äîâîëüíî âåñîìîì ïðèòîêå 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, çàïëàíèðîâàííîãî Ìèíôèíîì àïðåëü – èþíü 
òåêóùåãî ãîäà. Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ áóìàã íàèáîëåå ñåðüåçíî îùóòèëè 
íà ñåáå àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ âûïóñêè ÂûìïåëÊîìà, îáëèãàöèè Ãàçïðîì 
íåôòè ñåðèé 08, 09 è 10, êîòîðûå íà÷àëè òåðÿòü íàáðàííîå â ïåðâûå äíè 
òîðãîâ, ÀËÐÎÑû, ÅâðàçÕîëäèíã – Ôèíàíñ è Ñèáìåòèíâåñòà. 

Íà ôîíå ïðîèñõîäÿùåãî óñèëèâàåòñÿ èíòðèãà âîêðóã ñåãîäíÿøíåãî 
àóêöèîíà ïî ÎÔÇ ñåðèè 25077, äþðàöèÿ êîòîðûõ (÷óòü áîëåå 4 ëåò), ïî 
ñóòè, óêëàäûâàåòñÿ â êîíñåðâàòèâíóþ ñòðàòåãèþ, èñêëþ÷àþùóþ áóìàãè 
ñðî÷íîñòüþ áîëåå 5 ëåò. Çàÿâëåííûé Ìèíôèíîì îðèåíòèð 7,5% - 7,6%, 
êàê îáû÷íî, íå ïðåäïîëàãàåò ïðåìèè ê ðûíêó, õîòÿ, ïî íàøèì îöåíêàì, 
íàëè÷èå ñïðîñà, ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîëíîìó ðàçìåùåíèþ çàÿâëåííûõ 30 
ìëðä ðóá., ñìîãëà áû «ïîääåðæàòü» ïðåìèÿ â äîõîäíîñòè ïîðÿäêà 10 á.ï., 
âåäü çà â÷åðàøíèé äåíü äîõîäíîñòü áóìàã áûëà íà óðîâíå 7,59% ãîäîâûõ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»

МДМ БО-1

АК БАРС-03

Зенит 3обл

КрЕврБ-02

МДМ Банк 5

МДМ Банк 7

МДМ Банк 8

Петрокомб6Промсвб-05

Промсвб-06

РусСтанд-7

РусСтанд-8

ТрансКред3

ТрансКред6

ХКФ Банк-4

Х-М Банк 1

АК БАРС-04

ГлобэксБО1

ГлобэксБО2

Зенит БО-1

Зенит БО-2

Зенит 5обл

Зенит 6обл

НОМОС 9в

НОМОС 11

Петрокомб7

СПб-Б БО-1

СПб-Б БО-2

ХКФ Банк-5

ХКФ Банк-6

ХКФ Банк-7

Х-М Банк 2

ПромсвбБО3

НОМОС БО1

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Панорама рублевого сегмента 
    
16 марта 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

17

Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


