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Çà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà ïðîìïðîèçâîäñòâî 
ñîêðàòèëîñü íà 14,3% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî 
ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà.  
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 Ðåéòèíãè/ïðîãíîçû: Ðåíåññàíñ Êàïèòàë, Íîâîñèáèðñê, 
Ìîñêâà, ÐÆÄ, ÔÑÊ ÅÝÑ. 

 ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî: Àòîìýíåðãîïðîì íàìåðåí ïðèîáðåñòè 
Ýíåðãîìàø.  

 ÌåãàÔîí âçÿëñÿ ðàçâèâàòü ðîçíèöó ñîáñòâåííûìè ñèëàìè. 

 ÂÒÁ, Ñáåðáàíê, Áàíê ÓÐÀËÑÈÁ, Ïåòðîêîììåðö, ËÓÊÎÉË, 
ÒÍÊ ÂÐ, Ðàñïàäñêàÿ, ÒÌÊ, Èíïðîì, ÔÑÊ ÅÝÑ, ÐóñÃèäðî, 
Ïðîòîí-ÏÌ, ÒÂÇ, ÐÁÊ, Àðêòåë, Ðàäèîíåò, Äèêàÿ Îðõèäåÿ, 
Ìîñìàðò, ÐÆÄ, ÊÄ Àâèà, ÍÌÒÏ, Þíèìèëê, Íèæåãîðîäñêàÿ 
îáëàñòü. 
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 Äåíåæíûé ðûíîê ñòàáèëåí: ñòàâêè íèæå 8%, äåïîçèòû 
çàíèìàþò 45% îò îáùåé ëèêâèäíîñòè.  

 Âåðíóëèñü ê ðàçãîâîðàì î ñíèæåíèè ñòàâêè. 
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 Íåîäíîðîäíàÿ ñòàòèñòèêà ñêàçûâàåòñÿ íà âîëàòèëüíîñòè 
àìåðèêàíñêèõ ðûíêîâ. 

 Russia-30 «ñîïðîòèâëÿåòñÿ» äàâëåíèþ âíåøíåãî íåãàòèâà.

 «Ïåðâè÷êà» ñíîâà â ôîêóñå âíèìàíèÿ. 

 

Панорама рублевого сегмента...стр 14 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.77% -2 55

Russia-30 7.82% -5 -201

ОФЗ 46018 11.76% 0 322

ОФЗ 25059 10.21% 1 -149

Газпром-8 12.72% 1 166

РЖД-6 14.29% 1 199

АИЖК-8 17.06% 95 -511

ВТБ - 5 10.12% -268 -348

РоссельхБ-6 14.65% 0 478

МосОбл-8 21.90% -48 -1 194

Мгор59 14.39% 0 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 84.68% -1 341

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 075.00 -8 46

CDX HY 5Y 1 252.43 2 105

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 904.15 -1.6% 45.9%

RTS 811.42 0.5% 28.4%

S&P 500 852.06 1.3% -5.7%

DAX 4 550.68 -0.1% -5.4%

NIKKEI 8 742.96 -1.1% -1.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 50.69 1.4% 21.2%

Нефть WTI 49.25 -0.3% 10.4%

Золото 891.05 0.0% 1.0%

 Никель LME 3 M 12 500.00 5.5% 6.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â I êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ I êâàðòàëîì 2008 ãîäà ñîêðàòèëîñü 
íà 14,3%. Â ÷àñòíîñòè: 

- Îáúåì äîáû÷è ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ ñîêðàòèëñÿ íà 3,8%,  

- Îáúåì ïðîèçâîäñòâà â îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè ñîêðàòèëñÿ íà 20,8%,  

- Îáúåì ïðîèçâîäñòâà è ðàñïðåäåëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû ñîêðàòèëñÿ íà 5,1%. 

Â ñåãìåíòå äîáû÷è íàèáîëüøåå ïàäåíèå äåìîíñòðèðóåò ÃÌÊ, òàê îáúåì äîáû÷è æåëåçíîé ðóäû çà 
óêàçàííûé ïåðèîä ñîêðàòèëñÿ íà 26,9% - äî 19,2 ìëí òîíí, à îáúåì äîáû÷è óãëÿ, ñîêðàòèëñÿ íà 18,7% - 
äî 69,3 ìëí òîíí. Â òîæå âðåìÿ, äîáû÷à íåôòè, âêëþ÷àÿ ãàçîâûé êîíäåíñàò, ñîêðàòèëàñü íà 1,3% è 
ñîñòàâèëà 120 ìëí òîíí. Îáúåìû äîáû÷è ïðèðîäíîãî ãàçà ñíèçèëèñü íà 14,7% è ñîñòàâèëè 154 ìëðä 
êóáîìåòðîâ. 

Êàê è ïðîãíîçèðîâàëîñü «ñëàáûì çâåíîì» ñåãìåíòà ïðîèçâîäñòâà è ïåðåðàáîòêè, ñòàëî ïðîèçâîäñòâî 
àâòîìîáèëåé. Íàïðèìåð, îáúåì ïðîèçâîäñòâî ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé çà ÿíâàðü-ìàðò 2009 ãîäà óïàëî íà 
62,9% äî 123 òûñ. øò., ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé – íà 75,4% äî 16,3 òûñ. øò., àâòîáóñîâ – íà 69,2% äî 5,3 òûñ. 
øò. 

Ïðè ýòîì, ïåðâè÷íàÿ ïåðåðàáîòêà íåôòè ñîêðàòèëàñü çà I êâàðòàë 2009 ãîäà íà 2,5% - äî 58 ìëí òîíí. 
Ïðîèçâîäñòâî àâòîìîáèëüíîãî áåíçèíà âûðîñëî íà 1,9% äî 9,1 ìëí òîíí. Ïðîèçâîäñòâî äèçåëüíîãî 
òîïëèâà ñîêðàòèëîñü íà 2,7% äî 16,9 ìëí òîíí, òîïî÷íîãî ìàçóòà – íà 4,2% äî 16,4 ìëí òîíí. 
Ïðîèçâîäñòâî õëåáà è õëåáîáóëî÷íûõ èçäåëèé çà I êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 2,9% äî 1,7 ìëí 
òîíí. Îòìåòèì, ÷òî  âûðîñëî ïðîèçâîäñòâî ìÿñà è ìîëîêà: ìÿñà íà 11,4% äî 749 òûñ. òîíí, 
öåëüíîìîëî÷íîé ïðîäóêöèè íà 1,4% äî 2,5 ìëí òîíí. 

Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ýëåêòðîýíåðãèè ñîêðàòèëñÿ çà ÿíâàðü-ìàðò 2009 ãîä íà 5,7% - äî 274 ìëðä. êÂò. ÷, 
òåïëîýíåðãèè – íà 2,4% - äî 537 ìëí Ãêàë. 

 Ïî çàÿâëåíèþ Àëåêñåÿ Êóäðèíà, â ýòîì ãîäó èç Ðåçåðâíîãî ôîíäà â ýêîíîìèêó áóäåò ïåðå÷èñëåíî 3,355 
òðëí ðóá., â òîì ÷èñëå 400 ìëðä ðóá. -  ýòî íåôòåãàçîâûé òðàíñôåðò, 2,7 òðëí ðóá. - ñðåäñòâà, êîòîðûå 
áóäóò íàïðàâëåíû íà ïîêðûòèå äåôèöèòà áþäæåòà, 255 ìëðä ðóá. -  ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû. Êàê 
îòìåòèë âèöå-ïðåìüåð, ñðåäñòâà ôîíäà ïîéäóò êàê íà ñîöèàëüíóþ ïîääåðæêó íàñåëåíèÿ, òàê è íà 
ôèíàíñîâóþ ïîìîùü öåëîìó ðÿäó îòðàñëåé â óñëîâèÿõ êðèçèñà, â òîì ÷èñëå ÷åðåç ãîñçàêàç. «Ýòî 
îçíà÷àåò, ÷òî â áëèæàéøèå ìåñÿöû êàæäûé ìåñÿö â ñðåäíåì áþäæåò áóäåò äàâàòü 300-350 ìëðä ðóá. 
äîïîëíèòåëüíîé íàëè÷íîñòè». Òàêèì îáðàçîì, ïîñêîëüêó òåïåðü áþäæåò áóäåò «îñíîâíûì ãåíåðàòîðîì» 
äåíåã è ñïðîñà, Öåíòðîáàíê ÐÔ áóäåò óìåíüøàòü îáúåìû ïðåäîñòàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòè. 

 Êðóïíåéøèé øâåéöàðñêèé áàíê UBS ñîîáùèë, ÷òî â ïåðâîì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ïîíåñ óáûòîê â 
1,8 ìëðä äîëë. Îäíîé èç ïðè÷èí óáûòêîâ ñòàëè íîâûå ñïèñàíèÿ ñòîèìîñòè àêòèâîâ íà îáùóþ ñóììó 
3,9 ìëðä ôðàíêîâ (3,4 ìëðä äîëë.). 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 7 ïî 13 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà 
ìåñÿöà - 0,4%, ñ íà÷àëà ãîäà - 5,8%. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 16 àïðåëÿ 2009 ãîäà îïðåäåëåíî äàòîé íà÷àëà òîðãîâ íà ÌÌÂÁ îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 14, 
îáúåì âûïóñêà 15 ìëðä ðóá., âêëþ÷åííûìè â Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â» è  îáëèãàöèÿìè  ÎÎÎ 
«Êóáàíñêàÿ Íèâà» ñåðèè 01, îáúåì âûïóñêà 600 ìëí ðóá., â «Ïåðå÷íå âíåñïèñî÷íûõ áóìàã». 

 Íà àóêöèîíå ïî äîðàçìåùåíèþ âûïóñêà ÎÔÇ 25064 â îáúåìå 1 ìëðä ðóá. ñïðîñ ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 1 
635,581 ìëí ðóá. Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 861,998 ìëí ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ íà 
àóêöèîíå ñîñòàâèëà 99,8751% ê íîìèíàëó, äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 12,50% ãîäîâûõ. 
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Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 100,84(14% ê íîìèíàëó), äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 
12,05% ãîäîâûõ. 

 Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, 21 àïðåëÿ «Ãàçïðîì íåôòü» áóäåò ðàçìåùàòü îáëèãàöèè ñåðèè 01. Ïðè ýòîì 
îáúåì ðàçìåùåíèÿ ìîæåò âäâîå ïðåâûñèòü ðàííåå àíîíñèðîâàííûé è îæèäàåòñÿ â ðàçìåðå 10 ìëðä ðóá. 
âìåñòî 5 ìëðä ðóá. ââèäó òîãî, ÷òî, ïî çàÿâëåíèþ îðãàíèçàòîðîâ âûïóñêà (Ãàçïðîìáàíê è «Ðåíåññàíñ 
êàïèòàë»), ïðåäâàðèòåëüíûé ñïðîñ ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ ïðåâûñèë ðàíåå çàÿâëåííûé îáúåì. 

 Íà Ôîíäîâîé áèðæå ÌÌÂÁ çàâåðøèëîñü ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÅÁÐÐ ñåðèè 05 îáùèì îáúåìîì 
ïî íîìèíàëó 5 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 15,7% ãîäîâûõ, ðàçìåð äèñêîíòà - 
0,25% ãîäîâûõ. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 1820 äíåé ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ.  

 ÎÀÎ «ÀÈÆÊ» âûïëàòèëî âëàäåëüöàì îáëèãàöèé ñåðèè À3 êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 16,22 ðóá. â ðàñ÷åòå 
íà îäíó îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èõ ñòàâêè êóïîíà 9,4% ãîäîâûõ. Òàêæå Ýìèòåíò îñóùåñòâèë 30% ïîãàøåíèå 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé â ðàçìåðå 675 ìëí ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 300 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
öåííóþ áóìàãó. 

 Â÷åðà íà ÌÌÂÁ ñîñòîÿëñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ãîðîäà Ìîñêâû 54-ãî âûïóñêà îáúåìîì 15 
ìëðä ðóá. Â õîäå àóêöèîíà áûëà ïîäàíà 71 çàÿâêà íà ïîêóïêó 9,764 ìëí øòóê îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 
7,745 ìëðä ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. Ìàêñèìàëüíàÿ öåíà îáëèãàöèé ñîñòàâèëà 79,0% îò íîìèíàëà (áåç ó÷åòà 
ÍÊÄ), ÷òî ñîñòàâëÿåò 798,99 ðóá. (âêëþ÷àÿ ÍÊÄ). Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 78,39% îò 
íîìèíàëà (áåç ó÷åòà ÍÊÄ). Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 17,10% ãîäîâûõ. Â 
ðåçóëüòàòå áûëî ðàçìåùåíî 8,421 ìëí øòóê íà îáùóþ ñóììó 6,677 ìëðä ðóá. (âêëþ÷àÿ ÍÊÄ), ÷òî 
ñîñòàâëÿåò 56,14% îò îáúåìà îáëèãàöèé, âûñòàâëåííûõ íà àóêöèîí.  

 Èðêóòñêàÿ îáëàñòü âûïëàòèëà êóïîííûé äîõîä, à òàêæå ïîãàñèëà íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü âûïóñêà ñåðèè 
31006 îáúåìîì 3,8 ìëðä ðóá. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà çà ÷åòâåðòûé êóïîííûé 
ïåðèîä ñîñòàâèë 29,56 ðóá. èç ðàñ÷åòà 9,2% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ïðîèçâîäèëîñü 
â ðàçìåðå 6% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîñòàâëÿåò 60 ðóá. íà îäíó áóìàãó. 

 Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü ïðîâåëà 8 àïðåëÿ 2009 ãîäà àóêöèîí ïî îïðåäåëåíèþ îðãàíèçàòîðà ïÿòèëåòíåãî 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà 2009 ãîäà íà 3 ìëðä ðóá. Ïîáåäèòåëåì àóêöèîíà ïðèçíàíî ÇÀÎ ÈÊ «Òðîéêà 
Äèàëîã».  

 ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå êîììóíàëüíûå ñèñòåìû» ïîãàñèëî äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
Îäíîâðåìåííî ñ ïîãàøåíèåì ÐÊÑ âûïëàòèëè øåñòîé êóïîí, ïåðå÷èñëèâ èíâåñòîðàì 1,26 ìëí ðóá. Ðàçìåð 
ñóììû ïîãàøåíèÿ ñîñòàâèë 252,25 ìëí ðóá. 

Ðåéòèíãè 

 Fitch ïîíèçèëî ðåéòèíã Áàíêà «Ðåíåññàíñ êàïèòàë» äî «CCC» ñ «Â-» è ïðèñâîèëî ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé». 
Íà êîíåö I êâàðòàëà ëèêâèäíûå àêòèâû ñîñòàâëÿëè 12% áàëàíñà, èëè ëèøü ïîëîâèíó ôîíäèðîâàíèÿ, ñ 
ïîãàøåíèåì âî II êâàðòàëå. Óðîâíè ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì, âûäàííûì ïîñëå 2006 ãîäà, 
íå ïðåâûøàëè 7,5%. Fitch îòìå÷àåò àäåêâàòíûå óðîâíè êàïèòàëèçàöèè Áàíêà è ñóùåñòâåííûå 
âîçìîæíîñòè ïî àáñîðáèðîâàíèþ óáûòêîâ. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ãîðîäà Íîâîñèáèðñêà ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». Â òî æå âðåìÿ áûëè ïîäòâåðæäåíû êðåäèòíûå ðåéòèíãè ãîðîäà: 
äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «ÂÂ-» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «ruAÀ-». 
Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îáúÿñíÿþò «ïåðåñìîòð ïðîãíîçà óâåëè÷åíèåì îáúåìà êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà è 
îñëàáëåíèåì ïîòåíöèàëà ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ». Óðîâåíü ðåéòèíãîâ Íîâîñèáèðñêà îãðàíè÷èâàåòñÿ 
íèçêîé ôèíàíñîâîé ãèáêîñòüþ è ïðåäñêàçóåìîñòüþ, à òàêæå äàâëåíèåì íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè è 
ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà. Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò áîëåå âûñîêèå ðèñêè 
ëèêâèäíîñòè ïîñëå íàêîïëåíèÿ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà â 2008 ãîäó è îñëàáëåíèÿ ïîòåíöèàëà 
ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ. Ðåéòèíã ìîæåò áûòü ïîíèæåí, åñëè ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä ïðèâåäåò ê óñòîé÷èâîìó 
ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñòà äîõîäîâ ãîðîäñêîãî áþäæåòà è ïîñëåäîâàòåëüíîìó ñîêðàùåíèþ âîçìîæíîñòåé 
ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, à òàêæå ê óñòîé÷èâîé çàâèñèìîñòè îò êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà. Ïðîãíîç ìîæåò áûòü 
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ïåðåñìîòðåí íà «Ñòàáèëüíûé», åñëè ãîðîäó óäàñòñÿ ñäåðæàòü ðîñò ðàñõîäîâ è, òàêèì îáðàçîì, 
âåðíóòüñÿ ê âûñîêèì ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì íà óðîâíå 2007 ãîäà, à òàêæå ñîêðàòèòü äîëþ 
êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà, ïîñòåïåííî ñíèæàÿ ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå è ïîãàøåíèå äîëãà äî óðîâíÿ íèæå 
10%. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «AAA(rus)» ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå 54-ìó îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó Ìîñêâû. Êðåäèòíûé ðåéòèíã, ïðèñâîåííûé âûïóñêó, 
ñîîòâåòñòâóåò äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó îáÿçàòåëüñòâ ãîðîäà Ìîñêâû ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå, 
íàõîäÿùåìóñÿ íà óðîâíå «AAA(rus)». 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor’s îáúÿâèëà î ïðèñâîåíèè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà «ÂÂÂ» ïî 
ìåæäóíàðîäíîé øêàëå è ðåéòèíãà «ruÀÀÀ» ïî ðîññèéñêèé øêàëå âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ 
ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÐÆÄ ñåðèè 14 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2015 ãîäó. 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà  Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂÂ» è ðåéòèíã 
«ruÀÀÀ» ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå, ðàíåå ïðèñâîåííûå ÎÀÎ «Ôåäåðàëüíàÿ ñåòåâàÿ êîìïàíèÿ Åäèíîé 
ýíåðãåòè÷åñêîé ñèñòåìû» (ÔÑÊ). Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíãè îòðàæàþò ìîíîïîëüíîå ïîëîæåíèå 
ÔÑÊ êàê íàöèîíàëüíîãî îïåðàòîðà è âëàäåëüöà ìàãèñòðàëüíûõ ýëåêòðè÷åñêèõ ñåòåé â Ðîññèè, òåêóùóþ è 
îæèäàåìóþ ÷ðåçâû÷àéíóþ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ÐÔ, áëàãîïðèÿòíûé, íî íàõîäÿùèéñÿ â ïðîöåññå 
ðàçâèòèÿ ðåæèì òàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è âûñîêèå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè. Âëèÿíèå ýòèõ ïîçèòèâíûõ 
ôàêòîðîâ ñäåðæèâàåòñÿ íàëè÷èåì ó ÔÑÊ ìàñøòàáíîé èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû íà ñðåäíåñðî÷íóþ 
ïåðñïåêòèâó, êîòîðàÿ ïðåäóñìàòðèâàåò çíà÷èòåëüíîå âíåøíåå ôèíàíñèðîâàíèå, â òîì ÷èñëå ïîñòóïëåíèÿ 
îò ïðîäàæè ïàêåòîâ àêöèé ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé; íåîïðåäåëåííîñòüþ îòíîñèòåëüíî ïàðàìåòðîâ è 
ñðîêîâ íîâîãî ðåæèìà òàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ; ðèñêîì íåçàâåðøåíèÿ ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòîâ â 
ðàìêàõ èíâåñòïðîãðàììû; à òàêæå ïîäâåðæåííîñòüþ ðèñêàì ïîòåíöèàëüíîãî óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè â 
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå. 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê Ðîññèè ìîæåò â áëèæàéøèå íåäåëè ðàññìîòðåòü âîïðîñ î ñíèæåíèè ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, 
êîòîðàÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñòàâëÿåò 13%, è äðóãèõ ñâîèõ ñòàâîê, ñîîáùèë ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ Àëåêñåé 
Óëþêàåâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Çàìåñòèòåëü ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÀÑÂ Àíäðåé Ìåëüíèêîâ äîïóñêàåò âîçìîæíîñòü âûêóïà 
ãîñóäàðñòâîì ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ ó áàíêîâ íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ. Ïî åãî ìíåíèþ, ýòî âîçìîæíî â ñèòóàöèè, 
êîãäà ó êðóïíîãî áàíêà íåò ïðîáëåì ñ ïëàòåæàìè, íî ïî íåêîòîðûì êðåäèòàì ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ 
ïðîáëåìû. «Îäèí èç âàðèàíòîâ ðåøåíèÿ ýòîé ñèòóàöèè — âûêóï íà óñëîâèÿõ ñäåëêè ÐÅÏÎ íåêîòîðûõ 
ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ; çàíÿòüñÿ èõ ðåñòðóêòóðèçàöèåé è ÷åðåç êàêîå-òî âðåìÿ âåðíóòü», — ñîîáùèë 
Ìåëüíèêîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Áàíê ÂÒÁ ïîëó÷èë êîíòðîëüíûå ïàêåòû 11 ëèêåðîâîäî÷íûõ çàâîäîâ â ñ÷åò äîëãà ÔÃÓÏ «Ðîññïèðòïðîì» è 
íå íàìåðåí ïåðåäàâàòü èõ â óïðàâëåíèå õîëäèíãó, à èùåò ïîêóïàòåëåé íà ýòè àêòèâû. Â ÂÒÁ íàäåþòñÿ, ÷òî 
ïðîäàòü èõ óäàñòñÿ ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè — òî åñòü çà 5 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÒÁ ìîæåò ðåêîìåíäîâàòü àêöèîíåðàì âûïëàòèòü äèâèäåíäû çà 2008 ãîä â 
ðàçìåðå, áëèçêîì ê Ñáåðáàíêó (10% ÷èñòîé ïðèáûëè), ñîîáùèë ïåðâûé çàìåñòèòåëü ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà 
Ðîññèè, ÷ëåí íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà ÂÒÁ Àëåêñåé Óëþêàåâ. Ðàíåå èñòî÷íèêè â íàáëþäàòåëüíîì ñîâåòå 
Ñáåðáàíêà ñîîáùàëè, ÷òî ñîâåò áóäåò ðåêîìåíäîâàòü ðàçìåð äèâèäåíäîâ íà óðîâíå 2007 ãîäà, òî åñòü 
10% îò ÷èñòîé ïðèáûëè. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ñáåðáàíê âïåðâûå ñ îñåíè 2008 ãîäà çàÿâèë î ïëàíàõ ñìÿã÷åíèÿ óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ è óâåëè÷åíèÿ 
ðîçíè÷íîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. «Ìû ðàññìàòðèâàåì âîçìîæíîñòü ïîñëàáëåíèÿ óñëîâèé âûäà÷è 
ïîòðåáêðåäèòîâ ïî ñðîêó êðåäèòîâàíèÿ, ñóììå è çàëîãó, — çàÿâèë çàìïðåäïðàâëåíèÿ áàíêà Äìèòðèé 
Äàâûäîâ. — Ýòî ïîçâîëèò ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ óâåëè÷èòü ñðåäíåìåñÿ÷íûé îáîðîò ïî âñåì 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

16 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

ðîçíè÷íûì êðåäèòàì ñ 30 ìëðä äî 50 ìëðä ðóáëåé». ×èñòàÿ âûäà÷à, ïî åãî ñëîâàì, ñîñòàâèò 10—20 ìëðä 
ðóá. â ìåñÿö, ñåé÷àñ îíà íå ïðåâûøàåò 12 ìëðä, ïðè÷åì äîëÿ ïîòðåáêðåäèòîâ ñîñòàâèò ïîðÿäêà 40%. 
Íàïîìíèì, ÷òî â I êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà Ñáåðáàíê ñíèçèë ðîçíè÷íûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà 49 ìëðä 
ðóá., èëè ÷óòü áîëåå ÷åì íà 2%, äî 1,209 òðëí ðóá. â îñíîâíîì çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ âûäà÷è 
ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ. Ïðè ýòîì îí îòìåòèë ðîñò èïîòåêè è àâòîêðåäèòîâ. Íà êîíåö I êâàðòàëà 
ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü â öåëîì ïî ðîçíè÷íîìó êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ Ñáåðáàíêà âûðîñëà äî 
2,36% ñ 1,71% íà íà÷àëî ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïåðâûé çàìïðåä Áàíêà Ðîññèè è ÷ëåí íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà Ñáåðáàíêà Àëåêñåé Óëþêàåâ íå âèäèò 
íåîáõîäèìîñòè â äîïýìèññèè àêöèé Áàíêà â 2009 ãîäó. Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Ñáåðáàíêà 
íàçíà÷åíî íà 26 èþíÿ, âî âòîðíèê íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Áàíêà îïðåäåëèë ïîâåñòêó äíÿ î÷åðåäíîãî 
ãîäîâîãî ñîáðàíèÿ, â êîòîðîé åñòü âîïðîñ îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ïóòåì ýìèññèè àêöèé. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 Áàíê ÓÐÀËÑÈÁ îæèäàåò ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì ê êîíöó 2009 ãîäà íà óðîâíå 10—12%. 
Îá ýòîì ñîîáùèë æóðíàëèñòàì ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè Àíäðåé Äîíñêèõ. Îí íå 
óòî÷íèë óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè íà äàííûé ìîìåíò, óêàçàâ, ÷òî óðîâåíü ïîêðûòèÿ 
çàäîëæåííîñòè ñîñòàâëÿåò 100—150%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÈÔÄ «Êàïèòàë» Ëåîíèä Ôåäóí íå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòè 
äîêàïèòàëèçàöèè Áàíêà «Ïåòðîêîììåðö». Ïî åãî ñëîâàì, ýòîò âîïðîñ îáñóæäàëñÿ ñ Öåíòðàëüíûì áàíêîì. 
Ôåäóí îòìåòèë, ÷òî äîêàïèòàëèçàöèÿ ìîæåò ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 15% îò óñòàâíîãî êàïèòàëà. ÈÔÄ 
«Êàïèòàë» ãîòîâ ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ýòîì ïðîöåññå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Àãåíòñòâî Reuter ñîîáùàåò, ÷òî ËÓÊÎÉË è ÒÍÊ-ÂÐ  âåäóò ïåðåãîâîðû î ïîêóïêå çàðåãèñòðèðîâàííîé â 
Âåëèêîáðèòàíèè Regal Petroleum èëè åå óêðàèíñêèõ ãàçîâûõ àêòèâîâ. Ïðåäñòàâèòåëè êîìïàíèé äàííûé 
ôàêò íå êîììåíòèðóþò.  /Âåäîìîñòè/ 

 ËÓÊÎÉË, ïî çàÿâëåíèþ âèöå-ïðåçèäåíòà Êîìïàíèè Ëåîíèäà Ôåäóíà,  ðàññ÷èòûâàåò äîâåñòè äîëþ â 
«Ðèòýêå» (äî÷åðíÿÿ íåôòåäîáûâàþùàÿ êîìïàíèÿ) äî 95% (ñåé÷àñ 80%). Ðàíåå ïðåçèäåíò ËÓÊÎÉËà. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû ËÓÊÎÉËà Â.Àëåêïåðîâà, äèâèäåíäû Êîìïàíèè ïî èòîãàì 2008 ãîäà, âåðîÿòíåå âñåãî, 
îñòàíóòñÿ íà óðîâíå 2007 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî 2007 ãîäà ËÓÊÎÉË âûïëàòèë 35,72 ìëðä ðóá. (ïî 42 ðóá. íà 
îäíó àêöèþ). /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «Ðàñïàäñêîé» ðåêîìåíäîâàë íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 2008 ãîä çà èñêëþ÷åíèåì 
äèâèäåíäîâ, ðàñïðåäåëåííûõ ïî ðåçóëüòàòàì 9 ìåñÿöåâ. /www.raspadskaya.ru/ 

 Â òå÷åíèå ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà TMK îòãðóçèëà ïîòðåáèòåëÿì 581 òûñ. òîíí ñòàëüíûõ òðóá, íà 
17,8% ìåíüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì ãîäîì ðàíåå. Êîìïàíèÿ îáúÿñíÿåò ýòî çíà÷èòåëüíûì 
óìåíüøåíèåì åìêîñòè òðóáíîãî ðûíêà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, â  ñåãìåíòå òðóá ïðîìûøëåííîãî íàçíà÷åíèÿ. 
Ïî îöåíêå Êîìïàíèè, ñ ìîìåíòà íàñòóïëåíèÿ êðèçèñà îáúåì ðûíêà â Ðîññèè ñíèçèëñÿ íà 33%, ñ ÷åì è 
ñâÿçàíî ñíèæåíèå îòãðóçêè òðóáíîé ïðîäóêöèè. Â òîæå âðåìÿ ÒÌÊ óâåëè÷èëà íà 6,3% äî 252 òûñ. òîíí  
îáúåìû îòãðóçêè òðóá OCTG, èñïîëüçóåìûõ â íåôòåãàçîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè. Óõóäøåíèå 
îáùåýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè îòðàçèëîñü íà óìåíüøåíèè îòãðóçêè ñâàðíûõ òðóá ïðîìûøëåííîãî 
íàçíà÷åíèÿ (-19,7% äî 179 òûñ. òîíí). /www.tmkgroup.ru/ 
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 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Èíïðîì» ïðèíÿë ðåøåíèå î çàêðûòèè êàçàíñêîãî è óôèìñêîãî ôèëèàëîâ ïî 
ðåçóëüòàòàì àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè ïîäðàçäåëåíèé Êîìïàíèè ïî èòîãàì 1-ãî êâàðòàëà 2009 ãîäà. 
Îñíîâàíèåì ïðèíÿòîãî ðåøåíèÿ ÿâëÿåòñÿ íèçêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü èõ äåÿòåëüíîñòè è 
îòñóòñòâèå ïåðñïåêòèâ ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ â äàííûõ ðåãèîíàõ. /www.inprom.ru/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÔÑÊ ÅÝÑ íàïðàâèëà â Ôåäåðàëüíóþ ñëóæáó ïî òàðèôàì ðàñ÷åò áàçû êàïèòàëà, ñîãëàñíî êîòîðîìó ðîñò 
òàðèôà ÔÑÊ â 2010 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü 70%, â ñðàâíåíèè ñ 2009 ãîäîì è 25% â 2011 ãîäó, â ñðàâíåíèè 
ñ 2010 ãîäîì /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Èíâåñòïðîãðàììà ÔÑÊ ÅÝÑ íà 2009-2011 ãîäû ñîêðàùåíà â 1,5 ðàçà äî 456,28 ìëðä ðóá. Ðàíåå îáúåì 
êàïèòàëüíûõ çàòðàò ïëàíèðîâàëñÿ â ðàçìåðå 700 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ñîãëàñíî ïðîãíîçó ÍÏ «Ñîâåò ðûíêà» ñïàä ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè â 2009 ãîäó ìîæåò äîñòèãíóòü 
9%. Óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ 2008 ãîäà, ñîãëàñíî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ ïàðòíåðñòâà, ìîæåò áûòü äîñòèãíóò 
òîëüêî ê 2013 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Èíâåñòïðîãðàììà «ÐóñÃèäðî» íà 2009 ãîä ïëàíèðóåòñÿ â ðàçìåðå 65 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  

 ÎÀÎ «Ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ», âõîäÿùåå â õîëäèíã «Òàòýíåðãî», ñîêðàòèëî â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà 
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ïðîèçâîäñòâî ýëåêòðîýíåðãèè íà 6,6% äî 5,95% 
ìëðä êÂò ÷, ïðîèçâîäñòâî òåïëà – íà 13,5% äî 9,3 ìëí Ãêàë. Ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâà ýëåêòðî- è 
òåïëîýíåðãèè ñâÿçàíî ñ ñîêðàùåíèåì èõ ïîòðåáëåíèÿ êðóïíåéøèìè ýíåðãîåìêèìè ðåñïóáëèêàíñêèìè 
ïðåäïðèÿòèÿìè, â òîì ÷èñëå ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ», ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç», ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì», ÎÀÎ 
«Íèæíåêàìñêìàøèíà» è äð. Íà ñîêðàùåíèå ïðîèçâîäñòâà ýëåêòðîýíåðãèè òàêæå ïîâëèÿëà îòíîñèòåëüíî 
òåïëàÿ ïîãîäà è îòñóòñòâèå ñèëüíûõ ìîðîçîâ â çèìíåå ìåñÿöû. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «ÒÃÊ-10» óòâåðäèëè íîâîå íàèìåíîâàíèå êîìïàíèè – ÎÀÎ «Ôîðòóì». Ñîãëàñíî 
ãîäîâîìó îò÷åòó, ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè çà 2008 ãîä ñîñòàâèëà 2,5 ìëðä ðóá. Ôèíàíñîâûé èòîã 
îáðàçîâàí â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïåðåîöåíêè âàëþòíûõ ðåçåðâîâ, ñôîðìèðîâàííûõ Êîìïàíèåé äëÿ 
îáåñïå÷åíèÿ êîíòðàêòîâ ïîä ðåàëèçàöèþ êðóïíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ðåêîìåíäàöèÿìè ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÒÃÊ-10», àêöèîíåðû ïðèíÿëè ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü 
äèâèäåíäû ïî ðåçóëüòàòàì 2008 ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Þæíàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ – ÒÃÊ-8» ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó ñîáðàíèþ 
àêöèîíåðîâ íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 2008 ãîä. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî: Àòîìýíåðãîïðîì íàìåðåí ïðèîáðåñòè Ýíåðãîìàø.  
 

Êàê ñîîáùàþò ÑÌÈ, õîëäèíã «Àòîìýíåðãîïðîì» (âõîäèò â ãîñêîðïîðàöèþ «Ðîñàòîì») íàìåðåí ïðèîáðåñòè 
êîíòðîëüíûé ïàêåò Ãðóïïû «Ýíåðãîìàø» è óæå ïîäïèñàë ñ åå ñîáñòâåííèêàìè ñîîòâåòñòâóþùèé ìåìîðàíäóì 
î íàìåðåíèè. Ïðåäìåòîì ñäåëêè áóäóò áóìàãè áðèòàíñêîé Energomash UK Ltd -  ãîëîâíîé ñòðóêòóðû ãðóïïû 
(âëàäååò 58% àêöèé ÎÀÎ «ÃÒ ÒÝÖ Ýíåðãî»). «Àòîìýíåðãîïðîì» êóïèò 50% ïëþñ äâå àêöèè Energomash UK 
Ltd. Ñòðóêòóðà ñäåëêè áóäåò ñîãëàñîâàíà ÷åðåç äâà ìåñÿöà ïîñëå òîãî, êàê «Àòîìýíåðãîïðîì» çàâåðøèò due 
dilligence àêòèâîâ ãðóïïû. 

«ÊîììåðñàíòÚ», ññûëàÿñü íà ãëàâó ãðóïïû «Ýíåðãîìàø» À. Ïëåùååâà, óòî÷íÿåò, ÷òî «Àòîìýíåðãîïðîìó» 
áóäóò ïðåäëîæåíû êàê ñîáñòâåííûå áóìàãè àêöèîíåðîâ ãðóïïû, òàê è äîïýìèññèÿ Energomash UK Ltd â 
ðàçìåðå 8% îò óñòàâíîãî êàïèòàëà (ýòè áóìàãè ãðóïïà ñîáèðàëàñü ïðîäàòü â õîäå private placement îñåíüþ 
2008 ãîäà, îäíàêî íå ñìîãëà ýòîãî ñäåëàòü). Ïðè ýòîì  äåíåã çà ñâîè àêöèè ìåíåäæìåíò ãðóïïû íå ïîëó÷èò, 
òàê êàê «âñå óéäåò íà ïîãàøåíèå äîëãîâ». Êðîìå òîãî, èçäàíèå ïðèâîäèò èçâåñòíûå åìó äîãîâîðåííîñòè 
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ñòîðîí, ïî êîòîðûì «Ýíåðãîìàø» îáÿçóåòñÿ òàêæå âûäåëèòü èç ñâîåãî ñîñòàâà ÎÀÎ «ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî», 
ïîñêîëüêó èìåííî äàííûé ïðîåêò, ïî îáùåìó ìíåíèþ, ÿâëÿåòñÿ ãëàâíîé ïðè÷èíîé ñóùåñòâóþùåé äîëãîâîé 
íàãðóçêè ãðóïïû (â íåãî âëîæåíî ïîðÿäêà 32 ìëðä ðóá. è íà áàëàíñå êîìïàíèè íàõîäèòñÿ ïîðÿäêà 40% 
ñîâîêóïíîãî äîëãà). Îæèäàåòñÿ, ÷òî ÎÀÎ «ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî» ïðîâåäåò äîïýìèññèþ â ïîëüçó ðÿäà áàíêîâ-
êðåäèòîðîâ âî ãëàâå ñî Ñáåðáàíêîì, ÷òî ïîçâîëèò èì ïîëó÷èòü êîíòðîëü íàä ïðîáëåìíûì àêòèâîì.  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî òåêóùàÿ íîâîñòü ÿâëÿåòñÿ íåéòðàëüíîé äëÿ äåðæàòåëåé áîíäîâ ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî, ïîñêîëüêó 
èíòåðåñû Àòîìýíåðãîïðîìà íå êàñàþòñÿ ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî. Èñõîäÿ èç äàííûõ ÑÌÈ, Êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ 
îñíîâíûì äåðæàòåëåì äîëãà õîëäèíãà. Â ýòîì ñëó÷àå â èíòåðåñàõ Àòîìýíåðãîïðîìà âûäåëèòü èç ñòðóêòóðû 
íàèáîëåå ïðîáëåìíûé àêòèâ.  Êàê ìû îòìå÷àëè ðàíåå, ñóäüáà ÃÒ-ÒÝÖ áóäåò çàâèñåòü îò ðåøåíèé Ñáåðáàíêà, 
êîòîðîìó, âåðîÿòíî, è ìîæåò ïåðåéòè óêàçàííûé àêòèâ.  /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/ 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñáåðáàíê îòêðûâàåò ÎÀÎ «Ïðîòîí-ÏÌ» íåâîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ â 1,1 ìëðä ðóá. Êðåäèòíàÿ 
ëèíèÿ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ äî 6 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè. 
/AK&M/ 

 Â÷åðà ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ Âëàäèìèð Ïóòèí ïîñåòèë Òâåðñêîé âàãîíîñòðîèòåëüíûé çàâîä, â ðàìêàõ 
ïîåçäêè ïðåìüåð ñäåëàë çàÿâëåíèå î ïîääåðæêå ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðàâèòåëüñòâî âûäåëèò ÐÆÄ 3 ìëðä ðóá. 
äëÿ ïðÿìîé çàêóïêè ÐÆÄ âàãîíîâ ÒÂÇ. Äîïîëíèòåëüíî ÐÆÄ, èñõîäÿ èç ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ, çàêóïèò 
âàãîíîâ íà 3,1 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  

 

 Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÐÁÊ, ñîçâàííîå äëÿ ïåðåèçáðàíèÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ, íå ñîñòîÿëîñü. Äëÿ ó÷àñòèÿ 
â ñîáðàíèè çàðåãèñòðèðîâàëèñü âëàäåëüöû ëèøü 14,3% ãîëîñóþùèõ àêöèé ÐÁÊ. Äëÿ êâîðóìà íåîáõîäèìî 
ó÷àñòèå âëàäåëüöåâ õîòÿ áû 50% àêöèé. Íà ñîáðàíèå íå ÿâèëèñü íè îñíîâàòåëè ÐÁÊ — Ãåðìàí Êàïëóí, 
Äìèòðèé Áåëèê è Àëåêñàíäð Ìîðãóëü÷èê, íè ïðåäñòàâèòåëè Óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè Ðîñáàíêà è Unicredit 
Securities, ñòàâøèõ ñîâëàäåëüöàìè ÐÁÊ îñåíüþ 2008 ãîäà, ïîñëå òîãî êàê àêöèîíåðû ÐÁÊ íå âûêóïèëè ó 
íèõ àêöèè Õîëäèíãà, çàëîæåííûå ïîä ñäåëêè ÐÅÏÎ. /Âåäîìîñòè/ 

 

ÌåãàÔîí âçÿëñÿ ðàçâèâàòü ðîçíèöó ñîáñòâåííûìè ñèëàìè.  

Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòû «ÐÁÊ daily» ãîâîðèòñÿ, ÷òî îïåðàòîð ñâÿçè «ÌåãàÔîí» ïðèñòóïèë ê 
ðåàëèçàöèè ïëàíîâ ïî ðàçâèòèþ ñîáñòâåííîé ðîçíèöû. Îïåðàòîð èíâåñòèðóåò â íåáîëüøèå 
ðåãèîíàëüíûå ñåòè ñîòîâîé ðîçíèöû (îò 2 òûñ. äî 3 òûñ. äîëë. íà êàæäûé ñàëîí), íàñ÷èòûâàþùèå îò 15 äî 
20 ñàëîíîâ, âçàìåí ïàðòíåðû îáåñïå÷èâàþò ïðîäàæè åãî êîíòðàêòîâ íà óðîâíå äî 100% îò îáùåãî 
îáúåìà ñîáñòâåííûõ ïðîäàæ, ïðè ýòîì ôðàí÷àéçèíãîâûå ñõåìû íå èñïîëüçóþòñÿ. Âåðîÿòíî, Îïåðàòîð, 
îòêàçàâøèñü îò ïîêóïîê íåïðèâëåêàòåëüíûõ  èç-çà âûñîêîé äîëãîâîé íàãðóçêè êðóïíûõ ðîçíè÷íûõ ñåòåé, 
êîòîðûõ îñòàëîñü íà ðûíêå íå òàê óæ è ìíîãî, â ÷àñòíîñòè îò ïðèîáðåòåíèÿ ñåòè «Öèôðîãðàä» ïî 
ïðè÷èíå íàëè÷èÿ ðàçíîãëàñèé â óñëîâèÿõ ñäåëêè ñ îñíîâíûì àêöèîíåðîì êîìïàíèè, ðåøèë àêòèâíî 
íàðàùèâàòü ñâîå ïðèñóòñòâèå íà äàííîì ðûíêå òðàäèöèîííûì ñïîñîáîì. Íà íàø âçãëÿä, âûáðàííûé 
ÌåãàÔîíîì ïóòü ðàçâèòèÿ ðîçíè÷íîãî íàïðàâëåíèÿ áèçíåñà äîñòàòî÷íî òðóäîåìêèé è òðåáóåò äëèòåëüíûõ 
âðåìåííûõ çàòðàò. Ïðèíèìàÿ ýòî âî âíèìàíèå, ÌåãàÔîíó ïðåäñòîèò ïðèëîæèòü íåìàëî óñèëèé äëÿ òîãî, 
÷òîáû íå îòñòàòü îò êîíêóðåíòîâ ïî «áîëüøîé òðîéêå», êîòîðûì óæå óäàëîñü çàïîëó÷èòü ïðÿìîé èëè 
êîñâåííûé êîíòðîëü íàä êðóïíûìè èãðîêàìè ñîòîâîé ðîçíèöû (ÂûìïåëÊîì â «Åâðîñåòè», à ÌÒÑ â 
«Òåëåôîí.Ðó», «Áåòàëèíêå» è ñàëîíàõ ñâÿçè «Ýëüäîðàäî»). 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ polyutov_av@nomos.ru 
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 Â ìàðòå ñîâåò äèðåêòîðîâ îïåðàòîðà ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè «Àðêòåë» îäîáðèë ïåðåäà÷ó ôóíêöèé 
èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà êîìïàíèè ÎÎÎ «ÎÐÑÈ Ãðóïï», ñîâëàäåëüöåì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ áàíê «Ñåâåðíûé 
ìîðñêîé ïóòü». Â óïðàâëåíèå ÎÐÑÈ ïåðåøëè òàêæå «Ðîñâåá Òåëåêîì» è «Ðàäèîíåò», êîòîðûå âìåñòå ñ 
«Àðòêåëîì» ñ÷èòàëèñü òåëåêîììóíèêàöèîííûìè àêòèâàìè RIGroup. Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð «ÎÐÑÈ Ãðóïï» 
Àíäðåé Ïàøêîâñêèé ñîîáùèë, ÷òî «ñèòóàöèÿ â ýòèõ êîìïàíèÿõ òÿæåëàÿ, íîâûé àíòèêðèçèñíûé 
ìåíåäæìåíò ïðèíèìàåò ýêñòðåííûå ìåðû ïî âîçâðàùåíèþ êîìïàíèÿì ëèêâèäíîñòè. Â ïîñëåäóþùåì 
ïëàíèðóåòñÿ ïåðåäà÷à ýòèõ àêòèâîâ â ÌÎÈÒÊ ñîãëàñíî ñîãëàøåíèþ î ðåñòðóêòóðèçàöèè, ïîäïèñàííîìó â 
ôåâðàëå ýòîãî ãîäà». Íàïîìíèì, ÷òî 13 àïðåëÿ 2009 ãîäà «Àðêòåë» äîïóñòèë òåõäåôîëò ïî âûïëàòå 
âòîðîãî êóïîíà ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 02 íà 1 ìëðä ðóá. Îïåðàòîð íå âûïëàòèë äîõîä ïî 
îáëèãàöèÿì íà 68,56 ìëí ðóá. Â ñàìîé Êîìïàíèè çàÿâëÿëè, ÷òî òåõäåôîëò ïðîèçîøåë èç-çà ñáîÿ 
îïåðàöèîííîé ñèñòåìû, à âñå âûïëàòû ïðîèçâåäóò 17 àïðåëÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

РИТЭЙЛ  

 Â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ïîñòóïèëî òðè èñêîâûõ çàÿâëåíèÿ ê ÇÀÎ «Äèêàÿ îðõèäåÿ» íà îáùóþ ñóììó 
36,7 ìëí ðóá. Äâà èñêà ïîäàëî ÎÎÎ ÓÊ «ÀÊ ÁÀÐÑ ÊÀÏÈÒÀË» íà ñóììó 36,2 ìëí ðóá. è îäèí èñê - ÎÎÎ 
«ÕÀÓÑ ÃÐÓÏÏ» íà ñóììó 491,8 òûñ. ðóá. Âèä ñïîðà – «ýêîíîìè÷åñêèå ñïîðû ïî ãðàæäàíñêèì 
ïðàâîîòíîøåíèÿì». Êàòåãîðèÿ ñïîðà: î íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðàì. /Cbonds/ 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî ñåãîäíÿ ðîçíè÷íàÿ ñåòü «Ìîñìàðò» îáúÿâèò òåõäåôîëò ïî âûïëàòå 
êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïðèìåðíî íà 170 ìëí ðóá. Åñëè â òå÷åíèå ñåìè äíåé 
«Ìîñìàðò» íå ðàññ÷èòàåòñÿ ñ èíâåñòîðàìè, òî äîïóñòèò ðåàëüíûé äåôîëò. Çà ýòó íåäåëþ Ðèòåéëåð 
ïðåäïîëàãàåò çàêðûòü ñäåëêó ïî ïåðåäà÷å ìèíèìóì 50% àêöèé îïåðàòîðà ñåòè ÇÀÎ «Ìîñìàðò» 
«Ñáåðáàíê Êàïèòàëó» â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ äîëãîâ ïåðåä ñâîèì îñíîâíûì êðåäèòîðîì Ñáåðáàíêîì. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íîâûé àêöèîíåð ïîìîæåò ðàññ÷èòàòüñÿ ñ äðóãèìè äîëãàìè Ñåòè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» íå îòêàæåòñÿ îò âûïëàòû äèâèäåíäîâ çà 2008 ãîä, çàÿâèë â÷åðà ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà 
äèðåêòîðîâ Êîìïàíèè, âèöå-ïðåìüåð ÐÔ Àëåêñàíäð Æóêîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÂÒÁ âûäåëÿåò àâèàêîìïàíèè ÊÄ Àâèà 255 ìëí ðóá. íà îñóùåñòâëåíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè. Â ïðîøëóþ 
ïÿòíèöó Êîìïàíèè áûë ïåðå÷èñëåí ïåðâûé òðàíø â ðàçìåðå 70 ìëí ðóá. Îñòàâøèåñÿ äåíüãè áóäóò 
ïåðåâåäåíû ïîñëå îôîðìëåíèÿ ÊÄ Àâèà âñåõ äîêóìåíòîâ è çàëîãîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ÍÌÒÏ çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà.  

ÍÌÒÏ â÷åðà îïóáëèêîâàë îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 1 êâàðòàë 2009 ãîä, â öåëîì ïîçâîëÿþùèå îöåíèòü 
íàñêîëüêî ñëîæèâøàÿñÿ êîíúþíêòóðà îêàçàëà âëèÿíèå íà áèçíåñ ÍÌÒÏ.  Ìû îòìå÷àåì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà 
ïàäåíèå ãðóçîîáîðîòà ïî áîëüøèíñòâó ðîññèéñêèõ ïîðòîâûõ òåðìèíàëîâ, Íîâîðîññèéñêîìó ïîðòó 
óäàëîñü óâåëè÷èòü ãðóçîîáîðîò íà 13,6% äî 2,5 òûñ. òîíí, â ñðàâíåíèè ñ 2008 ãîäîì. Îñíîâíîé ðîñò áûë 
äîñòèãíóò çà ñ÷åò ïåðåâàëêè íåôòåïðîäóêòîâ è ñûðîé íåôòè, à òàêæå çåðíîâûõ. Îäíàêî ïî áîëüøèíñòâó 
îñòàâøèõñÿ êàòåãîðèé ãðóçîâ äèíàìèêà îòðèöàòåëüíàÿ, â òîì ÷èñëå ÷åðíûå ìåòàëëû «-12%», êîíòåéíåðû 
«-57,8%» («-28,6%» â ïîêàçàòåëå TEU). /www.nmtp.info/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Îäèí èç êðóïíåéøèõ ïåðåðàáîò÷èêîâ ìîëîêà «Þíèìèëê» ïåðåäàåò ñâîé åäèíñòâåííûé ìîëî÷íûé 
êîìïëåêñ «Âåðáèëîâñêîå» â óïðàâëåíèå êðóïíîìó ïðîèçâîäèòåëþ ìîëîêà ãðóïïå «Ðóññêèå ôåðìû» 
ñðîêîì íà îäèí ãîä. Â ñëó÷àå óñïåøíîé ðåàëèçàöèè ñîâìåñòíîãî ïðîåêòà êîìïàíèè ìîãóò ïðîäîëæèòü åãî 
è â äðóãèõ ðåãèîíàõ. /ÐÁÊ daily/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 14 àïðåëÿ 2009 ãîäà Âíåøýêîíîìáàíê è Ïðàâèòåëüñòâî Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè çàêëþ÷èëè Ñîãëàøåíèå î 
ñîòðóäíè÷åñòâå. Ñîãëàñíî äîêóìåíòó, ñòîðîíû íàìåðåíû âçàèìîäåéñòâîâàòü â îðãàíèçàöèè 
ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ðåàëèçàöèÿ êîòîðûõ ïëàíèðóåòñÿ íà òåððèòîðèè 
Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè. Ïåðå÷åíü èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ åæåãîäíî, èñõîäÿ èç 
Ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè äî 2020 ãîäà. Â êà÷åñòâå ïðèîðèòåòíûõ ðàññìàòðèâàþòñÿ 
ïðîåêòû â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ, ýëåêòðî-ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ïðîèçâîäñòâà, 
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ïðîìûøëåííîé èíôðàñòðóêòóðû. Ñòîðîíû òàêæå íàìåðåíû ðàññìîòðåòü 
âîçìîæíîñòü îêàçàíèÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ìàëîìó è ñðåäíåìó ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó ðåãèîíà. 
/www.veb.ru/ 
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Денежный рынок 

Êàê è îæèäàëîñü, âûïëàòû ïî íàëîãàì è âîçâðàò ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ 
ñðåäñòâ ÖÁ íå ïðèâåëè ê çàìåòíûì èçìåíåíèÿì ñèòóàöèè íà äåíåæíîì 
ðûíêå. Â ñðåäó ñòàâêè íà ìåæáàíêå, êàê è äíåì ðàíåå, ñîõðàíÿëèñü â 
ïðåäåëàõ äèàïàçîíà 7-8%. Â ñåãìåíòå âàëþòíûõ ñâîïîâ áîëüøóþ ÷àñòü 
äíÿ öåíû äåðæàëèñü íà àíàëîãè÷íîì óðîâíå, îäíàêî ïîä âå÷åð ñòàëè 
çàìåòíî ïðèáàâëÿòü è çàêðûòèå ðûíêà ïðîèñõîäèëî óæå ïîä 10%.   

Ñ ó÷åòîì ïîñòóïèâøèõ â÷åðà ðåñóðñîâ ñ àóêöèîíîâ ÖÁ è Ìèíôèíà, 
îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè óâåëè÷èëñÿ ñ 660,7 ìëðä  äî 680,8 ìëðä 
ðóá. Ïðè ýòîì ðîñò îòìåòèëñÿ è â êîðñ÷åòàõ, äîñòèãøèõ 363,9 ìëðä 
(+18,8 ìëðä), è â äåïîçèòàõ – äî 316,9 ìëðä ðóá. (+1,8 ìëðä). Îïåðàöèè 
ÐÅÏÎ ñ Áàíêîì Ðîññèè, ïî-ïðåæíåìó, íå ïîëüçóþòñÿ ñïðîñîì, â ñðåäó 
ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè âñåãî 15,3 ìëðä ðóá.(-8 ìëðä).  

Íà âàëþòíîì ñåãìåíòå, ïîñëå íåäîëãîãî îñëàáëåíèÿ, ðóáëü âíîâü 
âåðíóëñÿ íà ïóòü óêðåïëåíèÿ. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà, îòêðûâøèñü â÷åðà 
íà 38,35 ðóá., ïëàíîìåðíî äåøåâåëà â òå÷åíèå äíÿ è â ðåçóëüòàòå 
çàêðûëàñü íà 38,26 ðóá. Ëþáîïûòíî, ÷òî è ñåãîäíÿ ñòîèìîñòü êîðçèíû 
íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 38,22 ðóá., â òî âðåìÿ êàê êîíúþíêòóðà ñûðüåâûõ 
ðûíêîâ íå ìåíÿåòñÿ, â ÷àñòíîñòè öåíà íà íåôòü ìàðêè Brent íå âûõîäèò 
èç êîðèäîðà 52-54 äîëë. çà áàðð. Âîçìîæíî, ðóáëü êðåïíåò íà ôîíå 
ðèòîðèêè ïðåäñòàâèòåëåé ìîíåòàðíûõ âëàñòåé, êîòîðûå â÷åðà äîâîëüíî 
àêòèâíî äåëèëèñü êîììåíòàðèÿìè íà ïðîõîäÿùåì âñåðîññèéñêîì 
ôîðóìå ïðîìûøëåííèêîâ è ïðåäïðèíèìàòåëåé.  

Èç àêòóàëüíûõ òåì, îòìåòèì çàÿâëåíèå À. Óëþêàåâà î òîì, ÷òî ÖÁ â 
òå÷åíèå áëèæàéøèõ íåäåëü ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå î ñíèæåíèè ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Â öåëîì, íà íàø âçãëÿä, òàêîé øàã áóäåò âïîëíå 
çàêîíîìåðåí, ïîñêîëüêó çà ïîñëåäíåå âðåìÿ óäàëîñü ðåøèòü äâå 
êëþ÷åâûõ ïðîáëåìû, ñ êîòîðûìè áûëà ïðèçâàíà áîðîòüñÿ âûñîêàÿ 
ñòàâêà. Âî-ïåðâûõ, äåâàëüâàöèîííûå îæèäàíèÿ, êàê òàêîâûå 
îòñóòñòâóþò – ñàëüäî òåêóùèõ îïåðàöèé ñêëàäûâàåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì, 
ÖÁ ïîêóïàåò, à íå ïðîäàåò äîëëàðû. Âî-âòîðûõ, ïðîèñõîäèò 
ïîñòåïåííîå çàìåäëåíèå ðîñòà öåí: ñ 1 ïî 13 àïðåëÿ èíôëÿöèÿ 
ñîñòàâèëà 0,4% ïðîòèâ 0,8% â ïðîøëîì ãîäó. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â 
äàëüíåéøåì ýôôåêò äåâàëüâàöèè áóäåò ïðîÿâëÿòüñÿ â ìåíüøåé 
ñòåïåíè, â îòëè÷èå îò ñíèæåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè, ïîýòîìó 
òåìïû ðîñòà öåí è âïîñëåäñòâèè áóäóò óñòóïàòü ïðîøëîãîäíèì. 

Òàêèì îáðàçîì, ïîñêîëüêó âñå ôîðìàëüíûå ïðèçíàêè áóäóò 
óäîâëåòâîðåíû, ìàéñêîå ïîíèæåíèå ñòàâêè ìîæíî ñ÷èòàòü âïîëíå 
âåðîÿòíûì ñîáûòèåì. Â òî æå âðåìÿ ñàìî ñíèæåíèå ìàëî ÷òî èçìåíèò â 
ñèñòåìå êðåäèòîâàíèÿ - ðàçâå ÷òî ñòîèìîñòü ðÿäà ñïåöèàëüíûõ 
êðåäèòîâ, ïðèâÿçàííûõ â ó÷åòíîé ñòàâêå, íàïðèìåð â îòðàñëè ñåëüñêîãî 
õîçÿéñòâà. Îäíîâðåìåííî ñî  ñíèæåíèåì  ñòàâêè óìåíüøèòñÿ è 
ñòîèìîñòü èíñòðóìåíòîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäëàãàåìûõ ñåé÷àñ ÖÁ 
(ÐÅÏÎ,  êðåäèòû, îáåñïå÷åííûå ïðàâàìè òðåáîâàíèé, è äð.). Òî åñòü äëÿ 
áàíêîâ äåíüãè ÖÁ ñòàíóò äåøåâëå, ñîîòâåòñòâåííî êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè ïîòåíöèàëüíî ñìîãóò ñíèçèòü è öåíó êðåäèòîâ äëÿ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ïîâûøàÿ èõ äîñòóïíîñòü.  Îäíàêî, â óñëîâèÿõ 
ðàñòóùåé ïðîñðî÷êè ïî ïëàòåæàì áàíêè ìîãóò áûòü íå ãîòîâû  ñíèæàòü  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 
 

Дата
13 апр

14 апр

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 14,09 млрд руб.

уплата ЕСН, взносов и 1/2 акцизов

15 апр

аукцион Минфина объемом 50 млрд руб. 
сроком на 3 месяца

  
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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ñòàâêè è áîëåå ñâîáîäíî âåñòè êðåäèòíóþ äåÿòåëüíîñòü. Ïîýòîìó 
ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áóäåò èìåòü ñêîðåå  
ïñèõîëîãè÷åñêèé ýôôåêò, òî åñòü áóäåò âîñïðèíèìàòüñÿ  êàê íåêèé 
ñèãíàë  òîãî, ÷òî êðèçèñ äîñòèã ñâîåãî ïèêà è  óæå ìîæíî ïîñòåïåííî 
ïåðåõîäèòü îò æåñòêîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ê áîëåå ëîÿëüíûì 
äåéñòâèÿì. 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó òîðãè â ÑØÀ õàðàêòåðèçîâàëèñü äîñòàòî÷íî âûñîêîé 
âîëàòèëüíîñòüþ. Ïî èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST óâåëè÷èëàñü 
îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ âñåãî íà 1 á.ï. è ñîñòàâèëà 2,78% 
ãîäîâûõ. Ãëàâíûì ïîâîäîì äëÿ îòñóòñòâèÿ ÷åòêîãî òðåíäà ïîñëóæèëà 
íåîäíîðîäíàÿ ìàêðîñòèñòèêà, îïóáëèêîâàííàÿ â÷åðà. Áîëüøå âñåãî 
ðàçî÷àðîâàëè äàííûå ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó â ìàðòå, êîòîðîå 
ñíèçèëîñü íà 1,5% ïðè ïðîãíîçèðóåìîì ñïàäå íà 0,9%, äîñòèãíóâ òàêèì 
îáðàçîì ìèíèìóìà çà ïåðèîä ñ 1967 ãîäà. Äàííûå ïî ïîòðåáèòåëüñêèì 
öåíàì, õîòÿ è îêàçàëèñü íà óðîâíå ïðîãíîçîâ, è îò÷àñòè ïîäòâåðæäàþò 
ôàêò îñòîðîæíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ñïðîñà, âñå æå «ïðèîáùèëèñü» ê 
îáùåìó íåñêîëüêî ìðà÷íîìó ïîðòðåòó òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè 
ÑØÀ. 

Íà îáùåì ôîíå çàìåòíî âûäåëÿëñÿ ïîêàçàòåëü àïðåëÿ – èíäåêñ äåëîâîé 
àêòèâíîñòè Íüþ-Éîðêà, êîòîðûé îêàçàëñÿ ãîðàçäî ëó÷øå îæèäàíèé: ïðè 
ïðîãíîçå «-35» îí ñîñòàâèë «-14,7» ïðîòèâ «-38,2» â ìàðòå. Äàííûé 
ôàêò ïåðåêëèêàåòñÿ ñ îòìå÷åííûìè â îçâó÷åííîé â÷åðà  «Áåæåâîé êíèãå» 
ïðèçíàêàìè ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè è çàìåäëåíèÿ ñïàäà ýêîíîìèêè â 5 èç 
12 êðóïíåéøèõ ðåãèîíîâ ÑØÀ, ñðåäè êîòîðûõ Ñàí-Ôðàíöèñêî, Íüþ-
Éîðê, ×èêàãî, Êàíçàñ Ñèòè è Äàëëàñ. Âìåñòå ñ òåì, âûõîäÿùàÿ ñåãîäíÿ 
àïðåëüñêàÿ ñòàòèñòèêà, â ÷àñòíîñòè, èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè 
Ôèëàäåëüôèè è èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà ïîçâîëèò 
ñôîðìèðîâàòü áîëåå ïîëíîå ïðåäñòàâëåíèå î òåêóùåé ñèòóàöèè.  

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ñäåëêè â ñðåäó ïðîõîäèëè ïðè äîñòàòî÷íî 
óçêîì äèàïàçîíå êîòèðîâîê 98,625% – 98,875% (YTM 7,89% - 7,84%). 
Ïîïûòêà «øòóðìîâàòü» âåðõíþþ ãðàíèöó öåíîâîãî äèàïàçîíà íå 
óâåí÷àëàñü óñïåõîì – ïîÿâëåíèå áîëåå âûñîêèõ êîòèðîâîê 
ñïðîâîöèðîâàëî ïîÿâëåíèå ïðîäàâöîâ, æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòüñÿ íà 
ïðèâëåêàòåëüíî âûñîêèõ óðîâíÿõ. Â ðåçóëüòàòå, ê çàâåðøåíèþ òîðãîâ 
êîòèðîâêè «îòêàòèëèñü» ê íèæíåé ãðàíèöå öåíîâîãî äèàïàçîíà, è 
äîõîäíîñòü Russia-30 ïðè çàêðûòèè ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 7,88% ãîäîâûõ. Â 
òîæå âðåìÿ â ñåãìåíòå CDS íàñòðîåíèÿ áûëè âåñüìà ïîçèòèâíûìè – CDS 
Ðîññèè ñóçèëñÿ åùå íà 15 á.ï. äî äèàïàçîíà 345 – 355 á.ï. 

Ôàâîðèòû èíâåñòîðîâ â êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè íå ïåðåñòàþò 
óäèâëÿòü ñâîèì ïîñòîÿíñòâîì. Â÷åðà â öåíòðå ñïðîñà âíîâü áûëè 
ñðåäíåñðî÷íûå âûïóñêè, ñðåäè êîòîðûõ àêòèâíåå âñåãî ïîêóïàëè áóìàãè 
Ñåâåðñòàëü-13, Åâðàç-13, ÌÒÑ-12, ÂÒÁ-18/13, à òàêæå Ïðîìñâÿçüáàíê ñ 
ïîãàøåíèåì â 2011 è 2013 ãîäàõ. 

Êàê ìû îòìåòèëè âûøå, ñåãîäíÿ â ÑØÀ îæèäàåòñÿ î÷åðåäíàÿ ïîðöèÿ 
âàæíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ. Êðîìå ýòîãî, ó÷àñòíèêè ðûíêà æäóò 
îò÷åòíîñòè Áàíêà JP Morgan. Íà ôîíå ýòîãî, âåñüìà âåðîÿòíî, ÷òî 
âîëàòèëüíîñòü âíåøíèõ ðûíêîâ ðàñïðîñòðàíèòñÿ è íà ðîññèéñêèé. 

Â÷åðà îñíîâíûå ñîáûòèÿ âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà îáðàùàëèñü 
âîêðóã ïðîõîäÿùèõ ðàçìåùåíèé. Ýìèòåíòû, ñëîâíî ñãîâîðèâøèñü, 
ïðåäëîæèëè äîâîëüíî øèðîêèé âûáîð ñðåäè ôåäåðàëüíîãî, 
ñóáôåäåðàëüíîãî è êîðïîðàòèâíîãî çàéìîâ. Èíâåñòîðû â ñâîþ î÷åðåäü, 
êàê áóäòî ñîñêó÷èâøèñü ïî ïåðâîìó ðûíêó, ïðîÿâèëè ñåáÿ âî âñåõ 
ñåãìåíòàõ. Â èòîãå Ìèíôèíó, ïðåäëàãàâøåìó âûïóñê ÎÔÇ 25064 íà 1 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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ìëðä ðóá., óäàëîñü ðàçìåñòèòü 86% çàéìà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà 
ñîñòàâèëà 12,05%. Íè÷óòü íå õóæå ïðîøåë äåíü è äëÿ Ìîñêîìçàéìà, 
ðàçìåñòèâøåãî 8,4 ìëðä ðóá., òî åñòü óæå áîëåå ïîëîâèíû ýìèññèè 
Ìîñêâà-54 íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 15 ìëðä ðóá. Äîõîäíîñòü, 
ñëîæèâøàÿñÿ íà àóêöèîíå, ñîñòàâèëà ïðèáëèçèòåëüíî 17,1% è íàõîäèòñÿ 
íà âåðõíåì óðîâíå îðèåíòèðà îðãàíèçàòîðîâ.  

«Íå ïîäâåë» è êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð - ÅÁÐÐ â÷åðà ðàçìåñòèë âûïóñê 
ÅÁÐÐ-5 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâèëà 15,7%. Îòìåòèì, 
÷òî ñòàâêà ýòîãî âûïóñêà, êàê è ïåðâûõ òðåõ (ÅÁÐÐ-1, ÅÁÐÐ-2, ÅÁÐÐ-1-3), 
ïðèâÿçàíà ê òðåõìåñÿ÷íîé ñòàâêå Mosprime.  

 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

АИЖК 3об 2 250 9.4 15/10/10 - 
погашение

АИЖК 5об 2 200 7.4 15/10/12 - 
погашение

АИЖК 6об 2 500 7.4 15/07/14 - 
погашение

АИЖК 7об 4 000 7.7 15/07/16 - 
погашение

ВТБ - 6 об 15 000 8.6 17/07/09 - 
оферта

ИркОбл31-6 3 800 9.2 22/11/12 - 
погашение

ОФЗ 26199 12 000 6.1 11/07/12 - 
погашение

РКС-01 1 500 1.0 15/04/09 - 
погашение

ХКФ Банк-4 3 000 13.0 19/10/09 - 
оферта

Х-МСтройР1 3 000 13.0 29/04/09 - 
оферта

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

РКС-01 1 500 погашение -

 СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ / ПОГАШЕНИЯ

 

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

16 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


