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Ïî îöåíêå ÖÁ, ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Ðîññèè ñî 2 
ïî 9 àïðåëÿ 2010 ãîäà âûðîñëè íà 1,4 ìëðä äîëë. äî 
448,6 ìëðä äîëë. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Êðàñíîÿðñêèé êðàé, Åâðîõèì. 

 ÍËÌÊ è Åâðàç: ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà íà ôîíå 
ïîâûøåíèÿ öåí ðåàëèçàöèè. 

 ÍÊÍÕ: î÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ óòâåðæäàåò èòîãè 2009 
ãîäà. 

 Õ5: ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 2009 ãîä ïî ÌÑÔÎ. 

 Ñáåðáàíê, Ýíåë ÎÃÊ-5, Ñèáèðüòåëåêîì, ÑÇÒ, ÞÒÊ, Àïòåêè 36,6, 
Êàðåëèÿ. 

 

Денежный рынок………………..........стр 9 

 Ïàðà EUR/USD ñêîððåêòèðîâàëàñü íà ôîíå íåãàòèâíîãî ïðîãíîçà 
ãëàâû ÖÁ Ãåðìàíèè. 

 Ðóáëü ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ âñëåä çà âûñîêèìè íåôòÿíûìè 
öåíàìè.  

 

Долговые рынки ………….….............стр 10 

 Âíåøíèå ðûíêè: ñëàáàÿ ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó òðóäà ïîäòàëêèâàåò 
ê ôèêñàöèè. Ñåãîäíÿ èíâåñòîðû æäóò ïîêàçàòåëåé ðûíêà 
íåäâèæèìîñòè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 «çàòîðìîçèëà» ðîñò. Â 
êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ñîõðàíÿåòñÿ ñïðîñ. 

  Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ôèêñàöèÿ ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå çàìåòíîé. 
Îñíîâíîå âíèìàíèå ñêîíöåíòðèðîâàíî â ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå.  
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.83% -3 -1

Russia-30 4.80% -2 -59

ОФЗ 25068 6.46% 3 -179

ОФЗ 25065 5.91% 9 -194

Газпрнефт4 5.92% -3 -302

РЖД-10 7.50% 0 60

АИЖК-8 7.92% 0 -280

ВТБ - 5 7.60% -1 19

РоссельхБ-8 5.88% -176 -274

МосОбл-8 8.90% 0 -188

Мгор62 7.05% 4 -212

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.25% 6 474

iTRAXX XOVER S12 5Y 360.33 1 -72

CDX XO  5Y 185.80 -3 -35

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 530.93 0.3% 11.7%

RTS 1 673.09 -0.2% 15.8%

S&P 500 1 211.67 0.1% 8.7%

DAX 6 291.45 0.2% 5.6%

NIKKEI 11 273.79 0.6% 6.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 84.09 1.0% 9.8%

Нефть WTI 85.51 -0.4% 7.7%

Золото 1 159.25 0.3% 5.7%

 Никель LME 3 M 27 225.00 3.1% 47.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

15 àïð8 àïð1 àïð25 ìàð18 ìàð11 ìàð

ìëðä ðóá.

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
16 апреля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè â ìàðòå 2010 ãîäà â ãîäîâîì âûðàæåíèè 

ñîñòàâèë 5,7%, ïðîòèâ 1,9% â ôåâðàëå. 

 
 
 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÌÒÑ» ïÿòè âûïóñêîâ âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «A» ïåðâîãî óðîâíÿ íà 

ÌÌÂÁ. Äèðåêòîð ïî êîðïîðàòèâíûì ôèíàíñàì Ãðóïïû ÌÒÑ Àëåêñåé Êàóðîâ îòìåòèë, ÷òî «ýòîò ïåðåâîä 
ïîçâîëèò ïðèâëå÷ü ê áóìàãàì ÌÒÑ áîëåå øèðîêèé êðóã èíâåñòîðîâ, òàêèå êàê ïåíñèîííûå ôîíäû, êîòîðûå 
äî ýòîãî íå ìîãëè èíâåñòèðîâàòü â ýòè äîëãîâûå áóìàãè». 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ ðàçìåñòèë ñóáîðäèíèðîâàííûå åâðîîáëèãàöèè îáúåìîì 350 ìëí äîëëàðîâ ïîä 8,75% 
ãîäîâûõ, ñðîê îáðàùåíèÿ — 5,5 ãîäà.  

 22 àïðåëÿ 2010 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé «Ìîé Áàíê» (ÎÎÎ) ñåðèè 05 îáúåìîì 5 ìëðä 
ðóá.  

 Ñåãîäíÿ íà ÔÁ ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÇÀÎ «Æåëäîðèïîòåêà» 
ñåðèè 03, ÇÀÎ «Íàöèîíàëüíûé êàïèòàë» ñåðèè 02, ÇÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÔàêòîðèíã» ñåðèè 01.  

 Ñòàâêà îòñå÷åíèÿ íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèè 13 ñîñòàâèëà 4,43% ãîäîâûõ ïðè öåíå îòñå÷åíèÿ – 
98,189% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà - 4,36% ïðè ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 98,215% îò 
íîìèíàëà. Îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 19,11 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 18,76 ìëðä ðóá. 
Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 7,721 ìëðä ðóá., îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ – 7,583 ìëðä ðóá. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» 15 àïðåëÿ 2010 ãîäà ïðèíÿë ðåøåíèå îá ýìèññèè äâóõ âûïóñêîâ  
áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 5 ìëðä ðóá. Îáùèé íîìèíàëüíûé îáúåì âûïóñêà ñåðèè ÁÎ-01 
ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá., ñåðèè ÁÎ-02 – 3 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 1092 äíÿ ñ äàòû 
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Öåëè ýìèññèè – ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 

 ÎÀÎ «Ìå÷åë» îòêðûâàåò êíèãó çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-03 è ñåðèè ÁÎ-04, 
îáúåì êàæäîãî âûïóñêà 5 ìëðä ðóá., îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà 9,5% - 10% ãîäîâûõ. Ñðîê ñáîðà çàÿâîê ïî 
âûïóñêàì çàêîí÷èòñÿ 26 àïðåëÿ 2010 ãîäà. Îðãàíèçàòîðàìè ðàçìåùåíèÿ ÿâëÿþòñÿ: ÎÀÎ «Óãëåìåòáàíê», 
ÎÀÎ «ÓÐÀËÑÈÁ», ÇÀÎ «ÂÒÁ Êàïèòàë», ÎÀÎ Èíâåñòáàíê «ÎÒÊÐÛÒÈÅ», ÇÀÎ «ÒÊÁ-Êàïèòàë».  

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ â èíîñòðàííîé è 

íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «BB+» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B». Àãåíòñòâî 
òàêæå ïîäòâåðäèëî íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ðåãèîíà íà óðîâíå «AA(rus)». Ïðîãíîç ïî âñåì 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Äàííîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà îáëèãàöèè 
êðàÿ â îáðàùåíèè íà ñóììó 10,2 ìëðä ðóá. 

Ýêñïåðòû Fitch îòìå÷àþò, ÷òî «ðåéòèíãè ïðèíèìàþò âî âíèìàíèå ïîäâåðæåííîñòü ìåñòíîé ýêîíîìèêè 
ðèñêàì, ñâÿçàííûì ñ âîëàòèëüíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè öèêëàìè öâåòíîé ìåòàëëóðãèè, äîìèíèðóþùåé â 
ðåãèîíå, êîíöåíòðàöèþ íàëîãîâ ïî íåáîëüøîìó ÷èñëó êîìïàíèé è óâåëè÷åíèå ïðÿìîãî äîëãà (â âèäå 
îáëèãàöèé íà ñóììó 10,2 ìëðä ðóá.). Ðåéòèíãè òàêæå ó÷èòûâàþò êîíñåðâàòèâíîå óïðàâëåíèå áþäæåòîì, 
óñèëåíèå ïîääåðæêè îò ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà â ôîðìå òåêóùèõ è êàïèòàëüíûõ òðàíñôåðòîâ è 
õîðîøóþ ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè». Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ Fitch îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî 
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Êðàñíîÿðñêèé êðàé ñóìååò óëó÷øèòü ïîêàçàòåëè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà â 2010 ãîäó, ÷åìó áóäåò 
ñïîñîáñòâîâàòü âîññòàíîâëåíèå ìåñòíîé ýêîíîìèêè è óëó÷øåíèå íàëîãîâûõ äîõîäîâ. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ÎÀÎ «Ìèíåðàëüíî-õèìè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ «ÅâðîÕèì» äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «AA-/rus/» è äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà  â 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «ÂÂ»,  ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «íåãàòèâíûé». Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî 
ïðèñâîèëî ïëàíèðóåìîìó âûïóñêó âíóòðåííèõ îáëèãàöèé «ÅâðîÕèìà» íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. îæèäàåìûé 
äîëãîñðî÷íûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB» è îæèäàåìûé 
íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AA-/rus/». Ôèíàëüíûå ðåéòèíãè áóäóò ïðèñâîåíû ïîñëå ïîëó÷åíèÿ 
îêîí÷àòåëüíîé äîêóìåíòàöèè ïî âûïóñêó, êîòîðàÿ äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü ïîëó÷åííîé ðàíåå èíôîðìàöèè.  

Fitch îòìå÷àåò, ÷òî ïîðó÷èòåëüñòâà îò âõîäÿùèõ â ñîñòàâ «ÅâðîÕèìà» «Íîâîìîñêîâñêîãî Àçîòà» è 
«Êîâäîðñêîãî ÃÎÊà» ïðèäàþò îáëèãàöèÿì ñòðóêòóðíî áîëåå ñèëüíóþ ïîçèöèþ, ÷åì ó ñóùåñòâóþùèõ 
ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, íà ñóììó 290 ìëí 
äîëë. Ïîñòóïëåíèÿ îò ðóáëåâûõ îáëèãàöèé áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íîãî 
äîëãà è ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé.  

«Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ïðîäîëæàåò îòðàæàòü ìíåíèå Fitch, ÷òî, â óñëîâèÿõ íåïðîñòîé, õîòÿ è 
óëó÷øàþùåéñÿ, ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû â ñåêòîðå ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé, åæåìåñÿ÷íàÿ àìîðòèçàöèÿ 35 
ìëí äîëë. (1 ìëðä ðóáþ) ïî ïðåäýêñïîðòíîé êðåäèòíîé ëèíèè íà ñóììó 1,5 ìëðä äîëë. è ñóùåñòâåííûå 
êàïèòàëîâëîæåíèÿ â êàëèéíûé ïðîåêò ìîãóò îêàçàòü äàâëåíèå íà ãåíåðèðîâàíèå äåíåæíîãî ïîòîêà è 
ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè «ÅâðîÕèìà» â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Îò÷åòíîñòü Ñáåðáàíêà Ðîññèè çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäó ïî ÐÑÁÓ: 

•         ×èñòàÿ ïðèáûëü çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 43,2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 0,3 ìëðä ðóá. çà 1 
êâàðòàë 2009 ãîäà.  

•         Ïðîöåíòíûå äîõîäû âîçðîñëè íà 8,3% èëè íà 15,1 ìëðä ðóá. Èç íèõ ïðîöåíòíûå äîõîäû îò 
êðåäèòîâàíèÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö âîçðîñëè íà 2,9 ìëðä ðóá., ïðîöåíòíûå äîõîäû ïî öåííûì áóìàãàì 
âîçðîñëè íà 14 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìà ïîðòôåëÿ. Äîõîäû ïî êðåäèòàì ôèçè÷åñêèì ëèöàì 
ñîêðàòèëèñü íà 1,9 ìëðä ðóá., ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ íåóñòîé÷èâîñòüþ ñïðîñà íà ðûíêå ðîçíè÷íîãî 
êðåäèòîâàíèÿ. Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû ñíèçèëèñü íà 2,9% èëè íà 2,3 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ 
ðàñõîäîâ ïî ñðåäñòâàì þðèäè÷åñêèõ ëèö è ñðåäñòâàì áàíêîâ. 

•         ×èñòûé êîìèññèîííûé äîõîä óâåëè÷èëñÿ íà 12,4%. Îïåðàöèîííûå äîõîäû äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ 
ñíèçèëèñü íà 28,7% èëè íà 40,3 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå îáóñëîâëåíî ñîêðàùåíèåì ÷èñòûõ äîõîäîâ ïî 
êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì èç-çà îñîáåííîñòåé îòðàæåíèÿ ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ïî ñðî÷íûì 
ñäåëêàì ïî ðîññèéñêèì ïðàâèëàì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, à òàêæå ðàñõîäàìè, ïîëó÷åííûìè ïðè ïðîäàæå 
ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ â ïîëüçó äî÷åðíåé êîìïàíèè.  

•         Ðàñõîäû íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ ïî ðåçóëüòàòàì 1 êâàðòàëà ñîñòàâèëè 8,1 ìëðä ðóá. Â 1 êâàðòàëå 
ïðîøëîãî ãîäà ðàñõîäû áàíêà ïî ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ áûëè ñóùåñòâåííî âûøå - 92 ìëðä ðóá. Óêàçàííîå 
ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ íà ðåçåðâû îáóñëîâèëî ðîñò îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ ïîñëå ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ â 
1,9 ðàçà â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà.   

•         Óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â êðåäèòíîì ïîðòôåëå êëèåíòîâ íà 1 àïðåëÿ 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 5,1%. Îáúåì ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî êðåäèòàì çà îò÷åòíûé êâàðòàë 
óâåëè÷èëñÿ äî 599 ìëðä ðóá. è ïðåâûøàåò îáúåì ïðîñðî÷åííîé ññóäíîé çàäîëæåííîñòè â 2,2 ðàçà.  
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•         Àêòèâû áàíêà çà îò÷åòíûé êâàðòàë óâåëè÷èëèñü íà 2,2% äî 7 270 ìëðä ðóá.  

•      Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà áàíêà íà 1 àïðåëÿ 2010 ãîäà ïî îïåðàòèâíûì äàííûì íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 21%. 
/www.banki.ru/                                                                                                                                               

 

 
ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ýíåë ÎÃÊ-5 â÷åðà ðàñêðûëà îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâèëà 
ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ. Íàø êîììåíòàðèé ê îò÷åòíîñòè: 
http://www.nomos.ru/f/1/1nvestment/analyt1cs/spec1al/da1ly-rev1ew_16032010.pdf. 

Âûðó÷êà îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ñîñòàâèëà 43 595 ìëí ðóá., ÷òî íà 749 ìëí ðóá. âûøå ïîêàçàòåëÿ çà 
ïðîøëûé ãîä (+2%). Âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà è ñâîáîäíûõ öåí íà ýëåêòðîýíåðãèþ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 
ïðîøåäøåãî ãîäà ïðèâåëî ê ñóùåñòâåííîìó óâåëè÷åíèþ âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè ýëåêòðîñòàíöèÿìè ÎÀÎ 
«Ýíåë ÎÃÊ-5» è ðîñòó âûðó÷êè, áëàãîäàðÿ ÷åìó áûëà äîñòèãíóòà ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà âûðó÷êè â 
ãîäîâîì îòîáðàæåíèè. 

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ ñîñòàâèëà 5 357 ìëí ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 1 916 ìëí ðóá. ïî îòíîøåíèþ ê 2008 ãîäó 
(+56%). ×èñòàÿ ïðèáûëü çà 2009 ãîä ñîñòàâèëà 2 571 ìëí ðóá., ÷òî íà 1 008 ìëí ðóá. âûøå ïîêàçàòåëÿ çà 
ïðîøëûé ãîä (+65%). /Ïðåññ-ðåëèç Ýíåë ÎÃÊ-5/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÍËÌÊ è Åâðàç: ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà íà ôîíå ïîâûøåíèÿ öåí ðåàëèçàöèè.  

Â÷åðà ñðàçó äâà êðóïíåéøèõ ïðåäñòàâèòåëÿ ðîññèéñêîãî ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà – ÍËÌÊ è Åâðàç 
îáúÿâèëè ñâîè îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà. Îáà õîëäèíãà â íà÷àëå ãîäà 
ñíèçèëè ïðîèçâîäñòâî ñòàëè, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, âûçâàíî ñåçîííûì ôàêòîðîì è ïîâûñèëè öåíû ðåàëèçàöèè 
ñâîåé ïðîäóêöèè. Èòàê, ïî ïîðÿäêó: 

ÍËÌÊ, êàê ðàíåå è àíîíñèðîâàë, â 1 êâàðòàëå ïðîèçâåë 2,8 ìëí òîíí ñòàëè, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 92% çàãðóçêå 
ìîùíîñòåé è íà 6% óñòóïàåò ïîêàçàòåëþ ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà.  Â òî æå âðåìÿ,  îáúåì ðåàëèçàöèè 
ìåòàëëîïðîäóêöèè âûðîñ íà 1% äî àíàëîãè÷íûõ 2,8 ìëí òîíí. Ïðè ýòîì ïðèðîñò îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì 
ïðîäàæ ëèñòîâîãî ïðîêàòà è ñëÿáîâ, òîãäà, êàê íà ôîíå ñíèæåíèÿ ñïðîñà ñî ñòîðîíû ñòðîèòåëüíîãî ñåêòîðà 
ñáûò ñîðòîâîãî ïðîêàòà ñîêðàòèëñÿ ïî÷òè âäâîå. Ïðîäàæè íàèáîëåå ðåíòàáåëüíîé ïðîäóêöèè - äèíàìíîãî è 
òðàíñôîðìàòîðíîãî ïðîêàòà - îñòàëèñü íà ïðåæíåì óðîâíå.  

Ïî èòîãàì îò÷åòíîãî ïåðèîäà â êâàðòàëüíîì ñîïîñòàâëåíèè ÍËÌÊ ïðîãíîçèðóåò óìåíüøåíèå âûðó÷êè íà 9% 
äî 1,65 ìëðä äîëë. Ó÷èòûâàÿ ðîñò öåí íà êîêñóþùèéñÿ óãîëü, ìû îæèäàåì íåêîòîðîãî ñíèæåíèÿ 
ðåíòàáåëüíîñòè Êîìïàíèè îòíîñèòåëüíî 29% ïî EBITDA, äîñòèãíóòûõ â 4 êâàðòàëå ìèíóâøåãî ãîäà. Íà 2 
êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèÿ èìååò äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíûå âçãëÿäû, îðèåíòèðóÿñü íà äàëüíåéøåå 
âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà ñî ñòîðîíû ïîòðåáèòåëåé. 

Ãðóïïà Åâðàç îòíîñèòåëüíî 4 êâàðòàëà ñíèçèëà ïðîèçâîäñòâî ñòàëè íà 6% äî 4 ìëí òîíí.  Â ÷àñòè îñíîâíûõ 
òîâàðíûõ ãðóïï Åâðàç ñîêðàòèëà âûïóñê ïîëóôàáðèêàòîâ (-29,5%) è îáùåãî ïðîêàòà (-5,8%), ïàðàëëåëüíî 
íàðàñòèâ ïðîèçâîäñòâî ñîðòîâîãî ïðîêàòà (+4%), òðóáíîé (+38,7%) è æ/ä ïðîäóêöèè (+14,8%).  

Ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâà â òîé èëè èíîé ñòåïåíè ïðîèçîøëî ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ðåãèîíàõ ïðèñóòñòâèÿ, 
ëèøü â ÑØÀ îòìå÷àåòñÿ ñåðüåçíîå âîññòàíîâëåíèå, è â çàâèñèìîñòè îò âèäà ïðîäóêöèè âûïóñê áûë 
óâåëè÷åí â äèàïàçîíå 23-39%. 
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Ïðîòèâ íàøèõ îæèäàíèé, íåñìîòðÿ íà îáùåìèðîâîé ïîäúåì ñïðîñà íà ñûðüå, äåÿòåëüíîñòü 
ãîðíîäîáûâàþùåãî äèâèçèîíà íå ñëèøêîì âûðàçèòåëüíà: äîáû÷à è ïðîèçâîäñòâî êîíöåíòðàòà æåëåçíîé 
ðóäû ñíèçèëàñü íà 4,2%, à êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ - íà 15,6%.  

Òåì íå ìåíåå, îáùåå âïå÷àòëåíèå íèâåëèðóþò äàííûå ïî äèíàìèêå öåí, êîòîðûå ñëåäóåò ïðèçíàòü 
ïîçèòèâíûìè: ñðåäíèå öåíû ðåàëèçàöèè ìåòàëëîïðîäóêöèè âûðîñëè â ðàìêàõ èíòåðâàëà 5-15%. 

Îçâó÷åííûå ðåçóëüòàòû ìû ñ÷èòàåì, íåéòðàëüíûìè äëÿ êîòèðîâîê ðóáëåâûõ îáëèãàöèé îáîèõ ýìèòåíòîâ, 
ïîñêîëüêó èõ ïîòåíöèàë â áîëüøåé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ îáùèé òðåíäîì äîëãîâîãî ðûíêà. Â òî æå âðåìÿ, 
ìû ñ÷èòàåì, ÷òî äàëüíåéøåå âîññòàíîâëåíèå ãîðíîäîáûâàþùåãî ñåêòîðà, ïîñëåäîâàòåëüíî îòðàæàþùååñÿ 
íà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëÿõ åãî ïðåäñòàâèòåëåé, ïîçâîëèò âûïóñêàì Åâðàçà ïîñòåïåííî ñîêðàùàòü ñïðýä ê 
áóìàãàì áîëåå óñòîé÷èâûõ ÍËÌÊ, êîòîðûé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðåâûøàåò 200 á.ï.  

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» çàâåðøèëî ñòðîèòåëüñòâî ñåòåé GPON (ãèãàáèòíàÿ ïàññèâíàÿ îïòè÷åñêàÿ ñåòü) â 
òðåõ êðóïíåéøèõ ãîðîäàõ Ñèáèðè - Íîâîñèáèðñêå, Êðàñíîÿðñêå è Îìñêå. Îáùàÿ ñòîèìîñòü ïðîåêòà 
ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 3 ìëðä ðóá. Îæèäàåòñÿ, ÷òî èíâåñòèöèè îêóïÿòñÿ â òå÷åíèå 3-5 ëåò. Çàìåñòèòåëü 
ãåíäèðåêòîðà - êîììåð÷åñêèé äèðåêòîð Êîìïàíèè Âàëåðèé Áåëåíüêèé ñîîáùèë, ÷òî äàííûé ïðîåêò 
ïîçâîëèò Îïåðàòîðó îáåñïå÷èòü àáîíåíòîâ âûñîêîñêîðîñòíûì Èíòåðíåòîì äî 1 Ãá/ñåê è íîâûìè ñåðâèñàìè. 
Çà ñ÷åò äàííîãî ïðîåêòà «Ñèáèðüòåëåêîì» íàìåðåí óâåëè÷èòü ðûíî÷íóþ äîëþ â ñåãìåíòå Èíòåðíåò-óñëóã, â 
÷àñòíîñòè, äî êîíöà 2010 ãîäà â Êðàñíîÿðñêå ñ 25 äî 31%, â Íîâîñèáèðñêå - ñ 20 äî 26%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê ïðåäîñòàâèò ÑÇÒ è ÞÒÊ âîçîáíîâëÿåìûå êðåäèòíûå ëèíèè íà îáùóþ ñóììó 1,5 ìëðä ðóá. 
ñðîêîì äåéñòâèÿ îò 1,5 äî 3-õ ëåò. Êðåäèòíûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû 
êîìïàíèé. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíûì ðåçóëüòàòàì çà 2009 ãîä (íåàóäèðîâàííûå äàííûå), êîíñîëèäèðîâàííûå 
ïðîäàæè ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» óìåíüøèëèñü íà 19,1% äî 21,065 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 2008 ãîäà. 
Îáúåì ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ çà òîò æå ïåðèîä ñîñòàâèë 15,989 ìëðä ðóá., ñîêðàòèâøèñü íà 23,3%. Â ìèíóâøåì 
ãîäó îáúåì ïðîäàæ ãîòîâîé ïðîäóêöèè ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîäðàçäåëåíèÿ «Âåðîôàðì» âûðîñ íà 2,2% äî 
4,395 ìëðä ðóá. Ïðîäàæè â íåïðîôèëüíîì ñåãìåíòå çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîêðàòèëèñü íà 24,6% â ðóáëåâîì 
ýêâèâàëåíòå. 

Íà êîíåö 2009 ãîäà «Àïòå÷íàÿ ñåòü «36,6» íàñ÷èòûâàëà 1019 àïòåê â 29 ðåãèîíàõ Ðîññèè (ïðîòèâ 1127 â 
2008 ãîäó). Â ìèíóâøåì ãîäó â àïòåêàõ Ñåòè áûëî ñäåëàíî 70,9 ìëí ïîêóïîê, ÷òî íà 29,9% ìåíüøå, ÷åì â 
2008 ãîäó. Ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñðåäíèé ÷åê â àïòåêàõ ñåòè ñîñòàâèë 236 ðóá., à â Ìîñêâå – 338 ðóá., ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò ðîñòó â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå íà 12,5% è 12,9% ñîîòâåòñòâåííî. Çà ïðîøëûé ãîä ïðîäàæè 
òîâàðîâ ïîä ÑÒÌ ñîñòàâèëè 1,128 ìëðä ðóá., ÷òî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðèðîñò íà 29,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
èòîãàìè 2008 ãîäà.  

Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûìè óïðàâëåí÷åñêîé îò÷åòíîñòè, íà êîíåö 2009 ãîäà ñîâîêóïíûé ôèíàíñîâûé äîëã 
Ãðóïïû (ñ ó÷åòîì çàäîëæåííîñòè ïî ïðîöåíòàì) ñîñòàâèë 7,620 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ íà äîëã «Ðîçíè÷íîãî 
ñåãìåíòà» ïðèõîäèëîñü 6,667 ìëðä ðóá. /www.pharmacychain366.ru/ 
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Õ5: ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 2009 ãîä ïî ÌÑÔÎ. 

Â÷åðà ðîçíè÷íàÿ ãðóïïà X5 îïóáëèêîâàëà àóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä, êîòîðûå ìû 
îöåíèâàåì óìåðåííî ïîçèòèâíî. Íàïîìíèì, ÷òî â êîíöå ìàðòà äîñòàòî÷íî ñèëüíûå èòîãè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè 
çà ìèíóâøèé ãîä îçâó÷èë äðóãîé êðóïíûé èãðîê îðãàíèçîâàííîé ðîçíèöû - òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò».  

2009 2008 2007 2009/2008 2008/2007 2009 2008 2009/2008

Чистая выручка 8 717 8 353 5 320 4.4% 57.0% 5 354 5 348 0.1%
Чистая выручка (pro-forma) 8 717 8 892 6 152 -2.0% 44.5% - - -

EBITDA 736 803 548 -8.4% 46.6% 509 402 26.8%

Операционный денежный поток 734 629 427 16.6% 47.2% 376 420 -10.5%

Чистая прибыль 165 -2 145 156 - - 275 188 46.4%

% расходы -154 -164 -138 -5.8% 18.5% 53 60 -11.3%

Активы 6 180 5 648 6 550 9.4% -13.8% 2 529 1 844 37.1%
Денежные средства и их 
эквиваленты 412 277 179 48.7% 54.2% 371 115 222.5%

Финансовый долг, в т.ч. 1 951 2 063 1 722 -5.5% 19.8% 419 406 3.2%

долгосрочный 292 1 483 1466 -80.3% 1.1% 152 163 -6.4%

краткосрочный 1 659 581 256 185.7% 126.8% 267 243 9.6%

Чистый долг 1 539 1 787 1 542 -13.9% 15.8% 41 283 -85.4%

Кредиторская задолженность 1 556 1 175 972 32.4% 21.0% 572 485 18.0%

Рентабельность EBITDA 8.4% 9.0% 8.9% -0,6 п.п. 0,1 п.п. 9.5% 7.5% 2,0 п.п.
Рентабельность по чистой 
прибыли 1.9% - 2.5% - - 5.1% 3.5% 1,6 п.п.

Финансовый долг/EBITDA 2.65 2.57 3.14 - - 0.82 1.01 -

Чистый долг/EBITDA 2.09 2.22 2.81 - - 0.08 0.70 -

EBITDA/% к уплате 4.77 4.91 3.97 - - 9.55 6.68 -

Финансовый долг/Активы 0.32 0.37 0.26 - - 0.17 0.22 -

Основные финансовые показатели

Финансовые результаты продуктовых сетей Х5 Retail Group и "Магнит" 2008-2009 гг. по МСФО

Показатели эффективности и покрытия долга

Х5 Магнит
млн долл.

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñðåäè íàèáîëåå âàæíûõ ìîìåíòîâ ïî èòîãàì äåÿòåëüíîñòè Ðèòåéëåðà â 2009 ãîäó ìû âûäåëÿåì: 

– Ñóùåñòâåííûé, íåñìîòðÿ íà êðèçèñ, ðîñò ÷èñòîé âûðó÷êè Õ5 íà îñíîâå êîíñîëèäàöèè (âêëþ÷àÿ ðåçóëüòàòû 
ñåòåé ãèïåðìàðêåòîâ «Êàðóñåëü» (ñ 30 èþíÿ 2008 ãîäà) è ñóïåðìàðêåòîâ «Ïàòýðñîí» (ñ äåêàáðÿ 2009 ãîäà)) 
íà 33% îòíîñèòåëüíî èòîãîâ 2008 ãîäà. Â ñâîþ î÷åðåäü, íà îñíîâå pro-forma (âêëþ÷àÿ ðåçóëüòàòû 
«Êàðóñåëè» ñ 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà, ðåçóëüòàòû «Ïàòýðñîíà» ñ äåêàáðÿ 2009 ãîäà), ÷èñòàÿ âûðó÷êà Ñåòè 
óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà 25%, ÷òî ïîëíîñòüþ ñîâïàëî ñ ïðîãíîçàìè ðóêîâîäñòâà íà 2009 
ãîä. Â òî æå âðåìÿ â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå íà ôîíå çíà÷èòåëüíîãî îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè 
(pro-forma) ñíèçèëàñü íà 2% äî 8,717 ìëðä äîëë. 

«Ìàãíèòó» â ìèíóâøåì ãîäó âñå-òàêè óäàëîñü óäåðæàòü âûðó÷êó íà óðîâíå 2008 ãîäà, ïîêàçàâ åå 
íåçíà÷èòåëüíûé ðîñò íà 0,1% äî 5,354 ìëðä äîëë. Óâåëè÷åíèå âûðó÷êè â 2009 ãîäó Õ5 óäàëîñü äîáèòüñÿ 
áëàãîäàðÿ ðàñøèðåíèþ òîðãîâûõ ïëîùàäåé íà 21,8% äî 1 063 òûñ. êâ. ì (êàê çà ñ÷åò îòêðûòèÿ ñîáñòâåííûõ 
ìàãàçèíîâ (+189 ìàãàçèíîâ ïëîùàäüþ 126 òûñ. êâ. ì.), òàê è ïðèîáðåòåíèÿ ñåòè ñóïåðìàðêåòîâ «Ïàòýðñîí» 
(+82 ìàãàçèíà ïëîùàäüþ 63 òûñ. êâ. ì.), à òàêæå óâåëè÷åíèÿ ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ (LFL) íà 10% (ãëàâíûì 
îáðàçîì, â ôîðìàòå «ìÿãêèé äèñêàóíòåð» - íà ðåêîðäíûå 17%). Ïðè÷åì, ðîñò LFL â Ñåòè áûë îáåñïå÷åí êàê 
çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ðàçìåðà ñðåäíåãî ÷åêà (5%), òàê è òðàôèêà (5%). Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî óâåëè÷åíèå LFL 
«Ìàãíèòà» ñîñòàâèëî òîëüêî 4,14%. Ïðè÷åì, ðîñò åãî áûë îáåñïå÷åí çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ðàçìåðà ñðåäíåãî 
÷åêà (5,75%) ïðè ñíèæàþùåìñÿ òðàôèêå (-1,52%). Òàêèì îáðàçîì, Õ5 ïðîäåìîíñòðèðîâàë ëó÷øèé ðîñò 
ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ, ñäåëàâ ñòàâêó â óñëîâèÿõ êðèçèñà íà ïîíèæåíèè öåí, ÷òî ïðèâåëî ê ïîâûøåíèþ 
ëîÿëüíîñòè ïîêóïàòåëåé ê Ñåòè.  
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- Íåçíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå - íà 8,4% äî 746 ìëí äîëë. ïîêàçàòåëÿ EBITDA â äîëëàðàõ. Ðåíòàáåëüíîñòü 
EBITDA óìåíüøèëàñü äî 8,4% ïðîòèâ 9,0% ãîäîì ðàíåå, íåñìîòðÿ íà äåéñòâåííûå ìåðû ïî êîíòðîëþ íàä 
îáùèìè, êîììåð÷åñêèìè è àäìèíèñòðàòèâíûìè ðàñõîäàìè (èõ äîëÿ â âûðó÷êå ñîêðàòèëàñü çà ãîä ñ 20,6% äî 
19,9%). Ñíèæåíèå ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà Ñåòè â îò÷åòíîì ïåðèîäå áûëî ïðîäèêòîâàíî íîâûìè 
êðèçèñíûìè óñëîâèÿìè, â êîòîðûõ Êîìïàíèÿ ïðèäåðæèâàëàñü ïîëèòèêè íèçêèõ öåí. Â ÷àñòè ìàðæèíàëüíîñòè 
«Ìàãíèò» îïåðåæàåò êîíêóðåíòà: åãî ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDÀ çà 2009 ãîä áûëà âûøå è ñîñòàâëÿëà 9,5%, 
íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè – 5,1%. 
- Ôîðìèðîâàíèå ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2009 ãîä ïî pro-forma â ðàçìåðå 165 ìëí äîëë. ïðîòèâ «áóìàæíîãî» 
óáûòêà â 2008 ãîäó â ðàçìåðå 2,146 ìëðä äîëë., ïîëó÷åííîãî â ðåçóëüòàòå «íåäåíåæíîãî» ñïèñàíèÿ goodwill 
îò ñëèÿíèÿ «Ïÿòåðî÷êè» è «Ïåðåêðåñòêà». Â ðåçóëüòàòå ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèëà 1,9%. 
Íà óìåíüøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè Êîìïàíèè â 4 êâàðòàëå îêàçàëè âëèÿíèå ðàñõîäû íà îïöèîííóþ ïðîãðàììó 
äëÿ ìåíåäæåðîâ â ðàçìåðå 27,7 ìëí äîëë., à òàêæå «áóìàæíàÿ» ïåðåîöåíêà íåäâèæèìîñòè è çåìåëüíûõ 
ó÷àñòêîâ íà ñóììó 48 ìëí äîëë. 

- Îáúåì ôèíàíñîâîãî äîëãà ñåòè X5 çà ãîä ñíèçèëñÿ íà 5,5% äî 1,951 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì óðîâåíü 
äîëãîâîé íàãðóçêè Ðèòåéëåðà â îò÷åòíîì ïåðèîäå òàêæå óìåíüøèëñÿ – ñîîòíîøåíèå ×èñòûé äîëã/EBITDA 
ñîñòàâèëî 2,09õ â 2009 ãîäó ïðîòèâ 2,22õ â 2008 ãîäó (ó «Ìàãíèòà» óðîâåíü äîëãà áûë çíà÷èòåëüíî ìåíüøå – 
×èñòûé äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî 0,1õ). Îòäåëüíî îòìåòèì ñóùåñòâåííûé ðîñò äîëè êðàòêîñðî÷íîé 
çàäîëæåííîñòè ñ 28% â 2008 ãîäó äî 85% (èëè 1,659 ìëðä äîëë.) â 2009 ãîäó. Äàííîå èçìåíåíèå ñâÿçàíî ñ 
ïåðåõîäîì â ðàçðÿä êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà ñóììó 1,1 ìëðä äîëë., 
ïîãàøåíèå êîòîðîãî ïðèõîäèòñÿ íà äåêàáðü 2010 ãîäà. Êðîìå òîãî, Õ5 â èþëå òåêóùåãî ãîäà ïðåäñòîèò 
èñïîëíåíèå îôåðòû ïî âûïóñêó ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 9 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, 
Êîìïàíèè óäàñòñÿ ïðîéòè äàííûé ïèê ïîãàøåíèÿ â 2010 ãîäó, ó÷èòûâàÿ, ÷òî â êîíöå ãîäà íà ñ÷åòàõ Õ5 
íàõîäèëîñü äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñóììó 412 ìëí äîëë., à îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê äîñòèã 734 ìëí 
äîëë., ïðèáàâèâ çà ãîä 16,6%. Êðîìå òîãî, âàæíûì ìîìåíòîì äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Ðèòåéëåðà ÿâëÿåòñÿ 
íàëè÷èå äîãîâîðåííîñòè ñî Ñáåðáàíêîì íà ïîëó÷åíèå ãàðàíòèðîâàííîé âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè â 
ðàçìåðå 1,1 ìëðä äîëë. â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå, íåîáõîäèìîé äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëëàðîâîãî 
ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà â êîíöå 2010 ãîäà. Òàêæå íå èñêëþ÷åíî, ÷òî Õ5 ìîæåò âûéòè è íà 
âîññòàíîâèâøèéñÿ ïåðâè÷íûé äîëãîâîé ðûíîê ñ ðàçìåùåíèåì ñâîèõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé èëè 
åâðîîáëèãàöèé. 

Âìåñòå ñ òåì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ó Êîìïàíèè äîñòàòî÷íî ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé ðåàëèçîâàòü ñâîþ 
èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà 2010 ãîä â ðàçìåðå 18 ìëðä ðóá., íà êîòîðûå áóäåò îòêðûòî ïîðÿäêà 200-250 
äèñêàóíòåðîâ, 15 ñóïåðìàðêåòîâ è 7-10 ãèïåðìàðêåòîâ, à òàêæå çàïóùåíû íîâûå îáúåêòû ëîãèñòè÷åñêîé 
èíôðàñòðóêòóðû.  

Â öåëîì, ïî êðåäèòíîìó êà÷åñòâó Õ5 íåñêîëüêî óñòóïàåò «Ìàãíèòó», â ÷àñòíîñòè, ïî ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà 
è óðîâíþ äîëãîâîé íàãðóçêè, à òàêæå ïî êîìôîðòíîñòè èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.   

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó Õ5 â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ äâà âûïóñêà ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÈÊÑ 5 ÔÈÍÀÍÑ ñåðèè 01 
(YTP 7,67%/îôåðòà 8 èþëÿ 2010 ãîäà) è ñåðèè 04 (YTP 7,24%/îôåðòà 13 èþíÿ 2011 ãîäà), òåêóùèé óðîâåíü 
äîõîäíîñòè êîòîðûõ, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ ìàëîïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ èíâåñòîðîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü, 
äîõîäíîñòü áóìàã áëèæàéøåãî êîíêóðåíòà - Ìàãíèò Ôèíàíñ ñåðèè 02 (YTM 8,47%/ïîãàøåíèå 23 ìàðòà 2012 
ãîäà) âûãëÿäèò áîëåå ïðèâëåêàòåëüíîé. Êðîìå òîãî, âñå åùå èíòåðåñíûì äëÿ èíâåñòîðîâ ìîæåò áûòü âûïóñê 
Äèêñè-Ôèíàíñ ñåðèè 01 (YTM 10,61%/ïîãàøåíèå17 ìàðòà 2011 ãîäà). 

 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

ÍÊÍÕ: î÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ óòâåðæäàåò èòîãè 2009 ãîäà. 

Ðåçóëüòàòîì î÷åðåäíîãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Íèæíåêàìñíåôòåõèì» ñòàëî óòâåðæäåíèå ãîäîâîé 
îò÷åòíîñòè çà 2009 ãîä (áîëåå äåòàëüíûé êîììåíòàðèé ïî êîòîðîé ìû ïëàíèðóåì âûïóñòèòü, êàê òîëüêî 
äàííûå áóäóò îïóáëèêîâàíû). Ïîêà æå, îïèðàÿñü íà ñëîâà ãåíäèðåêòîðà Â. Áóñûãèíà, îòìå÷àåì, ÷òî 
Êîìïàíèÿ âûïóñòèëà òîâàðíîé ïðîäóêöèè íà 57 ìëðä ðóá. (â 2008 ãîäó – íà 70,1 ìëðä ðóá.), âûïîëíèâ âçÿòûå 
íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñâîèìè ïàðòíåðàìè ïî îáúåìàì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Â 2009 ãîäó ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü ñîñòàâèëà 424,3 ìëí ðóá., âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè - 60,3 ìëðä ðóá. (â 2008 ãîäó - 70,9 
ìëðä ðóá.). Íà ýêñïîðò îòãðóæåíî ïðîäóêöèè íà ñóììó 31 ìëðä ðóá. (â 2008 ãîäó – íà 37,1 ìëðä ðóá.).  

Çàéìû è êðåäèòû Êîìïàíèè (êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà) çà 2009 ãîä ñîêðàòèëèñü íåçíà÷èòåëüíî – ñ 
6,993 ìëðä ðóá íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà äî 6,978 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. Äîëãîñðî÷íàÿ 
ñîñòàâëÿþùàÿ ñòàòüè «Çàéìû è êðåäèòû» ñîêðàòèëèñü ñîîòâåòñòâåííî – ñ 12,268 ìëðä ðóá. äî 9,126 ìëðä 
ðóá.  

Èç ïðî÷èõ âàæíûõ ìîìåíòîâ îòìåòèì, ñëåäóþùåå: 

- ÍÊÍÕ ñêîððåêòèðîâàë ôèíàíñèðîâàíèå ïðîãðàììû ñòðàòåãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ äî 2012 ãîäà â ñòîðîíó 
óìåíüøåíèÿ - ñî 125 ìëðä ðóá. äî 22 ìëðä ðóá. Ïî ñëîâàì ãåíäèðåêòîðà, êîððåêòèðîâêà ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ïðîãðàììû ñâÿçàíà ñ èçìåíåíèåì íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Êîìïàíèÿ îòëîæèëà ðåàëèçàöèþ ïðîåêòà ïî 
ñòðîèòåëüñòâó çàâîäà ïî ïðîèçâîäñòâó ýòèëåíà ìîùíîñòüþ 1 ìëí ò â ãîä äî 2013-2014 ãîäîâ. 

- êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ êîìïàíèè â 2009 ãîäó ñîñòàâèëè 14,4 ìëðä ðóá., ðàíåå áûëî çàÿâëåíî, ÷òî 
êàïâëîæåíèÿ Êîìïàíèè çà 2008 ãîä ñîñòàâëÿëè 9,3 ìëðä ðóá. (ïëþñ 50% ê 2007 ãîäó). 

- Â 2010 ãîäó, êàê çàÿâèë Â. Áóñûãèí, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 
ãîäîì â 7,1 ðàçà äî 3 ìëðä ðóá.  

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 
СУБЪЕКТЫ РФ  

 Ñâÿçü-Áàíê ïðåäîñòàâèò ìèíèñòåðñòâó ôèíàíñîâ ðåñïóáëèêè Êàðåëèÿ êðåäèò â ðàçìåðå 260 ìëí ðóá. 
ñðîêîì íà 18 ìåñÿöåâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà áþäæåòà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Â ÷åòâåðã â õîäå åâðîïåéñêîé ñåññèè âàëþòíûõ òîðãîâ ïàðà EUR/USD 
îïóñòèëàñü ñ 1,365õ äî 1,355õ. Õîòÿ âïîñëåäñòâèè â òå÷åíèå äíÿ åäèíàÿ 
åâðîïåéñêàÿ âàëþòà íà ôîíå íåîäíîðîäíîé ñòàòèñòèêè èç ÑØÀ äåëàëà 
íåîäíîêðàòíûå ïîïûòêè âîññòàíîâèòü ïîçèöèè è ïîäíèìàëàñü äî 1,358 
äîëë., îñîáûì óñïåõîì ýòè äåéñòâèÿ íå óâåí÷àëèñü. Ïî-âèäèìîìó, 
ïîâîäîì äëÿ êîððåêöèè åâðî ïîñëóæèëà â÷åðàøíÿÿ ïóáëèêàöèÿ 
íåãàòèâíîãî ïðîãíîçà îò ãëàâû Öåíòðîáàíêà Ãåðìàíèè, îæèäàþùåãî, ÷òî 
â áëèæàéøèå ãîäû îáùèé äîëã ñòðàí-ó÷àñòíèö Åâðîçîíû ïðåâûñèò èõ 
ñîâîêóïíûé îáúåì ÂÂÏ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðàøíèå òîðãè ïðîõîäèëè â 
äèàïàçîíå 33,65-33,70 ðóá. Ïðè ýòîì ÖÁ îêàçûâàë äîñòàòî÷íî 
èíòåíñèâíóþ ïîääåðæêó íà íèæíåé ãðàíèöå è, âîçìîæíî, ïðèñòóïèë ê 
àíîíñèðîâàííîé ðàíåå ìåðå, óâåëè÷èâ îáúåìû ñâîèõ èíòåðâåíöèé äëÿ 
ïîâûøåíèÿ «ñòàáèëüíîñòè» êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Òàê èëè èíà÷å, 
íî îáùèé îáîðîò òîðãîâ ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-äîëëàð» â ñåêöèè 
«tom»ïðåâûñèë 3,5 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 3 ìëðä äîëë. çà ïðåäûäóùèé äåíü. 

Ñåãîäíÿ êîðçèíà ñ ëåãêîñòüþ îïóñêàåòñÿ íèæå â÷åðàøíåãî óðîâíÿ 
ïîääåðæêè, äîñòèãíóâ ñ óòðà îòìåòêè 33,62 ðóá.  

Â öåëîì, ìû ïîëàãàåì, ÷òî àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ âàëþòû âî ìíîãîì 
ñäåðæèâàåòñÿ ñîìíåíèÿìè ó÷àñòíèêîâ â óñòîé÷èâîñòè âûñîêèõ öåí íà 
íåôòü, ïîýòîìó, â ñëó÷àå èõ ñòàáèëèçàöèè íà òåêóùèõ óðîâíÿõ, 
òåíäåíöèÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ ïðèìåò áîëåå âûðàæåííûé õàðàêòåð.  

Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè ïðèâåëè ê îòòîêó 
ðåñóðñîâ èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû, è ñîâîêóïíûé îáúåì îñòàòêîâ íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ ñíèçèëñÿ íà 63,9 ìëðä ðóá. äî 1,094 òðëí ðóá., òåì íå ìåíåå, 
êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, èñõîäÿ èç òåêóùåãî îáúåìà ëèêâèäíîñòè, 
ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå îñòàëàñü äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé: ñòàâêè 
âûðîñëè, íî íå ñëèøêîì ñèëüíî, áîëüøåé ÷àñòüþ ïðèäåðæèâàÿñü 
ïðèâû÷íîãî èíòåðâàëà 3-3,5%. 

Ðàñ÷åòû ïî îïåðàöèÿì ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå ïîñëåäóþò ñåãîäíÿ è, 
ïîñêîëüêó ñëåäóþùèå êðóïíûå îáÿçàòåëüñòâà ó÷àñòíèêîâ ïåðåä 
áþäæåòîì íàñòóïàþò òîëüêî íà ñëåäóþùåé íåäåëå, ñëåäóåò îæèäàòü 
äîñòàòî÷íî êîìôîðòíîé êîíúþíêòóðû äåíåæíîãî ðûíêà.  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Динамика валютного курса
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Дата
12 апр

13 апр

14 апр

15 апр

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель на 5 
млрд руб.

бюджетный аукциион Минфина объемом 50 

млрд руб. на 7,5 месяцев по ставке 6,5%.

Событие
аукцион РЕПО ЦБ на 3 месяца.

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 недели, 
3 месяца

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес. на 2,5 
млрд руб.

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

События денежного рынка

получение средств с аукционов, проведенных 
12 и 13 апреля. 
возврат фонду ЖКХ 8 млрд руб. 
размещенных ранее на депозиты

уплата страховых взносов

возврат ЦБ 6,73 млрд руб. 

 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â÷åðà àìåðèêàíñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè íåñêîëüêî ñáàâèëè ñâîé 
îïòèìèçì ïîä äàâëåíèåì íå ñëèøêîì ïðèÿòíûõ äàííûõ ñ ðûíêà òðóäà – 
íåäåëüíàÿ ñòàòèñòèêà îáðàùåíèé çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå 
îêàçàëàñü ìðà÷íîé, ïîñêîëüêó ïðîÿâèëà íå òîëüêî ôàêòè÷åñêèé ðîñò çà 
ïîñëåäíþþ íåäåëþ, êàê â ÷àñòè íîâûõ çàÿâîê, òàê è îáùåãî ÷èñëà óæå 
äåéñòâóþùèõ, íî è ïåðåñìîòð â õóäøóþ ñòîðîíó ïðåäûäóùèõ 
ïîêàçàòåëåé. Èíäåêñ ïðîìûøëåííî ïðîèçâîäñòâà â ìàðòå îêàçàëñÿ 
ðàçî÷àðîâûâàþùåå íèçêèì: 0,1% ïðîòèâ îæèäàåìûõ 0,7%. Èíäåêñ 
äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè çà àïðåëü îêàçàëñÿ ôàêòè÷åñêè íà 
óðîâíå ïðîãíîçîâ - 20,2 (ïðîãíîç 20). Ðåàêöèåé ôîíäîâûõ ïëîùàäîê íà 
òàêèå äàííûå ñòàëî îòêðûòèå «â ìèíóñ», îäíàêî çàòåì â õîäå òîðãîâ òðåíä 
óäàëîñü ïåðåëîìèòü, âåðîÿòíî, ëèøü áëàãîäàðÿ òîìó ïîçèòèâó, êîòîðûé 
áûë ñôîðìèðîâàí ïîñëåäíèìè âåñüìà âïå÷àòëÿþùèìè îò÷åòàìè, à òàêæå 
îæèäàíèÿìè íîâûõ, íå ìåíåå ðåçóëüòàòèâíûõ. Â èòîãå, àìåðèêàíñêèå 
ôîíäîâûå èíäåêñû ïðèáàâèëè çà äåíü îò 0,1% äî 0,4%. 

Äëÿ ñåãìåíòà ãîñäîëãà âàæíîé îêàçàëàñü ñòàòèñòèêà, õàðàêòåðèçóþùàÿ 
äâèæåíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé çà ôåâðàëü, êîòîðàÿ îòðàçèëà 
ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî, îáåñïå÷åííîå âî ìíîãîì çàìåòíî âîçðîñøèì çà 
ïîñëåäíèå ìåñÿöû ïðåäëîæåíèåì ãîñäîëãà. Âìåñòå ñ òåì, âîçìîæíîñòü 
äëÿ òîãî, ÷òîáû äîõîäíîñòè UST íåìíîãî ïîäâèíóëèñü âíèç îáåñïå÷èëà 
äðóãèå äàííûå, ïðèíåñøèå ðûíêó ðàçî÷àðîâàíèÿ, à òàêæå êîððåêöèÿ â 
ñåãìåíòå íåôòè, ãäå WTI ïîäåøåâåëà äî 85 äîëë. çà áàðð. Èòàê, ïî èòîãàì 
òîðãîâ ÷åòâåðãà äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ treasuriås ñîñòàâèëà 3,83% ãîäîâûõ 
(- 3 á.ï. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). 

Ñåãîäíÿ àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà – ýòî, â îñíîâíîì, äàííûå ïî ðûíêó 
íåäâèæèìîñòè, â ÷àñòíîñòè, íà÷àëî íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà äîìîâ è 
ïîëó÷åííûå ðàçðåøåíèÿ íà ñòðîèòåëüñòâî â ìàðòå, à òàêæå èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà. 

Ïÿòíè÷íûå òîðãè íà÷èíàþòñÿ ïðè îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêå àçèàòñêèõ 
òîðãîâûõ ïëîùàäîê è ïðîäîëæàþùåéñÿ êîððåêöèè íà ðûíêå íåôòè, ÷òî 
îáåñïå÷èâàåò ïîääåðæêó UST. Â öåëîì, ìû îæèäàåì ïðåîáëàäàíèÿ 
íåãàòèâíîãî òðåíäà â ñèëó èìåþùåãî ìåñòî æåëàíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
çàôèêñèðîâàòüñÿ ïîñëå ðîñòà â ïîñëåäíèå äíè, êîòîðîå ìîæåò òîëüêî 
óñèëèòüñÿ ïðè ñëàáûõ ñòàòäàííûõ èç ÑØÀ. 

Èãðîêè ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ îáëèãàöèé, ïîõîæå, îêàçàëèñü ìîðàëüíî íå 
ãîòîâû ïðîäîëæàòü «ðàëëè», è, îãëÿäûâàÿñü íà òî, êàê ðàññåèâàåòñÿ 
îïòèìèçì íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ, è ïðåäïî÷ëè ïî âîçìîæíîñòè ÷àñòè÷íî 
çàôèêñèðîâàòüñÿ, â ïåðâóþ î÷åðåäü â ñóâåðåííûõ áîíäàõ. Âñëåäñòâèå 
ýòîãî êîòèðîâêè Russia-30 ñìåñòèëèñü â äèàïàçîí 116,625% - 116,75%, â 
êîòîðîì, îòìåòèì, îíè ïðîäåðæàëèñü ôàêòè÷åñêè âåñü äåíü, âïëîòü äî 
îêîí÷àíèÿ òîðãîâ. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ñóâåðåííûé ñïðýä ê UST îñòàåòñÿ 
íà ìèíèìóìàõ – ïîðÿäêà 96 á.ï., ÷òî â óñëîâèÿõ ïðîõîäÿùåãî road show ïî 
íîâûì áîíäàì èìååò ïðèíöèïèàëüíóþ çíà÷èìîñòü, ïîñêîëüêó 
«îðèåíòèðóåò» ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé íà äîñòàòî÷íî êîìôîðòíóþ 
ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, åñëè ðå÷ü áóäåò èäòè î 5-
ëåòíèõ îáÿçàòåëüñòâàõ, òî ëîãè÷íî áóäåò âûãëÿäåòü äîõîäíîñòü 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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åâðîáîíäîâ Ðîññèè â ïðåäåëàõ 3,5% ãîäîâûõ, î 10-ëåòíèõ – íå âûøå 
òåêóùèõ 4,7% ãîäîâûõ. Ðàññóæäàÿ î 30-ëåòíåì äîëãå, ìîæíî îæèäàòü 
äîõîäíîñòü â ïðåäåëàõ 5,6% ãîäîâûõ, îäíàêî, êàê óæå íåîäíîêðàòíî áûëî 
îòìå÷åíî â ÑÌÈ, î òàêèõ áîëüøèõ ñðîêàõ çàèìñòâîâàíèÿ ðå÷ü íå èäåò. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ âïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ íàáëþäàëîñü 
íåáîëüøîå «çàòèøüå», îäíàêî âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâ íà ðûíêå 
ïîÿâèëîñü íåñêîëüêî êðóïíûõ ïîêóïàòåëåé, ÷åé èíòåðåñ ê «äëèííûì» 
âûïóñêàì Ãàçïðîìà, ãäå, íàïðèìåð Ãàçïðîì-19 ïðèáàâèë â öåíå çà äåíü 
áîëåå 1%, ÒÍÊ-ÂÐ, ÂûìïåëÊîìà, ÂÒÁ îáåñïå÷èë èì ïîëîæèòåëüíóþ 
ïåðåîöåíêó â ïðåäåëàõ 50 á.ï. Ðåçîíàíñîì íà âåñüìà óäà÷íîå 
ðàçìåùåíèå ñóáîðäèíèðîâàííûõ åâðîáîíäîâ ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà (êîòîðîå, 
îòìåòèì, ìû íå êîììåíòèðîâàëè íàìåðåííî, îáåñïå÷èâàÿ «ïîëå äëÿ 
òâîð÷åñòâà» íàøèì êîëëåãàì-àíàëèòèêàì èç äðóãèõ îðãàíèçàöèé) ñòàë 
âîçîáíîâèâøèéñÿ ñïðîñ íà äðóãèå áàíêîâñêèå âûïóñêè, â ÷àñòíîñòè, 
Àëüôà-Áàíê-13, Ïðîìñâÿçüáàíê-13, êîòîðûå ïîäîðîæàëè çà äåíü â 
ïðåäåëàõ 50 á.ï. Ïðè ýòîì íîâûå áóìàãè ÍÎÌÎÑà åùå äî íà÷àëà ñäåëîê 
äîâîëüíî óâåðåííî «çàêðåïèëèñü» âûøå íîìèíàëà, êîòèðóÿñü «íà 
ôîðâàðäå» íà óðîâíå 100,25%. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðàøíèå òîðãè ïðîõîäèëè äîâîëüíî âÿëî. Ïðè 
ýòîì î÷åâèäíî óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà ñäåëîê íà ïðîäàæó, îñîáåííî, â 
«ïåðâîì ýøåëîíå», â òîì ÷èñëå è â âûïóñêàõ Ìîñêâû, â ñðåäíåì 
îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ñîñòàâëÿëà ïî èòîãàì äíÿ îò 10 äî 25 á.ï. Ñ 
îäíîé ñòîðîíû, ïðè÷èíû ìîæíî áûëî áû èñêàòü â òîì, ÷òî ó÷àñòíèêè 
ðûíêà îêàçàëèñü «îòâëå÷åíû» ðàñ÷åòàìè ïî ñòðàõîâûì âçíîñàì ñ 
âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè. Ñ äðóãîé, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, áîëåå âåðîÿòíî, 
ðûíîê ñòàíîâèòñÿ ñ êàæäûì äíåì âñå «áåäíåå» íà êàêèå-òî èäåè, è 
ãëàâíûå àêöåíòû âñå áîëüøå ñìåùàþòñÿ â ïåðâè÷íûé ñåãìåíò, ãäå 
ïðîäîëæàåòñÿ ïåðèîä àêòèâíîãî book-building, î ÷åì ìû óæå óïîìèíàëè 
ðàíåå. 

Èç íàèáîëåå èíòåðåñíûõ ìîìåíòîâ âòîðè÷íûõ òîðãîâ, îáîçíà÷èì ôàêò 
òîãî, ÷òî íîâûì áóìàãàì Ãàçïðîì íåôòè ïîêà íå óäàåòñÿ «âûáðàòüñÿ» èç 
êàòåãîðèè òîðãóþùèõñÿ íèæå íîìèíàëà. Â ðåçóëüòàòå íåñêîëüêèõ 
äîâîëüíî êðóïíûõ ñäåëîê ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà âûïóñêà äîñòèãàëà 
100,07% îò íîìèíàëà. îÎäíàêî, ñóäÿ ïî âñåìó, ýòî áûëî ðåçóëüòàòîì 
åäèíè÷íûõ ñäåëîê, ïîñêîëüêó öåíû bid/offer îñòàþòñÿ â äèàïàçîíå 99,7%/ 
99,95%. Çàìåòíî ìåíüøå ýíòóçèàçìà ó èíâåñòîðîâ è â îòíîøåíèè 
ïîÿâèâøèõñÿ íà ýòîé íåäåëå íà ðûíêå áóìàã Àýðîôëîòà, êîòîðûå, êñòàòè, 
òîæå ïîñòåïåííî ðàñòðà÷èâàþò «ãýï», ñôîðìèðîâàâøèéñÿ â ïåðâûå äíè 
òîðãîâ. Áîëåå óâåðåííî ñðåäè «íîâè÷êîâ» âûãëÿäÿò áèðæåâûå îáëèãàöèè 
Áàíêà Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, òàêæå íà ïîçèòèâíîé íîòå íà÷èíàþò ñâîþ 
«èñòîðèþ» íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ áóìàãè ÌÊÁ-8. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü âðÿä ëè äîáàâèò ó÷àñòíèêàì ðûíêà ýíòóçèàçìà äëÿ 
ïîêóïîê, íàïðîòèâ, áîëåå âåðîÿòíî, ÷òî, ïîääàâøèñü çàìåòíî 
ïîìðà÷íåâøåìó íàñòðîþ âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê, èãðîêè ëîêàëüíîãî 
ðûíêà ñòàíóò åùå àêòèâíåå ïðîäîëæàòü ôèêñàöèþ íàèáîëåå ëèêâèäíûõ 
ïîçèöèé. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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