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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Àãðîõîëäèíã – Ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã». 

 ËÓÊÎÉË ìåíÿåò ñòðàòåãèþ. 

 ÃÑÑ óâåëè÷èâàåò êàïèòàë. 

 ÑÈÁÓÐ ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü èíâåñòèöèè â 2010 ãîäó. 

 ÌÒÑ: èòîãè 3 êâàðòàëà 2009 ãîäà ïî US GAAP. 
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Evraz, Ãðóïïà ËÑÐ. 
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 Â ïÿòíèöó âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê ñìîòðåëñÿ 
íåâûðàçèòåëüíî. Ñåãîäíÿ ðóáëü ñòðåìèòåëüíî óêðåïëÿåòñÿ. 

 Ñòàâêè íà ìåæáàíêå íà ïðîøëîé íåäåëå ïðàêòè÷åñêè íå 
âûõîäèëè çà ðàìêè 4-5%. 

 

 

Долговые рынки ………….…..........стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: èíâåñòîðû ñòàðàþòñÿ àäàïòèðîâàòüñÿ ê 
ðûíî÷íûì ðåàëèÿì, ñòðåìÿñü íå óïóñêàòü ëþáûå 
ñïåêóëÿòèâíûå âîçìîæíîñòè. Ñåãîäíÿ «ïîãîäó äåëàþò» 
îæèäàíèÿ îò÷åòà ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â ÑØÀ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîçèòèâ íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ 
ïîääåðæèâàåò ñïðîñ íà Russia-30. Åâðàç ïî-ïðåæíåìó 
«íàðàñõâàò». 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íà ïîâåñòêå äíÿ î÷åðåäíûå ðàñ÷åòû ñ 
áþäæåòîì – ïðîáëåì âîçíèêíóòü íå äîëæíî, íî ïîêóïêè ïîêà 
ïðèîñòàíîâèëèñü. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.45% -4 123

Russia-30 5.40% -1 -443

ОФЗ 25068 8.60% -18 n/a

ОФЗ 25065 8.61% 0 n/a

Газпрнефт4 9.00% -2 n/a

РЖД-9 7.96% -3 -434

АИЖК-8 11.04% -62 -1 113

ВТБ - 5 8.13% 12 -547

РоссельхБ-6 13.72% 0 385

МосОбл-8 12.65% -3 -2 119

Мгор59 7.17% -24 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.04% 8 977

iTRAXX XOVER S12 5Y 513.19 8 n/a

CDX HY 5Y 662.53 4 -485

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 315.78 0.0% 112.4%

RTS 1 416.68 -0.6% 124.2%

S&P 500 1 087.24 -1.0% 20.4%

DAX 5 663.96 -0.1% 17.7%

NIKKEI 9 804.49 -0.7% 10.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.18 -2.9% 79.7%

Нефть WTI 76.94 -3.0% 72.5%

Золото 1 103.80 -1.2% 25.1%

 Никель LME 3 M 16 190.00 -3.9% 38.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 
 Àðáèòðàæíûé ñóä Êóðñêîé îáëàñòè ïðèçíàë òðåáîâàíèÿ ÎÎÎ «ÌåäèàÊàð» îáîñíîâàííûìè è ââåë â 

îòíîøåíèè ÎÎÎ «Àãðîõîëäèíã-Ôèíàíñ» ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ. Ñëåäóþùåå ñóäåáíîå çàñåäàíèå ïî 
ðàññìîòðåíèþ äåëà î áàíêðîòñòâå íàçíà÷åíî íà 20 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. Íàïîìíèì, «ÌåäèàÊàð» ïîäàëà 
èñêîâîå çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè «Àãðîõîëäèíã-Ôèíàíñ» áàíêðîòîì 13 èþëÿ 2009 ãîäà. Îñíîâàíèåì äëÿ 
ïðåäúÿâëåíèÿ çàÿâëåíèÿ ñòàëî íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé Êîìïàíèè ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Â ìàå 2009 ãîäà ñóä â ïîëíîì îáúåìå 
óäîâëåòâîðèë èñêîâûå òðåáîâàíèÿ «ÌåäèàÊàð» ê «Àãðîõîëäèíã-Ôèíàíñ», à òàêæå ê ïîðó÷èòåëÿì ïî çàéìó - 
ÎÎÎ «Æåëåçíîãîðñêèé êîìáèêîðìîâûé çàâîä», ÎÎÎ «Òóëüñêèé áðîéëåð», ÎÀÎ «Êðàñíàÿ ïîëÿíà +» î 
âçûñêàíèè ñîëèäàðíî çàäîëæåííîñòè ïî âûïëàòå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé, à òàêæå âûïëàòå 
êóïîííîãî äîõîäà è ïðîñðî÷êè çà èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ. Çàÿâëåííàÿ ñóììà èñêà ñîñòàâëÿëà 531,943 ìëí 
ðóá. /Finambonds/ 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») «B» Áàíêà «Ñàíêò-

Ïåòåðáóðã», ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé». Àãåíòñòâî îòìå÷àåò íèçêèå ïîêàçàòåëè îáåñöåíåíèÿ êðåäèòîâ, âûñîêóþ 
äîëþ ñòðîèòåëüíîãî ñåêòîðà â êðåäèòíîì ïîðòôåëå è ïðåäøåñòâóþùèé àãðåññèâíûé ðîñò ïåðåä êðèçèñîì, 
óìåðåííóþ ñïîñîáíîñòü Áàíêà àáñîðáèðîâàòü óáûòêè, ïðèåìëåìóþ ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè, îáøèðíóþ 
êëèåíòñêóþ áàçó è âûñîêóþ ýôôåêòèâíîñòü çàòðàò. Åñëè Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» óñïåøíî ïðîâåäåò 
ðàçìåùåíèå ïëàíèðóåìîãî âûïóñêà êîíâåðòèðóåìûõ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé íà ñóììó 200 ìëí äîëë. â 
äåêàáðå 2009 ãîäà è ñìîæåò ïîääåðæèâàòü ïðèåìëåìûå ïîêàçàòåëè êà÷åñòâà àêòèâîâ â ïðåäñòîÿùèå 
êâàðòàëû, ïðîãíîç ìîæåò áûòü ïåðåñìîòðåí îáðàòíî íà «Ñòàáèëüíûé». 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïðèíÿëà ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 19 ìëðä ðóá. ïî 

òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ ïî îêîí÷àíèè 6-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà (÷åðåç 3 ãîäà ñ äàòû ðàçìåùåíèÿ). Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 10-òè êàëåíäàðíûõ äíåé 6-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. 
Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ - 3-é ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû íà÷àëà 7-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. 

 12 íîÿáðÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò ïðîöåíòíûõ äîêóìåíòàðíûõ 
íåêîíâåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ïàòýðñîí-Èíâåñò» ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  

 Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ Ìèõàèë Êîòþêîâ ñîîáùèë, ÷òî âõîäå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèîííîãî 
âûïóñêà ñåðèè 34004 îáúåìîì 10,2 ìëðä ðóá. áûëî ïîäàíî çàÿâîê íà 21,6 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ñòàâêà 1-ãî 
êóïîíà ïî äàííîìó âûïóñêó áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 11,64% ãîäîâûõ. 

 Còàâêà 1-ãî êóïîíà ïî âûïóñêó îáëèãàöèé Ìå÷åë ÁÎ-01 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
12,5%. 

 12 íîÿáðÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÇÀÎ ÑÑÌÎ «ËåíÑïåöÑÌÓ» ñåðèè 01. 
Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà ÷åòûðå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÂÒÁ-ëèçèíã Ôèíàíñ» íà îáùóþ ñóììó 20 ìëðä 
ðóá. Ê ðàçìåùåíèþ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïëàíèðóþòñÿ îáëèãàöèè ñåðèé 07-10, îáúåì êàæäîãî âûïóñêà 
ñîñòàâèò 5 ìëðä ðóá.  

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà îáëèãàöèè ñåðèè 01 ÎÀÎ «ÐåéëÒðàíñÀâòî» (ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ÎÀÎ 
«ÐÆÄ» - 51% àêöèé è ÎÎÎ «ÒðàíñÃðóïï ÀÑ» - 49%, ëîãèñòè÷åñêîãî îïåðàòîðà, îáåñïå÷èâàþùåãî åäèíóþ 
êîìïëåêñíóþ óñëóãó ïî äîñòàâêå àâòîìîáèëåé îò ìåñòà ïðîèçâîäñòâà äî ìåñòà ïðîäàæè) â îáúåìå 980 ìëí 
ðóá. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ áàíêà ÂÒÁ «ÂÒÁ-ëèçèíã» ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë íà 16,5 ìëðä ðóá., â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî êàïèòàë âûðàñòåò â 8,4 ðàçà è ñîñòàâèò 18,72 ìëðä ðóá. ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà 
äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê àêöèé «ÂÒÁ-ëèçèíãà». Öåëè äîïýìèññèè è èñòî÷íèêè ñðåäñòâ íà åå âûêóï íå 
ðàñêðûâàþòñÿ. /ÈÍÒÅÐÔÀÊÑ, Âåäîìîñòè/ 

 Õîëäèíã Âëàäèìèðà Ïîòàíèíà «Èíòåððîñ» êîíñîëèäèðóåò ïðèíàäëåæàùèå åìó àêöèè Ðîñáàíêà íà áàëàíñå 
îäíîé ñòðóêòóðû â ïðåääâåðèè âîçìîæíîãî îáúåäèíåíèÿ ðîññèéñêèõ àêòèâîâ Societe Generale. Ôåäåðàëüíàÿ 
àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà Ðîññèè óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî î ïðèîáðåòåíèè êîìïàíèåé Pharanco Holdings 
23,89% ãîëîñóþùèõ àêöèé Ðîñáàíêà. Â ñîâîêóïíîñòè ñ ðàíåå ïðèîáðåòåííûìè àêöèÿìè äîëÿ Pharanco, 
ïðåäñòàâëÿþùåé èíòåðåñû «Èíòåððîñà», ñîñòàâèò 35%. /ÈÍÒÅÐÔÀÊÑ, Âåäîìîñòè/ 

 Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», «ÂÒÁ 24» ïëàíèðóåò â 2010 ãîäó ñåêüþðèòèçèðîâàòü èïîòå÷íûå êðåäèòû íà 15-20 
ìëðä ðóá., âûïóñòèâ ðóáëåâûå îáëèãàöèè. /ÈÍÒÅÐÔÀÊÑ, Âåäîìîñòè/ 

 Áàíê «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. ïîëó÷èë ÷èñòûé óáûòîê ïî ÌÑÔÎ â ðàçìåðå 45,4 ìëí 
äîëë. (1,4 ìëðä ðóá.). ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà â ÿíâàðå - ñåíòÿáðå 2008 ãîäà ðàâíÿëàñü 1,5 ìëðä ðóá. 
/ÈÍÒÅÐÔÀÊÑ/ 

 Ñáåðáàíê ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü çàíÿòüñÿ ýêñïðåññ-êðåäèòîâàíèåì â òîðãîâûõ ñåòÿõ (POS-
êðåäèòîâàíèåì). Ïî èíôîðìàöèè ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ», Ñáåðáàíê âåë ïåðåãîâîðû î âîçìîæíîì 
ïðèîáðåòåíèè ñ òðåìÿ áàíêàìè, ðàáîòàþùèìè íà ýòîì ðûíêå: ÕÊÔ Áàíê, «Ðåíåññàíñ Êðåäèò» è ÄæèÈ Ìàíè 
áàíê. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

ËÓÊÎÉË ìåíÿåò ñòðàòåãèþ. 

Ãàçåòà ÐÁÊ Daily ïðèâîäèò èíôîðìàöèþ îá èçìåíåíèè ñòðàòåãè÷åñêîé ïðîãðàììû Êîìïàíèè. Òàê, îáúåì 
äîáû÷è íåôòè ê 2019 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ â îáúåìå 140 ìëí òîíí, ÷òî íà 28% íèæå ïîêàçàòåëÿ, îòðàæåííîãî â 
ñòðàòåãèè 2007-2017 ãîäîâ. Òàêæå ËÓÊÎÉË ïðåäïîëàãàåò ñîêðàùåíèå óðîâíÿ äîáû÷è è ïåðåðàáîòêè äî 100 
ìëí òí è 70 ìëí òí ñîîòâåòñòâåííî ïðîòèâ 195 ìëí òí è 124 ìëí òí, îòðàæåííûõ â ïðåäûäóùåé ïðîãðàììå 
ðàçâèòèÿ. Îáúåì èíâåñòèöèé òàêæå ïðåòåðïèò ñîêðàùåíèå äî 80 ìëðä äîëë. ñ 112 ìëðä äîëë. ðàíåå. Òàêèå 
èçìåíåíèÿ ïî äàííûì èçäàíèÿ âûçâàíû òåì, ÷òî Êîìïàíèÿ ñòðåìèòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü ïîëó÷àòü 
ýôôåêòèâíîñòü îò ðàçðàáàòûâàåìûõ ïðîåêòîâ. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî ïðèâåäåííûå öèôðû Êîìïàíèè ïðåäñòîèò 
îáñóäèòü 19 íîÿáðÿ íà Ñîâåòå äèðåêòîðîâ, ïîýòîìó ìû ïîêà âîçäåðæèìñÿ îò êîììåíòàðèåâ. /ÐÁÊ Daily/  

 ÒÍÊ-ÂÐ îçâó÷èëà îòäåëüíûå èç ñâîèõ îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé, â ÷àñòíîñòè, â 3-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà 
áûëî ðåàëèçîâàíî 12,987 ìëí òîíí íåôòè, ÷òî íà 3,1% âûøå óðîâíÿ 2 êâàðòàëà 2009 ãîäà. Â òî æå âðåìÿ 
ýêñïîðò íåôòè â äàëüíåå çàðóáåæüå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþùèì êâàðòàëîì ñíèçèëñÿ íà 11,2 % è 
ñîñòàâèë 8,845 ìëí òîíí, òîãäà êàê ýêñïîðò íåôòè â ñòðàíû ÑÍÃ âûðîñ íà 27,4% äî 1,396 ìëí òîíí. 

Ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ ÒÍÊ-ÂÐ â äàëüíåå çàðóáåæüå â òðåòüåì êâàðòàëå 2009 ãîäà îòíîñèòåëüíî âòîðîãî 
êâàðòàëà âûðîñ íà 15,3% è  ñîñòàâèë 4,6 ìëí òîíí. Íà âíóòðåííèé ðûíîê çà îò÷åòíûé ïåðèîä áûëî 
ïîñòàâëåíî 3,142 ìëí òîíí (+18,2% ê óðîâíþ ïîñòàâîê âî âòîðîì êâàðòàëå 2009 ãîäà). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 «Ñèíåðãèÿ» óñïåëà ïîëó÷èòü äî íîâîãî ãîäà ðàçðåøåíèå ÔÑÔÐ íà îáðàùåíèå çà ïðåäåëàìè Ðîññèè 4,3 ìëí 
îáûêíîâåííûõ àêöèé, ÷òî ñîñòàâëÿåò îêîëî òðåòè îò óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ñ 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà çà ðóáåæîì 
ìîæíî áóäåò ðàçìåñòèòü íå áîëåå 15% áóìàã èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà Á. Ñåé÷àñ àêöèè Êîìïàíèè 
òîðãóþòñÿ íà ðîññèéñêèõ ïëîùàäêàõ, à â òå÷åíèå ñëåäóþùåãî ãîäà «Ñèíåðãèÿ» ìîæåò âûïóñòèòü GDR è 
ïðîâåñòè ëèñòèíã íà Ëîíäîíñêîé ôîíäîâîé áèðæå. /ÐÁÊ daily/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Âèìì-Áèëëü-Äàíí Ïðîäóêòû Ïèòàíèÿ» ïî ÐÑÁÓ çà 9 ìåñÿöåâ ñîñòàâèëà 2,634 ìëðä 
ðóá. ïðîòèâ óáûòêîâ â ðàçìåðå 70,854 ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå. Âàëîâàÿ ïðèáûëü çà îò÷åòíûé ïåðèîä 2009 ãîäà 
ñîñòàâèëà 5,565 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 8,007 ìëðä ðóá. â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ãîäà, ïðèáûëü îò ïðîäàæ – 2,548 
ìëðä ðóá. ïðîòèâ 1,360 ìëðä ðóá. çà 3 êâàðòàëà 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

ÃÑÑ óâåëè÷èâàåò êàïèòàë. 

ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» (ÃÑÑ) íà÷íåò 20 íîÿáðÿ ðàçìåùåíèå äîïýìèññèè íà 2,047 ìëðä ðóá. 
(2 047 244 àêöèé íîìèíàëîì 1 òûñ ðóá.). Öåíà ðàçìåùåíèÿ àêöèé äîïýìèññèè ñîñòàâèò 35,56 äîëë çà àêöèþ. 
Äîïýìèññèÿ áóäåò ðàçäåëåíà ìåæäó íûíåøíèìè àêöèîíåðàìè ÃÑÑ - ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ «Ñóõîé» ïîëó÷èò 
1535433 àêöèé, World’s Wing ïîëó÷èò 511811 àêöèé. Íà äàííûé ìîìåíò óñòàâíûé êàïèòàë ÃÑÑ ñîñòàâëÿåò 
1,048 ìëðä ðóá. Ñåé÷àñ èìååòñÿ 122 òâåðäûõ çàêàçîâ íà SuperJet 100. 

Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ÃÑÑ ïëàíèðóåò ïðîâåñòè âòîðè÷íîå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 (çàêðûòèå êíèãè 
çàÿâîê çàïëàíèðîâàíî íà 23 íîÿáðÿ 2009 ãîäà), íîâîñòü î ïîïîëíåíèè êàïèòàëà, íåñîìíåííî, äëÿ èíâåñòîðîâ 
ïîëîæèòåëüíàÿ. Ñåé÷àñ (íà 1 îêòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà) ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè ñîñòàâëÿåò 27,0 ìëðä ðóá. 
(22,3 ìëðä ðóá.) ïðè âûðó÷êå çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà 11 ìëí ðóá. è óáûòêå 1,2 ìëí ðóá. Ïîñêîëüêó 
ðåàëèçàöèþ ñàìîëåòîâ ïðèøëîñü î÷åðåäíîé ðàç ïåðåíåñòè, ïîêàçàòåëè ïðèáûëüíîñòè äëÿ ÃÑÑ 
íåàêòóàëüíû. Ïî äàííûì ÑÌÈ, âðÿä ëè ñòîèò æäàòü íà÷àëà ïîñòàâîê ðàíåå ëåòà 2009 ãîäà. Îñíîâíûì 
ôàêòîðîì, ïîääåðæèâàþùèì êðåäèòíîå êà÷åñòâî Êîìïàíèè, ÿâëÿåòñÿ ïðèíàäëåæíîñòü êîíòðîëüíîé äîëè 
êàïèòàëà ãîñóäàðñòâó è ó÷àñòèå â íàöèîíàëüíîì ïðîåêòå ïî «âîñêðåøåíèþ» ãðàæäàíñêîãî àâèàñòðîåíèÿ.  

Î÷åðåäíîå ïîïîëíåíèå êàïèòàëà äàåò ñèãíàë èíâåñòîðàì, ÷òî è äàëåå Êîìïàíèÿ áóäåò ïðîäîëæàòü 
ïîëüçîâàòüñÿ ïîääåðæêîé ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, õîòÿ ýòî áûëî ÿâíî ïðîäåìîíñòðèðîâàíî åùå â 
ñåíòÿáðå, êîãäà ïåðåä îôåðòîé ÃÑÑ ïîëó÷èëà êðåäèò ÂÒÁ äëÿ åå ïðîõîæäåíèÿ. Ïîñëåäíåå çàìåòíî 
ïîâûøàåò øàíñû ÃÑÑ îñóùåñòâèòü óñïåøíîå âòîðè÷íîå ðàçìåùåíèå. Íàïîìíèì, ÷òî îðèåíòèð äîõîäíîñòè ê 
îôåðòå 28 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿåò 11,49 – 13,52% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî âûïóñê ñåðèè 03 Êîìïàíèè 
«Èðêóò» ñî ñõîæåé äþðàöèåé òîðãóåòñÿ ñåé÷àñ íà óðîâíå 12% ãîäîâûõ è äåìîíñòðèðóåò ñëàáóþ 
ëèêâèäíîñòü. Ñ ó÷åòîì ñóùåñòâóþùèõ ðèñêîâ ñòàòóñà «start up» ó ÃÑÑ, ìû ñêëîííû îöåíèâàòü ñïðàâåäëèâóþ 
äîõîäíîñòü åå âûïóñêà íà óðîâíå âåðõíåé ãðàíèöû îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà, îäíàêî èçáûòî÷íàÿ 
ëèêâèäíîñòü è ïîëîæèòåëüíûå íàñòðîåíèÿ, öàðÿùèå íà ðûíêå, âîçìîæíî, ïîäòîëêíóò èíâåñòîðîâ ê áîëåå 
àãðåññèâíûì äåéñòâèÿì. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  

 Ñèáèðñêèé áàíê Ñáåðáàíêà Ðîññèè îòêðûë êðåäèòíóþ ëèíèþ ïðåäïðèÿòèþ «Êîêñ» â Êåìåðîâñêîé îáëàñòè ñ 
ëèìèòîì â ñóììå 3 ìëðä ðóá. Êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íà ñðîê äî 3 ëåò. Íîâîñòü î ïðèâëå÷åíèè êðåäèòà îò 
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Ñáåðáàíêà âûãëÿäèò óìåðåííî-îïòèìèñòè÷íîé äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé Êîêñ-2 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. , 
îôåðòà êîòîðîãî ñîñòîèòñÿ â ìàðòå 2010 ãîäà. /www.sbrf.ru/ 

 Èíôîðìàãåíñòâî Èíòåðôàêñ, ññûëàÿñü íà ïðåäñòàâèòåëåé êîìïàíèé ñîîáùàåò, ÷òî  â íîÿáðå òåêóùåãî ãîäà 
ïî îòíîøåíèþ ê îêòÿáðþ ÌÌÊ ñíèçèë âûïóñê ìåòàëëîïðîäóêöèè íà 10%, à ÍËÌÊ íà 2%. Ïî îòíîøåíèþ ê 
îêòÿáðþ ïðîøëîãî ãîäà ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà ÌÌÊ ñîñòàâèë 170%. /Èíòåðôàêñ/ 

 Evraz Group S.A. îáúÿâèëî ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà, ïîäãîòîâëåííûå â ñîîòâåòñòâèè 
ñ ÌÑÔÎ. 

- Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà 9 ìåñÿöåâ ñîñòàâèëà 7,1 ìëðä äîëë. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ EBITDA - 874 ìëí äîëë., 
ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA - 12,3%.  

- Îáùèé äîëã êîìïàíèè íà 30 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâëÿë 8,4 ìëðä äîëë.., âêëþ÷àÿ êðàòêîñðî÷íûå ÷àñòü â 
îáúåìå 3,4 ìëðä äîëë. Îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòû íà êîíåö çàÿâëåííîãî ïåðèîäà - 1,1 ìëðä 
äîëë. Ðàñõîäû ïî âûïëàòå ïðîöåíòîâ ñîñòàâèëè 502 ìëí äîëë. /evraz.com/ 

 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

ÑÈÁÓÐ ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü èíâåñòèöèè â 2010 ãîäó. 

Êàê çàÿâèë ÑÌÈ ïðåçèäåíò «Ñèáóð Õîëäèíãà» Äìèòðèé Êîíîâ, èíâåñòïðîãðàììà íà 2010 ãîä ïëàíèðóåòñÿ â 
îáúåìå, áîëåå ÷åì â 2 ðàçà âûøå êàïðàñõîäîâ òåêóùåãî ãîäà - áîëåå 1 ìëðä äîëë. Ðåøåíèå îá îáúåìå 
ôèíàíñèðîâàíèÿ áóäåò ïðèíÿòî ñîâåòîì äèðåêòîðîâ â êîíöå äåêàáðÿ.  

Îæèäàåòñÿ, ÷òî ôàêòè÷åñêè óäâîèòü èíâåñòïðîãðàììó ÑÈÁÓÐó ïîìîæåò àêöèîíåð — Ãàçïðîìáàíê, êîòîðûé 
ñòàíåò îñíîâíûì ïîêóïàòåëåì çàïëàíèðîâàííîé íà 25 íîÿáðÿ ýòîãî ãîäà äîïýìèññèè, îñóùåñòâëÿåìîé ïî 
çàêðûòîé ïîäïèñêå. Òî÷íûå ïàðàìåòðû äîïýìèññèè íå ðàñêðûâàþòñÿ, ïî ðàçíûì îöåíêàì åå îáúåì 
âàðüèðóåòñÿ îò 6 äî 10 ìëðä ðóá., ðàçìåùåíèå ïëàíèðóåòñÿ ïðîâîäèòü â ïîëüçó Ãàçïðîìáàíêà è ÇÀÎ 
«Ãàçïðîìáàíê — óïðàâëåíèå àêòèâàìè». /Âåäîìîñòè/ 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ãðóïïà ËÑÐ è ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê» ïîäïèñàëè êðåäèòíûå äîãîâîðû îá îòêðûòèè êðåäèòíûõ ëèíèé íà 
îáùóþ ñóììó 100 ìëí. äîëëàðîâ. Êðåäèòíûå ñðåäñòâà ïðåäîñòàâëåíû ñðîêîì íà 5 ëåò. /www.lsr-group.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÌÒÑ: èòîãè 3 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ÌÒÑ îáúÿâèë íåàóäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå è îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ñâîåé 
äåÿòåëüíîñòè â 3 êâàðòàëå è çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî US GAAP.  

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå êîíñîëèäèðîâàííàÿ àáîíåíòñêàÿ áàçà Êîìïàíèè ðàñøèðèëàñü äî 101,38 ìëí àáîíåíòîâ, 
ïðèáàâèâ 6% ñ íà÷àëà 2008 ãîäà, èç êîòîðûõ 68,7 ìëí (èëè 67,8% êîíñîëèäèðîâàííîãî çíà÷åíèÿ) ïðèõîäèòñÿ 
íà Ðîññèþ. Îïåðàòîðó óäàëîñü ñîõðàíèòü ëèäèðóþùèå ïîçèöèè íà áîëüøèíñòâå ðûíêîâ ñâîåãî ïðèñóòñòâèÿ, 
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ïðè ýòîì ïî àáîíåíòñêîé áàçå äîëÿ ÌÒÑ íà ðûíêå Ðîññèè ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå 34%, â Òóðêìåíèñòàíå – 
85%, â Àðìåíèè – 81%; â Óêðàèíå ñíèçèëàñü ñ 33% äî 32%, à â Óçáåêèñòàíå - ñ 45% äî 44%.  

 

млн долл. 3 кв. 2008 9 мес.2008 2008 2 кв. 2009 3 кв. 2009 9 мес.2009 3 кв. 2009/ 
3 кв. 2008

3 кв.2009/  2 
кв.2009

9 мес.2009/ 
9 мес.2008

Выручка 2 812 7 827 10 245 2 022 2 268 6 099 -19.4% 12.1% -22.1%

OIBDA 1 453 3 978 5 140 954 1 063 2 848 -26.9% 11.4% -28.4%

Чистая прибыль 516 1 785 1 930 563 494 1 000 -4.1% -12.2% -44.0%

% расходы 35 106 153 72 121 255 245.6% 68.0% 140.2%

3 кв. 2008 9 мес.2008 2008 2 кв. 2009 3 кв. 2009 9 мес.2009 2 кв.2009/ 
2008

9 мес.2009/ 
2008

Активы - 11 210 10 448 10 956 - 13 856 4.9% 32.6% -

Дебиторская задол-ть - 472 321 360 - 509 12.3% 58.8% -
Краткосрочные финансовые 
вложения - 40 46 222 - 403 384.5% 782.1% -

Денежные средства и их 
эквиваленты - 627 1 059 1 552 - 3 816 46.6% 260.4% -

Финансовый долг, в т.ч. - 3 190 4 075 4 628 - 7 187 13.6% 76.4% -

долгосрочный - 2 200 2 892 3 145 - 5 662 8.8% 95.8% -

краткосрочный - 990 1 184 1 484 - 1 526 25.3% 28.9% -

Кредиторская задол-ть - 612 789 409 - 516 -48.2% -34.7% -

3 кв. 2008 9 мес.2008 2008 2 кв. 2009 3 кв. 2009 9 мес.2009 3 кв. 2009/ 
3 кв. 2008

3 кв.2009/  2 
кв.2009

9 мес.2009/ 
9 мес.2008

Рентабельность OIBDA 51.7% 50.8% 50.2% 47.2% 46.9% 46.7% -5.0 п.п. -0.3 п.п. -4.1 п.п.
Рентабельность по чистой 
прибыли 18.3% 22.8% 18.8% 27.8% 21.8% 16.4% 3.5 п.п. -6.0 п.п. -6.4 п.п.

Фин. долг/OIBDA - 0.63 0.79 - - 1.79 - - -

OIBDA/% 41.64 37.43 33.59 13.29 8.81 11.15 - - -

Фин. долг/Активы - 0.28 0.39 0.42 - 0.52 - - -

Финансовые результаты МТС в 2008-2009 гг.

Основные финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Èñòî÷íèê äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñðåäè êëþ÷åâûõ ìîìåíòîâ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ÌÒÑ â 3 êâàðòàëå 2009 ãîäà ìû âûäåëÿåì: 

- Ñíèæåíèå êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè ÌÒÑ, íîìèíèðîâàííîé â äîëëàðàõ, íà 19,4% îòíîñèòåëüíî 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà äî 2,268 ìëðä äîëë. Â ñâîþ î÷åðåäü, âûðó÷êà Êîìïàíèè, 
íîìèíèðîâàííàÿ â íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ, âûðîñëà â êâàðòàëüíîì èñ÷èñëåíèè íà âñåõ ðûíêàõ ïðèñóòñòâèÿ: 
â Ðîññèè - íà 10,3%; â Óêðàèíå – íà 12,1%; â Òóðêìåíèñòàíå íà 14,4%; â Àðìåíèè – íà 12,5%; â Óçáåêèñòàíå 
– íà 4,2%. Îòíîñèòåëüíî 2 êâàðòàëà 2009 ãîäà â 3 êâàðòàëå ïðîèçîøåë ðîñò äàííîãî ïîêàçàòåëÿ íà 12,1%, 
÷òî îáóñëîâëåíî óêðåïëåíèåì íàöèîíàëüíûõ âàëþò îòíîñèòåëüíî äîëëàðà, óâåëè÷åíèåì àáîíåíòñêîé áàçû 
(+1,9% äî 101,4 ìëí ïîëüçîâàòåëåé), à òàêæå òðàäèöèîííî áîëåå ñèëüíûìè ðåçóëüòàòàìè 3 êâàðòàëà èç-çà 
ñåçîííîãî ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ óñëóã ñâÿçè â ðîóìèíãå â ëåòíèé ïåðèîä. Äàííûé ôàêò ïîäòâåðæäàåòñÿ ðîñòîì 
ñðåäíåãî ñ÷åòà (ARPU), â ÷àñòíîñòè â Ðîññèè - íà 4% ê ïðåäûäóùåìó êâàðòàëó ñ 245 äî 256 ðóá. Â òî æå 
âðåìÿ ñðåäíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïîëüçîâàíèÿ ãîëîñîâûìè óñëóãàìè (MOU) â 3 êâàðòàëå íà îñíîâíîì äëÿ 
ÌÒÑ ðîññèéñêîì ðûíêå îñòàëàñü íà óðîâíå ãîäîâîé äàâíîñòè - 213 ìèíóò, ÷òî ïîäòâåðæäàåò 
ñîõðàíèâøååñÿ âëèÿíèå ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà íà ïîòðåáëåíèå óñëóã ñâÿçè. ÌÒÑ ïîäòâåðäèë ñâîé 
ïðîãíîç ïî âûðó÷êå íà 2009 ãîä â ðàçìåðå 8,25 ìëðä äîëë., ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ âïîëíå 
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âûïîëíèìûì, ó÷èòûâàÿ ðàçìåð êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè Îïåðàòîðà çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà â ðàçìåðå 
6,099 ìëðä äîëë.  

- Ñîêðàùåíèå êîíñîëèäèðîâàííîãî ïîêàçàòåëÿ OIBDA â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 26,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íîì ïåðèîäîì ìèíóâøåãî ãîäà äî 1,063 ìëðä äîëë. è ñíèæåíèå ðåíòàáåëüíîñòè OIBDA íà 5,0 ï.ï. äî 
46,9% â ðåçóëüòàòå ðàçâèòèÿ ìîíîáðåíäîâîé ðîçíè÷íîé ñåòè. Ïðè ýòîì ðåíòàáåëüíîñòü OIBDA áåç ó÷åòà 
âëèÿíèÿ ðèòåéëà ñîñòàâèëà 50,7%. Â ñâîþ î÷åðåäü, îòíîñèòåëüíî 2 êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà â 3 êâàðòàëå 
ïîêàçàòåëü OIBDA óâåëè÷èëñÿ íà 11,4% áëàãîäàðÿ êîíòðîëþ íàä èçäåðæêàìè (êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 
ñîêðàòèëèñü íà 38,2%, îáùèå è àäìèíèñòðàòèâíûå – íà 44,7%). 

- Çíà÷èòåëüíûé ðîñò ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè íà 76,4% îòíîñèòåëüíî íà÷àëà ãîäà äî 7,187 ìëðä äîëë. 
Äàííîå óâåëè÷åíèå äîëãà ñâÿçàíî ñ àêòèâíûì ïðèâëå÷åíèåì ÌÒÑ äåíåæíûõ ñðåäñòâ êàê íà ïóáëè÷íîì 
ðûíêå çàèìñòâîâàíèé (â èþëå áûë ðàçìåùåí îáëèãàöèîííûé âûïóñê îáúåìîì 15 ìëðä ðóá.), òàê è ÷åðåç 
îòêðûòèå êðåäèòíûõ ëèíèé â Ñáåðáàíêå (íà 47 è 12 ìëðä ðóá.) è ïîëó÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî 
ôèíàíñèðîâàíèÿ íà 100 ìëí äîëë. îò êîíñîðöèóìà áàíêîâ. Ðîñò äîëãà Îïåðàòîð ñâÿçûâàåò ñ 
íåîáõîäèìîñòüþ îáåñïå÷åíèÿ ñâîåé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ «3i», ïðåäïîëàãàþùåé èíâåñòèöèè ïî âûõîäó íà 
ðûíîê èíòåãðèðîâàííûõ óñëóã ñâÿçè, à òàêæå ïîääåðæàíèÿ óñòîé÷èâîé äåíåæíîé ïîçèöèè â ïðåääâåðèè 
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòàì è åâðîáîíäàì óæå â 2010 ãîäó. Â ðåçóëüòàòå, â 3 êâàðòàëå äîëãîâàÿ 
íàãðóçêà ÌÒÑ âîçðîñëà äî 1,79õ ñ 0,79õ â íà÷àëå ãîäà ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA. Â òî æå 
âðåìÿ, ìû îòìå÷àåì óëó÷øåíèå âðåìåííîé ñòðóêòóðû äîëãà – äîëÿ êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè 
ñîêðàòèëàñü ñ 29,1% äî 21,2% (èëè 1,526 ìëðä äîëë.). 

Îòäåëüíî õîòåëîñü áû âûäåëèòü àêòèâíóþ ðàáîòó Îïåðàòîðà íàä óëó÷øåíèåì óñëîâèé (ñòîèìîñòè) 
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ, â ÷àñòíîñòè, ïî êðåäèòó Ãàçïðîìáàíêà íà 300 ìëí åâðî ñòàâêà áûëà ñíèæåíà íà 4 
ï.ï. äî 8% ãîäîâûõ. Òàêæå çàñëóæèâàþò âíèìàíèÿ ïîçèòèâíûå, íà íàø âçãëÿä, èçìåíåíèÿ â âàëþòíîé 
ñòðóêòóðå äîëãà, êîòîðàÿ ïî èòîãàì 3 êâàðòàë áûëà ïðåäñòàâëåíà ñëåäóþùèì îáðàçîì: ðóáëè – 60%; 
äîëëàðû – 29% è åâðî – 11%. Äàííûé ôàêò ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î äîñòèæåíèè ðàíåå ïîñòàâëåííîé 
ìåíåäæìåíòîì öåëè ïî äèâåðñèôèêàöèè âàëþòû äîëãà è ñíèæåíèè âàëþòíûõ ðèñêîâ. 

Â öåëîì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâåííûé ðîñò äîëãîâîé íàãðóçêè, êðåäèòíîå êà÷åñòâî ÌÒÑ 
îñòàåòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå, à ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà ïðèåìëåìîì óðîâíå. Ó Êîìïàíèè èìååòñÿ 
ñóùåñòâåííàÿ «ïîäóøêà ëèêâèäíîñòè» (äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû - 3,82 ìëðä äîëë.), à òàêæå 
äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûé îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê - 2,17 ìëðä äîëë. Èñïîëíåíèå èíâåñòèöèîííîé 
ïðîãðàììû ÌÒÑ íà 2009 ãîä, êîòîðàÿ áûëà óâåëè÷åíà ñ 1,5 ìëðä äîëë. äî 1,8 ìëðä äîëë., òàêæå íå âûçûâàåò 
ñîìíåíèé.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru    
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Денежный рынок 
Â êîíöå íåäåëè ñèòóàöèÿ íà ðîññèéñêîì âàëþòíîì ðûíêå ðàçâèâàëàñü â 
ñîîòâåòñòâèè ñ êîíúþíêòóðîé ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ. Â ïðåääâåðèè 
âûõîäíûõ ó÷àñòíèêè ðûíêà forex îñîáîé èíèöèàòèâîé íå îòëè÷àëèñü, 
âñëåäñòâèå ÷åãî ïàðà EUR/USD âàðüèðîâàëàñü â óçêîì êîðèäîðå 1,485-
1,49õ.  

Â îòñóòñòâèå çàìåòíûõ âíåøíèõ ñèãíàëîâ, äèíàìèêà âíóòðåííåãî ðûíêà 
âûãëÿäåëà íå ñëèøêîì ïðèìå÷àòåëüíî, è ïî èòîãàì ïÿòíèöû ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîé êîðçèíû íà íèçêèõ òîðãîâûõ îáîðîòàõ çàêðûëàñü íà óðîâíå 
îòêðûòèÿ - 35,21 ðóá.  

Ñ íà÷àëîì íîâîé íåäåëè íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ îòìå÷àþòñÿ âåñüìà 
îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ. Êëþ÷åâûå èíäèêàòîðû ôîíäîâûõ ïëîùàäîê 
è ñûðüåâûõ áèðæ íàêàíóíå ïðèáàâèëè 1-2%. Âîçðîñøèå àïïåòèòû 
èíâåñòîðîâ ê ðèñêàì õàðàêòåðèçóþòñÿ è îñëàáëåíèåì àìåðèêàíñêîé 
âàëþòû ê ïðî÷èì – ïàðà EUR/USD ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó âíîâü âïëîòíóþ 
ïðèáëèçèëàñü ê 1,50õ. 

Íà ýòîì ôîíå ñ íà÷àëîì òîðãîâ ðóáëü ñòðåìèòåëüíî óêðåïëÿåòñÿ: êóðñ 
áèâàëþòíîé êîðçèíû îïóñêàåòñÿ íèæå óðîâíÿ 35,10 ðóá., à äîëëàð, 
îáíîâëÿÿ ìèíèìóìû òåêóùåãî ãîäà, òîðãóåòñÿ äåøåâëå 28,70 ðóá. 
Ïîýòîìó óæå ñ óòðà ìîæíî îæèäàòü ïðîÿâëåíèÿ èíòåðâåíöèé ðåãóëÿòîðà, 
ïðè÷åì îáúåìû åãî ïîääåðæêè, ïî-âèäèìîìó, áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ 
ïîëîæåíèåì àìåðèêàíñêîé âàëþòû íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãàõ. 

Îáñòàíîâêà äåíåæíîãî ðûíêà îñòàåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî êîìôîðòíîé. Â 
ïÿòíèöó ñòàâêè íà ìåæáàíêå è ïî âàëþòíûì ñâîïàì îñòàâàëèñü íà 
óðîâíå ïðåäûäóùèõ äíåé íåäåëè, íå âûõîäÿ çà ðàìêè äèàïàçîíà 4-5%.  

Äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íàñòóïàþùàÿ íåäåëÿ âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî 
íàñûùåííîé ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîáûòèé, ñïîñîáíûõ ïîâëèÿòü íà òåêóùèé 
óðîâåíü ëèêâèäíîñòè. Ñåãîäíÿ è çàâòðà ñîñòîÿòñÿ î÷åðåäíûå 
áåççàëîãîâûå àóêöèîíû ÖÁ, íà êîòîðûõ áàíêè ñìîãóò ïðèâëå÷ü â 
ñîâîêóïíîñòè äî 30 ìëðä ðóá. Ïîìèìî ïðî÷åãî, ïî èõ èòîãàì ìîæíî áóäåò 
ñóäèòü î ïîòðåáíîñòÿõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â ñðåäíåñðî÷íûõ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ. 

Îñíîâíûå îáÿçàòåëüñòâà ó÷àñòíèêîâ ïðèõîäÿòñÿ íà íàëîãè – ñåãîäíÿ è â 
ïÿòíèöó íàñòóïàåò ñðîê âûïëàò ñîîòâåòñòâåííî ïî ÅÑÍ è ÍÄÑ, à òàêæå 
âîçâðàò ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ – â ñðåäó ïî 15 ìëðä ðóá. ÖÁ è 
Ìèíôèíó. 

Íà íàø âçãëÿä, áàíêè îáëàäàþò äîñòàòî÷íûì óðîâíåì äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, ÷òîáû ñðàâíèòåëüíî áåçáîëåçíåííî âûïîëíèòü âñå 
íåîáõîäèìûå ïëàòåæè, îñîáåííî ñ ó÷åòîì ñîõðàíÿþùèõñÿ âàëþòíûõ 
èíòåðâåíöèé Áàíêà Ðîññèè. Òàêèì îáðàçîì, ñðåäíèé äèàïàçîí ñòàâîê 
ýòîé íåäåëè åäâà ëè âûéäåò çà ðàìêè 5-6%. 

  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата

17 ноя

18 ноя

20 ноя

аукцион репо ЦБР на срок 6 месяцев

возврат Минфину беззалоговых кредитов на
15 млрд руб.

уплата ЕСН и 1/2 акцизов

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 15 
млрд руб.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд
руб. сроком 3 мес.

16 ноя

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд
руб. сроком 5 недель

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

ЦБР проведет ломбардные аукционы на 
сроки 2 недели, 3 месяца

уплата трети НДС за 3 кв. 2009 года
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Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó ìèðîâûå òîðãîâûå ïëîùàäêè æäàë î÷åðåäíîé íåïðèÿòíûé 
ñþðïðèç – îïóáëèêîâàííûé Ìè÷èãàíñêèé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî 
äîâåðèÿ òîëüêî ïîä÷åðêíóë, ÷òî òåêóùàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ 
îöåíèâàåòñÿ êàê âåñüìà ñëàáàÿ è åùå äîâîëüíî äàëåêàÿ îò ïåðèîäà 
âîññòàíîâëåíèÿ – çíà÷åíèå èíäåêñà ñíèçèëîñü äî 66 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 
71 (70,6 â îêòÿáðå). Íàïîìíèì, ÷òî íà óðîâåíå, áëèçêîì 66, èíäåêñ áûë â 
èþëå – àâãóñòå ýòîãî ãîäà. 

Âìåñòå ñ òåì, ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî èíâåñòîðû ñòàðàþòñÿ 
àäàïòèðîâàòüñÿ ê òåêóùèì ðûíî÷íûì ðåàëèÿì, ïðåäïî÷èòàÿ íå óïóñêàòü 
ëþáûå ñïåêóëÿòèâíûå âîçìîæíîñòè, âîçíèêàþùèå íà ñòîëü âîëàòèëüíîì 
ðûíêå. Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè íåäåëþ «â ïëþñå», 
ðîñòîì îñíîâíûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå 0,6% - 0,9%. 

Íà âîëíå ñïðîñà çàâåðøàëèñü ïÿòíè÷íûå òîðãè è â ñåãìåíòå 
êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ. Àóêöèîíû, îò÷àñòè ñäåðæèâàþùèå 
ïîêóïàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü, îñòàëèñü ïîçàäè, è, êàê ìèíèìóì äî 
ïîÿâëåíèÿ íîâûõ àíîíñîâ, ñïðîñ íà ãîñîáÿçàòåëüñòâà áóäåò ïîäîãðåâàòü 
ôàêò îçâó÷åííîãî àìåðèêàíñêèìè ìîíåòàðíûìè âëàñòÿìè ïëàíà ïî 
ñîõðàíåíèþ ïðåäåëüíî íèçêèõ ñòàâîê, íåîáõîäèìûõ äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ 
ýêîíîìèêè. Â ðåçóëüòàòå, äîõîäíîñòè ãîñîáÿçàòåëüñòâ ïðîäîëæèëè 
ñíèæàòüñÿ – ïî 10-ëåòíèì UST çà ïÿòíèöó äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü äî 3,42% 
ãîäîâûõ (-3 á.ï. ê óðîâíþ ÷åòâåðãà). 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ïîíåäåëüíèêà ñïðîñ íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà 
ÑØÀ ñîõðàíÿåòñÿ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî è ôîíäîâûé ñåãìåíò Àçèàòñêèõ 
ïëîùàäîê, îòêðûâàþùèõ òîðãîâûé äåíü, äåìîíñòðèðóåò ïîëîæèòåëüíóþ 
äèíàìèêó. Êëþ÷åâûì ìàêðîîò÷åòîì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñòàíóò äàííûå ïî 
ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â ÑØÀ, â îòíîøåíèè êîòîðûõ ïðåîáëàäàþò 
äîâîëüíî ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ, ïîääåðæèâàþùèå óìåðåííî 
îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 â ïÿòíèöó áîëüøóþ 
÷àñòü äíÿ äåìîíñòðèðîâàëè óìåðåííóþ àêòèâíîñòü, êîòèðîâêè íå 
îòîäâèãàëèñü äàëåêî îò óðîâíÿ îòêðûòèÿ, âàðüèðóÿñü â äèàïàçîíå 
112,75% - 112,875%. Ïðè ýòîì ñ íà÷àëîì òîðãîâ â ÑØÀ, ãäå íàáëþäàëñÿ 
äîâîëüíî æèâîé ñïðîñ íà ðèñêè, è â ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ 
âîçðîñëà àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé, è ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ ëîêàëüíîãî 
ðûíêà êîòèðîâêè Russia-30 íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 113,125% - 113,25%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ «ãëàâíûìè ãåðîÿìè» ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ, 
êàê è äíåì ðàíåå, áûëè áóìàãè Åâðàçà, ïðè÷åì îñíîâíîé ñïðîñ ïðèøåëñÿ 
íà âûïóñêè Åâðàç-13, Åâðàç-18 è â ÷óòü ìåíüøåé ñòåïåíè íà Åâðàç-15. Â 
èòîãå, çà äåíü äàííûå âûïóñêè ïðèáàâèëè â öåíå îò 1% äî 1,5%. 
Ïðîèñõîäÿùåå ñ áóìàãàìè Åâðàçà ñòàëî ñòèìóëîì äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ 
èíòåðåñîâ ê îáÿçàòåëüñòâàì Ñåâåðñòàëè. Òàêæå â ïîëå èíòåðåñîâ 
ïîêóïàòåëåé íàõîäèëèñü è åâðîáîíäû Ãàçïðîìà. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò çàâåðøàë ðàáî÷óþ íåäåëþ íà ìèíîðíîé íîòå. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñòàðòóþùèå ñåãîäíÿ íàëîãîâûå ðàñ÷åòû, ïî èäåå, íå 
äîëæíû îêàçàòü ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ íà ðûíîê, êîíöåíòðàöèÿ àêòèâíîñòè 
â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ ïðè ïðåîáëàäàþùåì æåëàíèè çàôèêñèðîâàòüñÿ íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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äîâîëüíî ñêðîìíûõ îáîðîòàõ ñòàëî ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî ïî áîëüøèíñòâó 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã äåíü çàêîí÷èëñÿ îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêîé. 
Îòìåòèì, îäíàêî, ÷òî åå ìàñøòàáû íå âûõîäèëè çà ïðåäåëû 5 – 30 á.ï. 
Òàêèì îáðàçîì, âîçìîæíîñòü âåðíóòüñÿ íà ïðåæíèå öåíîâûå óðîâíè â 
òå÷åíèå ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïîñëå çàâåðøåíèÿ íàëîãîâûõ âûïëàò 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ íàì âåñüìà ðåàëèçóåìîé, ÷åìó â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè 
áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîääåðæêà âàëþòíîãî ñåãìåíòà, ãäå ðóáëü 
ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ. 

Ïÿòíè÷íîå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Ìå÷åëà ïðîøëî íà óðîâíå îðèåíòèðîâ 
îðãàíèçàòîðîâ, ôîðìèðóÿ òåì ñàìûì äîâîëüíî áëàãîäàòíóþ ïî÷âó äëÿ 
ïîÿâëåíèÿ íà ðûíêå â ÷åòâåðã (19 íîÿáðÿ) îáÿçàòåëüñòâ åùå îäíîãî 
ìåòàëëóðãà – ÌÌÊ. 
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