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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.96% 17 -88

Russia-30 4.37% 13 -101

ОФЗ 25068 6.81% 3 -144

ОФЗ 25065 5.86% -12 -199

Газпрнефт4 5.41% -9 -353

РЖД-10 6.88% 7 -2

АИЖК-8 7.85% 0 -287

ВТБ - 5 7.42% 2 1

РоссельхБ-8 7.05% -1 -157

МосОбл-8 8.25% 0 -253

Мгор62 5.87% -27 -330

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.62% -4 411

iTRAXX XOVER S14 5Y 455.00 -6 n/a

CDX XO  5Y 187.70 1 -33

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 556.18 1.0% 13.6%

RTS 1 609.43 -0.1% 11.4%

S&P 500 1 197.75 -0.1% 7.4%

DAX 6 790.17 0.8% 14.0%

NIKKEI 9 827.51 1.1% -6.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 84.65 0.8% 10.6%

Нефть WTI 84.86 0.0% 6.9%

Золото 1 360.60 -0.6% 24.0%

 Никель LME 3 M 22 350.00 -1.5% 20.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ñîãëàñíî ïðîåêòó «Äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2011 – 2013 ãîäû», Áàíê Ðîññèè íà 2010 ãîä ïîíèçèë 

ïðîãíîç ïî ðîñòó âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ñ 64,7 ìëðä äîëë. äî 50 ìëðä äîëë., à òàêæå ïîâûñèë ïðîãíîç ïî 
÷èñòîìó îòòîêó êàïèòàëà ñ 8,7 ìëðä äîëë. äî 22 ìëðä äîëë. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 22 íîÿáðÿ ñîñòîèòñÿ ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé «Ãëàâíîé äîðîãè» ñåðèè 03. Îáúÿâëåííûé îðãàíèçàòîðîì 

îðèåíòèð öåíû ñîñòàâëÿåò 90%-95% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Êíèãà çàÿâîê íà öåííûå áóìàãè îòêðûòà äî 
18 íîÿáðÿ 2010 ãîäà. Ïî âûïóñêó îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. ïðåäóñìîòðåíî 18 êóïîíîâ 
ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ 364 äíÿ. Ñòàâêà 1 êóïîíà ñîñòàâèò 5% ãîäîâûõ. Ïðåäóñìîòðåíî ïðàâî äîñðî÷íîãî 
ïîãàøåíèÿ (call-option) îáëèãàöèé íå ðàíåå 11 ãîäà c äàòû ðàçìåùåíèÿ, ìèíèìàëüíûé îáúåì - 5% îò 
íîìèíàëà. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ â 
òå÷åíèå ïåðâûõ 4 ëåò ïî öåíå 110% îò íîìèíàëà, â òå÷åíèå ïîñëåäóþùèõ ëåò ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. 
Öåëüþ ýìèññèè ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ êîíöåññèîííîãî ñîãëàøåíèÿ î ôèíàíñèðîâàíèè, ñòðîèòåëüñòâå è 
ýêñïëóàòàöèè íà ïëàòíîé îñíîâå «Íîâîãî âûõîäà íà Ìîñêîâñêóþ êîëüöåâóþ àâòîìîáèëüíóþ äîðîãó ñ 
ôåäåðàëüíîé àâòîìîáèëüíîé äîðîãè Ì-1 «Áåëàðóñü» Ìîñêâà – Ìèíñê». 

 Ñåãîäíÿ â ðàçäåëå «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» íà ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèåé ÅÁÐÐ 
ñåðèè 08 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 28 îêòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà Áàíê ðàçìåñòèë ïî îòêðûòîé 
ïîäïèñêå îäíó îáëèãàöèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 7 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 8 ëåò. Ïî îáëèãàöèè 
ïðåäóñìîòðåíà âûïëàòà ãîäîâîãî êóïîíà ïî ñòàâêå 0,01% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «ÝÔÊÎ Ïèùåâûå Èíãðåäèåíòû» ñåãîäíÿ âíîâü îòêðîåò êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå âûïóñêà 
îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,3 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 30 íîÿáðÿ, ðàçìåùåíèå íàìå÷åíî íà 2 
äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Âûïóñê îáåñïå÷åí ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÀÎ «ÝÔÊÎ», ÎÀÎ «ÝÔÊÎ Ïðîäóêòû ïèòàíèÿ». 
Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, áóäóò íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé 
äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà. Íàïîìíèì, ðàíåå Êîìïàíèÿ ïëàíèðîâàëà ðàçìåñòèòü äàííûé âûïóñê 16 íîÿáðÿ 2010 
ãîäà, íî çàòåì ïåðåíåñëà ðàçìåùåíèå íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê. Ñáîð çàÿâîê ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ íà 
îáëèãàöèè âûïóñêà ïðîõîäèë ñ 27 îêòÿáðÿ ïî 10 íîÿáðÿ 2010 ãîäà. 

 

Ïåðâè÷íîå ðàçìåùåíèå: ÀÈÆÊ - À17 

ÀÈÆÊ â êîíöå íîÿáðÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè À17 îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1 êóïîíà 
îïðåäåëÿåòñÿ Ýìèòåíòîì ïî ðåçóëüòàòàì book-building, ñòàâêè ïîñëåäóþùèõ êóïîíîâ ðàâíû ñòàâêå 1 êóïîíà. 
Äèàïàçîí èíäèêàòèâíîé ñòàâêè êóïîíà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 8,75-9,25% ãîäîâûõ (YTM 8,94-9,46%). Äàòà 
ïîãàøåíèÿ âûïóñêà -15 àïðåëÿ 2022 ãîäà. Âûïóñê èìååò àìîðòèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü òàêæå äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ (call-option): 30% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé - 15 àïðåëÿ 2014 ãîäà è 70% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé - 15 àïðåëÿ 2015 ãîäà â ñëó÷àå 
ïðèíÿòèÿ óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì ÀÈÆÊ ðåøåíèÿ î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè îáëèãàöèé. Ïî âûïóñêó 
ïðåäóñìîòðåíà àìîðòèçàöèÿ, ñ ó÷åòîì êîòîðîé äþðàöèÿ ñîñòàâèò 6,52-6,39 ëåò. Âûïóñê îáåñïå÷åí ãîñãàðàíòèåé 
ÐÔ ïî âûïëàòå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé íà ñóììó 8 ìëðä ðóá. 

Îòìåòèì, ÷òî ðåøåíèå î ðåàëèçàöèè call-option ÀÈÆÊ äîëæíî ïðèíÿòü ïåðåä âûïëàòîé ïåðâîé ÷àñòè (30%) â 
2014 ãîäó, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îáå ÷àñòè îïöèîíà â 2014 ãîäó è 2015 ãîäó íå áóäóò ðåàëèçîâàíû. «Ëîæêîé äåãòÿ» 
ïðè îòñóòñòâèè call-option ñòàíåò ïîãàøåíèå áóìàãè â äàëåêîì 2022 ãîäó. Òî åñòü, íåñìîòðÿ íà êîðîòêóþ 
äþðàöèþ, ñðîê ôàêòè÷åñêîãî åå îáðàùåíèÿ äîñòàòî÷íî äëèííûé. «Â ïëþñ» áóìàãå ìîæíî çàïèñàòü 
ïîòåíöèàëüíîå âõîæäåíèå â Ëîìáàðä ÖÁ è ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, ÷òî ñäåëàåò îáëèãàöèè ïðèåìëåìûì 
èíñòðóìåíòîì ïî óïðàâëåíèþ ëèêâèäíîñòüþ, ðåéòèíã Ýìèòåíòà íà óðîâíå ñóâåðåííîãî, à òàêæå ãîñãàðàíòèÿ ÐÔ 
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(õîòÿ áû íà íîìèíàëüíóþ ÷àñòü). Òåì íå ìåíåå, ìû âñå æå îòìå÷àåì ðàñòóùóþ äîëãîâóþ íàãðóçêó Àãåíòñòâà, â 
òîì ÷èñëå èç-çà åãî àêòèâèçàöèè íà äîëãîâîì ðûíêå, è îòðèöàòåëüíûé îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê èç-çà 
ïðîäîëæåíèÿ óâåëè÷åíèÿ îáúåìà âûêóïëåííûõ çàêëàäíûõ. Ïîñëåäíåå «ñìÿã÷àåòñÿ» ïîñòîÿííîé ïîääåðæêîé ñî 
ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Â öåëîì, íà íàø âçãëÿä, âûïóñê èíòåðåñåí è ïðè äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè, è áåç íåãî: 
ïðåìèÿ ê êðèâûì ôèíàíñîâûõ ãîññòðóêòóð ñîñòàâèò 80-130 á.ï. èëè 40-90 á.ï. ñîîòâåòñòâåííî, òåì íå ìåíåå, 
äëèííàÿ äþðàöèÿ íåñêîëüêî îãðàíè÷èâàåò êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ çàéìà. 

       .Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

Рейтинги и прогнозы 
 Fitch Ratings ïðèñâîèëî ïëàíèðóåìîé ýìèññèè îáëèãàöèé Gaz Capital S.A., ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â 

êðåäèòå, îæèäàåìûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «BBB». Îáëèãàöèè áóäóò ïðåäñòàâëÿòü ñîáîé 
âûïóñê 23 ñåðèè â ðàìêàõ ïðîãðàììû ýìèññèè îáëèãàöèé Gaz Capital S.A., èìåþùåé îáúåì 30 ìëðä äîëë. è 
ðåéòèíã «BBB». Îáëèãàöèè áóäóò âûïóùåíû ñ îãðàíè÷åííûì ðåãðåññîì íà ýìèòåíòà èñêëþ÷èòåëüíî â öåëÿõ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà îò Gaz Capital S.A. äëÿ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» («BBB»/ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé»). Âûïëàòû 
ïî îáëèãàöèÿì óâÿçàíû òîëüêî ñ êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ è ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì Ãàçïðîìà. 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
  

VimpelCom Ltd. âûïëàòèò ðåêîðäíûå äèâèäåíäû íà 600 ìëí äîëë. 

Â÷åðà íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Vimpelcom Ltd. îäîáðèë âûïëàòó àêöèîíåðàì ïðîìåæóòî÷íûõ äèâèäåíäîâ â 
ðàçìåðå 0,46 äîëë. íà àìåðèêàíñêóþ äåïîçèòàðíóþ àêöèþ (ADS), èëè îêîëî 600 ìëí äîëë. Äèâèäåíäû ñìîãóò 
ïîëó÷èòü âñå àêöèîíåðû, ÷èñëÿùèåñÿ â ðååñòðå ïî ñîñòîÿíèþ íà 29 íîÿáðÿ 2010 ãîäà, âûïëàòû ñîñòîÿòñÿ â ñðîê 
äî 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ïðè ýòîì ãåíäèðåêòîð Vimpelcom Ltd. Àëåêñàíäð Èçîñèìîâ íàçâàë ïðîìåæóòî÷íûå 
âûïëàòû «ïîäòâåðæäåíèåì âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä àêöèîíåðàìè î âûïëàòå ðåãóëÿðíûõ è çíà÷èòåëüíûõ 
äèâèäåíäîâ», ÷òî ñòàíîâèòñÿ âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ «ñòàáèëüíûì è ñèëüíûì» äåíåæíûì ïîòîêàì.  

Íà íàø âçãëÿä, äàííûå äåéñòâèÿ âî ìíîãîì ïðîäèêòîâàíû æåëàíèåì ðóêîâîäñòâà Vimpelcom Ltd. ïîääåðæàòü 
êîòèðîâêè àêöèé, êîòîðûå íåñêîëüêî ñêîððåêòèðîâàëèñü íà íîâîñòíîì ôîíå î ñäåëêå ïî îáúåäèíåíèþ ñ Weather 
Investments åãèïåòñêîãî ìèëëèàðäåðà Íàãèáà Ñàâèðèñà (äàííàÿ êîìïàíèÿ êîíòðîëèðóåò Orascom Telecom 
Holding è èòàëüÿíñêîãî îïåðàòîðà Wind Telecomunicazioni). ×òî êàñàåòñÿ âûïëàòû ñòîëü ñóùåñòâåííûõ ïî 
ðàçìåðó äèâèäåíäîâ, òî áåç ó÷åòà âîçìîæíîé M&A-ñäåëêè îíà íåçíà÷èòåëüíî ñêàæåòñÿ íà êðåäèòíûõ ìåòðèêàõ 
Êîìïàíèè. Òàê, ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ó VimpelCom Ltd. áûë õîðîøèé çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè, â 
÷àñòíîñòè ðàçìåð äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ íà êîíåö èþíÿ ñîñòàâëÿë 2,353 ìëðä äîëë., à ñâîáîäíûé 
äåíåæíûé ïîòîê çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà – 2,155 ìëðä äîëë. Ïðè÷åì, çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ýòèõ ðåñóðñîâ 
(îêîëî 75-80%) áûëà îáåñïå÷åíà ðîññèéñêèì «ÂûìïåëÊîì». Äàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â öåëîì áóäåò 
äîñòàòî÷íî è äëÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî êðàòêîñðî÷íîìó äîëãó (1,532 ìëðä äîëë. ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 
2010 ãîäà). Âìåñòå ñ òåì, åñëè ó÷èòûâàòü ñäåëêó Vimpelcom Ltd. ñ Weather Investments, ÷üè êîìïàíèè 
«ïåðåãðóæåíû» äîëãîì (êîíñîëèäèðîâàííûé äîëã ñîñòàâèò 24,5 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ òîëüêî 25% îòíîñÿòñÿ ê 
VimpelCom Ltd.), à ðåàëèçàöèÿ âñåõ M&A-ïðîöåäóð ïîòðåáóåò ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíî ïîðÿäêà 2-2,5 ìëðä 
äîëë., òî äåíåæíûå ñðåäñòâà, íàïðàâëÿåìûå íà äèâèäåíäû, ìîãëè áû î÷åíü ïðèãîäèòñÿ Êîìïàíèè, êîòîðàÿ 
ïðîãíîçèðóåò ðîñò äîëãîâîé íàãðóçêè â ñëó÷àå ñäåëêè ñ 0,8õ äî 2,3-2,5õ ïî ñîîòíîøåíèþ Net debt/OIBDA. 
Íàïîìíèì, îêîí÷àòåëüíî ðåøåíèå ïî îáúåäèíåíèþ ñ Weather Investments ìîæåò áûòü óòâåðæäåíî 
íàáëþäàòåëüíûì ñîâåòîì Vimpelcom Ltd. â êîíöå íîÿáðÿ - íà÷àëå äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

Íà ðóáëåâîì ðûíêå îáëèãàöèé îáðàùàþùèåñÿ áóìàãè «ÂûìïåëÊîìà», íà íàø âçãëÿä, ñåé÷àñ íå ïðåäñòàâëÿþò 
îñîáîãî èíâåñòèöèîííîãî èíòåðåñà. Ïðè ýòîì áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè âûãëÿäÿò åâðîîáëèãàöèè Êîìïàíèè, à 
èìåííî  âûïóñê VimpelCom 18 (YTM 6,93%/5,67 ãîäà), êîòîðûé ïðåäëàãàåò ïðåìèþ ïîðÿäêà 40-50 á.ï. ê 
åâðîîáëèãàöèÿì MTS 20 (YTM 6,53%/6,72 ãîäà), îòðàæàÿ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ 
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ìåæäóíàðîäíîé ýêñïàíñèåé VimpelCom. Õîòÿ íà áîëåå êîðîòêîì îòðåçêå äþðàöèè êîíêóðåíöèþ ïî äîõîäíîñòè 
åâðîáîíäàì Ýìèòåíòà ñîñòàâëÿåò âûïóñê MTS 12 (YTM 3,13%/1,14 ãîäà) ïðîòèâ âûïóñêà VimpelCom 11 (YTM 
2,55%/0,91 ãîäà). 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
 polyutov_av@nomos.ru 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÎÎ «Ãàçïðîì ýíåðãîõîëäèíã» ïðèñòóïàåò ê îáúåäèíåíèþ ÎÀÎ «ÎÃÊ-2» è ÎÀÎ «ÎÃÊ-6». Çàâåðøåíèå 
îáúåäèíåíèÿ ÎÀÎ «ÎÃÊ-2» è ÎÀÎ «ÎÃÊ-6», ïåðåõîä íà åäèíóþ àêöèþ îæèäàåòñÿ â 3-4 êâàðòàëå 2011 
ãîäà. /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïðåçèäåíò ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» Ô¸äîð Àíäðååâ ïðîâåë î÷åðåäíîå ðàáî÷åå ñîâåùàíèå ñ ðóêîâîäñòâîì Êîìïàíèè. 
â õîäå êîòîðîãî áûëî çàÿâëåíî, ÷òî ïî èòîãàì îêòÿáðÿ ÀËÐÎÑÀ ðåàëèçîâàëà àëìàçîâ è áðèëëèàíòîâ íà 
îáùóþ ñóììó îêîëî 250 ìëí äîëë. Ïðè ýòîì â 4 êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò îáåñïå÷èòü 
îáùèé îáúåì ïðîäàæ àëìàçíîãî ñûðüÿ è áðèëëèàíòîâ â îáúåìå îêîëî 680 ìëí äîëë. /www.alrosa.ru/ 

ГАЗОВЫСЕКТ
НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Ñòðîéòðàíñãàç: íîâûé êðåäèò è  ñëàáûå ðåçóëüòàòû  çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. 
 

Ãàçïðîìáàíê îòêðûë ÎÀÎ «Ñòðîéòðàíñãàç» ìóëüòèâàëþòíóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ íà 5 ìëðä ðóá. Ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà ïî êðåäèòó –10,75% ãîäîâûõ â ðóáëÿõ ëèáî 9% â âàëþòå. Ñðîê äåéñòâèÿ êðåäèòíîé ëèíèè – äî 20 àâãóñòà 
2013 ãîäà. Êðåäèò ïëàíèðóåòñÿ èñïîëüçîâàòü äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ôèíàíñèðîâàíèÿ 
äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè. Ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ âûãëÿäèò âåñüìà êñòàòè ñ òåì, ÷òî áû ïîïðàâèòü 
òåêóùåå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå Êîìïàíèè, êîòîðîå, ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ, äîâîëüíî ñëàáîå. Çà 9 
ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ÷èñòûé óáûòîê âûðîñ â 7,8 ðàçà äî 4,863 ìëðä ðóá. Âûðó÷êà ñíèçèëàñü íà 25% äî 22,9 ìëðä 
ðóá. Óáûòîê îò ïðîäàæ äîñòèã 2,96 ìëðä ðóá. (1,73 ìëðä ðóá. çà 9 ìåñ 2009 ãîäà). Ïðè ýòîì îáùèé êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü Ýìèòåíòà ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 34,7 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 10,2 ìëðä ðóá. – êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà. Êëþ÷åâûìè ïðè÷èíàìè ïîëó÷åíèÿ îòðèöàòåëüíîãî ôèíðåçóëüòàòà Êîìïàíèÿ íàçûâàåò 
ïîëó÷åííûå óáûòêè ïðè îêîí÷àíèè ðàáîò ïî ñòðîèòåëüñòâó ÂÑÒÎ-1 (äåìîáèëèçàöèÿ, ñîêðàùåíèå ïåðñîíàëà); 
ïåðåíîñ âîïðîñà ïî ñîãëàñîâàíèþ äîãîâîðíîé öåíû ïðè îïðåäåëåíèè ñòîèìîñòè âûïîëíåííûõ ðàáîò íà 
îáúåêòàõ ÎÀÎ «Âàíêîðíåôòü» íà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà; íåïðîïîðöèîíàëüíàÿ ìîáèëèçàöèÿ ìàòåðèàëüíûõ è 
òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ïðè ñâåðòûâàíèè ðàáîò ïî ñòðîèòåëüñòâó Íîâîóðåíãîéñêîãî ãàçîõèìè÷åñêîãî êîìáèíàòà; 
íåðåøåííûé â íàñòîÿùåå âðåìÿ âîïðîñ ïî âîçìåùåíèþ ïîíåñåííûõ ðàñõîäîâ ïî ïðîåêòó ñòðîèòåëüñòâà «ÃÒÝÑ 
Ìîëæàíèíîâêà» â ñâÿçè ñ åãî ðàñòîðæåíèåì. 

Òàêæå Êîìïàíèÿ óêàçûâàåò, ÷òî íà ïîëó÷åíèå óáûòêà ïîâëèÿëî ñîêðàùåíèå â 3 ðàçà ôàêòè÷åñêèõ îáúåìîâ ðàáîò 
ïî ñòðîèòåëüñòâó îáúåêòîâ àòîìíîé ýíåðãåòèêè ïðîòèâ ïëàíîâûõ ñ ñîîòâåòñòâóþùåé ìîáèëèçàöèåé òðóäîâûõ è 
ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, äîïîëíèòåëüíûå ðàñõîäû ïðè ñîîðóæåíèè ãàçîïðîâîäà Ìàëàé-Áàãòûÿðëûê â 
Òóðêìåíèñòàíå, à òàêæå ïåðåíîñ çàêàç÷èêîì íà 2011 ãîä íàèáîëåå ðåíòàáåëüíûõ ðàáîò ïî èíñòàëëÿöèè 
îãðàæäåíèé ïðè ñîîðóæåíèè íåôòåïðîâîäà Òàâèëà-Ôóäæåéðà. Ïîìèìî ïðî÷åãî íà ðåçóëüòàòû îêàçàëè âëèÿíèå 
ñâåðõíîðìàòèâíûå ìàòåðèàëüíûå ðàñõîäû ïî ñòðîèòåëüñòâó ãàçîïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà â Ñèðèè: êîíòðàêò 
çàêëþ÷åí íà óñëîâèÿõ òâåðäîé öåíû è êîìïåíñàöèÿ óäîðîæàíèÿ ñòîèìîñòè ìàòåðèàëîâ è îáîðóäîâàíèÿ èç-çà 
èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê îñíîâíûõ âàëþò çàêàç÷èêîì (Syrian Gas Company) íå ïðåäóñìîòðåíà. 
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Íåñìîòðÿ íà ïðèçíàêè îêàçûâàåìîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè, ìû íå áåðåìñÿ ðåêîìåíäîâàòü îáëèãàöèè 
Ñòðîéòðàíñãàçà, êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñåé÷àñ ñ äîõîäíîñòüþ âûøå 20% ïî ñåðèè 02 è ïîðÿäêà 18% ïî ñåðèè 03 
ïðè äþðàöèè 557 è 798 äíåé ñîîòâåòñòâåííî. Ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü Ýìèòåíòà îñòàåòñÿ äîâîëüíî çûáêîé è, 
õîòÿ ïðåöåäåíòîâ ñ åãî ñòîðîíû ïî çàäåðæêå èëè íå âûïëàòå ïðè÷èòàþùèõñÿ êóïîííûõ âûïëàò íå áûëî, 
èíâåñòèöèè â áóìàãè Êîìïàíèè ìû îöåíèâàåì êàê õàðàêòåðèçóþùèåñÿ âûñîêèìè ðèñêàìè, êîòîðûå ìîãóò 
ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñ ëèøü äëÿ ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé. 

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

Ìîñêâà êîððåêòèðóåò áþäæåò 2011 ãîäà. 

Â÷åðà ðóêîâîäèòåëü äåïàðòàìåíòîâ ôèíàíñîâ Ìîñêâû Âåðà ×èñòîâà ïðåäîñòàâèëà êî âòîðîìó ÷òåíèþ 
çàñåäàíèÿ áþäæåòíî-ôèíàíñîâîé êîìèññèè Ìîñãîðäóìû ïîïðàâêè â áþäæåò ãîðîäà íà 2011 ãîä. Äàííûå 
èçìåíåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì âàðèàíòîì áþäæåòà ïðåäïîëàãàþò ðîñò äîõîäîâ íà 51,6 ìëðä ðóá. 
äî 1,244 òðëí ðóá., ðàñõîäîâ - íà 97 ìëðä ðóá. äî 1,389 òðëí ðóá., ñîîòâåòñòâåííî ñ óâåëè÷åíèåì äåôèöèòà 
áþäæåòà â 1,5 ðàçà äî 146,08 ìëðä ðóá. Äåôèöèò áóäåò ïîêðûò èç îñòàòêîâ îò òåêóùåãî ãîäà â ðàçìåðå 32,3 
ìëðä ðóá., à òàêæå îò ïðèâàòèçàöèè - äîõîäû îò íåå âûðàñòóò äî 13,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 900 ìëí, îäîáðåííûõ 
ïðè ïðèíÿòèè áþäæåòà â ïåðâîì ÷òåíèè. Äîëæíû âûðàñòè äîõîäû îò äèâèäåíäîâ è ïðèáûëè, èçûìàåìîé ó 
óíèòàðíûõ ïðåäïðèÿòèé: ñ 1,8 ìëðä äî 4,7 ìëðä ðóá. Ìîñêîâñêîå ïðàâèòåëüñòâî âëàäååò ïàêåòàìè àêöèé â 
364 êîìïàíèÿõ. Ñàìûå öåííûå àêòèâû - 100% ÌÎÝÊ, 26,4% «Ìîñýíåðãî», 48% Áàíêà Ìîñêâû, 19% 
Öåíòðàëüíîé òîïëèâíîé êîìïàíèè è 14,2% àýðîïîðòà «Âíóêîâî». Â êîíöå 2009 ãîäà ñòîëè÷íûå âëàñòè 
ðåøèëè ðåôîðìèðîâàòü 15 êðóïíåéøèõ ãîðîäñêèõ óíèòàðíûõ ïðåäïðèÿòèé, â òîì ÷èñëå Ìåòðîïîëèòåí, 
«Ìîñâîäîêàíàë», «Ìîñãîðòðàíñ», «Ìîñãàç», «Ìîñâîäîñòîê», «Ìîññâåò» è «Ìîñçåëåíõîç». Ïðåäëàãàëîñü 
ðàçäåëèòü èõ ôóíêöèè íà ãîñóäàðñòâåííûå è êîììåð÷åñêèå, äëÿ âûïîëíåíèÿ êîòîðûõ ñîçäàòü ÎÀÎ ñ 
âîçìîæíîñòüþ èõ äàëüíåéøåé ïðèâàòèçàöèè. /Âåäîìîñòè/ 

Âíåñåíèå èçìåíåíèé â áþäæåò Ìîñêâû íà 2011 ãîä ïîñëå ñìåíû ìýðà ãîðîäà áûëî âïîëíå îæèäàåìî, 
ó÷èòûâàÿ íîâûå çàäà÷è è ïðèîðèòåòû, ïîñòàâëåííûå Ïðåçèäåíòîì Ðîññèè ïåðåä Ñåðãååì Ñîáÿíèíûì, â 
÷àñòíîñòè ïî óëó÷øåíèþ òåêóùåé ñèòóàöèè ñ ïðîáêàìè â ãîðîäå. Ðàíåå ðóêîâîäèòåëü ñòîëè÷íîãî 
ñòðîéêîìïëåêñà Âëàäèìèð Ðåñèí ñîîáùàë, ÷òî ôèíàíñèðîâàíèå äîðîã óâåëè÷èòñÿ â ñëåäóþùåì ãîäó âäâîå 
äî 100 ìëðä ðóá. Âåðîÿòíî, â ðåçóëüòàòå ýòîãî ðàñõîäû Ìîñêâû íà 2011 ãîä ïðåòåðïåëè ñåðüåçíûå 
èçìåíåíèÿ, ÷òî ñòàëî ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà. Î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ åãî ïîêðûòèÿ ãîðîäó 
áóäåò íåäîñòàòî÷íî ðàíåå îáîçíà÷åííûõ äîõîäîâ, à ðàññ÷èòûâàòü íà ñòîëü ñåðüåçíûé ðîñò ñîáñòâåííûõ 
äîõîäîâ äàæå â ñâåòå ïîñòåïåííîãî óëó÷øåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè íåäîñòàòî÷íî, ïîýòîìó îäíèì èç 
âàðèàíòîâ ìîæåò ñòàòü ïðèâàòèçàöèÿ, ïðèíàäëåæàùèõ ãîðîäó ïðåäïðèÿòèé, ÷òî ìîæåò èìåòü óñïåõ, ó÷èòûâàÿ 
íàëè÷èå â àêòèâå ãîðîäà ïàêåòîâ àêöèé èíòåðåñíûõ äëÿ èíâåñòîðîâ êîìïàíèé. Òåì íå ìåíåå, äàííîãî 
èñòî÷íèêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñêîðåå âñåãî, áóäåò íåäîñòàòî÷íî, è Ìîñêâà îáðàòèòñÿ ê çàèìñòâîâàíèÿì, â 
òîì ÷èñëå è íà äîëãîâîì ðûíêå îáëèãàöèé, à ïðîãðàììà Ìîñêîìçàéìà íà 2011 ãîä òàêæå âïîëíå ìîæåò áûòü 
ïåðåñìîòðåíà. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

  
 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
16 ноября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

Денежный рынок 
Ñîîòíîøåíèå ïàðû EUR/USD â ïîíåäåëüíèê îñòàâàëîñü â äèàïàçîíå 
1,356õ – 1,365õ, â ïîëíîé ìåðå îòðàæàÿ ñïåêóëÿòèâíûå íàñòðîåíèÿ, 
äâèãàþùèå çíà÷åíèÿ ê ïîãðàíè÷íûì â çàâèñèìîñòè îò ïðåîáëàäàþùåãî 
íîâîñòíîãî ôîíà. Èç ìàêðîäàííûõ, ïóáëèêóåìûõ ñåãîäíÿ ïî ÅÑ? ìû 
îòìåòèì îò÷åò ïî ïðîãíîçèðóåìîìó CPI çà îêòÿáðü, à òàêæå 
ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè îáùåãî ñåíòèìåíòà ïî ñîñòîÿíèþ ýêîíîìèêè â 
íîÿáðå. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå ñïðîñ íà äîëëàðû â ïîíåäåëüíèê ïðèíÿë 
äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûé âèä: àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ 
êîòèðîâàëàñü íà óðîâíå 30,80 ðóá., â äèíàìèêå áèâàëþòíîé êîðçèíû ýòî 
âûðàæàëîñü ïðåáûâàíèåì â äèàïàçîíå 35,95 – 36 ðóá. 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ öåíîâàÿ «ãîíêà» ïðîäîëæèëàñü: äîëëàð 
ïðåîäîëåë óðîâåíü 31 ðóá., ïðè ýòîì â óñëîâèÿõ íå ïëàíèðóþùåãî 
îñëàáåâàòü, à òàêæå íàáèðàþùåãî â «âåñå» ê ðóáëþ åâðî, ýòî ñòàëî 
ïðè÷èíîé ïåðåîöåíêè áèâàëþòíîé êîðçèíû ïî÷òè äî 36,1 ðóá. 

Äåíåæíûé ðûíîê â÷åðà îáîøåëñÿ áåç «âîçìóùåíèÿ» ñèòóàöèè: íåñìîòðÿ 
íà ïðîõîäÿùèå ðàñ÷åòû ñ ôîíäàìè, îáúåì îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
ñîêðàòèëñÿ âñåãî íà 31,3 ìëðä ðóá. äî 900,6 ìëðä ðóá. ×òî êàñàåòñÿ 
ñòàâîê íà ÌÁÊ, òî çäåñü òàêæå íå íàáëþäàëîñü êàêèõ-ëèáî ïðèçíàêîâ 
ðîñòà. Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ Ìèíôèí ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü íà 
äåïîçèòàõ â áàíêàõ 70 ìëðä ðóá. íà ñðîê äî 26 ÿíâàðÿ ñëåäóþùåãî ãîäà. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика EUR/USD, "09 - "10

1.16

1.20

1.24

1.28

1.32

1.36

1.40

1.44

1.48

1.52

15
 н
оя

15
 д
ек

15
 я
нв

15
 ф
ев

15
 м
ар

15
 а
пр

15
 м
ай

15
 и
ю
н

15
 и
ю
л

15
 а
вг

15
 с
ен

15
 о
кт

15
 н
оя

EUR/USD

______________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 
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Дата
15 ноя

16 ноя

17 ноя

18 ноя

ЦБ проводит ломбардные аукционы на срок 1 

неделя , 3 мес.

Аукцион по ОФЗ 26203 на 30 млрд руб. 

Возврат  ЦБ недельных ломбардных кредитов

Уплата страховых взносов в фонды

Минфин проводит депозитный аукцион на 70 
млрд руб.

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

Событие
События денежного рынка

 
___________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê íàñòðîé âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê âíîâü ôîðìèðîâàëñÿ 
ïðè îòñóòñòâèè åäèíîãî òðåíäà. Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ñìîãëè 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà óðîâíå îò 0,4% äî 
0,8% êàê ïðè ïîääåðæêå îòäåëüíûõ êîðïîðàòèâíûõ íîâîñòåé, òàê è íà 
ôîíå îáùåãî ñåíòèìåíòà, îòðàæàþùåãî îòíîøåíèÿ ê åâðîïåéñêèì 
àêòèâàì, ïîñêîëüêó îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî Èðëàíäèè íåñêîëüêî îòîøëè 
íà âòîðîé ïëàí. Â òî æå âðåìÿ ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû â ÑØÀ îñòàåòñÿ 
êðàéíå íèçêèì – ïî èòîãàì äíÿ èíäåêñû ïîòåðÿëè îò 0% äî 0,2%, íåñìîòðÿ 
íà òî, ÷òî íà÷àëî òîðãîâ ïðîõîäèëî íà ïîçèòèâíîé âîëíå ïîñëå îò÷åòà ïî 
ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â îêòÿáðå, îêàçàâøåãîñÿ çàìåòíî ëó÷øå ïðîãíîçîâ – 
ðîñò ïðîäàæ çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 1,2% ïðè îæèäàíèÿõ 0,7%. Ñâîþ 
«ëåïòó» âíåñ íîÿáðüñêèé èíäåêñ ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè Øòàòà 
Íüþ-Éîðê, êîòîðûé ñîñòàâèë «-11,14» ïðè ïðîãíîçå «14». Ïîìèìî ýòîãî, 
îáùàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü àìåðèêàíñêèõ àêòèâîâ ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî 
ñëàáîé. 

Êàçíà÷åéñêèå îáëèãàöèè â÷åðà îñòàâàëèñü ïîä «ïðåññèíãîì» 
ðàñïðîäàæè – çà â÷åðàøíèé äåíü äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ïðèáàâèëà 
åùå 17 á.ï. äî 2,96% ãîäîâûõ íà ôîíå ïðîÿâëÿþùèõñÿ èíôëÿöèîííûõ 
îæèäàíèé, êîòîðûå â ïåðâóþ î÷åðåäü çàòðàãèâàþò âûïóñêè áîëåå äëèííîé 
äþðàöèè. Îòìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿ â ñïèñêå ìàêðîïóáëèêàöèé èíäåêñ öåí 
ïðîèçâîäèòåëåé, à çàâòðà áóäåò îò÷åò è ïî ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè. 
Äëÿ ñðåäíåñðî÷íûõ âûïóñêîâ ïîääåðæêîé îñòàåòñÿ ïðîöåññ ãîñïîêóïîê 
treasuries – íà ñåãîäíÿ íàìå÷åí âûêóï áóìàã íà ñóììó îò 4 äî 6 ìëðä äîëë. 
ñ ïîãàøåíèåì â ìàå 2012 – ìàå 2013 ãîäîâ. 

Ñåãìåíò ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé íàõîäèòñÿ ïîä âëèÿíèåì ïðîäàâöîâ, 
îðèåíòèðóþùèõñÿ íà äèíàìèêó äîõîäíîñòåé êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ 
ÑØÀ. Ñóâåðåííûå Russia-30 îòêðûâàëèñü ñ «ãýïîì» âíèç ê 119,125% è 
çàòåì ïðîäîëæèëè äåøåâåòü, óñòàíîâèâ äíåâíîé ìèíèìóì â 118,75%. 
Ïîñëå âûõîäà äàííûõ î ðîçíè÷íûõ ïðîäàæàõ â ÑØÀ áûëà ïðåäïðèíÿòà 
ïîïûòêà âîññòàíîâëåíèÿ óòðà÷åííûõ ïîçèöèé – ðÿä ñäåëîê ïîäâèíóë 
êîòèðîâêè ê 119,125%, îäíàêî íà ìîìåíò çàêðûòèè ðûíêà öåíû 
ñêîððåêòèðîâàëèñü îáðàòíî – ê 118,75%. 

Äëÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåãìåíòà åâðîáîíäîâ îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà â 
ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ âàðüèðîâàëàñü íà óðîâíå 0,75% - 1%, çàòðàãèâàÿ 
íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè (ÂÒÁ, ÂÝÁà, Ñáåðáàíêà, Ãàçïðîìà, 
Ñåâåðñòàëè, ÒÍÊ-ÂÐ). Îäíàêî ïîñëå ñòîëü îùóòèìûõ ïðîäàæ 
íàáëþäàëîñü ïîÿâëåíèå îñòîðîæíûõ ïîêóïàòåëåé, êîòîðûå ïîìîãëè 
ïîäåøåâåâøèì âûïóñêàì âåðíóòü â öåíå îò 0,25% äî 0,5%. Òàêæå ñðåäè 
âûïóñêîâ, ôèãóðèðîâàâøèõ â çàÿâêàõ íà ïîêóïêó, îòìåòèì áóìàãè Åâðàçà, 
ïîõîæå, ðåàãèðîâàâøèå íà âåñüìà ïîçèòèâíûå ïðîìåæóòî÷íûå èòîãè çà 9 
ìåñÿöåâ 2010 ãîäà è Áàíêà Ìîñêâû, èíòåðåñ ê êîòîðîìó ìîãëè 
ñïðîâîöèðîâàòü ïîêà åùå íè÷åì íå ïîäòâåðæäåííûå ñîîáùåíèÿ î 
âîçìîæíîé ïîêóïêå Áàíêîì ÂÒÁ äîëè â êàïèòàëå Áàíêà Ìîñêâû. 

Äëÿ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ êàêîé-ëèáî ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû âíåøíèõ 
ðûíêîâ íå íàáëþäàåòñÿ, íàïðîòèâ, åñòü îïðåäåëåííàÿ óâåðåííîñòü â òîì, 
÷òî ðîññèéñêèé ñåãìåíò âíîâü áóäåò íàõîäèòüñÿ ïîä äàâëåíèåì 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ïåðåîöåíêè, çàòðîíóâøåé ñåãìåíò UST. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå òîðãè â÷åðà ïðîõîäèëè áåç êàðäèíàëüíûõ ïåðåìåí 
ñòàíäàðòíîãî ñöåíàðèÿ – â ñåãìåíòå ÎÔÇ ïðîäîëæàëàñü ôèêñàöèÿ ïðè 
íåáîëüøèõ îáîðîòàõ, ñìåòèâøàÿ êîòèðîâêè áóìàã ñ äþðàöèåé 5 è áîëåå 
ëåò åùå â ïðåäåëàõ 10 – 20 á.ï. âíèç. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ëåéòìîòèâîì äíÿ òàêæå áûëà ôèêñàöèÿ â 
ñëó÷àÿõ, ãäå ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëî íàëè÷èå ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé. 
Â ñðåäíåì îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà âàðüèðîâàëàñü íà óðîâíå îò 10 äî 
50 á.ï. Ïðè ýòîì äàæå íîâîñòè âåñüìà ïîçèòèâíîãî ñâîéñòâà î ïëàíàõ ïî 
ðåàëèçàöèè áðèëüÿíòîâ è àëìàçíîãî ñûðüÿ ÀËÐÎÑÎÉ, à òàêæå 
ïðîìåæóòî÷íûå ðåçóëüòàòû çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà Åâðàçà îêàçàëèñü, ïî 
ñóòè, ïðîèãíîðèðîâàíû. Ó÷àñòíèêè îñòàþòñÿ ïîä äîâîëüíî ìîùíûì 
ïðåññèíãîì íåáëàãîïðèÿòíîé âíåøíåé êîíúþíêòóðû, êîòîðàÿ âûðàæàåòñÿ 
äëÿ ëîêàëüíîãî ðûíêà â ôîðìèðîâàíèè «çàùèòíûõ» ïîçèöèé, ãëàâíûì 
îáðàçîì, â âàëþòå, ÷òî íàãëÿäíî îòðàæàåò äèíàìèêà âàëþòíîãî ñåãìåíòà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Облигации федерального займа  
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