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ÿíâàðå 2009 ãîäà ñíèçèëîñü íà 16% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì 2008 ãîäà. 
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 ËÑÐ ïîäâîäèò èòîãè 2008 ãîäà. 

 «Èíêîì-Ëàäà» â î÷åðåäíîé ðàç «ïðîêàòèëà» 
èíâåñòîðîâ. 

 Áàíê Ìîñêâû, ÐÑÕÁ, Ïðîìñâÿçüáàíê, ÁÒÀ, Ãàçïðîì, 
Èíòåðà, Íîðíèêåëü, ÔÑÊ, Ñèòðîíèêñ, Ìàãíèò, Àïòåêè 
36,6, ÃÑÑ. 
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 Êîðçèíà ïîäðîñëà íà ìàëûõ îáîðîòàõ. 

 Áàíê Ðîññèè «êðóòèò ãàéêè».  
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 Ïðàçäíèêè â ÑØÀ «óñûïèëè» ñåãìåíò âàëþòíûõ äîëãîâ. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: ïîêóïàòåëüñêèå íàñòðîåíèÿ ïðîøëûõ 
äíåé âûãëÿäÿò ìåíåå óáåäèòåëüíî. 

 Ãðóïïà ÃÀÇ «ðåøèëàñü» íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ. 

 Ïîêóïêè â áóìàãàõ ÍÈÒÎËà íà èäåå ïîääåðæêè îò 
«Ðîñíàíî». 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.89% 0 68

Russia-30 9.32% 6 -51

ОФЗ 46018 13.10% 92 456

ОФЗ 25059 12.55% 3 85

Газпром-8 15.04% 2 398

РЖД-6 12.66% 3 36

АИЖК-8 19.22% 2 -295

ВТБ - 5 13.08% -71 -52

РоссельхБ-6 16.50% 330 663

МосОбл-8 33.04% 183 -80

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 80.25% 64 -102

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 092.63 25 63

CDX HY 5Y 1 485.27 -1 338

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 711.99 -2.8% 14.9%

RTS 609.31 -2.4% -3.6%

S&P 500 826.84 0.0% -8.5%

DAX 4 366.64 -1.1% -9.2%

NIKKEI 7 750.17 -0.4% -12.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 43.31 0.5% 3.5%

Нефть WTI 37.51 0.0% -15.9%

Золото 941.75 0.0% 6.8%

 Никель LME 3 M 10 295.00 -0.3% -12.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ìíåíèþ ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Àëåêñåÿ Êóäðèíà, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè â 2009 ãîäó ìîæåò áûòü íà 1% 
áîëüøå ðàíåå àíîíñèðîâàííîãî ïðîãíîçà íà óðîâíå 13% - 14% â ñèëó çàïëàíèðîâàííîãî «ñåðüåçíîãî» 
èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà. 

 Ïî çàÿâëåíèþ ïåðâîãî çàìïðåäà ÖÁ ÐÔ Àëåêñåÿ Óëþêàåâà, Áàíê Ðîññèè áóäåò ñíèæàòü ïðîöåíòíûå 
ñòàâêè òîëüêî «ïîñëå ïîëíîãî ïîäàâëåíèÿ äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé». 

 Ïðåäñåäàòåëü ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèè Â.Â.Ïóòèí ïîäïèñàë ïîñòàíîâëåíèå ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 14 
ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ¹ 103 «Î ïðåäîñòàâëåíèè â 2009 ãîäó ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé ÐÔ, ïî êðåäèòàì, 
ïðèâëåêàåìûì îðãàíèçàöèÿìè, îòîáðàííûìè â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ, íà 
îñóùåñòâëåíèå îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ» 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ãðóïïà êîìïàíèé Êîìïëåêñ-îéë äîïóñòèëà òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå èñïîëíèâ îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå 
îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÃÀÇ – Ôèíàíñ», äîïóñòèâøåå 12 ôåâðàëÿ òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå èñïîëíèâ îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îôåðòå, íàçíà÷èëî Ðàéôôàéçåíáàíê àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè. Îæèäàåòñÿ, ÷òî 
ïîäðîáíîñòè ïðåäëîæåíèÿ Ãðóïïû Ãàç äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñòàíóò èçâåñòíû «íå ðàíüøå, ÷åì ÷åðåç 
íåäåëþ». 

 ÎÎÎ «Âåõà-Èíâåñò» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 
700 ìëí ðóá. Ïðåæíèì àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé âûñòóïàëî ÎÎÎ «Èíâåñòèöèîííàÿ ãðóïïà 
«ÈÑÒ ÊÎÌÌÅÐÖ». Íîâûì àãåíòîì íàçíà÷åíî ÇÀÎ «Áðîêåðñêàÿ êîìïàíèÿ «Àäåêòà». Íàïîìíèì, ÷òî â 
ìàðòå òåêóùåãî ãîäà ïî âûïóñêó äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó 
- ñ 25 ôåâðàëÿ ïî 3 ìàðòà 2009 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 12 ìàðòà 2009 ãîäà. 

 26 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå ïÿòèëåòíèõ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Êóáàíñêàÿ Íèâà» ñåðèè 01 
îáúåìîì 600 ìëí ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü 600 òûñ. îáëèãàöèé 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 ðóá. êàæäàÿ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêóðñå â 
äàòó íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ñòàâêà 2-10-ãî êóïîíîâ óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîé ñòàâêå 1-ãî êóïîíà. 

 Äåâåëîïåðñêàÿ êîìïàíèÿ ÐÒÌ íå âûïëàòèëà êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå îêîëî 2 ìëí äîëë. ïî CLN. 
«Âåäîìîñòè», ññûëàÿñü íà ïðåññ-ñëóæáó Êîìïàíèè, ñîîáùàþò, ÷òî ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè 
çàäîëæåííîñòè ïåðåä äåðæàòåëÿìè CLN íàõîäÿòñÿ â ôèíàëüíîé ñòàäèè. Îáùèé îáúåì CLN ñîñòàâëÿåò 
55 ìëí äîëë. 

 ÇÀÎ «Ïåðâûé èïîòå÷íûé àãåíò ÀÈÆÊ» ïîãàñèëî ÷àñòü íîìèíàëà îáëèãàöèé êëàññà «À», ðàçìåð 
îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 102,6 ìëí ðóá. 

 ÎÎÎ «Ãîëüô & Êàíòðè êëóá «Äîí» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé ñåðèè 01. 
Îáùèé îáúåì ïëàíèðóåìîãî âûïóñêà - 372,5 ìëí ðóá. 

 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Standard&Poor’s ïðèñâîèëî ðîññèéñêîìó Óðàëñèá-Þã Áàíêó (â ñîñòàâ Ôèíàíñîâîé Êîðïîðàöèè 
«ÓÐÀËÑÈÁ») êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà — äîëãîñðî÷íûé íà óðîâíå «Â» è êðàòêîñðî÷íûé íà 
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óðîâíå «Â», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì — «Ðàçâèâàþùèéñÿ». Â òî æå âðåìÿ Áàíêó ïðèñâîåí ðåéòèíã íà 
óðîâíå «ruA-» ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå. 

 Standard&Poor's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà ïÿòè êðóïíûõ áàíêîâ 
Êàçàõñòàíà (ðåéòèíã ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå: BBB-/Íåãàòèâíûé/A-3; ðåéòèíã ïî 
îáÿçàòåëüñòâàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå BBB/Íåãàòèâíûé/A-3), à èìåííî ÀÎ «Êàçêîììåðöáàíê», ÀÎ 
«Íàðîäíûé áàíê Êàçàõñòàíà» (Õàëûê Áàíê), ÀÎ «Àëüÿíñ Áàíê», ÀÎ «Áàíê ÁÒÀ», à òàêæå äî÷åðíèõ 
îðãàíèçàöèé ïîñëåäíåãî - ÀÎ «Òåìiðáàíê» è ÀÎ «Èïîòå÷íàÿ îðãàíèçàöèÿ ÁÒÀ Èïîòåêà» (ÁÒÀÈ). 
Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà ÷åòûðåõ ïîñëåäíèõ èç óêàçàííûõ îðãàíèçàöèé îñòàþòñÿ 
â ñïèñêå CreditWatch («ðåéòèíãè íà ïåðåñìîòðå»), êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 3 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ñ 
ïðîãíîçîì «Ðàçâèâàþùèéñÿ» - ïîñëå îáúÿâëåíèÿ î ïðåäïîëàãàåìîé ïîêóïêå ãîñóäàðñòâîì êîíòðîëüíûõ 
ïàêåòîâ àêöèé ýòèõ îðãàíèçàöèé.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê Ìîñêâû 17 ôåâðàëÿ âîøåë â óñòàâíûé êàïèòàë êîìïàíèè OOO ÓÊ «Ïåíñèîííûé ðåçåðâ», 
ñòðàòåãè÷åñêîãî ïàðòíåðà íà ðûíêå äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ñðåäñòâàìè ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé: 
äîëÿ Áàíêà ñîñòàâëÿåò 19%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ðîññåëüõîçáàíê óâåëè÷èò óñòàâíûé êàïèòàë íà 73,5% — äî 106,2 ìëðä ðóá. Òàêîå ðåøåíèå 17 ôåâðàëÿ 
áûëî ïðèíÿòî åäèíñòâåííûì àêöèîíåðîì — Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé â ëèöå Ôåäåðàëüíîãî àãåíòñòâà ïî 
óïðàâëåíèþ ãîñóäàðñòâåííûì èìóùåñòâîì. Áàíê ïëàíèðóåò ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü 45 òûñ. 
àêöèé íîìèíàëîì 1 ìëí ðóá. 

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî ïðèíÿòîå ðåøåíèå ïîëîæèòåëüíî ïîâëèÿåò íå òîëüêî íà ëèêâèäíîñòü Áàíêà, íî è íà 
êà÷åñòâî åãî êàïèòàëà: îñíîâíîé êàïèòàëà Áàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ôåâðàëÿ òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâëÿåò 
îêîëî 54% îò ñîâîêóïíîãî çíà÷åíèÿ è áëèçîê ê ïîðîãîâûì 50%. Ñ òî÷êè çðåíèÿ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà, 
ïðîáëåì ó Áàíêà íåò – êîýôôèöèåíò Í1 ñîñòàâëÿåò 18,77% ïðè ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì çíà÷åíèè 10%. 
Òàêèì îáðàçîì, áóäóùàÿ ýìèññèÿ ïðèçâàíà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñíÿòü íàïðÿæåíèå èìåííî â ñòðóêòóðå 
êàïèòàëà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðîìñâÿçüáàíê ïîäâåë èòîãè ðàáîòû íà ôàêòîðèíãîâîì ðûíêå â 2008 ãîäó: îáúåì äåíåæíûõ òðåáîâàíèé, 
óñòóïëåííûõ Áàíêó â ïðîøëîì ãîäó, óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 47% è äîñòèã 142 ìëðä 
ðóá. Îáúåì ïðåäîñòàâëåííîãî â 2008 ãîäó ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàâåí 108 ìëðä (óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2007 ãîäîì íà 40%). Ïîðòôåëü ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé, ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ, ïî ñîñòîÿíèþ 
íà 1 ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 22,3 ìëðä ðóá. Äîëÿ ýêñïîðòíûõ ñäåëîê â ôàêòîðèíãîâîì ïîðòôåëå 
Áàíêà çà ãîä óâåëè÷èëàñü ñ 8,7 äî 11,4%. Ñîãëàñíî äàííûì ìåæäóíàðîäíîé àññîöèàöèè Factors Chain 
International, ïî èòîãàì ïðîøåäøåãî ãîäà äîëÿ Ïðîìñâÿçüáàíêà íà ðîññèéñêîì ðûíêå ýêñïîðòíîãî 
ôàêòîðèíãà ñîñòàâëÿåò 74%, ïî èìïîðòó — 73%. 

Ê ñîæàëåíèþ, Áàíê íå ïðåäîñòàâèë îò÷åòíîñòü, íà êîòîðóþ ññûëàåòñÿ èñòî÷íèê, â ñâîáîäíûé äîñòóï, 
ïîýòîìó íàì ñëîæíî îöåíèòü êà÷åñòâî ïîðòôåëÿ, à â ïðèâåäåííîé èíôîðìàöèè ãîâîðèòñÿ òîëüêî î 
êîëè÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèêàõ. Íàñêîëüêî ïðèáûëüíûì áûë ýòîò áèçíåñ äëÿ Áàíêà è íàñêîëüêî 
ñíèçèëàñü «ñîáèðàåìîñòü» ïëàòåæåé è âûðîñëà ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü – íåÿñíî. Ê ïðèâåäåííûì 
öèôðàì ìû ïðèçûâàåì îòíîñèòüñÿ îñòîðîæíî, ïîìíÿ ïðèìåð «Åâðîêîììåðöà». /Banki.ru/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÁÒÀ Áàíêà íàçíà÷èë ýêñ-ãëàâó Íàöáàíêà Êàçàõñòàíà À.Ñàéäåíîâà ïðåäñåäàòåëåì 
ïðàâëåíèÿ. Ð.Ñîëîä÷åíêî, äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè âîçãëàâëÿâøèé ÁÒÀ Áàíê, ïåðåõîäèò íà äîëæíîñòü 
çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì» ñíèçèëî äîáû÷ó ãàçà çà 15 äíåé ôåâðàëÿ íà 13,3% ïðîòèâ àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 
ãîäîì ðàíåå. Ñíèæåíèå äîáû÷è ñõîæå ñ ÿíâàðñêîé îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé (-13,8%). Îäíàêî â ÿíâàðå 
ñíèæåíèå áûëî îáóñëîâëåíî êîíôëèêòîì ñ Óêðàèíîé. Ôåâðàëüñêîå ñíèæåíèå îáúÿñíÿåòñÿ ïàäåíèåì 
ñïðîñà. Â òåêóùåì ãîäó ïëàíèðóåòñÿ óðîâåíü äîáû÷è ãàçà íà 7% íèæå îáúåìîâ 2008 ãîäà. /ÐÁÊ daily/ 

 Ïî çàÿâëåíèþ ìåíåäæìåíòà, ÍÃÊ «Èòåðà» íå ïëàíèðóåò â 2009 ãîäó ñîêðàùàòü îáúåìû äîáû÷è ãàçà. 
Ïëàí äîáû÷è íà òåêóùèé ãîä ñîñòàâëÿåò 12,25 ìëðä êóá ì ïðîòèâ 11,5 ìëðä êóá ì â 2008 ãîäó. Îáúåì 
ðåàëèçàöèè ãàçà íà òåêóùèé ãîä ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 23 ìëðä êóá ì (ôàêòè÷åñêè ðåàëèçîâàíî â 2008 
ãîäó 23,787 ìëðä êóá ì ïðè ïëàíå â 24 ìëðä êóá ì), ïðè ýòîì Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ñíèçèòü çàêóïêó ãàçà ó 
äðóãèõ åãî ïðîèçâîäèòåëåé. 

Òàêæå ðóêîâîäñòâî ÍÃÊ «Èòåðà» ñîîáùèëî î ïðèîñòàíîâëåíèè ïåðåãîâîðîâ ñ ÌÌÊ î ñîâìåñòíîé 
ðàçðàáîòêå Àïñàòñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ â Âîñòî÷íîé Ñèáèðè ââèäó íåáëàãîïðèÿòíîé 
òåêóùåé ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè. Êîìïàíèÿ íå îòêàçûâàåòñÿ ïîëíîñòüþ îò ïëàíîâ ïî ðàçðàáîòêå 
ìåñòîðîæäåíèÿ è óæå ïîëó÷èëà ïðåäëîæåíèå îá îðãàíèçàöèè ñîâìåñòíîãî ïðîèçâîäñòâà îò íåñêîëüêèõ 
ïîòåíöèàëüíûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. Âìåñòå ñ òåì, èìåþùèåñÿ ïðåäëîæåíèÿ íå îòâå÷àþò 
èíòåðåñàì Èòåðû, ïðåäïîëàãàþùåé ñîõðàíèòü êîíòðîëüíûé ïàêåò ÑÏ çà ñâîåé «äî÷êîé» - êîìïàíèåé 
«Àðêòè÷åñêèå ðàçðàáîòêè», à òàêæå íà÷àòü íå ïðîñòî äîáû÷ó óãëÿ, à êîìïëåêñíîå îñâîåíèå 
ìåñòîðîæäåíèÿ, âêëþ÷àÿ âîïðîñ ïàðàëëåëüíîé äîáû÷è ãàçà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Íîðíèêåëü âñëåä îñòàíîâêîé êîìáèíàòîì Cawse è ðóäíèêàìè Waterloo è Silver Swan, 
çàêîíñåðâèðîâàííûìè îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà, çàêðûâàåò ïîñëåäíèå àâñòðàëèéñêèå ïðîåêòû Black Swan 
è Lake Johnston. Â öåëîì, â íîâîñòè íåò íè÷åãî íåîæèäàííîãî, öåíû íà íèêåëü ïðîäîëæàþò ñíèæàòüñÿ, 
äîñòèãàÿ íà ñïîòîâîì ðûíêå 9900 äîëë./òîíí, ïðè ýòîì  ðàíåå àíîíñèðîâàëîñü, ÷òî ðàçðàáîòêà 
àâñòðàëèéñêèõ àêòèâîâ ðåíòàáåëüíà ïðè öåíå íå íèæå 12000-15000 äîëë./òîíí. /ÐÁÊ daily/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», ÔÑÊ ìîæåò ïîëó÷èòü óáûòîê ïî èòîãàì 2008 ãîäà íà óðîâíå 
113 ìëðä ðóá. Êëþ÷åâîé ïðè÷èíîé ïðîãíîçèðóåìîãî îòðèöàòåëüíîãî ðåçóëüòàòà ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå 
ñòîèìîñòè àêöèé ÎÃÊ è ÒÃÊ, ïðèíàäëåæàùèõ ÔÑÊ. Èñêëþ÷àÿ «áóìàæíûé óáûòîê», äîõîä îò îñíîâíîé 
äåÿòåëüíîñòè, ïî èòîãàì ïðîøåäøåãî ãîäà äîëæåí ñîñòàâèòü 4 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Àëüôà-Áàíê òðåáóåò ñ çàñòðîéùèêà «Ãëàâìîññòðîé», âõîäÿùåãî â êîðïîðàöèþ «Ãëàâñòðîé» Îëåãà 
Äåðèïàñêè, 148,2 ìëí ðóá. â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðàì. Èñêîâîå çàÿâëåíèå 
ïîñòóïèëî â ìîñêîâñêèé àðáèòðàæ. Ðàíåå Áàíê îáðàùàëñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ èñêàìè î âçûñêàíèè ñ 
ÕÊ «Ãëàâìîññòðîé» êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ðàçìåðå 680,7 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ËÑÐ ïîäâîäèò èòîãè 2008 ãîäà. 

ËÑÐ îïóáëèêîâàëà ðÿä ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ðåçóëüòàòû ðàáîòû Ãðóïïû â 2008 ãîäó:  

• Âûðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 36% è ñîñòàâèëà 48,5  ìëðä ðóá. 

• EBITDA óâåëè÷èëàñü íà 60% è ñîñòàâèëà 15,2 ìëðä ðóá. 

• ×èñòàÿ ïðèáûëü âûðîñëà íà 24% è ñîñòàâèëà 6 ìëðä  ðóá. 

Èñõîäÿ èç èíôîðìàöèè, ïðèâåäåííîé â îò÷åòíîñòè çà 9 ìåñ. 2008 ãîäà, òîëüêî ÷èñòûé äîëã Ãðóïïû íà êîíåö 
ãîäà ìîæíî îöåíèòü â ðàçìåðå 1,137 ìëðä äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ñîîòíîøåíèå ×èñòûé äîëã/EBITDA ñîñòàâèò 
ïðèáëèçèòåëüíî 2,6 (èç êóðñà äîëëàðà â 35 ðóá.). Â òå÷åíèå ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà Êîìïàíèè áóäåò 
íåîáõîäèìî âûïëàòèòü ïî êðåäèòàì 159 ìëí äîëë. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî íà 30 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà îáúåì 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ Ãðóïïû ñîñòàâëÿë 126 ìëí äîëë., ìû íå äóìàåì, ÷òî ËÑÐ ñòîëêíåòñÿ ñ êàêèìè-
ëèáî òðóäíîñòÿìè ïðè âûïîëíåíèè ýòèõ îáÿçàòåëüñòâ. Îäíàêî â áîëåå äîëãîñðî÷íîì ãîðèçîíòå âîçìîæíîñòè 
Êîìïàíèè îòâå÷àòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì âûãëÿäÿò íå ñòîëü ïðîçðà÷íî – êðèçèñ, â êîòîðîì îêàçàëàñü 
îòðàñëü, «íèêóäà íå äåëñÿ», è ñ âûñîêîé äîëåé âåðîÿòíîñòè ñèòóàöèÿ íå óëó÷øèòñÿ è â òå÷åíèå âñåãî ãîäà. 
Èñõîäÿ èç ýòèõ ñîîáðàæåíèé, ìû íå ìîæåì äàâàòü ðåêîìåíäàöèþ ê ïîêóïêå îáëèãàöèÿì Ãðóïïû, íàèáîëåå 
êîðîòêèé âûïóñê èç êîòîðûõ - ËÑÐ-èíâåñò-2 ñ îôåðòîé â 16-ãî èþëÿ 2009 – íå îòëè÷àåòñÿ îñîáîé 
ëèêâèäíîñòüþ è òîðãóåòñÿ ïî öåíàì 70-80%. Íà íàø âçãëÿä, òåêóùèå êîòèðîâêè âïîëíå ñïðàâåäëèâî 
îòðàæàþò ðèñêè Ýìèòåíòà. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Ãîñêîðïîðàöèÿ «Ðîñíàíî» ïëàíèðóåò èíâåñòèðîâàòü 7,5 ìëðä ðóá. â ñîçäàíèå ìàñøòàáíîãî êîìïëåêñà 
ïî ïðîèçâîäñòâó ïîëèêðèñòàëëè÷åñêîãî êðåìíèÿ â Èðêóòñêîé îáëàñòè. Èç îáùåé ñóììû 3 ìëðä ðóá. 
áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â âèäå ïîðó÷èòåëüñòâà è 4,5 ìëðä ðóá. – â âèäå ïðåäîñòàâëåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî 
çàéìà. Çàåì áóäåò ïðåäîñòàâëåí â ïåðâîì è âòîðîì êâàðòàëàõ 2009 ãîäà. Óòî÷íÿåòñÿ, ÷òî çàåì è 
ïîëó÷åííûå ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñòâà 
ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó ïîëèêðèñòàëëè÷åñêîãî êðåìíèÿ. Ïàðòíåðîì ïî ïðîåêòó âûñòóïèë Àëüôà – 
Áàíê, êîòîðûé ïðåäîñòàâèò êðåäèò äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ ïîòðåáíîñòåé êîìïàíèé è îñóùåñòâèò 
ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî «Ðîñíàíî»./ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ ïîäàë äâà èñêà â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ê Ãðóïïå êîìïàíèé «Àãðèêà» íà îáùóþ 
ñóììó áîëåå 680 ìëí ðóá. /ÐÁÊ daily/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» íàìåðåíà äî 10 ìàðòà 2009 ãîäà ïåðåäàòü 60% àêöèé «Ñèòðîíèêñà» â çàëîã ïîä êðåäèò 
ÂÝÁà íà 230 ìëí äîëë. Êðåäèò ïðåäîñòàâëåí «Ñèòðîíèêñ» åùå â íîÿáðå 2008 ãîäà. Ñðîê åãî äåéñòâèÿ -
12 ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå LIBOR + 7%. Çàåìíûå ñðåäñòâà äîëæíû ïîéòè íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãîâ 
«Ñèòðîíèêñà» ïåðåä èíîñòðàííûìè çàåìùèêàìè. /Finambonds/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà òîðãîâîé ñåòè «Ìàãíèò» â 2009 ãîäó ñîñòàâèò 660 ìëí äîëë. Ñðåäñòâà áóäóò 
ïîòðà÷åíû íà îòêðûòèå îêîëî 400 ìàãàçèíîâ «ó äîìà» è íå ìåíåå øåñòè ãèïåðìàðêåòîâ. Òàêæå 
Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ðàñøèðÿòüñÿ ïóòåì ïðèîáðåòåíèé. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïîòåíöèàëüíûìè ïðåòåíäåíòàìè íà 51,8% àêöèé õîëäèíãà «Âåðîôàðì», âõîäÿùåãî â ãðóïïó ÎÀÎ 
«Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6», ÿâëÿþòñÿ ôîíäû ïðÿìûõ èíâåñòèöèé Russia Partners Management LLC, Penta 
Investments, Capital Growth Asset Management, Invest AG è íåìåöêèé ôàðìõîëäèíã Stada Arzneimittel, 
êîòîðûå ïðåäëîæèëè çà êîíòðîëüíûé ïàêåò 210-230 ìëí äîëë. Ñåé÷àñ àêöèîíåðàìè «Âåðîôàðìà» 
ÿâëÿþòñÿ äâå êèïðñêèå êîìïàíèè: 26,9% àêöèé ïðèíàäëåæàò Leget Investments Limited (áåíåôèöèàð 
îôøîðà ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6»), åùå 24,9% àêöèé êîíòðîëèðóåò Glazar Limited (ñîâìåñòíîå 
ïðåäïðèÿòèå «36,6» è êîíñîðöèóìà áàíêîâ âî ãëàâå ñî Standard Bank), îñòàëüíîé ïàêåò òîðãóåòñÿ íà 
ÌÌÂÁ è ÐÒÑ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

«Èíêîì-Ëàäà» â î÷åðåäíîé ðàç «ïðîêàòèëà» èíâåñòîðîâ. 

ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà» â ïÿòíèöó äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå èñïîëíèâ îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 
îáúåìîì 1,4 ìëðä ðóá., à òàêæå íå ïîãàñèâ êóïîí íà ñóììó 43,6 ìëí ðóá. Êàê ñîîáùèëè Cbonds â ÔÊ 
«Óðàëñèá» (àãåíò ïî îôåðòå), ê âûêóïó áûëî ïðåäúÿâëåíî ïðàêòè÷åñêè 100% çàéìà. Ïî ñëîâàì èñòî÷íèêà â 
Óðàëñèáå, ïðåçèäåíòó Èíêîì-Àâòî Äìèòðèþ Êîçëîâñêîìó áûë íàïðàâëåí çàïðîñ, îäíàêî îòâåòà íà íåãî 
ïîêà íå ïîñòóïàëî. 

Î òîì, ÷òî äåëà ó Êîìïàíèè èäóò «íåâàæíî», îíà åùå â îêòÿáðå 2008 ãîäà ñîîáùèëà íà âñòðå÷å ñ 
èíâåñòîðàìè. Â êà÷åñòâå ïóòåé ðåøåíèÿ âîçíèêøèõ ïðîáëåì ïðåäëàãàëîñü äâà âàðèàíòà:  

1. Ïðîäàæà 30% Êîìïàíèè ñòðàòåãè÷åñêîìó ïàðòíåðó (âîçìîæíî, ñòðàõîâîé êîìïàíèè) èëè ïðèâëå÷åíèå 
ôèíàíñîâîãî èíâåñòîðà (ôîíäà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èëè ÷àñòíîãî èíâåñòîðà). Ñòîèìîñòü ñäåëêè 
îöåíèâàëàñü â 100-150 ìëí äîëë. 

2. Ïðèâëå÷åíèå êðåäèòà èëè èíîãî ãèáðèäíîãî ïðîäóêòà ïîä çàëîã àêöèé Êîìïàíèè íà ñóììó 100-150 
ìëí äîëë. 

È òîò, è äðóãîé âàðèàíòû âûçûâàëè îáîñíîâàííûé ñêåïòèöèçì ó èíâåñòîðîâ, òàê êàê âðåìÿ äëÿ ïîäîáíûõ 
ñäåëîê íåïîäõîäÿùåå. Âïîñëåäñòâèè â äåêàáðå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ íå âûïëàòèëà äåðæàòåëÿì 6-é êóïîí íà 
ñóììó 54,84 ìëí ðóá. ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 03, à òàêæå äîïóñòèëà òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî 
îáÿçàòåëüñòâàì ïî CLN. Â öåëîì, íàäåæä íà èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ Êîìïàíèåé ìàëî, à âçûñêàíèå 
çàäîëæåííîñòè ÷åðåç ïðîöåäóðó áàíêðîòñòâà îñòàâëÿåò ìàëî øàíñîâ äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé íà âîçâðàò 
âëîæåííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Óëüÿíîâñêèé àâòîìîáèëüíûé çàâîä» (âõîäèò â ñîñòàâ Ãðóïïû Ñîëëåðñ) ïëàíèðóåò â 2009 ãîäó 
èíâåñòèðîâàòü â ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà ïîðÿäêà 200 ìëí ðóá., â ÷àñòíîñòè ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ 
íàïðàâèòü íà ðåàëèçàöèþ ïðîåêòà, ñâÿçàííîãî ñ ëîêàëèçàöèåé êîìïëåêòóþùèõ äëÿ àâòîìîáèëåé Fiat 
Ducato, ïðîèçâîäèìûõ Ãðóïïîé, à òàêæå äëÿ óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà àâòîìîáèëåé «ÓÀÇ 
Ïàòðèîò», ïîñòàâëÿåìûõ Ìèíèñòåðñòâó îáîðîíû. 

Îòìåòèì òàêæå, ÷òî ñ ïîíåäåëüíèêà ÎÀÎ «ÓÀÇ» âîçîáíîâèëî ðàáîòó êîíâåéåðà ïîñëå íîâîãîäíèõ 
êàíèêóë, îäíàêî ïîêà çàâîä áóäåò ðàáîòàòü â ðåæèìå 3-äíåâíîé ðàáî÷åé íåäåëè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû «Ñóõîãî» (ÃÑÑ) îïðåäåëèë öåíó ðàçìåùåíèÿ 
äîïýìèññèè â ïîëüçó World’s Wing (äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ Alenia Aeronautica) â ðàçìåðå 719,11 äîëë çà 
àêöèþ. Ðåøåíèå î âûïóñêå äîïýìèññèè â äîëëàðàõ áûëî ïðèíÿòî èç-çà èçìåíåíèÿ êóðñà ðóáëÿ ê 
äîëëàðó. Â ðåçóëüòàòå ÃÑÑ ñìîæåò ïðèâëå÷ü áîëåå 183 ìëí äîëë. íà äàëüíåéøåå ôèíàíñèðîâàíèå 
ïðîãðàììû ïî ïðîèçâîäñòâó ðåãèîíàëüíûõ ñàìîëåòîâ SSJ-100. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Â ïîíåäåëüíèê, íåñìîòðÿ íà íà÷àëî ïåðèîäà íàëîãîâûõ è ïðî÷èõ âûïëàò, 
áèâàëþòíàÿ êîðçèíà óæå ñ óòðà ñòàëà ïëàâíî äîðîæàòü è ê çàêðûòèþ 
òîðãîâ  åå ñòîèìîñòü ñîñòàâèëà 39,56 ðóá., ÷òî íà 47 êîïååê âûøå óðîâíÿ 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Âïðî÷åì, ãîâîðèòü, ÷òî èìåëî ìåñòî êàêîå-òî 
öåëåíàïðàâëåííîå è ìàññèðîâàííîå äàâëåíèå íà ðóáëü, íå ïðèõîäèòñÿ: 
òîðãè ïðîõîäèëè äîâîëüíî âÿëî è ñîïðîâîæäàëèñü íåâûñîêèìè 
îáîðîòàìè, Áàíê Ðîññèè ó÷àñòèÿ â íèõ íå ïðèíèìàë. Ïî âñåé âèäèìîñòè, 
áîëüøàÿ ÷àñòü îòå÷åñòâåííûõ èãðîêîâ ðåøèëà âìåñòå ñ àìåðèêàíñêèìè 
êîëëåãàìè, îòìå÷àâøèõ â÷åðà Äåíü ïðåçèäåíòîâ, âçÿòü ïåðåäûøêó.  

Ñåãîäíÿ ñ óòðà êîðçèíà îòêðûëàñü ñ «ãýïîì» ââåðõ, ïðèáëèçèòåëüíî íà 
îòìåòêå 39,75 ðóá., îäíàêî, äåëàòü ïðåäïîëîæåíèÿ î òîì, ÷òî òàêàÿ 
äèíàìèêà ñîõðàíèòñÿ â òå÷åíèå âñåãî äíÿ, ìû áû íå ñòàëè – ñèòóàöèÿ 
öåëèêîì îïðåäåëÿåòñÿ ïîëèòèêîé ÖÁ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ëèêâèäíîñòè. 

Íà ðóáëåâîì ðûíêå òàêæå íå ïðîèñõîäèò íè÷åãî íåîáû÷íîãî. Ïåðâûå 
íàëîãè ýòîãî ìåñÿöà ïðîøëè äëÿ ñèñòåìû íåçàìåòíî è ïî èòîãàì äíÿ 
îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëèñü - 495,6 ìëðä 
ïðîòèâ 496,9 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. Îò÷àñòè, ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, 
÷òî â÷åðà ðåãóëÿòîð ïðîèçâîäèë ðàñ÷åòû çà âûêóïëåííûå íàêàíóíå (â 
ïÿòíèöó) äîëëàðû íà âàëþòíîì ðûíêå. Ïîìèìî ýòîãî, â ïîíåäåëüíèê 
ó÷àñòíèêè, âîñïîëüçîâàâøèñü óâåëè÷åííûì ïðåäëîæåíèåì Áàíêà 
Ðîññèè, íåñêîëüêî íàðàñòèëè îáúåìû ÐÅÏÎ: ïî ñõåìå àóêöèîíà ñ 153,5 
ìëðä äî 173,7 ìëðä ðóá., à ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå ñî 117 ìëðä äî 175 
ìëðä ðóá.  

Ñåãîäíÿ Áàíê Ðîññèè ðåøàåò «ïîäêðóòèòü ãàéêè», óñòàíîâèâ 
ìàêñèìàëüíûé îáúåì óòðåííåãî ÐÅÏÎ â ðàçìåðå 125 ìëðä ðóá., ïðîòèâ 
â÷åðàøíèõ 175 ìëðä ðóá. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî òàêèìè ìåðàìè ðåãóëÿòîð 
ñòàðàåòñÿ äîáèòüñÿ ñíèæåíèÿ ñïåêóëÿòèâíîé àêòèâíîñòè íà âàëþòíîì 
ðûíêå. 

Êàêîãî-òî àæèîòàæíîãî ñïðîñà íà äåíüãè òàêæå íå íàáëþäàëîñü – ïî 
îòíîøåíèþ ê ïÿòíèöå ñòàâêè íåìíîãî ïîäðîñëè, íî â öåëîì öåíû êàê 
ÌÁÊ, òàê è ïî âàëþòíûì ñâîïàì (ïîä çàëîã «åâðî») âàðüèðîâàëèñü â 
ðàéîíå 10-12%.  

Â ðåçóëüòàòå â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà, ãäå ÖÁ ïðåäëîæèë 25 
ìëðä ðóá. íà 3 ìåñÿöà, ó÷àñòíèêè ñìîãëè ïðèâëå÷ü ëèøü 19,31 ìëðä ðóá. 
Ïðè ýòîì ñîâîêóïíûé îáúåì çàÿâîê ñîñòàâèë 155,75 ìëðä ðóá., à 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà – 18,56%, ïðè ñòàðòîâîé öåíå 14,5%. Ñåãîäíÿ 
ñîñòîèòñÿ î÷åðåäíîé àóêöèîí îáúåìîì óæå 130 ìëðä ðóá. íà ñðîê 5 
íåäåëü, èñõîäÿ èç òîãî àæèîòàæíîãî ñïðîñà, êîòîðûé íàáëþäàëñÿ íà 
â÷åðàøíåì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ñåãîäíÿøíåå ïðåäëîæåíèå 
âûçîâåò íå ìåíüøèé èíòåðåñ. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата

ЕСН и акзциы

17 фев

18 фев

аукцион ЦБ объемом 275 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

20 фев

аукцион ЦБ объемом 130 млрд руб. сроком 
на 5 недель

1/3 квартального НДС

16 фев

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 25 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 128.9 млрд руб.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ïðàçäíîâàíèå Äíÿ ïðåçèäåíòîâ â ÑØÀ îêàçàëî «óñûïëÿþùåå» 
âîçäåéñòâèå íà ñåãìåíò âàëþòíûõ äîëãîâ – ïðè îòñóòñòâèè çàîêåàíñêèõ 
èãðîêîâ àêòèâíîñòü áûëà ïðàêòè÷åñêè íà íóëåâîì óðîâíå. Òàê, 
ìèíèìàëüíîå êîëè÷åñòâî ñäåëîê ñ Russia-30 ïðè êðàéíå íåçíà÷èòåëüíûõ 
îáúåìàõ ñòàëî ïðè÷èíîé «ñòàáèëüíîñòè» öåí – ïðàêòè÷åñêè âåñü äåíü 
áóìàãè êîòèðîâàëèñü â äîâîëüíî øèðîêîì äèàïàçîíå 89,875%-90,25% 
(YTM 9,38% - 9,41%). Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ êîòèðîâêè ïî áîëüøåé 
÷àñòè áûëè âûñòàâëåíû íèæå óðîâíÿ ïÿòíèöû, íî ïðè ýòîì äî ðåàëüíûõ 
ñäåëîê äåëî íå äîõîäèëî. 

Â òî æå âðåìÿ â ðóáëåâîì ñåêòîðå ñîõðàíÿëñÿ îïðåäåëåííûé îïòèìèçì, 
êîòîðîìó ïîêà åùå óäàåòñÿ «ïðîòèâîñòîÿòü» ïðåêðàòèâøåìóñÿ 
óêðåïëåíèþ ðóáëÿ è äðóãèì ôàêòîðàì, îêàçûâàþùèì íåãàòèâíîå 
âîçäåéñòâèå íà íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ. Â ÷àñòíîñòè, îïàñåíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
âûçûâàåò íå óòâåðæäåííàÿ áþäæåòíàÿ ñòðàòåãèÿ íà 2009 ãîä, äà è 
ñòàòèñòèêà ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó â ÿíâàðå òîëüêî óñèëèâàåò 
íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, 
êîòîðûå áûëè âðåìåííî îòîäâèíóòû íà âòîðîé ïëàí ôàêòîì 
ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà ïî 
èòîãàì ÿíâàðÿ. 

Îòìåòèì, ÷òî åñëè â ïðåäûäóùèå äíè â öåëîì ïðåîáëàäàëè 
ïîêóïàòåëüñêèå íàñòðîåíèÿ, òî â ïîíåäåëüíèê îíè âûãëÿäåëè óæå ìåíåå 
óáåäèòåëüíî. Íàèáîëåå çàìåòíî ýòî â âûïóñêàõ ÂÒÁ-4, ÂÒÁ-5, ÂÊ-
Ôèíàíñ, Ïðîìñâÿçüáàíê-5, Ïðîìñâÿçüáàíê-6, â êîòîðûõ íà ïðîøëîé 
íåäåëå áûëà çàôèêñèðîâàíà ïîâûøåííàÿ àêòèâíîñòü, äâèãàþùàÿ 
êîòèðîâêè ââåðõ. Ïðè ýòîì ïî èòîãàì òîðãîâ îáîçíà÷åííûì âûïóñêàì 
«ïîõâàñòàòüñÿ» îñîáî íå ÷åì – îáîðîòû ñîõðàíèëèñü, íî áåç îùóòèìîãî 
èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê. 

Â ðÿäå áóìàã àêòèâíîñòü ñîõðàíÿåòñÿ. Â ÷àñòíîñòè, ïðîäîëæàåòñÿ 
äàâëåíèå íà îáëèãàöèè «Àìóðìåòàëëà». Ðèñêíåì ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â 
òåêóùèõ óñëîâèÿõ èãðó íà ïîíèæåíèå ìîæåò âåñòè è ñàìà êîìïàíèÿ, íå 
áåç ïîìîùè áàíêà, ïðîâîäÿùåãî ðåñòðóêòóðèçàöèþ, ïîäòàëêèâàÿ 
äåðæàòåëåé ê áîëåå îïåðàòèâíîìó ðåøåíèþ. 

Íîâîñòü î òîì, ÷òî àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ 
Ãðóïïû ÃÀÇ, íàõîäÿùåéñÿ â ñîñòîÿíèè òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà ñ 12 
ôåâðàëÿ, ñòàíåò Ðàéôôàéçåíáàíê, íå íàøëà ïîçèòèâíîãî ðåçîíàíñà ó 
ó÷àñòíèêîâ. Íà íàø âçãëÿä, äàííîå ñîîáùåíèå íàïðîòèâ òîëüêî óñèëèëî 
íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ â îòíîøåíèè áóìàã – â ïîíåäåëüíèê èõ êîòèðîâêè 
îáâàëèëèñü åùå íà 9,6% è òåïåðü ñîñòàâëÿþò ìåíåå 40% îò íîìèíàëà. Ìû 
ïîëàãàåì, ÷òî ôàêò íàçíà÷åíèÿ àãåíòà ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ãîâîðèò î òîì, 
÷òî Ãðóïïà íå íàäååòñÿ ðåøèòü ñâîè òåêóùèå ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû â 
êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå – â òàêîì ñëó÷àå, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà 
òåõäåôîëòîâ, íå ïåðåðîñøèõ âî ÷òî-òî áîëåå ñåðüåçíîå, ìîæíî áûëî áû 
âïîëíå îáîéòèñü óñëóãàìè ïëàòåæíîãî àãåíòà (ÈÊ Òðîéêà Äèàëîã) â 
òå÷åíèå îòâåäåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì 30 äíåé. Êðîìå òîãî, íå áóäåì 
îòðèöàòü, ÷òî îïàñåíèÿ äåðæàòåëåé áóìàã ìîãóò áûòü ñâÿçàíû è ñ èìåíåì 
àãåíòà – â «ïîðòôåëå» Ðàéôôàéçåíáàíêà óæå ÷åòûðå «ïðîáëåìíûõ» 
ýìèòåíòà, îäíàêî òîëüêî îäèí èç íèõ - ÒÎÏ-Êíèãà ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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äîâåäåí äî êîíöà, ïî îñòàëüíûì æå (Àìóðìåòàëëó, ÀÊ Ñèáèðü, 
Ñâîáîäíîìó Ñîêîëó) ïðîöåññ åùå íå ïðîäâèíóëñÿ äàëüøå îáñóæäåíèÿ 
óñëîâèé. 

Íå ìîæåì íå îòìåòèòü ïðîäîëæàþùèåñÿ ïîêóïêè â îáëèãàöèÿõ ÍÈÒÎË-2. 
Ãëàâíûì ïîâîäîì, «ðàçîãðåâàþùèì» ñïðîñ è îáåñïå÷èâøèì ðîñò 
êîòèðîâîê äî 90% îò íîìèíàëà, ÿâëÿåòñÿ çàÿâëåíèå Ãîñêîðïîðàöèè 
«Ðîñíàíî» î ïëàíàõ ïî îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà ïîëèêðèñòàëëè÷åñêîãî 
êðåìíèÿ, èñïîëüçóåìîãî ïðè ïðîèçâîäñòâå ñîëíå÷íûõ áàòàðåé, â 
Èðêóòñêîé îáëàñòè, ãäå, êàê èçâåñòíî, Ãðóïïà ÍÈÒÎË óæå ñòðîèò òàêîé 
çàâîä. Äîâîëüíî ìíîãî ïðåäïîñûëîê, â ÷àñòíîñòè, ïîä÷åðêíóòîå 
ôèíàíñèðîâàíèå «çàâåðøåíèÿ ïðîåêòà, à òàêæå ïðèñóòñòâèå Àëüôà-
Áàíêà, íàçíà÷åííîãî ïàðòíåðîì Ðîñíàíî, â ñïèñêå êðóïíåéøèõ 
êðåäèòîðîâ ÍÈÒÎËà, ïîëàãàòü, ÷òî ÷àñòü ñðåäñòâ, êîòîðûå ãîñêîðïîðàöèÿ 
íàìåðåíà íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòà (îáùàÿ ñóììà 
ñîñòàâëÿåò 7,5 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 4,5 ìëðä – äîëãîñðî÷íûé çàåì, à 
åùå 3 ìëðä – ïîðó÷èòåëüñòâà), ìîæåò áûòü âûäåëåíà íà ðàçâèòèå 
ñòðîèòåëüñòâà, ðåàëèçóåìîãî Ãðóïïîé ÍÈÒÎË. Âìåñòå ñ òåì, êîíêðåòíûå 
äåéñòâèÿ ïî ïðîåêòó â Èðêóòñêîé îáëàñòè Ðîñíàíî ïîêà íå ðàñêðûâàåò. 
Àíîíñèðîâàííûå ñðîêè (1 è 2 êâàðòàëû 2009 ãîäà) òîëüêî óñèëèâàþò 
àæèîòàæ, ïîñêîëüêó áëèæàéøàÿ îôåðòà ïî îáëèãàöèÿì ÍÈÒÎËà 
ïðèõîäèòñÿ íà 17 ìàðòà 2009 ãîäà. Â äàííîì ñëó÷àå, ãëàâíîå, ÷òîáû 
ãîñïîääåðæêà íå «çàñòðÿëà» â äåáðÿõ áþðîêðàòè÷åñêèõ ïðîâîëî÷åê, êàê 
ýòî ÷àñòî áûâàåò. 

Èç çàìåòíûõ ñîáûòèé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îòìåòèì î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé 
àóêöèîí ÖÁ, ãäå áóäåò «ñõâàòêà» çà 130 ìëðä ðóá. Ñðî÷íîñòü 
ïðåäîñòàâëåíèÿ ðåñóðñîâ – 5 íåäåëü - ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî îñíîâíîé 
èíòåðåñ áóäåò ñî ñòîðîíû áàíêîâ íå ïåðâîãî êðóãà, õàðàêòåðèçóþùèõñÿ 
îãðàíè÷åííûì êîëè÷åñòâîì èñòî÷íèêîâ ôîíäèðîâàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, 
îáåùàþò áûòü âåñüìà âûñîêèìè.  

Ñðåäè ñåãîäíÿøíèõ êðóïíûõ âûïëàò ïîñëåäíèé êóïîí è ïîãàøåíèå çàéìà 
íà 1 ìëðä ðóá. Þíèàñòðóìáàíêà, ÷òî íå âûçûâàåò îñîáûõ ñîìíåíèé, à 
òàêæå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé íà ñóììó 1,3 ìëðä ðóá. êîìïàíèåé 
«Îòå÷åñòâåííûå ëåêàðñòâà» è âûïëàòà êóïîíîâ ñòðîèòåëüíîé êîìïàíèåé 
Ì-Èíäóñòðèÿ è ìÿñíûì õîëäèíãîì Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï, 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü êîòîðûõ âûçûâàåò îïðåäåëåííûå îïàñåíèÿ. 

 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

17 фев ВикторияФ2 1 500 10.9

17 фев КалужОбл-3 1 000 9.2

17 фев ЛекФин 2об 1 300 5.0

17 фев М-ИНДУСТР 1 000 12.3

17 фев Митлэнд-01 1 000 15.0

17 фев МоскомцБ-2 3 000 12.5

17 фев ТатфондБ 3 1 500 11.8

17 фев ТМК-03 обл 5 000 9.6

17 фев Юниаструм 1 000 11.0

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/       

погашение

17 фев ЛекФин 2об 1 300 погашение

17 фев Юниаструм 1 000 погашение

17 фев Престиж-01 63 19.08.09 - 
оферта

СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Химия и ЛПК  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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