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Новость дня 

Ðîñò ïðîìïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè â ôåâðàëå 2010 
ãîäà çàìåäëèëñÿ äî 1,9% â ãîäîâîì ñîïîñòàâëåíèè, 
ïðîòèâ 7,8% â ÿíâàðå è 2,7% â äåêàáðå 2009 ãîäà. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÃÀÇ-ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÂÒÁ. 

 Ðåçóëüòàòû Ìîñýíåðãî ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä: ïîëãîäà  óáûòêà? 

 Ñáåðáàíê, Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», ÕÊÔ Áàíê, Ãàçïðîì, 
Ãàçïðîì íåôòü, ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ, Ñèíòåððà, ÀâòîÂÀÇ. 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 

 Ðóáëü ñíîâà íà÷èíàåò ñòðåìèòåëüíî óêðåïëÿòüñÿ. 

 Ñòàâêè íà ìåæáàíêå îñòàþòñÿ íà óðîâíå 3-4%, ñåãîäíÿ îæèäàåì 
èõ ñíèæåíèÿ.  
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 Âíåøíèå ðûíêè: ÔÐÑ íå ïîäâåë îæèäàíèé èíâåñòîðîâ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: êîòèðîâêè Russia-30 íå îñòàëèñü â 
ñòîðîíå îò ïîçèòèâíûõ ñèãíàëîâ ñ ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: áëàãîïðèÿòíûé âíåøíèé ôîí 
ñïîñîáñòâîâàë ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêå. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.65% -5 -19

Russia-30 4.94% 0 -45

ОФЗ 25068 6.96% 14 -129

ОФЗ 25065 6.39% 19 -146

Газпрнефт4 6.93% 20 -201

РЖД-9 5.14% -36 -176

АИЖК-8 8.27% -36 -245

ВТБ - 5 6.00% -7 -141

РоссельхБ-8 7.74% -10 -88

МосОбл-8 9.84% -18 -94

Мгор62 7.42% 10 -175

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.24% 7 373

iTRAXX XOVER S12 5Y 416.80 -6 -15

CDX HY 5Y 503.07 -10 -15

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 429.87 0.6% 4.4%

RTS 1 553.99 1.1% 7.6%

S&P 500 1 159.46 0.8% 4.0%

DAX 5 999.56 0.5% 0.7%

NIKKEI 10 721.71 -0.3% 1.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.23 0.1% 0.9%

Нефть WTI 81.70 2.4% 2.9%

Золото 1 127.70 1.7% 2.8%

 Никель LME 3 M 21 900.00 1.9% 18.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 

 15 ìàðòà «Ãðóïïà ÃÀÇ» â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà ÎÎÎ «ÃÀÇ-ôèíàíñ» îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. ïðèîáðåëà 10% äîëãîâûõ áóìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ îáúÿâëåííîé â àïðåëå 2009 ãîäà îôåðòîé. 
Îáùàÿ ñóììà ïðèîáðåòåíèÿ ñîñòàâèëà 508,4 ìëí ðóá., èç êîòîðûõ íà îïëàòó îáëèãàöèé ïî öåíå 100% 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè íàïðàâëåíî 500 ìëí ðóá., íà âûïëàòû êóïîííîãî äîõîäà äåðæàòåëÿì áóìàã – 8,385 
ìëí. ðóá. (èç ðàñ÷åòà 16,77 ðóá. íà îáëèãàöèþ).  

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÎÎ «Þãèíâåñòðåãèîí» ñåðèè 01 îáúåìîì 900 ìëí ðóá. ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå 

çàïëàíèðîâàíî íà 26 ìàðòà òåêóùåãî ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ – 5 ëåò. 

 Ñåãîäíÿ 7 âûïóñêîâ îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ ïåðåâîäÿòñÿ â «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã»: ÎÎÎ 
«Óðàëâàãîíçàâîä-Ôèíàíñ» ñåðèè 02, ÎÀÎ «ÒÃÊ-4» ñåðèè 01, ÎÎÎ «Ëàâåðíà» ñåðèè 01, ÎÎÎ «Ñýòë 
Ãðóïï» ñåðèè 01, ÎÀÎ «ÏÀÂÀ» ñåðèè 02, ÇÀÎ «Æåëäîðèïîòåêà» ñåðèè 01 è îáëèãàöèè Êðàñíîäàðñêîãî 
êðàÿ-34002. 

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÌÈÊ» ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå 
çàïëàíèðîâàíî íà 23 ìàðòà òåêóùåãî ãîäà.  

 Ñîñòîÿëàñü âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà çà 8 êóïîííûé ïåðèîä è ïîãàøåíèå 20% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ñåðèè 07. Îáùàÿ ñóììà âûïëàò ñîñòàâèëà 839,3 ìëí ðóá.  

 Ñåãîäíÿ â Êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» âòîðîãî óðîâíÿ ñïèñêà öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê òîðãàì íà ÌÌÂÁ, 
íà÷àëèñü òîðãè îáëèãàöèÿìè ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè âûïóñêà 2006 ãîäà. 

 15 ìàðòà 2010 ãîäà ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áåç ïðîõîæäåíèÿ 
ïðîöåäóðû ëèñòèíãà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÀÊ «Òðàíñíåôòü» îáùèì îáúåìîì 119 ìëðä ðóá. ïî 17 ìëðä 
ðóá. êàæäûé. 

 ÎÀÎ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 5 îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 5006,70 ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. Âûïóñê 
îáëèãàöèé îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â ìàðòå 2008 ãîäà. 

 Ñòàâêà 10 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Óðàëâàãîíçàâîä-Ôèíàíñ» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 11,5% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 10 êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 57,34 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÂÒÁ ïîíèçèë îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé 01, 02 è 05 îáùèì îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. äî 
7,6-7,9% ñ ïåðâîíà÷àëüíî îáúÿâëåííîãî äèàïàçîíà â 7,8-8,5% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèå 
âûïóñêîâ çàïëàíèðîâàíî 19 ìàðòà. 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïðîâåäåò road show åâðîáîíäîâ 25-26 ìàðòà 2010 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî ïðåçèäåíò ÐÆÄ 
Âëàäèìèð ßêóíèí â êîíöå ôåâðàëÿ ñîîáùèë æóðíàëèñòàì, ÷òî Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò ðàçìåñòèòü 
åâðîîáëèãàöèè íà ñðîê îêîëî 10 ëåò. Ðàíåå ðàññìàòðèâàëàñü âîçìîæíîñòü ðàçìåùåíèÿ â ìàðòå åâðîáîíäîâ 
íà 1 ìëðä äîëë. 

 

Рейтинги и прогнозы  
 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà ÂÒÁ Êàïèòàë ïëñ, ÂÒÁ Áàíê (Àâñòðèÿ) 

ÀÃ è Russian Commercial Bank (Cyprus) Ltd. íà óðîâíå «BBB-». Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî ïîíèçèëî 
èíäèâèäóàëüíûå ðåéòèíãè ÂÒÁ Êàïèòàë ïëñ è ÂÒÁ Áàíê (Àâñòðèÿ) ÀÃ ñ óðîâíÿ «C/D» äî «D» è èñêëþ÷èëî èõ 
èç ñïèñêà Rating Watch «Íåãàòèâíûé». Ïîäòâåðæäåíèå äîëãîñðî÷íûõ ÐÄÝ áàíêîâ îòðàæàåò ìíåíèå Fitch î 
âûñîêîé âåðîÿòíîñòè ïîääåðæêè îò èõ ìàòåðèíñêîé ñòðóêòóðû, ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ, è, â êîíå÷íîì èòîãå, îò 
ðîññèéñêèõ âëàñòåé â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè. ÂÒÁ âëàäååò 95,4% äîëåé â ÂÒÁ Êàïèòàë ïëñ, 100% äîëåé â 
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ÂÒÁ Áàíê (Àâñòðèÿ) ÀÃ è 60% â Russian Commercial Bank (Cyprus) Ltd. Â ñëó÷àå èçìåíåíèÿ ÐÄÝ ÂÒÁ èëè 
ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ýòî, âåðîÿòíî, îêàæåò âîçäåéñòâèå íà ðåéòèíãè äî÷åðíèõ 
ñòðóêòóð. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Îïåðàöèîííûå äîõîäû äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ Ñáåðáàíêà (ïî ÐÑÁÓ, íåêîíñ.) çà ÿíâàðü-ôåâðàëü 2010 ãîäà 
ñíèçèëèñü íà 15,1% èëè 15,1 ìëðä ðóá. èñêëþ÷èòåëüíî çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ÷èñòûõ äîõîäîâ ïî 
êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì, îáóñëîâëåííîãî äèíàìèêîé îòêðûòîé ïîçèöèè ïî îïåðàöèÿì âàëþòíûé ÑÂÎÏ è 
äèíàìèêîé êóðñîâ âàëþò. Áàíê íàïðàâèë íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè - 33,6 ìëðä ðóá. 
×èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 24,4 ìëðä ðóá. (â 4,8 ðàçà áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà). Àêòèâû 
Áàíêà ñ íà÷àëà 2010 ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 1,7% äî 7 229 ìëðä ðóá. â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ 
áóìàã. Ïîðòôåëü êðåäèòîâ êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì ñîêðàòèëñÿ çà 2 ìåñÿöà 2010 ãîäà íà 0,5% äî 4 229 
ìëðä ðóá. Ðîçíè÷íûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü ñîêðàòèëñÿ íà 1,9% äî 1 147 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì òåìï 
ñîêðàùåíèÿ ïîðòôåëÿ â ôåâðàëå çàìåäëèëñÿ è ñîñòàâèë -0,4% ïðîòèâ -1,5% â ÿíâàðå. Óäåëüíûé âåñ 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè íà 1 ìàðòà 2010 ãîäà ñîñòàâèë 4,7%, óðîâåíü ïîêðûòèÿ ðåçåðâàìè - 2,5õ. 
Ôîíäèðîâàíèå îñóùåñòâëÿëîñü â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ: ñ íà÷àëà ãîäà ñðåäñòâà 
ôèçè÷åñêèõ ëèö âîçðîñëè íà 1,2% è ñîñòàâèëè 3 824 ìëðä ðóá., êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ - íà 0,6% äî 1 735 
ìëðä ðóá. Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà Áàíêà íà 1 ìàðòà 2010 ãîäà - 21%. /Finambonds/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä ñîêðàòèëàñü íà 66,4% äî 1,52 ìëðä ðóá. Ïî 
ñîîáùåíèþ Áàíêà, ñíèæåíèå ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ íà ñîçäàíèå ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè. 
/Finambonds/ 

 ÕÊÔ Áàíê ïîäâåë èòîãè ðàáîòû çà 2009 ãîä. Àêòèâû Áàíêà çà 2009 ãîä ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì 
ñîêðàòèëèñü íà 15,01% è ñîñòàâèëè 96,5 ìëðä ðóá. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä ñîêðàòèëñÿ íà 4,7% è 
ñîñòàâèë çà ïðîøëûé ãîä 18,4 ìëðä ðóá. (â 2008 ãîäó - 19,4 ìëðä ðóá.). Îáùèé êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà 
çà 2009 ãîä ñîêðàòèëñÿ íà 17,8% - äî 67,4 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü âûðîñëà íà 41,5% - ñ 3,7 ìëðä ðóá. â 
2008 ãîäó äî 5,2 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. Ñóììàðíûé êàïèòàë óâåëè÷èëñÿ íà 30,3% è ñîñòàâèë çà 2009 ãîä 26,8 
ìëðä ðóá. ïðîòèâ 20,6 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. Çà 2009 ãîä Áàíê óâåëè÷èë îáúåì ïàññèâîâ çà ñ÷åò 
ïðèâëå÷åííîé äåïîçèòíîé áàçû â 9 ðàç (ñ 810 ìëí ðóá. íà êîíåö 2008 ãîäà äî 7 ìëðä ðóá.). Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ðàíåå ïðèíÿòîé ñòðàòåãèåé â áëèæàéøåì áóäóùåì ÕÊÔ Áàíê ïëàíèðóåò ðàçâèòèå çàðïëàòíûõ ïðîåêòîâ è 
ðàáîòó ñ êîðïîðàòèâíûìè êëèåíòàìè. /Finambonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñòðîèòåëüñòâà áàëòèéñêîãî ãàçîïðîâîäà Nord Stream îáîéäåòñÿ Ãàçïðîìó äîðîæå, ÷åì îæèäàëîñü. Íîâûé 
ðàçìåð ôèíàíñèðîâàíèÿ îöåíèâàåòñÿ â ðàçìåðå 8,8 ìëðä åâðî (èëè 12 ìëðä äîëë.). Ïÿòü ëåò íàçàä ïðîåêò 
îöåíèâàëñÿ â 5 ìëðä åâðî, â 2008 ãîäó Ãàçïðîì ñîîáùàë, ÷òî ñìåòà ãàçîïðîâîäà — îêîëî 7,4 ìëðä åâðî 
(10,1 ìëðä äîëë. ïî òåêóùåìó êóðñó). Â÷åðà îïåðàòîð ïðîåêòà, Nord Stream AG, çàíÿë 3,9 ìëðä åâðî ó 
26 áàíêîâ; ñòàâêà è ñðîêè ïîãàøåíèÿ íå ðàñêðûâàþòñÿ. Äî êîíöà 2010 ãîäà îïåðàòîð ñîáèðàåòñÿ çàíÿòü 
åùå 2,5 ìëðä åâðî. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «Ãàçïðîì íåôòè» óòâåðäèë äèâèäåíäíóþ ïîëèòèêó, ñîãëàñíî êîòîðîé Êîìïàíèÿ äîëæíà 
íàïðàâëÿòü àêöèîíåðàì íå ìåíåå 15% ÷èñòîé ïðèáûëè ïî US GAAP. /Âåäîìîñòè/ 
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Ðåçóëüòàòû Ìîñýíåðãî ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä: ïîëãîäà  óáûòêà? 

Â÷åðà Ìîñýíåðãî ðàñêðûëà ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà ïðîøëûé ãîä. Â ñðàâíåíèè ñ 2008 ãîäîì, 
ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè ìîãóò ïîâûñèòü îïòèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ. Ìèíîðíûå íîòû ìîãóò 
âíåñòè óáûòêè ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà. 

млн руб. РСБУ

2008 2009 2008/2009

Выручка 94 779 112 227 18,4%

Прибыль от продаж 4 688 7 014 49,6%

EBITDA 11 047 16 977 53,7%

Чистая прибыль 1 372 4 509 228,7%

Активы 202 649 207 098 2%

Финансовый долг, в т.ч. 22 938 20 116 -12%

долгосрочный 14 744 17 700 20%

краткосрочный 8 194 2 416 -71%

Рентабельность продаж 4,9% 6,3% 1,3%

Рентабельность EBITDA 11,7% 15,1% 3,5%

Рентабельность чистой прибыли 1,4% 4,0% 2,6%

Фин. долг/EBITDA 2,08 1,18 -0,89 

Мосэнерго

 
________________________ 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Çà îò÷åòíûé ïåðèîä Êîìïàíèè çàðàáîòàëà 112,2 ìëðä ðóá. âûðó÷êè, ÷òî ïðåâûñèëî óðîâåíü 2008 ãîäà íà 
18%. Òàêàÿ äèíàìèêà ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî çàâèäíîé äëÿ áîëüøèíñòâà êîìïàíèé ñåêòîðà. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, 
âûðó÷êà ÎÃÊ-5 âûðîñëà íà 3,9%, à ó ÎÃÊ-6 ñîêðàòèëàñü íà 1%. Âìåñòå ñ òåì, âûðó÷êà - îäèí èç íåìíîãèõ 
ïîêàçàòåëåé, êîòîðûìè ìîæåò ïîõâàñòàòüñÿ Êîìïàíèÿ. Îïåðàöèîííàÿ ðåíòàáåëüíîñòü çà îò÷åòíûé ãîä 
ñîñòàâèëà 6,94%, ÷òî ïðåâûñèëî ðåçóëüòàò ãîäîì ðàíåå íà 1,27 ï.ï. Ïîêâàðòàëüíûå ðåçóëüòàòû, îñîáåííî 
÷åòâåðòîãî êâàðòàëà, íåñêîëüêî óäèâèë íàñ. Òàê, â ÷åòâåðòîì è òðåòüåì êâàðòàëå ðåçóëüòàòû Ìîñýíåðãî 
áûëè îòðèöàòåëüíûì óæå íà óðîâíå îïåðàöèîííîãî èòîãà. Íàïîìíèì, ÷òî ÷åòâåðòûé êâàðòàë â ñèëó 
ñåçîííîãî  ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ òåïëà è ýëåêòðîýíåðãèè ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå ñèëüíûõ, ÷òî ïîçâîëÿåò 
âûðàâíèâàòü Êîìïàíèè òðàäèöèîííûå óáûòêè òðåòüåãî êâàðòàëà. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, åñëè â òðåòüåì êâàðòàëå 
2008 ãîäà óáûòîê áûë â 528 ìëí ðóá., òî â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïðèáûëü ñîñòàâèëà 2,2 ìëðä ðóá.  Ïîëó÷åííûé 
ðåçóëüòàò, êàê íàì ïîÿñíèëè â Êîìïàíèè, îáóñëîâëåí «áóìàæíûìè» îïåðàöèÿìè, îñíîâàííûìè íà 
ïåðåîöåíêå îñíîâíûõ ñðåäñòâ è äîíà÷èñëåíèè àìîðòèçàöèè (9,3 ìëðä ðóá. ’09 ïðîòèâ 6,3 ìëðä ðóá ‘08). 

Ôàêòîì, îñòàþùèìñÿ âàæíûì â êðåäèòíîì ïðîôèëå, ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå äîëãà íà êîíåö 2009 ãîäà. Òàê, íà 
êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà Ìîñýíåðãî ñîêðàòèëà ñâîè îáÿçàòåëüñòâà íà 2,8 ìëðä ðóá. è óëó÷øèëà ñòðóêòóðó 
äîëãà, êîòîðûé íà 88% ïðåäñòàâëåí äîëãîñðî÷íûìè êðåäèòàìè. Ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA ñîñòàâèëî 1,18õ 
ïðîòèâ 2,08õ â 2008 ãîäó. Îáúåì êàïèòàëüíûõ çàòðàò íà ýòîò ãîä íåñêîëüêî ñîêðàòèòñÿ îòíîñèòåëüíî 
ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèò 10 ìëðä ðóá. (11,5 ìëðä ðóá.). Ïîìî÷ü Êîìïàíèè ðåàëèçîâàòü èíâåñòïðîãðàììó 
ìîã áû âîçâðàò çàéìà îò êîìïàíèè Ãàçýíåðãîïðîì–èíâåñò â ðàçìåðå 12,8 ìëðä ðóá. Îäíàêî, íàïîìíèì, ÷òî â 
ñòðóêòóðå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ýòîò çàåì íàõîäèòñÿ áîëüøå ãîäà, âñëåäñòâèå ÷åãî ìû áû íå ñòàëè åãî 
îòíîñèòü ê îïåðàòèâíîé ëèêâèäíîñòè, êîòîðîé ìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ Êîìïàíèÿ â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè. Ñ 
ó÷åòîì ýòîãî, â íûíåøíåì ãîäó Ìîñýíåðãî, âåðîÿòíî, ñìåíèò òðåíä ñíèæåíèÿ äîëãà è íàðàñòèò ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà.   

Êàê ìû ïîíÿëè èç ñåãîäíÿøíåãî îáùåíèÿ ñ ïðåäñòàâèòåëÿìè Ìîñýíåðãî, Êîìïàíèÿ âñå-òàêè çàâåðøèëà 
ñäåëêó ïî ïðîäàæå çäàíèé íà Ñàäîâíè÷åñêîé óë. è Ðàóøñêîé íàáåðåæíîé. Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, ñóììà 
ñäåëêè ñîñòàâëÿåò îêîëî 3,9 ìëðä ðóá., õîòÿ ðàíåå îíà  îöåíèâàëàñü îò 5 ìëðä äî 7 ìëðä ðóá.    



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
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Â öåëîì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî, ñ ó÷åòîì óáûòêîâ ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà, ðåçóëüòàòû Ìîñýíåðãî áóäóò îäíèìè èç 
ñàìûõ ñëàáûõ ñðåäè ýíåðãîäî÷åê Ãàçïðîìà. Âìåñòå ñ òåì, âàæíûì ìîìåíòîì, íèâåëèðóþùèì íåãàòèâíûå 
ðåçóëüòàòû, ÿâëÿåòñÿ «áóìàæíûé» õàðàêòåð óáûòêîâ, ïîëó÷åííûõ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå. 

Ïîñëåäíèå ñäåëêè ñ áóìàãàìè Ìîñýíåðãî ïðîõîäèëè ñî ñëåäóþùèìè õàðàêòåðèñòèêàìè: Ìîñýíåðãî ÁÎ2 
(YTM 6,69%, 08.2010), Ìîñýíåðãî1 (YTM 7,68%, 09.2011), Ìîñýíåðãî2 (YTP 7,92% 02.2012) Ìîñýíåðãî3 (YTP 
8,14%, 11.2012). Íà êðîòêîì îòðåçêå äþðàöèè íàì êàæåòñÿ áîëåå èíòåðåñíûì âûïóñê Ýíåë ÎÃÊ ÁÎ-2 
(6,99%, 07.2010). Ñðåäè ýíåðãîäî÷åê Ãàçïðîìà ìû ðåêîìåíäóåì îáðàòèòü âíèìàíèå íà âûïóñê ÎÃÊ-2 
(7,54%, 07.2010). 

Èãîðü Ãîëóáåâ  

igolubev@nomos.ru 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» çàêëþ÷èëî êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå íà ñóììó 4 ìëðä ðóá. ñ Áàíêîì Ìîñêâû. Ñîãëàøåíèå 
äåéñòâóåò äî 29 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñ âîçìîæíîñòüþ ïðîäëåíèÿ äî 31 ìàðòà 2013 ãîäà. Îáåñïå÷åíèåì ïî 
êðåäèòó ÿâëÿþòñÿ ñîëèäàðíûå ïîðó÷èòåëüñòâà ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ Òåëåêîììóíèêàöèîííûå ðåøåíèÿ» è ÎÎÎ 
«ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ Èíôîðìàöèîííûå Òåõíîëîãèè». Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà 
ðåôèíàíñèðîâàíèå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, â òîì ÷èñëå íà âûêóï îáëèãàöèé «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» â õîäå 
ïðåäñòîÿùåé 23 ìàðòà 2010 ãîäà îôåðòû. /Finambonds/ 

 Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», Ñèíòåððà «èíòåðåñóåòñÿ» ïîêóïêîé «Ìóëüòèðåãèîíà». Äàííàÿ ïîêóïêà äàñò 
Êîìïàíèè äîñòóï â ðåãèîíû, ãäå íåâûñîêîå ïðîíèêíîâåíèå óñëóã äîñòóïà â èíòåðíåò è êàáåëüíîãî ÒÂ. Ðàíåå 
75% «Ìóëüòèðåãèîíà» òàêæå ïðèíàäëåæàëî «Ïðîìñâÿçüêàïèòàëó», íî â àâãóñòå 2006 ãîäà ýòîò ïàêåò áûë 
ïðîäàí Ñåðãåþ Äìèòðèåâó è ãðóïïå èíâåñòîðîâ. Â 2008 ãîäó «Ìóëüòèðåãèîí» ïûòàëñÿ ïðèâëå÷ü 
ìèíîðèòàðèÿ èñõîäÿ èç îöåíêè âñåé êîìïàíèè â 300 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Èíâåñòïðîãðàììà «ÀâòîÂÀÇà» äî 2020 ãîäà ñîñòàâëÿåò 110 ìëðä ðóá., à ïëàí ïðîèçâîäñòâà - äî 1,2 ìëí 
ìàøèí â ãîä. Ïðîãðàììà óòâåðæäåíà ñîâåòîì «ÀâòîÂÀÇà» 10 ìàðòà, â áëèæàéøèå äíè åå ðàññìîòðèò 
ïðàâèòåëüñòâî. Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ñêîðåå âñåãî, åå ïîääåðæèò, âêëþ÷àÿ âûäåëåíèå 28 ìëðä ðóá. èç 
áþäæåòà (ïëàíèðîâàëèñü 38 ìëðä ðóá.), çàÿâèë çàìãëàâû ìèíèñòåðñòâà Àíäðåé Êëåïà÷. Âûðó÷êà 
«ÀâòîÂÀÇà» â 2010 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü 110 ìëðä ðóá., â 2015 ãîäó - 210 ìëðä ðóá., â 2020 ãîäó - 330 ìëðä 
ðóá. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïðàâëåíèå àëìàçîäîáûâàþùåé «ÀËÐÎÑÀ» ïðåäëàãàåò íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû ïî èòîãàì ðàáîòû 
Êîìïàíèè â 2009 ãîäó. ×èñòàÿ ïðèáûëü «ÀËÐÎÑÀ» â ïðîøëîì ãîäó ñîñòàâèëà 2,35 ìëðä ðóá. /www.alrosa.ru/ 

 Ñåâåðñòàëü äîëæíà ðåñòðóêòóðèðîâàòü 800 ìëí åâðî îáùåãî äîëãà ñâîåé èòàëüÿíñêîé êîìïàíèè Lucchini, 
ïðåæäå ÷åì ïðèâëå÷ü ñòðàòåãè÷åñêîãî èíâåñòîðà. /Èíòåðôàêñ/ 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ ïðåîáëàäàëè ïîêóïàòåëè 
åäèíîé åâðîïåéñêîé âàëþòû, êóðñ êîòîðîé â òå÷åíèå äíÿ âûðîñ ïî÷òè íà 
1%, äîñòèãíóâ 1,378 äîëë. Ïåðâûé èìïóëüñ «ñòîðîííèêè» åâðî ïîëó÷èëè 
îò ñòàòèñòèêè èç Åâðîïû, îòðàçèâøåé ïîäúåì èíäåêñà ýêîíîìè÷åñêèõ 
íàñòðîåíèé Ãåðìàíèè (îò èíñòèòóòà ZEW). Ïîçäíåå ïîääåðæêó 
åâðîïåéñêîé âàëþòû îáåñïå÷èëè  ñëàáûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äàííûå 
ÑØÀ, â î÷åðåäíîé ðàç ïîäòâåðäèâøèå ñòàãíàöèþ íà ðûíêå 
íåäâèæèìîñòè.   

Ñîîáùåíèå S&P îá èçìåíåíèè ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãó Ãðåöèè ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé», ðûíîê âñòðåòèë íåáîëüøîé 
êîððåêöèåé â ïîëüçó äîëëàðà, êîòîðàÿ, âïðî÷åì, äîâîëüíî áûñòðî 
ïðåêðàòèëàñü ïîñëå ïóáëèêàöèè ðåøåíèÿ ÔÐÑ îñòàâèòü êëþ÷åâóþ 
ñòàâêó íà íèçêîì óðîâíå åùå â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè. 

Ñåãîäíÿ ðåøåíèå Áàíêà ßïîíèè ñîõðàíèòü ó÷åòíóþ ñòàâêó áåç 
èçìåíåíèÿ, âìåñòå ñ óäâîåíèåì ïðîãðàììû êðåäèòîâàíèÿ áàíêîâ, 
ïðèíÿòîå äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, óâåëè÷èâàåò èíòåðåñ 
èíâåñòîðîâ ê ðèñêîâûì àêòèâàì, è íà ýòîì ôîíå ïàðà EUR/USD 
ïðåâûøàåò îòìåòêó 1,38õ. 

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå âî âòîðíèê ðàçâèâàëàñü íå 
ñëèøêîì âûðàçèòåëüíî. Îáîðîò òîðãîâ ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-
äîëëàð» ñîñòàâèë îêîëî 2,6 ìëðä äîëë., è â õîäå òîðãîâ êîðçèíà 
âàðüèðîâàëàñü â óçêîì êîðèäîðå 34,27-34,32 ðóá., çàêðûâøèñü ïî 
èòîãàì äíÿ íà óðîâíå íèæíåé ãðàíèöû. 

Ïîçèòèâíûé íàñòðîé, öàðÿùèé íà âíåøíèõ ôîíäîâûõ ðûíêàõ è òîâàðíî-
ñûðüåâûõ áèðæàõ (íàêàíóíå ðûíêàõ êîòèðîâêè íåôòè (Brent) ïðåâûñèëè 
80 äîëë çà áàðð.), îïðåäåëÿåò óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñ 
îòêðûòèåì êóðñ áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà îïóñêàåòñÿ íèæå 34,20 ðóá. 
Ó÷èòûâàÿ âîññòàíîâëåíèå àïïåòèòîâ ê ðèñêàì, íàáëþäàåìîå íà 
ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ, ìû ïîëàãàåì, ÷òî àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ 
èíîñòðàííîé âàëþòû áóäåò òîëüêî âîçðàñòàòü, âñëåäñòâèå ÷åãî ñåãîäíÿ 
òîðãè íà âàëþòíîé áèðæå, ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, íå îáîéäóòñÿ áåç 
ó÷àñòèÿ Áàíêà Ðîññèè. 

Íåñìîòðÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêèé îáúåì ëèêâèäíîñòè íà áàíêîâñêèõ 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ, ïðåâûøàþùèé 1,2 òðëí ðóá., ñòîèìîñòü 
äåíåã íà ìåæáàíêå â÷åðà îñòàâàëàñü íà ñðàâíèòåëüíî âûñîêîì óðîâíå – 
â ðàéîíå 3-4%. Ïðè÷åì ñòàâêè ïîäðîñëè ïîä çàêðûòèå ðûíêà.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî àóêöèîíà Ìèíôèí ðàçìåñòèë ïîðÿäêà 13 ìëðä èç 
50 ìëðä ðóá. ïðåäëîæåííûõ. Ñêîðåå âñåãî, ñïðîñ íà äåíüãè Ìèíôèíà 
áûë îáóñëîâëåí ëîêàëüíûìè ïîòðåáíîñòÿìè óçêîãî êðóãà ó÷àñòíèêîâ 
(ïðèíÿëè ó÷àñòèå âñåãî 2 îðãàíèçàöèè), è ïîòîìó ðåçóëüòàòû àóêöèîíà 
íå  ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëüíûìè. 

Íà íàø âçãëÿä, íîâûå èíòåðâåíöèè ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå áóäóò 
ñïîñîáñòâîâàòü ïðèòîêó ëèêâèäíîñòè, âñëåäñòâèå ÷åãî ñåãîäíÿ è çàâòðà 
ñòîèò îæèäàòü ñíèæåíèÿ öåí íà äåíåæíîì ðûíêå.  

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса

29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0
39.8
40.6
41.4

16 мар 16 май 16 июл 16 сен 16 ноя 16 янв 16 мар
25.4
26.2
27
27.8
28.6
29.4
30.2
31
31.8
32.6
33.4
34.2
35
35.8
36.6
37.4

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
15 мар

16 мар

17 мар

беззалоговй аукцион ЦБ на 6 мес на сумму 5 

млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБР на 5 недель на 10
млрд руб.

уплата страховых взносов во внебюджетные 
фонды

депозитный аукцион Минфина на полгода  на 
50 млрд руб. под 6,75%

депозитный аукцион ВЭБа на 10 млрд руб. на

231 день под 6,1%

получение средств с аукционов 15 и 16 марта

аукцион репо ЦБ на 6 мес.

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБР 8,9 млрд руб. 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â÷åðà ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðåðûâà ê ó÷àñòíèêàì ìåæäóíàðîäíûõ 
òîðãîâ âåðíóëñÿ âåñüìà ïîçèòèâíûé íàñòðîé, îáåðíóâøèéñÿ 
çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ Åâðîïû è ÑØÀ, 
ïðèáàâèâøèõ ïî èòîãàì ñåññèè 0,5-1,5%.  

Çäåñü ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïðåäâàðèòåëüíàÿ ñòàòèñòèêà ÑØÀ îòðàçèëà 
íåãàòèâíûå òåíäåíöèè íà ðûíêå æèëüÿ è ñíèæåíèå óðîâíÿ èìïîðòíûõ öåí 
– îäíîãî èç ñîñòàâëÿþùèõ êîìïîíåíòîâ îáùåãî ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèè. 
Âñëåäñòâèå ýòîãî, ê çàâåðøåíèþ çàñåäàíèÿ óæå ìàëî êòî èç èíâåñòîðîâ 
ñîìíåâàëñÿ, ÷òî â ðåøåíèå Êîìèòåòà ïî îòêðûòûì ðûíêàì áóäåò âêëþ÷åí 
ïóíêò «â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè». 

Â öåëîì, òàê îíî è âûøëî. ×ëåíû ÔÐÑ îáîçíà÷èëè ñîõðàíåíèå òåíäåíöèè 
âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Â ÷àñòíîñòè, 
ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû, õîòÿ è ñäåðæèâàþòñÿ âûñîêîé áåçðàáîòèöåé, 
óìåðåííûì ðîñòîì äîõîäîâ è æåñòêèìè óñëîâèÿìè êðåäèòîâàíèÿ, 
ïðîäîëæàþò óâåëè÷èâàòüñÿ óìåðåííûìè òåìïàìè. Òåì ìåíåå, íà ðûíêå 
æèëüÿ è íåäâèæèìîñòè âñå åùå íàáëþäàåòñÿ ñòàãíàöèÿ, è íà ôîíå 
ñîêðàùåíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ äëÿ ïîääåðæàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà ÔÐÑ áóäåò ñîõðàíÿòü êîìôîðòíûå óñëîâèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. 

Íåñìîòðÿ íà àïïåòèòû èíâåñòîðîâ, ñòðåìèòåëüíî âåðíóâøèåñÿ ê 
ðèñêîâûì àêòèâàì, ñåãìåíò êàçíà÷åéñêèõ áóìàã âñå æå íå áûë îáäåëåí 
âíèìàíèåì ïîêóïàòåëåé – çà â÷åðàøíèé äåíü äîõîäíîñòè ñíèçèëèñü ïî 
âñåé êðèâîé UST, â òîì ÷èñëå ïî 10-ëåòíåìó âûïóñêó íà 5 á.ï. äî 3,65%.  

Ñåãîäíÿ,  ïîìèìî ðåàêöèè íà â÷åðàøíèå äåéñòâèÿ ÔÐÑ, îïòèìèñòè÷íîìó 
íàñòðîþ èíâåñòîðîâ, âåðîÿòíî, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ðåøåíèå Áàíêà 
ßïîíèè, òàêæå îñòàâèâøåãî ó÷åòíóþ ñòàâêó íåèçìåííîé (0,1%) è, ïîìèìî 
ýòîãî, óâåëè÷èâøåãî ïðîãðàììó êðåäèòîâàíèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. 

Ðûíîê ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé íå îñòàëñÿ â ñòîðîíå îò ïðîèñõîäÿùåãî 
íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ. Â òå÷åíèÿ äíÿ âûïóñê Russia-30 
ïîäîðîæàë äî 115,6, òàêèì îáðàçîì, ñîêðàòèâ ñïðýä ê àìåðèêàíñêîìó 
«àíàëîãó» äî 123,6 á.ï. Ïðè÷åì, ïîñêîëüêó îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü 
ó÷àñòíèêîâ ïðèõîäèòñÿ íà åâðîïåéñêóþ ñåññèþ òîðãîâ, ýòî îñòàâëÿåò 
âîçìîæíîñòü äëÿ ñîõðàíåíèÿ ïîçèòèâíîé òåíäåíöèè. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ, ïî-âèäèìîìó,  èäåò ïðîöåññ êîíñîëèäàöèè 
íà òåêóùèõ óðîâíÿõ, ïîýòîìó íå ïðîèñõîäèò ÷åãî-òî âûäåëÿþùåãîñÿ. 
Âïðî÷åì, â íàèáîëåå äîõîäíûõ áóìàãàõ ñåãìåíòà âñå æå ïðèñóòñòâóåò 
ñïðîñ – êîòèðîâêè íåäàâíî ðàçìåùåííîãî âûïóñêà Alliance Oil âïëîòíóþ 
ïîäîáðàëèñü ê óðîâíþ 103%. 

Áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà âíåøíèõ ðûíêîâ, ñòàáèëüíûé êóðñ ðóáëÿ íà 
ôîíå âûñîêîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè îáåñïå÷èëè áëàãîïðèÿòíóþ 
êîíúþíêòóðó âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà. Õîòÿ êàêîãî-ëèáî åäèíîãî 
òðåíäà âûäåëèòü íåëüçÿ: êîòèðîâêè íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã çàêðûëèñü 
ñ ðàçíîíàïðàâëåííûìè äâèæåíèÿìè, - ñäåëîê, çàâåðøèâøèõñÿ ñ 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé â ðàìêàõ 40-50 á.ï, áûëî âñå æå áîëüøå. 

Çàìåòèì, ÷òî êàê è â ñëó÷àå ñ åâðîîáëèãàöèÿìè, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî 
ðîññèéñêèìè áîíäû ïîïðîñòó «íå óñïåëè» îòðåàãèðîâàòü íà ðàëëè 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê, îñîáåííî íàãëÿäíî ïðîÿâèâøååñÿ áëèæå ê 
ñåðåäèíå àìåðèêàíñêîé ñåññèè. Â ýòîì ñëó÷àå ñåãîäíÿ ìû ñìîæåì 
óâèäåòü ïîäúåì öåí íà äîëãîâîì ðûíêå, ÷åìó òàêæå áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü 
âíîâü îáîçíà÷åííàÿ òåíäåíöèÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ, ñîïðîâîæäàþùàÿ 
ïðèòîê ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  

МТС-5
УрСИ БО-01

СЗТлк6

Ситроникс1

ВлгТлк-2

ВлгТлк-3

ВлгТлк-4

ДальСвз2

МТС-3

СЗТлк3 СЗТлк4УрСИ-7УрСИ-8ЮТК-5

ВК-Ин1

Синтерра 1

МТС-2

МТС-1

Система-1

МТС-4 ВК-Ин3

Система-2

ДальСвзБО5

ЮТК БО-01 ЮТК БО-04
Система-3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

Железобет1

СтрТрГаз02

СУ-155 3об СэтлГрупп1
ТехНикольФ

ЛенССМУ 01

0

5

10

15

20

25

30

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

17 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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