
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
17 июня 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

Новость дня: 
Çà ìàé 2009 ãîäà ïðîìïðîèçâîäñòâî â Ðîññèè 
ñîêðàòèëîñü íà 17,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàåì 
ïðîøëîãî ãîäà. 

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 ÑÇÒ: îò÷åòíîñòü çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ – 
àíòèêðèçèñíàÿ òðàíñïàðåíòíîñòü. 

 Òðîéêà äèàëîã, ÅÁÐÐ, ÌÄÌ-Áàíê, ÓÐÑÀ Áàíê, Èòåðà, 
Ãàçïðîì, ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû, ÒÃÊ-6, Ñåâåðñòàëü, ËÑÐ, 
ÊÀÌÀÇ, ÃÑÑ, Ìîñìàðò, ÞÍÈÌÈËÊ, Ðóññêîå ìîðå, 
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 Âíåøíèå ðûíêè: Ñòàáèëüíîñòè íåò. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: «Ëèõîðàäêà» âíåøíèõ ðûíêîâ 
ïðåäîñòåðåãàåò îò àêòèâíûõ äåéñòâèé. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: Ê ðàñ÷åòàì ñ ÖÁ ãîòîâ. Ñåãîäíÿ 
ðàçìåùåíèå ÎÔÇ 25064. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 12 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.66% -5 145

Russia-30 7.57% -1 -226

ОФЗ 46018 11.38% 9 284

ОФЗ 25059 9.86% 1 -184

Газпрнефт4 13.84% -15 n/a

РЖД-9 13.16% -7 86

АИЖК-8 14.48% -26 -769

ВТБ - 5 12.86% -14 -74

РоссельхБ-6 11.80% 0 193

МосОбл-8 17.63% -69 -1 621

Мгор59 12.07% 18 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.96% 6 569

iTRAXX XOVER S10 5Y 814.67 15 -214

CDX HY 5Y 960.65 53 -187

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 099.42 2.0% 77.5%

RTS 1 082.19 0.5% 71.3%

S&P 500 911.97 -1.3% 1.0%

DAX 4 890.72 0.0% 1.7%

NIKKEI 9 752.88 -2.9% 10.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 69.07 0.1% 65.1%

Нефть WTI 70.47 -0.2% 58.0%

Золото 934.80 0.7% 6.0%

 Никель LME 3 M 15 100.00 2.2% 29.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ àíîíñèðîâàëî ïðåäâàðèòåëüíûå ïëàíû ïî ïðèâëå÷åíèþ ôèíàíñèðîâàíèÿ çà 
ðóáåæîì. Îðèåíòèð íà 2010 ãîä îáîçíà÷åí íà óðîâíå äî 10 ìëðä äîëë., àíàëîãè÷íûé îáúåì çàèìñòâîâàíèé 
(äî 10 ìëðä äîëë.) ïëàíèðóåòñÿ è íà 2011 ãîä. 

 Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â ÿíâàðå-ìàå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà 
ñîêðàòèëîñü íà 15,4%. Çà ìàé 2009 ãîäà ïðîìïðîèçâîäñòâî ñîêðàòèëîñü íà 17,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàåì 
ïðîøëîãî ãîäà è íà 2,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ àïðåëåì 2009 ãîäà. 

к соответствующему периоду 
предыдущего года (%)

к предыдущему 
периоду (%)

к соответствующему периоду 
предыдущего года (%)

к предыдущему 
периоду (%)

к соответствующему периоду 
предыдущего года (%)

к предыдущему 
периоду (%)

Январь 96,4 97,0 75,9 67,3 93,0 102,3
Февраль 94,0 91,3 81,7 119,7 94,3 91,4
Март 98,2 111,6 79,5 114,7 97,7 96,9

I квартал 96,2 94,3 79,2 76,4 94,9 108,3
Апрель 98,2 97,1 74,9 91,9 97,4 81,2
Май 96,6 102,1 76,3 100,7 90,5 75,0

Январь-май 96,6 77,6 94,7

Добыча полезных Обрабатывающие Производство и распределение электроэнергии, 
газа и воды

2009

           Èñòî÷íèê: Ðîññòàò 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îáùèé ñïàä ïðîèçâîäñòâà çà ìàé ïðåâûñèë ïîêàçàòåëè àïðåëÿ, ïðèâåäåííûå äàííûå ìû 
îöåíèâàåì, êàê óìåðåííî-ïîçèòèâíûå, äåìîíñòðèðóþùèå íåêîòîðûå ïðèçíàêè óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè â 
ýêîíîìèêå. Âî-ïåðâûõ, âñëåäñòâèå ïðàçäíèêîâ «ðàáî÷èé» ìàé îêàçàëñÿ êîðî÷å àïðåëÿ. Âî-âòîðûõ, åñëè íå 
áðàòü â ðàñ÷åò âëèÿíèå ñåçîííûõ ôàêòîðîâ, òî ïîêàçàòåëü ïðîèçâîäñòâà îáðàáàòûâàþùåãî ñåêòîðà çà ìàé 
2009 ãîäà ê ìàþ ïðîøëîãî ãîäà ñíèçèëñÿ íà 23,7%, â òî âðåìÿ êàê àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü (ã/ã) â àïðåëå 
ñîêðàòèëñÿ íà 25,1%. Â ïðèíöèïå, òàêàÿ äèíàìèêà ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü, ÷òî â àïðåëå ñïàä ýêîíîìèêè 
äîñòèã «äíà», è â ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ òåíäåíöèè, ñëåäóåò îæèäàòü ïîñòåïåííîãî ïðèðîñòà ïðîèçâîäñòâà.  

 
 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñ 17 èþíÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè ñëåäóþùèìè öåííûìè áóìàãàìè, âêëþ÷åííûìè â: 

Ðàçäåë «Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â»: 
- îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 16, îáúåì âûïóñêà 15 ìëðä. ðóá. 
- îáëèãàöèè ÎÎÎ «ÃÊ ÑÀÕÎ» ñåðèè 01, îáúåì âûïóñêà 2 ìëðä. ðóá. 
Ðàçäåë «Ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã»: 
- îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Ãàëñ» ñåðèè 02, îáúåì âûïóñêà 2 ìëðä. ðóá. 
- îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» ñåðèè 05, îáúåì âûïóñêà 2 ìëðä. ðóá. 

 16 èþíÿ 2009 ãîäà «ÂûìïåëÊîì» ïîãàñèë ïÿòèëåòíèå åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó 217 ìëí äîëë., âûïóùåííûå â 
2004 ãîäó. 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêîâñêîé îáëàñòè îñóùåñòâèëî àìîðòèçàöèîííûå âûïëàòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 34008 â 
ðàçìåðå 1,9 ìëðä ðóá. èëè 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè. Òàêæå Ýìèòåíò âûïëàòèë âòîðîé êóïîí 
ïî äàííîìó âûïóñêó íà îáùóþ ñóììó áîëåå 852 ìëí ðóá.  

  ÎÎÎ «Íàòóð Ïðîäóêò – Èíâåñò» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà, à òàê æå ïî 
ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì ñîñòàâèë 1,072 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâà íå 
èñïîëíåíû «â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ». 

 ÎÎÎ «ÕÊÔ Áàíê» ðàçìåñòèëî îáëèãàöèè ñåðèè 06 â ïîëíîì îáúåìå. Îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 
5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 1820 äíåé (5 ëåò) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ñòàâêà 1-ãî è 2-ãî 
êóïîíîâ áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 15,25% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 1-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 
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38,02 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, ïî äàííûì Áàíêà, 
áóäóò íàïðàâëåíû íà ðàçâèòèå îïåðàöèé ïî ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòîâàíèþ íàñåëåíèÿ. 

 Âûïóñêè îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèé 03 è 04 ðàçìåùåíû â ïîëíîì îáúåìå. Îáùèé îáúåì 
äâóõ âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 10 ìëðä ðóá. (ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé). Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî 
âûïóñêà - 7 ëåò ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Â õîäå ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèé 03 è 04 ñòàâêà 1-
ãî êóïîíà ïî îáîèì âûïóñêàì áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 14% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 1-é êóïîííûé 
ïåðèîä ñîñòàâèò 34,90 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. Ñòàâêà 2-4-ãî êóïîíîâ ðàâíà ïðîöåíòíîé ñòàâêå 
1-ãî êóïîíà.  

 ÖÁ ÐÔ çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñê îáëèãàöèé ÇÀÎ ÊÁ «Ðóññêèé Ìåæäóíàðîäíûé Áàíê» ñåðèè 02 íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 7-ãî âûïóñêà îáëèãàöèé îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 1092 äíÿ ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî îáëèãàöèè áóäóò èìåòü 6 
ïîëóãîäîâûõ êóïîíîâ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêóðñå â äàòó íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 
Ñòàâêà ïî 2-ìó êóïîíó ðàâíà ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî 1-ìó êóïîíó. Ñòàâêà 3-ãî êóïîíà îïðåäåëÿåòñÿ 
ðåøåíèåì ýìèòåíòà. Ñòàâêà ïî 4-ìó êóïîíó ðàâíà ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî 3-ìó êóïîíó. Ñòàâêà 5-ãî êóïîíà 
îïðåäåëÿåòñÿ ðåøåíèåì ýìèòåíòà. Ñòàâêà ïî 6-ìó êóïîíó ðàâíà ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî 5-ìó êóïîíó.  

 ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíòó áûëè ïðåäúÿâëåíû ê âûêóïó îáëèãàöèè íà ñóììó 142,6 ìëí ðóá. (áåç 
ó÷åòà ÍÊÄ). Â ñîîáùåíèè Êîìïàíèè ãîâîðèòñÿ, ÷òî îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ 
íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ ââèäó ñëîæíîé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå». 

 ÎÀÎ «ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä è ïîãàñèëî íîìèíàëüíóþ 
ñòîèìîñòü îáëèãàöèé ñåðèè 07.  

 ÎÎÎ «ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ðàíåå 
Êîìïàíèÿ íå ñìîãëà èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà.  

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìèíôèí îáñóæäàåò ñ çàèíòåðåñîâàííûìè âåäîìñòâàìè ïîïðàâêè â çàêîí îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ, 
óâåëè÷èâàþùèå ìàêñèìàëüíóþ äîëþ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé â óñòàâíîì êàïèòàëå êîìïàíèè äî 75%. 
Ñåé÷àñ îíà ñîñòàâëÿåò 25%. Ýòî ïîçâîëèò êàïèòàëèçèðîâàòü áàíêè ñ ïîìîùüþ ãîñóäàðñòâà: ïðàâèòåëüñòâî 
áóäåò âûêóïàòü «ïðåôû» áàíêîâ, íå ðàçìûâàÿ ãîëîñóþùèå äîëè íûíåøíèõ àêöèîíåðîâ. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, 
÷òî ïîêóïàòü ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè áàíêîâ ãîñóäàðñòâî áóäåò â îáìåí íà ÎÔÇ, ÷òî íå ïîòðåáóåò íîâûõ 
áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ è íå àêòèâèçèðóåò èíôëÿöèþ. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïÿòèëåòíèé êðåäèò íà 150 ìëí äîëë. «Òðîéêå äèàëîã» îäîáðèë â÷åðà ñîâåò äèðåêòîðîâ ÅÁÐÐ â ðàìêàõ 
àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû - äîãîâîð ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîäïèñàòü â òå÷åíèå áëèæàéøèõ íåäåëü. 
Ôèíàíñèðîâàíèå áóäåò ïðåäîñòàâëåíî äâóìÿ òðàíøàìè. Ïðåäîñòàâëåííûå ñðåäñòâà «Òðîéêà äèàëîã» 
íàïðàâèò íà ïîïîëíåíèå ðàáî÷åãî êàïèòàëà äëÿ òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè è áðîêåðñêîé äåÿòåëüíîñòè, ÷òî 
ïîìîæåò ñíèçèòü çàâèñèìîñòü îò êðàòêîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Íàïîìíèì, ÷òî ïîëó÷åííûå â ìàðòå îò 
Standard Bank äåíüãè (200 ìëí äîëë. çà 33% àêöèé) èíâåñòêîìïàíèÿ íàïðàâèëà íà ðàçâèòèå áàíêîâñêîãî 
áèçíåñà. /Âåäîìîñòè/ 

 ÌÄÌ-Áàíê â èþëå 2009 ãîäà ïîãàñèò ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 500 ìëí äîëë., îðãàíèçàòîðîì 
êîòîðîãî âûñòóïèëà Ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ (ÌÔÊ). Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ýòî åäèíñòâåííîå 
îáÿçàòåëüñòâî, êîòîðîå ïëàíèðóåòñÿ ðåôèíàíñèðîâàòü ÌÄÌ-Áàíêîì èëè ÓÐÑÀ Áàíêîì â 2009 ãîäó. Â 
ìàòåðèàëàõ Áàíêà îòìå÷àåòñÿ, ÷òî «…â íàñòîÿùèé ìîìåíò [Áàíê] âåäåò ïåðåãîâîðû îá îðãàíèçàöèè íîâîãî 
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ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà äëÿ ÷àñòè÷íîãî ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà, ïîãàøàåìîãî â èþëå.  Äàëüíåéøèå 
ïëàíû ïî ñèíäèöèðîâàííûì çàéìàì è ñäåëêàì íà ðûíêàõ êàïèòàëà áóäóò çàâèñåòü îò óñëîâèé íà 
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ». /www.mdmbank.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÍÃÊ «Èòåðà» îáñóæäàåò ñ ïðàâèòåëüñòâîì Òóðêìåíèè âîçìîæíîñòü ðàáîòû íà òóðêìåíñêîì øåëüôå Êàñïèÿ. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ïî çàÿâëåíèþ çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» Àëåêñàíäðà Àíàíåíêîâà, Êîìïàíèÿ 
ïëàíèðóåò ñíèçèòü êàïâëîæåíèÿ â 2009 ãîäó ñ 637 ìëðä ðóá. äî 500 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/. 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Áàíê Ãëîáýêñ îòêðûë êðåäèòíóþ ëèíèþ ÒÃÊ-6 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà 
ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, â ÷àñòíîñòè íà çàêóïêó ãàçà. Ñðîê êðåäèòà – 1 ãîä. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 «Ñåâåðñòàëü» íàøëà ïîêóïàòåëÿ íà îäèí èç ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ çàâîäîâ, ðàíåå âõîäÿùèõ â ñòðóêòóðó 
Esmark. Ïî äàííûì ÑÌÈ, ñóììà ñäåëêè ìîæåò ñîñòàâèòü 10 ìëí äîëë. /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ïðèíàäëåæàùèé ãðóïïå ËÑÐ äîìîñòðîèòåëüíûé êîìáèíàò «Áëîê» âûèãðàë àóêöèîí íà ñòðîèòåëüñòâî 49 
äîìîâ ïî çàêàçó ìèíîáîðîíû. Ïëîùàäü ïðîåêòà ñîñòàâëÿåò 380 òûñ. êâ. ì. Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», öåíà 
êîíòðàêòà ñîñòàâèëà 11,34 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Íîâûå àêöèîíåðû «ÌÎÑÌÀÐÒ» â ëèöå «Ñáåðáàíê êàïèòàë» è ôîíäà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé «Áàêàðåëëà», 
êîíòðîëèðóåìîãî ÷ëåíîì ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» Åâãåíèåì Íîâèöêèì, îäîáðèëè ïëàí ñïàñåíèÿ 
Ñåòè. Êàê ñîîáùèë ãëàâíûé èñïîëíèòåëüíûé äèðåêòîð Êîìïàíèè Âèòàëèé Ïîäîëüñêèé, ïåðâîñòåïåííàÿ 
çàäà÷à ñâîäèòñÿ ê çàïîëíåíèþ ïîëîê ìàãàçèíîâ òîâàðàìè. Äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ àññîðòèìåíòíîé ìàòðèöû 
«ÌÎÑÌÀÐÒ» íåîáõîäèìî äîãîâîðèòüñÿ î âîçîáíîâëåíèè ïîñòàâîê ñ ïóëîì èç 1000 ïîñòàâùèêîâ. Ðèòåéëåð 
óæå íà÷àë ïåðåãîâîðû ñ íèìè î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ íà 2,5 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ïðåäëàãàåò 
ïîñòàâùèêàì íåñêîëüêî âàðèàíòîâ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè. Îäèí èç íèõ ïðåäóñìàòðèâàåò 
åäèíîâðåìåííîå ïîãàøåíèå äîëãà ñ 40-50%-íûì äèñêîíòîì, âòîðîé — âûïëàòó äîëãà ñ íåáîëüøèì 
äèñêîíòîì â òå÷åíèå ãîäà ïî óñòàíîâëåííîìó ãðàôèêó. /Âåäîìîñòè/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Cáåðáàíê ïðåäîñòàâèë ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» êðåäèò íà 1,5 ìëðä ðóá. äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ñðîê 
ïîãàøåíèÿ êðåäèòà – 2009 ãîä. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» ïîäïèñàëè òâåðäûé êîíòðàêò ñ êîìïàíèåé «Àâèàëèçèíã» íà ïîñòàâêó 
24 ñàìîëåòîâ SSJ íà ñóììó 715 ìëí äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ ÞÍÈÌÈËÊ» îïóáëèêîâàëî ðåçóëüòàòû ðàáîòû â 2008 ãîäó ïî ÌÑÔÎ. Ñîãëàñíî 
ïðåäñòàâëåííûì äàííûì, âûðó÷êà Êîìïàíèè âûðîñëà íà 26% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì, ñîñòàâèâ 40,113 
ìëðä ðóá. Îáúåì ïðîäàæ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè âûðîñ íà 2,5%. Âàëîâàÿ ïðèáûëü çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
ñîñòàâèëà 9,753 ìëðä ðóá., ÷òî íà 46,5% áîëüøå ÷åì àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü â 2007 ãîäó. Âàëîâàÿ 
ðåíòàáåëüíîñòü ñîñòàâèëà 24,3% ïðîòèâ 20,9% ãîäîì ðàíåå. Ðîñò ïîêàçàòåëÿ EBITDA ê 2007 ãîäó ñîñòàâèë 
43%. Íåïîêðûòûé óáûòîê ÞÍÈÌÈËÊ ïî èòîãàì ìèíóâøåãî ãîäà ñîñòàâèë 2,281 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà 594 
ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå. Ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ íåïîêðûòîãî óáûòêà Êîìïàíèè â òîì ÷èñëå ñòàëè ïîòåðè îò 
êóðñîâûõ ðàçíèö â ðàçìåðå 1,329 ìëðä ðóá. Ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè óâåëè÷èëñÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 
30,8% äî 21,037 ìëðä ðóá. (ñ ó÷åòîì ñóáîðäèíèðîâàííûõ çàéìîâ â ðàçìåðå 6,559 ìëðä ðóá.). Â 2008 ãîäó 
èíâåñòèöèè ÞÍÈÌÈËÊ â ðàçâèòèå ïðåâûñèëè 3,6 ìëðä ðóá. Èíâåñòèöèè â ïðîèçâîäñòâî (áîëåå 90% îò 
îáùåãî îáúåìà), à òàêæå â äèñòðèáóöèþ ïîçâîëèëè óñèëèòü ïîçèöèè Êîìïàíèè â ðåãèîíàõ ïðèñóòñòâèÿ – 
äîëÿ ðûíêà â Ðîññèè âûðîñëà çà ãîä íà 2,3% êàê ïî îáúåìó, òàê è ïî ñòîèìîñòè ïðîäàæ, â òîì ÷ñèëå 
Êîìïàíèè óäâîèëà ñâîþ äîëþ íà ðûíêå Ìîñêâû. /www.unimilk.ru/ 

 ÇÀÎ «Ðóññêîå ìîðå» ïðèâëåêàåò êðåäèòíóþ ëèíèþ Ñáåðáàíêà Ðîññèè íà ñóììó 527 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 
ïîëòîðà ãîäà Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó 16,5-18,5% ãîäîâûõ. Çàëîãîì ïî êðåäèòó ÿâëÿåòñÿ 
îáîðóäîâàíèå è òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè Êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ã. Ìîñêâû ïðèçíàë ÎÀÎ «Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü» íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) - â 
îòíîøåíèè Êîìïàíèè ââåäåíî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî. Íàïîìíèì, ÷òî èñêîâîå çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè 
áàíêðîòîì áûëî ïîäàíî Àëüÿíñîì â ñóä 9 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Ðàíåå, â ÿíâàðå ýòîãî ãîäà åãî àêöèîíåðû 
ïðèíÿëè ðåøåíèå î ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÔÀÑ ãîòîâèò ðåøåíèå î ïðèîñòàíîâêå ðàññìîòðåíèÿ õîäàòàéñòâà «ÌåãàÔîíà» íà ïîêóïêó «Ñèíòåððû», 
äàííóþ èíôîðìàöèþ ïîäòâåðäèë ðóêîâîäèòåëü óïðàâëåíèÿ ÔÀÑ Êîíñòàíòèí Ñåíè÷êèí, îáúÿñíèâ, ÷òî ñðåäè 
ëèö, âõîäÿùèõ â ãðóïïó «Ñèíòåððà», îáíàðóæèëèñü ñòðàòåãè÷åñêèå ïðåäïðèÿòèÿ. À «ÌåãàÔîí» — Êîìïàíèÿ 
ñ èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì, åå êðóïíåéøèé ñîâëàäåëåö — øâåäñêî-ôèíñêàÿ TeliaSonera. Ïî çàêîíó î äîñòóïå 
èíîñòðàíöåâ â ñòðàòåãè÷åñêèå îòðàñëè, èíîñòðàííàÿ êîìïàíèÿ, óâåëè÷èâàÿ ïðÿìóþ èëè êîñâåííóþ äîëþ â 
ðîññèéñêîì ñòðàòåãè÷åñêîì ïðåäïðèÿòèè áîëåå ÷åì äî 50%, äîëæíà ïîëó÷èòü ðàçðåøåíèå ñïåöèàëüíîé 
ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè (åå âîçãëàâëÿåò ïðåìüåð-ìèíèñòð Âëàäèìèð Ïóòèí). Åñëè æå ýòîò 
èíîñòðàííûé èíâåñòîð åùå è êîíòðîëèðóåòñÿ èíîñòðàííûì ãîñóäàðñòâîì, ðàçðåøåíèå òðåáóåòñÿ íà 
ïîêóïêó äîëè 25% è áîëåå. TeliaSonera ñîâìåñòíî êîíòðîëèðóþò Øâåöèÿ (37,3%) è Ôèíëÿíäèÿ (13,7%). Êàêèå 
àêòèâû «Ñèíòåððû» ÔÀÑ ñî÷ëà ñòðàòåãè÷åñêèìè, ã-í Ñåíè÷êèí íå óòî÷íèë. «Ñèíòåððà» îáñëóæèâàåò 
ãîñîðãàíèçàöèè, ó÷àñòâóþùèå â èçãîòîâëåíèè çàãðàíïàñïîðòîâ ñ ýëåêòðîííûìè ÷èïàìè, è ìíîãèå äðóãèå 
ãîñîðãàíû. /Âåäîìîñòè/ 
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 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïðåäñòàâèëî àóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü çà 2008 ãîä, 
ïîäãîòîâëåííóþ â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè âîçðîñëà çà ãîä íà 6,9% äî 
37,674 ìëðä ðóá. Â ñòðóêòóðå êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè Îïåðàòîðà îñíîâíûìè ñîñòàâëÿþùèìè ÿâëÿþòñÿ 
äîõîäû îò ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè (11,432 ìëðä ðóá. èëè 30,3%) è óñëóã ñîòîâîé 
ñâÿçè (9,951 ìëðä ðóá. èëè 26,4%). Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè ðîñòà äîõîäîâ «Ñèáèðüòåëåêîìà» â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå ñòàë ðîñò àáîíåíòñêîé áàçû ñîòîâîé ñâÿçè è ðàçâèòèå óñëóã øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà (ØÏÄ). Ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì â 2008 ãîäó íàèáîëüøèé ïðèðîñò äîõîäîâ ïîëó÷åí îò ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ØÏÄ – 
1,337 ìëðä ðóá. èëè 43,6% (êîëè÷åñòâî àáîíåíòîâ ØÏÄ â 2008 ãîäó âîçðîñëî â 2,2 ðàçà äî 415 òûñ.), ñîòîâîé 
ñâÿçè - 842 ìëí ðóá. èëè 9,2% (àáîíåíòñêàÿ áàçà ñîòîâîãî áèçíåñà âûðîñëà íà 14%, ïðåâûñèâ 4,8 ìëí). 
Êîíñîëèäèðîâàííûå ðàñõîäû «Ñèáèðüòåëåêîìà» â 2008 ãîäó âîçðîñëè íà 2,910 ìëðä ðóá. èëè íà 9,6% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì è ñîñòàâèëè 33,080 ìëðä ðóá. Â îáùåé ñóììå çàòðàò íàèáîëüøóþ äîëþ çàíèìàþò 
ðàñõîäû íà îïëàòó òðóäà, ïðî÷èå âûïëàòû è ñîöèàëüíûå îò÷èñëåíèÿ (31,8%), ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû 
(23,0%), èçíîñ è àìîðòèçàöèÿ (22,2%). 

Ïîêàçàòåëü EBITDA Îïåðàòîðà â îò÷åòíîì ïåðèîäå óìåíüøèëñÿ íà 4,3% äî 11,870 ìëðä ðóá., ÷òî 
îáóñëîâëåíî îïåðåæàþùèì ðîñòîì ðàñõîäîâ (9,6%) ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì äîõîäîâ (6,9%), ïðè ýòîì ìàðæà 
EBITDA ñíèçèëàñü çà ãîä ñ 35,2% äî 31,5%. ×èñòàÿ ïðèáûëü çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 1,529 ìëðä ðóá., 
óìåíüøèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 42,5%. Ìàðæà ïðèáûëè çà îò÷åòíûé ïåðèîä – 4,1%. Îñíîâíûì 
ôàêòîðîì ñíèæåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ñòàëè íåäåíåæíûå ïîòåðè îò êóðñîâûõ ðàçíèö (îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî 
ïî êóðñîâûì ðàçíèöàì ñîñòàâèëî 1,230 ìëðä ðóá.).  

Íà êîíåö 2008 ãîäà îáùèé äîëã Êîìïàíèè ñîñòàâëÿë 24,0 ìëðä ðóá. (èç êîòîðûõ 53% ÿâëÿþòñÿ äîëãîñðî÷íîé 
çàäîëæåííîñòüþ), ÷òî íà 11,3% âûøå çíà÷åíèÿ äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â 2007 ãîäó. Ñîîòíîøåíèå ×èñòûé 
äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî íà êîíåö 2008 ãîäà 1,9õ. Ðàçìåð êàïèòàëüíûõ çàòðàò «Ñèáèðüòåëåêîìà» â 2008 ãîäó 
ñîñòàâèë 12,5 ìëðä ðóá., ÷òî íèæå óðîâíÿ 2007 ãîäà íà 5,6%. Îñíîâíàÿ ÷àñòü êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé 
íàïðàâëåíà íà ðàçâèòèå ñðåäñòâ ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè, ñåòè ïåðåäà÷è äàííûõ è îáúåêòîâ 
èíôðàñòðóêòóðû ñâÿçè. Óðîâåíü èíâåñòèöèé, íàïðàâëåííûõ íà ðàçâèòèå óñëóã ñîòîâîé ñâÿçè â 2008 ãîäó, 
ñîñòàâèë 20% îò îáùåãî îáúåìà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. /www.sibirtelecom.ru/ 

 

ÑÇÒ: îò÷åòíîñòü çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ - àíòèêðèçèñíàÿ òðàíñïàðåíòíîñòü. 

Ìåæðåãèîíàëüíàÿ êîìïàíèÿ ñâÿçè – ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» - âïåðâûå îïóáëèêîâàëà 
ïðîìåæóòî÷íóþ íåàóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà â 
ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè äî÷åðíèõ ñòðóêòóð Êîìïàíèè. Ïðè÷èíîé 
äàííîãî íîâøåñòâà, î÷åâèäíî, ñòàë ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, êîòîðûé îãðàíè÷èë äîñòóïíîñòü çàåìíûõ 
ðåñóðñîâ äëÿ ìíîãèõ êîìïàíèé îòðàñëè, â òîì ÷èñëå èç-çà íåïðåäñêàçóåìîñòè åãî ïîñëåäñòâèé íà áèçíåñ-
ïðîöåññû çàåìùèêîâ. Ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò 
îïóáëèêîâàòü 10-20 ñåíòÿáðÿ, çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà – 10-20 äåêàáðÿ, òàêæå â äåêàáðå ÑÇÒ ïëàíèðóåò 
óòâåðäèòü áèçíåñ-ïëàí íà 2010 ãîä. 

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ÑÇÒ ïîäãîòîâèë îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà ïî ÌÑÔÎ âïåðâûå, êîððåêòíî 
ñîïîñòàâèòü ðåçóëüòàòû Îïåðàòîðà ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. 
Ðàññìîòðèì äèíàìèêó ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé Êîìïàíèè ïî ÌÑÔÎ çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà 2009 ãîäà â 
ñðàâíåíèè ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì ìèíóâøåãî ãîäà è 2008 ãîäîì â öåëîì. Îò÷åòíîñòü Îïåðàòîðà ïî ÐÑÁÓ íå â 
ïîëíîì îáúåìå îòðàæàåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ÑÇÒ, ïîñêîëüêó íå ó÷èòûâàåò ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû 
äî÷åðíèõ êîìïàíèé Ãðóïïû.  

Êîíñîëèäèðîâàííûå äîõîäû ÑÇÒ çà ÿíâàðü-ìàðò 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 6,532 ìëðä ðóá. Ïîñêîëüêó êîððåêòíî 
ñîîòíåñòè äàííûé ïîêàçàòåëü ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà ïðîáëåìàòè÷íî â ñèëó âûøåóêàçàííûõ 
ïðè÷èí, òî, ó÷èòûâàÿ ïðîãíîçíîå çíà÷åíèå âûðó÷êè íà âåñü 2009 ãîä â ðàçìåðå 26,458 ìëðä ðóá. (+5,1% ê 
2008 ãîäó), îçâó÷åííîå ìåíåäæìåíòîì Êîìïàíèè âõîäå â÷åðàøíåé òåëåôîííîé êîíôåðåíöèè, òðåõìåñÿ÷íûé 
îáúåì âûðó÷êè âïîëíå îïðàâäûâàåò åãî îæèäàíèÿ, äîñòèãíóâ 24,7% çàïëàíèðîâàííîãî ãîäîâîãî çíà÷åíèÿ. Â 
ñòðóêòóðå äîõîäîâ ÑÇÒ îñíîâíóþ äîëþ çàíèìàþò ïîñòóïëåíèÿ îò ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ìåñòíîé òåëåôîííîé 
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ñâÿçè (3,316 ìëðä ðóá. èëè 50%) è óñëóã ñåòè ïåðåäà÷è äàííûõ è òåëåìàòè÷åñêèõ (Èíòåðíåò) óñëóã (1,255 
ìëðä ðóá. èëè 19,2%), êîòîðûå ñòàëè â ïîñëåäíèå ãîäû îñíîâíûì äðàéâåðîì ðîñòà ñîâîêóïíûõ ïîñòóïëåíèé 
Îïåðàòîðà. Â öåëîì â ñòðóêòóðå êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè Êîìïàíèè â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà 
îòíîñèòåëüíî ðåçóëüòàòîâ 2008 ãîäà ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè ïîñòóïëåíèé îò «íîâûõ» óñëóã ñâÿçè ñ 
18,4% äî 19,2%, ÷òî ïîäòâåðæäàåò ôàêò ïðîäîëæèâøåãîñÿ ðîñòà óðîâíÿ äèâåðñèôèêàöèè áèçíåñà ÑÇÒ. 
Êðîìå òîãî, Îïåðàòîð â ÿíâàðå-ìàðòå òåêóùåãî ãîäà óêðåïèë ñâîè ïîçèöèè íà òåëåêîììóíèêàöèîííîì 
ðûíêå ÑÇÔÎ, çàíÿâ äîëþ îêîëî 18,4% ïðîòèâ 17,4% â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà. Â 2009 ãîäó ðóêîâîäñòâî 
Îïåðàòîðà îæèäàåò, ÷òî äîëÿ äîõîäîâ îò óñëóã ìåñòíîé ñâÿçè ñîñòàâèò 51%, «íîâûå» óñëóã Èíòåðíåòà è 
ïåðåäà÷è äàííûõ – 21%, èíòåðêîííåêò è àãåíòñêîå âîçíàãðàæäåíèå – 13%, âíóòðèçîíîâàÿ ñâÿçü – 9%, 
ïðî÷èå äîõîäû – 6%.  

млн руб. 1 кв.2009 2008 1 пол. 08

Выручка 6 532 25 176 12 455

EBITDA 1 982 9 614 5 775

Чистая прибыль (убыток) -143 2 561 2 036

Финансовые расходы 302 1 066 437

Активы 54 337 54 186 52 342

Дебиторская задол-ть 3 526 2 602 1 527

Денежные средства и их эквиваленты 734 1 001 690

Финансовый долг, в т.ч. 16 733 16 092 12 819

долгосрочный 12 897 13 366 10 549

краткосрочный 3 836 2 726 2 270

Кредиторская задол-ть 3 968 4 303 4 498

Рентабельность EBITDA 30.3% 38.2% 46.4%
Рентабельность по чистой прибыли -2.2% 10.2% 16.3%

Фин. долг/EBITDA 1,92* 1.67 1.03*

EBITDA/Фин. расходы 6.56 9.02 13.21

Фин. долг/Активы 0.31 0.30 0.24

Финансовые результаты по МСФО 2008-2009 гг.

Основные финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Êîíñîëèäèðîâàííûå ðàñõîäû Êîìïàíèè çà 3 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 23,2 ìëðä ðóá. Â ñòðóêòóðå 
ðàñõîäîâ Îïåðàòîðà íàèáîëüøóþ äîëþ çàíèìàþò ðàñõîäû íà îïëàòó òðóäà, ïðî÷èå âûïëàòû è ñîöèàëüíûå 
îò÷èñëåíèÿ (33,8%), èçíîñ è àìîðòèçàöèÿ (22,8%), ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû (17,4%), ðàñõîäû ïî 
óñëóãàì îïåðàòîðîâ ñâÿçè – ðîññèéñêèå êîìïàíèè (13,6%), ðàñõîäû íà ìàòåðèàëû, ðåìîíò è îáñëóæèâàíèå, 
êîììóíàëüíûå óñëóãè (9,1%). Ïî èòîãàì âñåãî 2009 ãîäà ðóêîâîäñòâî ÑÇÒ ïðîãíîçèðóåò ðîñò 
êîíñîëèäèðîâàííûõ ðàñõîäîâ íà 12,2% äî 25,996 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå ïåðñîíàë – 33%, èçíîñ è 
àìîðòèçàöèÿ – 29%, ðàñõîäû íà ìàòåðèàëû, ðåìîíò è êîììóíàëüíûå óñëóãè – 16%, ïðî÷èå ðàñõîäû – 14% è 
èíòåðêîííåêò – 8%. 

Ïîêàçàòåëü EBITDA Îïåðàòîðà â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 1,982 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì 
ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ÑÇÒ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå âðåìåíè ñíèçèëàñü îòíîñèòåëüíî 
ðåçóëüòàòîâ ìèíóâøåãî ãîäà – ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA óìåíüøèëñÿ ñ 38,2% äî 30,3%. Â 2009 
ãîäó Êîìïàíèÿ ïðîãíîçèðóåò ðîñò ãîäîâîãî çíà÷åíèÿ EBITDA íà 13,6% äî 10,923 ìëðä ðóá., à òàêæå 
ïîâûøåíèå ðåíòàáåëüíîñòè EBITDA íà 3,1 ï.ï. ê 2008 ãîäó äî 41,3%. 

Îòäåëüíî ñëåäóåò îòìåòèòü ôîðìèðîâàíèå ó Êîìïàíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ÷èñòîãî óáûòêà â ðàçìåðå 143 
ìëí ðóá., êîòîðûé âîçíèê ïðåèìóùåñòâåííî â ðåçóëüòàòå ïîòåðü íà 1,112 ìëðä ðóá. îò êóðñîâûõ ðàçíèö 
ïîñëå ïåðåîöåíêè âàëþòíîãî äîëãà Îïåðàòîðà, ñîñòàâëÿþùåãî íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà 47,5% îáùåãî 
ðàçìåðà ôèíàíñîâîãî äîëãà. Ïî èòîãàì 2008 ãîäà ó ÑÇÒ áûëà ÷èñòàÿ ïðèáûëü â ðàçìåðå 2,561 ìëðä ðóá. Â 
2009 ãîäó ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè îæèäàåò ÷èñòóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 1,55 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì, ó÷èòûâàÿ 
ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå êóðñîâûõ ðàçíèö (îñëàáëåíèå ðóáëÿ îòíîñèòåëüíî äîëëàðà) íà êîíå÷íûé 
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò Îïåðàòîðà, â îñíîâó ïðîãíîçà ðóêîâîäñòâîì ÑÇÒ çàêëàäûâàëñÿ ñðåäíèé êóðñ 
äîëëàðà â ðàçìåðå 35-37 ðóá. Êðîìå òîãî, äëÿ íèâåëèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ 2010 ãîäà Êîìïàíèÿ 
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ïëàíèðóåò çàêëþ÷èòü â 2009 ãîäó äîãîâîð õåäæèðîâàíèÿ ôîðâàðäíûìè ëèáî îïöèîííûìè êîíòðàêòàìè, î ÷åì 
â íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäóòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå ïåðåãîâîðû ñ áàíêàìè. 

Ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîäåìîíñòðèðîâàë íåçíà÷èòåëüíûé ðîñò îòíîñèòåëüíî 
êîíöà 2008 ãîäà íà 4% ñ 16,092 ìëðä ðóá. äî 16,733 ìëðä ðóá. Â ñòðóêòóðå äîëãà íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà 
îáëèãàöèîííûå çàéìû ñîñòàâëÿëè 8,075 ìëðä ðóá. (47,9%), ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò – 7,788 ìëðä ðóá. 
(46,1%), êðåäèòû – 931 ìëí ðóá., ïðî÷èé äîëã – 71 ìëí ðóá. Â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà ó Êîìïàíèè 
ïðîèçîøëî óõóäøåíèå âðåìåííîé ñòðóêòóðû äîëãà – äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ âîçðîñëà ñ 
16,9%  íà êîíåö 2008 ãîäà äî 22,9% (3,836 ìëðä ðóá.). Ïî íàøèì îöåíêàì, â îò÷åòíîì ïåðèîäå óðîâåíü 
äîëãîâîé íàãðóçêè Êîìïàíèè íåñêîëüêî âîçðîñ - ïîêàçàòåëü Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ñîñòàâèë ïîðÿäêà 
1,9-1,95õ. Â 2009 ãîäó ðàçìåð èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Îïåðàòîðà çàïëàíèðîâàí â ðàçìåðå 3,8 ìëðä 
ðóá., ÷òî ïðàêòè÷åñêè â 2,6 ðàçà ìåíüøå, ÷åì áûëî â 2008 ãîäó. Íà íàø âçãëÿä, â òåêóùåì ãîäó ó ÑÇÒ íå 
äîëæíî âîçíèêíóòü ñëîæíîñòåé ñ ñàìîñòîÿòåëüíûì ïîãàøåíèåì ôèíàíñîâîãî äîëãà, à òàêæå ðåàëèçàöèåé 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. Êðîìå òîãî, â 2009 ãîäó ÑÇÒ ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ðàçìåùåíèÿ 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 06 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., à òàêæå 4 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. ïðè áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðå ðûíêà, êîòîðûå òàêæå ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû íà 
ðåôèíàíñèðîâàíèå êðàòêîñðî÷íîé ÷àñòè äîëãà è èñïîëíåíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Êîìïàíèè. Â 
öåëîì, íà ôîíå ðåçóëüòàòîâ äðóãèõ ìåæðåãèîíàëüíûõ êîìïàíèé ñâÿçè êðåäèòíîå êà÷åñòâî ÑÇÒ âûãëÿäèò 
äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâûì. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Ôèëèàë «Âîëãîãðàä» Íàöèîíàëüíîãî ðåçåðâíîãî áàíêà îòêðûë äëÿ ÎÀÎ «Êàóñòèê» (îäíà èç êëþ÷åâûõ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ïëîùàäîê õîëäèíãà «ÍÈÊÎÕÈÌ») êðåäèòíóþ ëèíèþ ñ ëèìèòîì âûäà÷è â 90 ìëí ðóá. 
Êðåäèòíûå ðåñóðñû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ñðîêîì íà 1 ãîä ñ öåëüþ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ Êîìïàíèè. 
Íàïîìíèì, ÷òî â îòíîøåíèè íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèé ìàòåðèíñêîãî õîëäèíãà (âûïóñê ÎÎÎ 
«Íèêîñõèì – Èíâåñò» îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.) èíèöèèðîâàíà ïðîöåäóðà ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ. Â 
÷àñòíîñòè, âàðèàíò, ïðåäëîæåííûé èíâåñòîðàì, ïðåäïîëàãàë çàìåùåíèå íåïîãàøåííîãî îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Íèêîñõèì – Èíâåñò» íà îáëèãàöèè ÎÀÎ «Êàóñòèê» ñåðèè 02 (îáúåì âûïóñêà 850 ìëí ðóá.). 
/Finambonds/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìîñãîðäóìà óòâåðäèëà ðåøåíèå î ñîêðàùåíèè áþäæåòà Ìîñêâû íà 2009 ãîä íà 30% ïî äîõîäàì è íà 20% ïî 
ðàñõîäàì. Â ðåçóëüòàòå äîõîäíàÿ ÷àñòü áþäæåòà óìåíüøèëàñü íà 417 ìëðä ðóá. - äî 969 ìëðä ðóá, à 
ðàñõîäíàÿ - íà 294 ìëðä ðóá. - äî 1 òðëí 152 ìëðä ðóá. Äåôèöèò áþäæåòà â ðåçóëüòàòå êîððåêòèðîâêè 
âîçðàñòåò â 3 ðàçà - ñ 59 ìëðä äî 182 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå äåôèöèòà áóäåò ïîêðûòî çà ñ÷åò áþäæåòíûõ 
îñòàòêîâ ïðîøëîãî ãîäà - îêîëî 90 ìëðä ðóá. è óâåëè÷åíèÿ çàèìñòâîâàíèé íà 35 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê â õîäå òîðãîâ íà âàëþòíîì ðûíêå ó÷àñòíèêè ïîä âëèÿíèåì 
ïðîòèâîðå÷èâûõ âíåøíèõ ñèãíàëîâ äîâîëüíî äîëãî íå ìîãëè 
îïðåäåëèòüñÿ ñ ñîáñòâåííîé ïîçèöèåé ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëåâîìó êóðñó, 
ïîýòîìó ïåðâóþ ïîëîâèíó äíÿ êîðçèíà ïðîñòîÿëà â äèàïàçîíå 36,68-
36,75 ðóá. Ïîñëå ïîëóäíÿ íà ôîíå ðîñòà öåí íà íåôòü íà÷àëè 
ïðåîáëàäàòü ïðîäàâöû, è ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ê ìîìåíòó 
çàêðûòèÿ îïóñòèëàñü äî 36,61 ðóá. Çà íî÷ü êîíúþíêòóðà ãëîáàëüíûõ 
ðûíêîâ èçìåíèëàñü íåñóùåñòâåííî, è ñåãîäíÿ ñ óòðà ñòîèìîñòü êîðçèíû 
ðàñïîëàãàåòñÿ â ðàéîíå 36,60 ðóá. 

Â öåëîì â÷åðàøíÿÿ êàðòèíà äåíåæíîãî ðûíêà âî ìíîãîì íàïîìèíàëà 
ïîíåäåëüíèê. Ïîòðåáíîñòè ó÷àñòíèêîâ â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ îñòàþòñÿ 
íà ïîâûøåííîì óðîâíå, ïîýòîìó ñòàâêè íà ìåæáàíêå è ïî âàëþòíûì 
ñâîïàì äåðæàòñÿ â ðàéîíå 7-8%, à òàêæå íåîñëàáåâàþùèì ñïðîñîì 
ïîëüçóþòñÿ êîðîòêèå ðåñóðñû Áàíêà Ðîññèè. Ãëàâíûì îáðàçîì, ýòî 
îòíîñèòñÿ ê ñäåëêàì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, îáúåì êîòîðûõ çà â÷åðàøíèé 
äåíü ïðåâûñèë 175 ìëðä ðóá., ïðè÷åì 83,4 ìëðä èç íèõ áûëî ïðèâëå÷åíî 
íà íåäåëþ. Â ðåçóëüòàòå ïî èòîãàì âòîðíèêà îñòàòêè áàíêîâ íà 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ âûðîñëè ñ 850,3 ìëðä äî 866,6 ìëðä ðóá. 
Âåðîÿòíî, ó÷àñòíèêè ïðèâëåêàþò ðåñóðñû òàêîé ñðî÷íîñòè â 
ïðåääâåðèè íàñòóïàþùèõ íà ñëåäóþùåé íåäåëå âûïëàò ïî «îñíîâíûì» 
íàëîãàì.  

Èòîãè â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ äîâîëüíî ïðîçàè÷íû: èç 
ïðåäëîæåííûõ  25 ìëðä áàíêè ïðèâëåêëè 15,3 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ñòàâêà 
îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå ìèíèìàëüíîé – 13,25%. 

Ñðåäñòâà ýòîãî àóêöèîíà, êàê è ïðîâåäåííîãî â ïîíåäåëüíèê (158,97 
ìëðä ðóá.) áóäóò ïðåäîñòàâëåíû ñåãîäíÿ. Ïî âñåé âèäèìîñòè, äåíüãè 
ïîéäóò íà âûïîëíåíèå íàñòóïàþùèõ ñåãîäíÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ðàíåå 
ïðîâåäåííûì àóêöèîíàì ðåãóëÿòîðà, îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò 313 
ìëðä ðóá. Íåñìîòðÿ íà ïðèáûâàþùèå ðåñóðñû, à òàêæå òîò ôàêò, ÷òî 
ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü èç ýòîé ñóììû ìîãëà áûòü âîçâðàùåíà äîñðî÷íî, 
ìàñøòàáû âûïëàò åäâà ëè ïîçâîëÿò èçìåíèòü ñèòóàöèþ íà ðûíêå â 
ëó÷øóþ ñòîðîíó. Ê òîìó æå, ëèìèò óòðåííåãî àóêöèîíà ÐÅÏÎ ñ ÖÁ 
ñåãîäíÿ ñíèæåí ñî 150 ìëðä äî 50 ìëðä ðóá. 

 

. 

 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Дата Событие
аукцион РЕПО с ЦБ сроком на год
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 250 
млрд руб. на 3 мес.

обратное РЕПО с ЦБ объемом 166 млрд 
руб.по сделке.  заключ сроком на 3 мес   

ЕСН и 1/2 акцизов

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 25 млрд 
руб. на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели. 3 
мес.
возврат ЦБ 313.6 млрд руб. из ранее 
привлеченных
получение средств  с аукционов. 
проведенных 15 и 16 июня.

18 июн Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели. 3 
месяца

События денежного рынка 

16 июн

17 июн

15 июн

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê òîðãîâûå ïëîùàäêè ÑØÀ â î÷åðåäíîé ðàç 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ñâîþ ñïîñîáíîñòü ê íåïðåäñêàçóåìîé ñìåíå 
íàñòðîåíèé. Âîîäóøåâëåííûå òåì, ÷òî î÷åâèäíîãî ðèñêà ïîÿâëåíèÿ 
ðåçåðâíîé âàëþòû â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå íåò (âñå ðåøåíèÿ ñàììèòà 
ñòðàí BRIC ñâåëèñü ê äèñêóññèè, íå íåñóùåé êàêèõ-ëèáî êîíêðåòíûõ 
ðåøåíèé), à òàêæå äîñòàòî÷íî ïðèÿòíîé ìàêðîñòàòèñòèêîé èíâåñòîðû 
ñêîíöåíòðèðîâàëè ñâîå âíèìàíèå íà ôîíäîâîì ðûíêå. Âìåñòå ñ òåì, 
ïåðåîöåíêà îòäåëüíûõ êîðïîðàöèé (AT&T, Best Bay Co, Freeport – 
McMoRan Copper& Gold Inc è äð.) ñòàëà ïðè÷èíîé ïåðåìåùåíèÿ 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ â çîíó îòðèöàòåëüíûõ çíà÷åíèé, ãäå îíè è îñòàëèñü 
äî êîíöà äíÿ (çàêðûòèå ïëîùàäîê áûëî ïðè ñíèæåíèåì èíäåêñîâ áîëåå 
÷åì íà 1%). Â òî æå âðåìÿ ïîääåðæêó ãîñáóìàãàì, êîòîðûå ñòàëè 
îáúåêòîì ðàñïðîäàæè ïîñëå âûõîäà ìàêðîäàííûõ, îêàçàë î÷åðåäíîé 
ðàóíä ãîñïîêóïîê – áûëî âûêóïëåíî áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó íà 
6,45 ìëðä äîëë. Â ñâåòå ýòîãî äîõîäíîñòÿì UST óäàëîñü íåñêîëüêî 
ñêîððåêòèðîâàòüñÿ. Òàê, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì îíà ñíèçèëàñü íà 5 á.ï. äî 
3,66%. 

Â÷åðàøíåå èíòåðâüþ àìåðèêàíñêîãî ïðåçèäåíòà Á.Îáàìû Blomberg íå 
ïðèâíåñëî êàêîãî-ëèáî îïòèìèçìà èíâåñòîðàì. Îáîçíà÷åííûå â 
î÷åðåäíîé ðàç ïðîáëåìû ðîñòà áåçðàáîòèöû, êîòîðàÿ â ýòîì ãîäó ìîæåò 
äîñòè÷ü 10% è äîâîëüíî ïðîäîëæèòåëüíîãî ãîðèçîíòà, íåîáõîäèìîãî äëÿ 
ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè ÑØÀ, òîëüêî óñèëèëè è áåç òîãî íåðàäóæíûå 
îæèäàíèÿ. 

Âñëåä çà â÷åðàøíèìè äàííûìè ïî öåíàì ïðîèçâîäèòåëåé, êîòîðûå 
ïðîäîëæèëè â ìàå ñíèæàòüñÿ (PPI 0,2% ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 0,6%), 
ñåãîäíÿ áóäóò îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè. Ñ 
îäíîé ñòîðîíû, ïðèçíàêè äåôëÿöèè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ñèãíàë 
îòñóòñòâèÿ êàêîãî-ëèáî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, âìåñòå ñ òåì, îíè 
ïîçâîëÿþò ôèíàíñîâûì ðåãóëÿòîðàì ñîõðàíÿòü ïîëèòèêó íèçêèõ ñòàâîê. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé íà ôîíå «ëèõîðàäêè» âíåøíèõ 
ðûíêîâ ó÷àñòíèêè ïîêà ïðåäïî÷èòàþò íå ïðåäïðèíèìàòü êàêèõ-ëèáî 
àêòèâíûõ äåéñòâèé, ñëåäñòâèåì ýòîãî ÿâëÿåòñÿ îòíîñèòåëüíàÿ öåíîâàÿ 
ñòàáèëüíîñòü. Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 ñîõðàíèëè 
êîòèðîâêè â äèàïàçîíå 99,375% - 99,625% (YTM 7,62% - 7,56%). Â 
êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ïðåæíåãî àæèîòàæà â îòíîøåíèè êâàçè-ðèñêîâ 
òîæå íå íàáëþäàëîñü, íàïðîòèâ, ïðåîáëàäàëà ôèêñàöèÿ ïðèáûëè, 
îáóñëàâëèâàþùàÿ ñíèæåíèå êîòèðîâîê â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ, â 
òîì ÷èñëå Ãàçïðîìà, ÐÑÕÁ, ÂÒÁ. Îòìåòèì, ÷òî ìàñøòàáû êîððåêöèè ïîêà 
íå âûãëÿäÿò ñêîëü-íèáóäü óãðîæàþùå: äâèæåíèå â êîòèðîâêàõ ïî 
áîëüøåé ÷àñòè íå âûõîäèëî çà ïðåäåë 50 á.ï. 

Âîçìîæíîñòè äëÿ óñòàíîâëåíèÿ áîëåå îïòèìèñòè÷íûõ íàñòðîåíèé, êàê ìû 
ïîëàãàåì, îïðåäåëÿþòñÿ îáùèì ôîíîì, çàòðàãèâàþùèì íå òîëüêî 
ñèòóàöèþ â ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ, íî è â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè 
äèíàìèêó ðîññèéñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, æèâî ðåàãèðóþùèõ íà 
ïðîèñõîäÿùåå íà âíåøíèõ ðûíêàõ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïðîäîëæàåòñÿ ñåçîí «ïåðâè÷íûõ àóêöèîíîâ», 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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êîòîðûå, íàäî îòìåòèòü, ïðîõîäÿò âåñüìà óñïåøíî, õîòÿ ïðè â÷åðàøíåì 
ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ ñåðèé 03 è 04 ÂÒÁ-Ëèçèíã íà ñóììó 10 ìëðä 
ðóá., à òàêæå áóìàã ñåðèè 06 ÕÊÔ Áàíêà íà 3 ìëðä ðóá. îñîáîãî àæèîòàæà 
íå íàáëþäàëîñü. Âìåñòå ñ òåì, åñòü âñå îñíîâàíèÿ ñïèñàòü îòñóòñòâèå 
ìíîãîêðàòíîãî ïåðåñïðîñà íà òî, ÷òî â ïðåääâåðèè ñåãîäíÿøíèõ ðàñ÷åòîâ 
ñ ÖÁ ïî áåççàëîãîâîìó ôèíàíñèðîâàíèþ (áåç ó÷åòà äîñðî÷íûõ ïîãàøåíèé 
îáúåì âûïëàò ñîñòàâëÿåò 313 ìëðä ðóá.) ó÷àñòíèêè áûëè 
ñêîíöåíòðèðîâàíû èìåííî íà âîïðîñå ïîïîëíåíèÿ íåîáõîäèìîé 
ëèêâèäíîñòè. 

Åùå îäíèì ïîäòâåðæäåíèåì òîãî, ÷òî â ôîêóñå áûëà ïðîáëåìà 
ïîïîëíåíèÿ ëèêâèäíîñòè, ÿâëÿåòñÿ ñòðóêòóðà â÷åðàøíèõ ñäåëîê íà 
âòîðè÷íîì ðûíêå, ãäå â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè áûëà 
ñîñðåäîòî÷åíà îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü. Ñïèñîê çàäåéñòâîâàííûõ â ñäåëêàõ 
âûïóñêîâ íå ïðèíåñ êàêèõ-òî íîâûõ èìåí, âñå òå æå Ãàçïðîì íåôòü, ÂÁÄ-
3, ÌÒÑ-4, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ÐÆÄ-12, Ìãîð-45, Ìãîð-54. 

Öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îáåùàåò ñòàòü î÷åðåäíîé 
àóêöèîí ïî äîðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25064 íà 10 ìëðä ðóá. 
Îãëÿäûâàÿñü íà ðåçóëüòàòû ïðåäûäóùèõ àóêöèîíîâ, ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü 
íà àêòèâíîå ó÷àñòèå èíâåñòîðîâ, ÷åìó â çíà÷èòåëüíîé ìåðå áóäåò 
ñïîñîáñòâîâàòü ïðèòîê ñ ñèñòåìó äåíåã ñ ïîñëåäíèõ áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíîâ, à òàêæå òùàòåëüíàÿ «ïîäãîòîâêà» ó÷àñòíèêîâ ê ñåãîäíÿøíèì 
ðàñ÷åòàì ñ ÖÁ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  

 46003

 25057

 25061

 25059
 25062

 46002

 25063

 26199

 26198  26200

 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019
 46018

 46022

 46005

46011

 46020

 46010

 46012

 25064

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

14.0

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000 4 500 5 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


