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Новость дня: 
Ðîññèÿ çà ìàé ñîêðàòèëà îáúåìû èíâåñòèðîâàíèÿ â 
ýêîíîìèêó ÑØÀ íà 9,1% äî 124,5 ìëðä äîëë. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Êàìñêàÿ Äîëèíà, Ðàçãóëÿé, 
Çàâîäû Ãðîññ, Áåëûé Ôðåãàò. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè ÊàçÌóíàéÃàç. 

 ÓÐÑÀ Áàíê – èòîãè ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 

 ÌÊÁ, ÀÈÆÊ, Ñåâåðñòàëü, ÒÌÊ, Àøèíñêèé ìåòçàâîä, Mirax, 
ÌÃÒÑ, ÐÁÊ, Íîâîñèáèðñêàÿ îáëàñòü. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 7 

 Êóðñ ðóáëÿ ïåðåñòàë óêðåïëÿòüñÿ. 

 Ëèêâèäíîñòü è ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà íàõîäÿòñÿ íà 
êîìôîðòíûõ óðîâíÿõ. Íà ñëåäóþùåé íåäåëå ñîñòîÿòñÿ 
àóêöèîíû ÖÁ è Ìèíôèíà. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ôîíäîâûå èíäåêñû ÑØÀ ñòðåìÿòñÿ 
ïîâòîðèòü ðåêîðäíûå óðîâíè ñ íà÷àëà ãîäà. Ìèíôèí ÑØÀ 
«æàëóåòñÿ» íà èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: â Russia-30 êîððåêöèÿ íà 
íîâîñòÿõ ñ âíåøíèõ ðûíêîâ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: ïðîäîëæàåòñÿ «ñåçîí çàêóïîê», 
ïåðâè÷íûé ðûíîê íå ñáàâëÿåò îáîðîòîâ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.57% -4 136

Russia-30 7.74% 5 -209

ОФЗ 46018 11.38% 0 284

ОФЗ 25059 11.76% 1 6

Газпрнефт4 13.74% -6 n/a

РЖД-9 12.95% -14 65

АИЖК-8 15.09% 0 -708

ВТБ - 5 13.02% -1 -58

РоссельхБ-6 14.84% 0 497

МосОбл-8 18.12% 1 -1 572

Мгор59 11.48% 7 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.52% 9 625

iTRAXX XOVER S10 5Y 798.07 4 -231

CDX HY 5Y 932.63 12 -215

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 938.73 -0.3% 51.5%

RTS 903.23 1.7% 42.9%

S&P 500 940.74 0.9% 4.2%

DAX 4 957.19 0.6% 3.1%

NIKKEI 9 344.16 0.8% 5.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 62.66 -0.6% 49.8%

Нефть WTI 62.02 0.8% 39.1%

Золото 937.34 -0.2% 6.3%

 Никель LME 3 M 16 100.00 1.0% 37.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 ÔÑÔÐ ïëàíèðóåò äî êîíöà ãîäà ïðèíÿòü ïîïðàâêè â çàêîí «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã», óæåñòî÷àþùèå 
òðåáîâàíèÿ ê ïîðó÷èòåëÿì, ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè, à òàêæå ââîäÿùèå ðÿä íîâûõ èíñòèòóòîâ. Â ÷àñòíîñòè, 
ïëàíèðóåòñÿ ðàñøèðèòü ñïèñîê ñóùåñòâåííûõ ôàêòîâ, ðàñêðûâàåìûõ ýìèòåíòàìè, à òàêæå óâåëè÷èòü 
êîëè÷åñòâî ðàçäåëîâ â ñîîáùåíèÿõ î ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè. Â îòíîøåíèè ïîðó÷èòåëåé ïðåäïîëàãàåòñÿ 
âíåñòè òðåáîâàíèå, ïî êîòîðîìó ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ ïîðó÷èòåëÿ íå äîëæíà áûòü ìåíüøå, ÷åì åãî 
îáÿçàòåëüñòâà ïî ïîðó÷èòåëüñòâó. Òàêæå ïëàíèðóåòñÿ èçìåíèòü ñðîêè äîãîâîðîâ ïîðó÷èòåëüñòâà è ñðîêè 
ðàññìîòðåíèÿ ïðåòåíçèé ê ïîðó÷èòåëÿì. Ïîìèìî ýòîãî ñëóæáà ïëàíèðóåò ââåñòè èíñòèòóò ïðåäñòàâèòåëåé, 
êîòîðûé äîëæíû áóäóò ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñû äåðæàòåëåé îáëèãàöèé â ñëó÷àå ñóäåáíûõ ðàçáèðàòåëüñòâ, à 
òàêæå èíôîðìèðîâàòü âëàäåëüöåâ î äåôîëòàõ ïî îáëèãàöèÿì. 

 Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññè çà ïåðèîä ñ 3 ïî 10 èþëÿ 2009 ãîäà ñîêðàòèëèñü íà 8,4 ìëðä äîëë – ñ 409,1 
ìëðä äîëë. äî 400,7 ìëðä äîëë.  

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ïðîâåäåò 21 èþëÿ ðàçìåùåíèå âðåìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ìàêñèìàëüíûé îáúåì ïðåäîñòàâëÿåìûõ ñðåäñòâ 
êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì – 100 ìëðä ðóá. Ñðîê ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ – 3 ìåñÿöà. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ – 12,25% ãîäîâûõ. 

 Ñ 6 ïî 13 èþëÿ 2009 ãîäà îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè âûðîñ íà 69,2 ìëðä äî 4055,8 ìëðä 
ðóá. 

 Ñîãëàñíî ñöåíàðíîìó ïðîãíîçó Ìèíýêîìðàçâèòèÿ, òàðèôû íà ãàç äëÿ íàñåëåíèÿ â 2010 ãîäó óâåëè÷àòñÿ íà 
20,8%. Ðîñò òàðèôîâ íà ýëåêòðîýíåðãèþ ñîñòàâèò 10%, íà æåëåçíîäîðîæíûå ïåðåâîçêè - íà 10%.  

 Çàêîíîïðîåêò «Î òîðãîâëå», îäîáðåííûé ïðåçèäèóìîì ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ íà ýòîé íåäåëå, áûë âíåñåí â 
Ãîñäóìó ñ íîâûì äîáàâëåíèåì: â íåì ïîÿâèëàñü ñòàòüÿ «Îãðàíè÷åíèå äåéñòâèé ïî ïðèîáðåòåíèþ òîðãîâûìè 
ñåòÿìè íîâûõ òîðãîâûõ îáúåêòîâ». Îíà ãëàñèò, ÷òî ïðîäóêòîâàÿ ñåòü ñ îáîðîòîì áîëåå 1 ìëðä ðóá. íå âïðàâå 
ïðèîáðåòàòü èëè ñòðîèòü íîâûå òîðãîâûå îáúåêòû, åñëè åå äîëÿ «ïðåâûøàåò 25% îò îáùåãî îáúåìà 
ðåàëèçîâàííûõ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ â äåíåæíîì âûðàæåíèè çà ïðåäûäóùèé ãîä â ãðàíèöàõ 
ãîðîäñêîãî îêðóãà èëè ìóíèöèïàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ, à òàêæå â ãðàíèöàõ ãîðîäîâ Ìîñêâà è Ñàíêò-
Ïåòåðáóðã». Íàðóøåíèå ýòîãî òðåáîâàíèÿ «ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ ïðèçíàíèÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì 
ñîâåðøåííûõ äåéñòâèé íåäåéñòâèòåëüíûìè, â òîì ÷èñëå ïî èñêó àíòèìîíîïîëüíîãî îðãàíà». Ìåæäó òåì â 
ïîíåäåëüíèê ïîñëå ïðåçèäèóìà ïðàâèòåëüñòâà, íà êîòîðîì ðàññìàòðèâàëñÿ çàêîíîïðîåêò, ãëàâà ÔÀÑ Èãîðü 
Àðòåìüåâ çàÿâëÿë, ÷òî áûëî ðåøåíî íå ââîäèòü íèêàêèõ ïîðîãîâ äîìèíèðîâàíèÿ è îãðàíè÷åíèé äîëè ðûíêà.  

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Â÷åðà â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ÎÎÎ «Êàìñêàÿ äîëèíà-Ôèíàíñ» ñåðèè 03 çàâåðøèëîñü 
ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 05. Ýìèòåíò ïëàíèðîâàë ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü 500 000 
îáëèãàöèé ñ íîìèíàëîì êàæäîé 900 ðóá. Äîëÿ ôàêòè÷åñêè ðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã ñîñòàâèëà 62% îò 
çàÿâëåííîãî îáúåìà. 

 Êîíñóëüòàíò Ãðóïïû «Ðàçãóëÿé» ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ïóáëè÷íîãî äîëãà ÎÀÎ «Èíâåñòáàíê «Îòêðûòèå» 
ñîîáùèëî, ÷òî ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» ðåñòðóêòóðèçèðîâàëî 93% îáëèãàöèé ñåðèè 02, 03 è 04 ñîâîêóïíûì 
îáúåìîì ïî íîìèíàëó 8 ìëðä ðóá. Íà îñíîâàíèè ïîäïèñàííîé äîêóìåíòàöèè ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» 
îñóùåñòâèëî âûêóï 25% îáëèãàöèé ñåðèè 02, 03 è 04 ó âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé, ñîãëàñèâøèõñÿ ñ óñëîâèÿìè 
ðåñòðóêòóðèçàöèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïåðåãîâîðû ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé ïðîäîëæàþòñÿ». 

 ÎÎÎ «Ãðóïïà Êîìïàíèé «Çàâîäû Ãðîññ» ïðîèçâåëî ÷àñòè÷íóþ âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì âûïëàò, ïðîèçâåäåííûõ Ýìèòåíòîì çà 9-ûé êóïîííûé ïåðèîä, 
ñîñòàâèë 179,941 òûñ. ðóá. Ïî óñëîâèÿì âûïóñêà â÷åðà äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà 
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âëàäåëüöàì îáëèãàöèé â ðàçìåðå 44,88 ðóá. èç ðàñ÷åòà 18% ãîäîâûõ. Îáùèé îáúåì íå èñïîëíåííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà – 44,62 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, «îáÿçàòåëüñòâî íå 
èñïîëíåíî â ïîëíîì îáúåìå ïî ïðè÷èíå ÷àñòè÷íîãî íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàííîñòåé ïî âîçâðàòó çàåìíûõ 
èíâåñòèöèîííûõ ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ ïðè ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé, ñî ñòîðîíû ïðåäïðèÿòèé, ÿâëÿþùèõñÿ 
äîëæíèêàìè ÃÊ «Çàâîäû Ãðîññ», à òàêæå â ñâÿçè ñ âðåìåííûì ïðåêðàùåíèåì âûïëàò ïðîöåíòîâ çà 
ïîëüçîâàíèå óêàçàííûìè çàåìíûìè èíâåñòèöèîííûìè ñðåäñòâàìè». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûïóñê óæå 
íàõîäèòñÿ â äåôîëòå èç-çà íå èñïîëíåíèÿ Ýìèòåíòîì îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå 7-ãî è 8-ãî êóïîííûõ 
äîõîäîâ íà 34,13 ìëí ðóá. è 34,28 ìëí ðóá. ñîîòâåòñòâåííî è îôåðòû â ïîëíîì îáúåìå. 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ïðèçíàë áàíêðîòîì ÎÎÎ «ÒÄ «Áåëûé ôðåãàò». Ñóä îòêðûë êîíêóðñíîå 
ïðîèçâîäñòâî íà øåñòü ìåñÿöåâ, êîíêóðñíûì óïðàâëÿþùèì íàçíà÷åí Äìèòðèé Ùåðáàíü. Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü Êîìïàíèè — 2,068 ìëðä ðóá., êðóïíåéøèé êðåäèòîð — Ðîññåëüõîçáàíê. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ËÑÐ-Èíâåñò» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä è èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî 
ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 â ðàìêàõ îôåðòû. Âñåãî áûëî âûêóïëåíî 98,93% âûïóñêà, îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà îòñå÷åíèÿ íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ âûïóñêà ¹ 4-10-21BR0-9 (10-é âûïóñê) ñîñòàâèëà 
8,3%. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà - 8,27% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ – 96,68% îò íîìèíàëà. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 96,69% îò íîìèíàëà. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ñîñòàâèë 2,339 ìëðä 
ðóá., îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ – 1,209 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «Êîêñ» ïîãàñèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01. Îáùèé îáúåì âûïëàò âìåñòå ñ êóïîíîì ñîñòàâèë 3,7 
ìëðä ðóá. 

 Ãàçïðîìáàíê è Ñèòèáàíê îòêðûëè êíèãó çàÿâîê íà äâà âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÎÃÊ-5» â îáùåì  
îáúåìå 4 ìëðä ðóá. Ê ðàçìåùåíèþ ïëàíèðóþòñÿ áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðè ÁÎ-01 â îáúåìå 2 ìëðä ðóá. è 
ñåðèè ÁÎ-02 â îáúåìå 2 ìëðä ðóá. Ïðåäïîëàãàåìàÿ äàòà ðàçìåùåíèÿ 28 èþëÿ 2009 ãîäà.  

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» äîñðî÷íî çàêîí÷èëî ïðèåì çàÿâîê íà âûïóñê îáëèãàöèé íà 8 ìëðä ðóá. â ñâÿçè ñ 
ïîâûøåííûì ñïðîñîì ñî ñòîðîíû ðîññèéñêèõ è èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. 

 Äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê îáëèãàöèé Òîìñêîé îáëàñòè ñåðèè 34030 îáúåì 2,2 ìëðä ðóá. ñ àìîðòèçàöèåé äîëãà 
áûë ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå. Â õîäå ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà íà àóêöèîíå áûëî ïîäàíî 60 çàÿâîê îò 15 
ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ, ïðè ýòîì îáùèé ñïðîñ äîñòèã 5 ìëðä ðóá. Äèàïàçîí äîõîäíîñòè â ïîäàííûõ çàÿâêàõ 
ñîñòàâèë îò 17,49% äî 20,00% ãîäîâûõ. Ïî ðåçóëüòàòàì àóêöèîíà öåíà ðàçìåùåíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà 
óðîâíå 87,3%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ íà óðîâíå 18,47% ãîäîâûõ. Â ðåçóëüòàòå àóêöèîíà 
áûëî óäîâëåòâîðåíî 25 çàÿâîê. 

 15 èþëÿ 2009 ãîäà äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå âêëþ÷èòü òðåõëåòíèå áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ 
«Äàëüñâÿçü» ñåðèè ÁÎ-05 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á». Ðàçìåùåíèå âûïóñêà 
ñîñòîèòñÿ 21 èþëÿ 2009 ãîäà.  

 ÇÀÎ «Èïîòå÷íûé àãåíò ÌÁÐÐ» ïðèíÿëî ðåøåíèå ðàçìåñòèòü íåêîíâåðòèðóåìûå îáëèãàöèè ñ èïîòå÷íûì 
ïîêðûòèåì êëàññà «À» íà ñóììó 1,9 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 20 äåêàáðÿ 2038 ãîäà. Èñïîëíåíèå 
îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïóñêó îáåñïå÷åíî ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÀÎ «ÀÈÆÊ». Îáëèãàöèè êëàññà «À» ðàçìåùàþòñÿ 
ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå. Ïîòåíöèàëüíûì ïðèîáðåòàòåëåì öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ ÀÊÁ «Ìîñêîâñêèé Áàíê 
Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ». 
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Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «Baa2» âûïóñêó îáëèãàöèé 
îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. âûïóùåííûõ êîìïàíèåé KazMunaiGaz Finance Sub B.V ïîä ãàðàíòèþ «ÊàçÌóíàéÃàç». 
Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Íåãàòèâíûé». 

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìîñêîâñêèé Êðåäèòíûé Áàíê ïîäâåë èòîãè ïåðâûõ 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Îáùàÿ âåëè÷èíà àêòèâîâ 
Áàíêà íà êîíåö ïåðèîäà äîñòèãëà 65,2 ìëðä ðóá., ïðèáûëü - 200 ìëí ðóá. Êàïèòàë Áàíêà â îò÷åòíîì ïåðèîäå 
áûë óâåëè÷åí íà 3 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò ñðåäñòâ àêöèîíåðà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà âûðîñ íà 
90%. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà óâåëè÷èëñÿ íà 53% è ñîñòàâèë 9,5 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà 
âûðîñ íà 11% è äîñòèã 44,6 ìëðä ðóá. Ñîâîêóïíûé îáúåì îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà íà îò÷åòíóþ äàòó ñîñòàâèë 53,8 
ìëðä ðóá. Îáúåì ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ îò þðèäè÷åñêèõ ëèö, äîñòèã 8 ìëðä ðóá. Îáúåì ñðåäñòâ ÷àñòíûõ 
ëèö âûðîñ íà 57%, äîñòèãíóâ 20,2 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Ñîñòîÿëîñü ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Àãåíòñòâî ïî èïîòå÷íîìó æèëèùíîìó 
êðåäèòîâàíèþ». Íà ñîáðàíèè áûë óòâåðæäåí ãîäîâîé îò÷åò ÀÈÆÊ çà 2008 ãîä, ãîäîâàÿ áóõãàëòåðñêàÿ 
îò÷åòíîñòü çà 2008 ãîä. ×èñòàÿ ïðèáûëü ïî èòîãàì ãîäà ñîñòàâèëà 1,012 ìëðä ðóá., ÷òî íà 60% ïðåâûøàåò 
ïðèáûëü, ïîëó÷åííóþ â 2007 ãîäó (664 ìëí ðóá.). Ïðèáûëü ðàñïðåäåëåíà ñëåäóþùèì îáðàçîì: 50,6 ìëí ðóá. 
- íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâíîãî ôîíäà; 956,5 ìëí ðóá. - íà ôîðìèðîâàíèå ôîíäà ïîêðûòèÿ ðèñêîâ; 5,1 ìëí 
ðóá. - íà ôîðìèðîâàíèå ôîíäà ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ. Â ñâÿçè ñ ïîëó÷åíèåì ÀÈÆÊ öåëåâûõ ñðåäñòâ 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè íà ñòàáèëèçàöèþ ðûíêà èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ è îêàçàíèå 
ïîìîùè çàåìùèêàì, ïîïàâøèì â òðóäíîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå, ïðèíÿòî ðåøåíèå îòêàçàòüñÿ îò âûïëàòû 
äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì äåÿòåëüíîñòè â 2008 ãîäó è íàïðàâèòü âñå ñðåäñòâà íà óêàçàííûå öåëè. /www.ahml.ru/ 

 

ÓÐÑÀ Áàíê – èòîãè ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 

ÓÐÑÀ Áàíê ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïî ÐÑÁÓ çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà, 
ïîçâîëÿþùèå òåì âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã, ñ êîòîðûìè, ïî çàÿâëåíèþ ðóêîâîäñòâà Áàíêà, åìó óäàëîñü 
äîãîâîðèòüñÿ íå ïðåäúÿâëÿòü îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ê äîñðî÷íîìó èñïîëíåíèþ â ñâÿçè ñ 
ïðèñîåäèíåíèåì ê íåìó ÌÄÌ-Áàíêà, ÷óâñòâîâàòü ñåáÿ áîëåå-ìåíåå ñïîêîéíî. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî àêòèâû Áàíêà çà óêàçàííûé ïåðèîä çàìåòíî ñíèçèëèñü – áîëåå ÷åì íà 26% äî 155,3 
ìëðä ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà ñîêðàùàëñÿ áîëåå íèçêèìè òåìïàìè – âñåãî íà 13% äî 114,6 ìëðä 
ðóá. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíåîòðàñëåâûìè ïîêàçàòåëÿìè ñîêðàùåíèå ïîðòôåëÿ äîâîëüíî 
èíòåíñèâíîå. Îñíîâíîå áåñïîêîéñòâî âûçûâàåò óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîðòôåëþ, 
êîòîðûé ñ íà÷àëà ãîäà âûðîñ ñ 3,4% äî 8,9%. Òåì íå ìåíåå, îáúåì ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ ïîêðûâàåò âåñü 
ðàçìåð ïðîñðî÷êè – 8,6% è 13,5% ñîîòâåòñòâåííî, à ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (17,3%) ïîçâîëÿåò 
Áàíêó ïåðåíîñèòü ðîñò îáúåìîâ îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû (4,6 ìëðä ðóá.) âïîëíå êîìôîðòíî. Êðîìå òîãî, 
âûñîêèé óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè îò÷àñòè îïðåäåëÿåò ðîçíè÷íàÿ íàïðàâëåííîñòü êðåäèòíîé 
äåÿòåëüíîñòè Áàíêà: äîëÿ êðåäèòîâ ôèçëèöàì, ïî êîòîðûì ïðîñðî÷êà òðàäèöèîííî âñåãäà áûëà âûøå, â 
ïîðòôåëå ñîñòàâëÿåò îêîëî 47%. 

Âûñâîáîæäàåìûå êðåäèòíûå ñðåäñòâà áûëè îò÷àñòè íàïðàâëåíû íà èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä 
ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíèçàöèÿìè, â òîì ÷èñëå áûëè äîñðî÷íî âûêóïëåíû ñîáñòâåííûå åâðîîáëèãàöèè íà 
ñóììó 277,4 ìëí åâðî è 36,1 ìëí äîëë.  

È âñå æå ôàêòîðîì, âíåñøèì îñíîâíîé âêëàä â èçìåíåíèå ðàçìåðà àêòèâîâ, ñòàëè îïåðàöèè íà ìåæáàíêå: 
çà ñ÷åò èìåþùèõñÿ ñðåäñòâ íà êîðñ÷åòàõ â ÖÁ áûëè ïîãàøåíû, âî-ïåðâûõ, âñå êðåäèòû ïåðåä ÖÁ (18 ìëðä 
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ðóá. íà íà÷àëî ãîäà), à âî-âòîðûõ, ñðåäñòâà áûëè òàêæå íàïðàâëåíû íà èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä 
íåðåçèäåíòàìè.  

Íåñìîòðÿ íà ñîêðàùåíèå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, Áàíê ïðîäîëæàåò ñîõðàíÿòü äîâîëüíî âûñîêèå 
ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè: íîðìàòèâ ìãíîâåííîé ëèêâèäíîñòè – 55,89% (min 15%), òåêóùåé – 72,04% (min 
50%), äîëãîñðî÷íîé – 81,88% (max 120%), ÷òî ìû ðàñöåíèâàåì êàê, íåñîìíåííî, ïîçèòèâíûé ôàêòîð. 

Ñðåäè íåãàòèâíûõ ìîìåíòîâ ìû îòìå÷àåì óáûòîê ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ â ðàçìåðå 259 ìëí ðóá., îñíîâíîé 
ïðè÷èíîé êîòîðîãî, êàê óæå ãîâîðèëîñü âûøå, ñòàëè îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâû. 

Â öåëîì, Áàíê ÷óâñòâóåò ñåáÿ âïîëíå óâåðåííî, ïðè ýòîì äîïîëíèòåëüíûé ïîçèòèâ äîáàâëÿåò îòñóòñòâèå 
êðóïíûõ âûïëàò ïî ïóáëè÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì â òåêóùåì ãîäó, çà èñêëþ÷åíèåì ÷àñòíîãî çàéìà ÷åðåç LPN 
íà ñóììó 4,5 HUF (îêîëî 680 ìëí ðóá.) ñ ïîãàøåíèåì â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà, ñ êîòîðûì Áàíê äîëæåí áåç 
ïðîáëåì ñïðàâèòüñÿ.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

  «Ñåâåðñòàëü» ïëàíèðóåò ââåñòè â ýêñïëóàòàöèþ íà ×åðåïîâåöêîì ìåòêîìáèíàòå äîìåííóþ ïå÷ü ¹ 1 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ 1,1 ìëí ò. ÷óãóíà â ãîä, îñòàíîâëåííóþ íà êîíñåðâàöèþ â äåêàáðå 2008 ãîäà â ñâÿçè ñ 
ïàäåíèåì ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ ìåòàëëóðãà. Ââîä ïå÷è óâåëè÷èò ìîùíîñòè ïî ïðîèçâîäñòâó ÷óãóíà 
ïðåäïðèÿòèÿ äî 7,85-7,90 ìëí ò. â ãîä. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ÒÌÊ ñíèçèëà îòãðóçêó òðóáíîé ïðîäóêöèè íà 20% ê ïðîøëîãîäíåìó óðîâíþ äî 1,2 
ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÷åëÿáèíñêîãî ÎÀÎ «Àøèíñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé çàâîä» (ÀÌÇ) ðåêîìåíäîâàë 
ìåíåäæìåíòó êîìïàíèè ïîäãîòîâèòü ïëàí âîçìîæíîãî äåëèñòèíãà àêöèé ÀÌÇ. Êðîìå òîãî ñîîáùàåòñÿ, ÷òî 
îäíîâðåìåííî ñ ðåêîìåíäàöèåé ñîâåò äèðåêòîðîâ ðàññìîòðåë íåñêîëüêî âàðèàíòîâ ðåñòðóêòóðèçàöèè ïî 
îáëèãàöèîííîìó çàéìó, âêëþ÷àÿ âîçìîæíîñòü äîïýìèññèè ñ ïîñëåäóþùèì îáìåíîì àêöèé íà îáëèãàöèè 
çàéìà. /ÐÁÊ Daily/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Òóðåöêèé îòåëü Sungate Port Royal, êóïëåííûé Ñåðãååì Ïîëîíñêèì è äðóãèìè àêöèîíåðàìè Mirax Group äâà 
ãîäà íàçàä çà 340 ìëí åâðî, â òå÷åíèå ìåñÿöà ìîæåò îòîéòè òóðåöêîìó Vakif Bank. Ïî èíôîðìàöèè ãàçåòû 
«ÊîììåðñàíòÚ», ïàðòíåðàì íå ìîãóò ðàñïëàòèòüñÿ ïî êðåäèòó íà 150 ìëí åâðî, âûäàííîìó áûë âûäàí ïîä 
çàëîã îòåëÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîãëàñíî óòâåðæäåííîìó ïðèêàçó Ìèíêîìñâÿçè, ñ èþëÿ 2010 ãîäà çâîíêè ìåæäó Ìîñêâîé è áëèæíèì 
Ïîäìîñêîâüåì, êîòîðûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñ÷èòàþòñÿ âíóòðèçîíîâûìè, áóäóò ïðèðàâíåíû ê ìåñòíûì. 
Îòìåíà ïëàòû çà çâîíêè èç Ìîñêâû â îáëàñòü ïîòðåáóåò èçìåíåíèé â ïîðÿäêå íàáîðà íîìåðîâ âíóòðè 
åäèíîé çîíû. Ïðè ëþáîì çâîíêå, â òîì ÷èñëå â ïðåäåëàõ Ìîñêâû, ïðèäåòñÿ ñíà÷àëà íàáèðàòü «âîñüìåðêó» è 
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òðåõçíà÷íûé êîä. ×òîáû ïîäãîòîâèòüñÿ ê ýòîìó, â ÷àñòíîñòè, ÌÃÒÑ äîëæíà áóäåò ïîòðàòèòü áîëåå 600 ìëí 
ðóá. ñâåðõ óòâåðæäåííîãî áþäæåòà. /Âåäîìîñòè/ 

 Â ñåãîäíÿøíèõ «Âåäîìîñòÿõ» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî ïðåññ-ñëóæáà ÓÊ Ðîñáàíêà çàÿâèëà î íàëîæåíèè 
Àðáèòðàæíûì ñóäîì Ìîñêâû îáåñïå÷èòåëüíûõ ìåð (çàïðåò íà ñîâåðøåíèå ñäåëîê) íà êëþ÷åâûå àêòèâû 
ÐÁÊ, äî êîíöà èþíÿ 2009 ãîäà ïðèíàäëåæàâøèå Ìåäèàõîëäèíãó. Èñê â àðáèòðàæíûé ñóä áûë ïîäàí ÓÊ 
Ðîñáàíêà, êîòîðàÿ âëàäååò 11,5% ÐÁÊ. Íàïîìíèì, â èþíå òåêóùåãî ãîäà ñîâåò äèðåêòîðîâ Õîëäèíãà îäîáðèë 
ïðîäàæó 100% ÐÁÊ-ÒÂ, 80% àãåíòñòâà «Ðîñáèçíåñêîíñàëòèíã», 80% ÇÀÎ «ÐÁÊ õîëäèíã», 51% «ÐÁÊ ìåäèà» 
(èçäàåò «ÐÁÊ Daily»), à òàêæå 80% «ÐÁÊ-ðåêëàìà». Ïîêóïàòåëÿìè ñòàëè ÈÄ «Íàøè äåíüãè» è «ÒÂÐ 
ïðîäàêøí», ïîäêîíòðîëüíûå «ÐÁÊ ìåäèà» è «ÐÁÊ õîëäèíãó». Â ðåçóëüòàòå áûëè ñîçäàíû äâå 
«çàêîëüöîâàííûå» ñòðóêòóðû, ïîëó÷èâøèå êëþ÷åâûå àêòèâû âñåãî çà 203,08 ìëí ðóá. À ñàìà õîëäèíãîâàÿ 
êîìïàíèÿ ïðåâðàòèëàñü â ìèíîðèòàðèÿ ñâîèõ áûâøèõ êëþ÷åâûõ «äî÷åê». Ó ÐÁÊ òåïåðü åñòü âñåãî ïî 20% 
«ÐÁÊ õîëäèíãà» è «Ðîñáèçíåñêîíñàëòèíãà» è 9% «ÐÁÊ ìåäèà». Êîìïàíèè-ïîêóïàòåëè àêòèâîâ ñòàëè 
ñîîòâåò÷èêàìè ïî èñêó, à àðåñò íàëîæåí íà ïåðåäàííûå èì àêöèè «äî÷åê» ÐÁÊ. Ïðåäñòàâèòåëè ÓÊ Ðîñáàíêà 
ïîëàãàåò, ÷òî â ðåçóëüòàòå èñïîëíåíèÿ äàííûõ ñäåëîê Õîëäèíã ìîæåò ëèøèòüñÿ ïî÷òè âñåõ àêòèâîâ, 
ñïîñîáíûõ ãåíåðèðîâàòü ïîëîæèòåëüíûå äåíåæíûå ïîòîêè. /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ãðóïïà ÌÌÂÁ è Àäìèíèñòðàöèÿ Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î ñîòðóäíè÷åñòâå â ñôåðå 
ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â èííîâàöèîííûå êîìïàíèè è ôîíäû îáëàñòè ïîñðåäñòâîì íîâîãî áèðæåâîãî 
ñåêòîðà «Ðûíîê èííîâàöèé è èíâåñòèöèé» (ÐÈÈ), ñîçäàííîãî ÌÌÂÁ ñîâìåñòíî ñ ÃÊ «Ðîñíàíîòåõ». Äîêóìåíò 
ïîäïèñàí Ãóáåðíàòîðîì Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè Âèêòîðîì Òîëîêîíñêèì è Ñòàðøèì Âèöå-ïðåçèäåíòîì 
ÌÌÂÁ Íèêîëàåì Åãîðîâûì. Ñîãëàøåíèå âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå ñîâìåñòíûå äåéñòâèÿ: îáåñïå÷åíèå ïðàâîâîé 
è èíôîðìàöèîííî-àíàëèòè÷åñêîé ïîääåðæêè èííîâàöèîííûõ êîìïàíèé è ôîíäîâ ïðè ïîäãîòîâêå ê 
ðàçìåùåíèþ è îáðàùåíèþ èõ öåííûõ áóìàã íà ÌÌÂÁ, îðãàíèçàöèÿ è ïðîâåäåíèå ñîâìåñòíûõ 
ìàðêåòèíãîâûõ ìåðîïðèÿòèé ïî ïðîäâèæåíèþ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ïîäãîòîâêà ïðåäëîæåíèé ïî 
ñîâåðøåíñòâîâàíèþ çàêîíîäàòåëüñòâà â îáëàñòè èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Íîâîñèáèðñêàÿ îáëàñòü 
ðàñïîëàãàåò Òåõíîïàðêîì, êîòîðûé îïèðàåòñÿ íà íàêîïëåííóþ â Àêàäåìãîðîäêå áàçó ôóíäàìåíòàëüíûõ 
èññëåäîâàíèé, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèå ðàçðàáîòêè, äåéñòâóþùèå âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå ïðîèçâîäñòâà, 
íàëè÷èå îòäåëåíèé ÐÀÍ è âåäóùèõ íàó÷íûõ èíñòèòóòîâ, à òàêæå íà ðàçâèòûå çàêîíîäàòåëüíûå, 
îáðàçîâàòåëüíûå è ïðàâîâûå áàçû. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â ÷åòâåðã óêðåïëåíèå ðóáëÿ, ïðîäîëæàâøååñÿ ñ íà÷àëà íåäåëè, 
îñòàíîâèëîñü. Îòêðûâøèñü ñ «ãýïîì» â «– 26 êîï.», êîðçèíà çàòåì ñòàëà 
äîâîëüíî áûñòðî ðàñòè ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ, äîéäÿ äî ìàêñèìóìà 
36,75 ðóá. Ïîä âå÷åð ðóáëü íåìíîãî âîññòàíîâèë óòðà÷åííûå çà äåíü 
ïîçèöèè, è ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà íà êîíåö òîðãîâ ñîñòàâèëà 
37,64 ðóá.  

Ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ íå ïðîèçîøëî íè÷åãî íîâîãî 
– êîòèðîâêè íåôòè îñòàëèñü 63-64 äîëë. çà áàððåëü, ïîýòîìó  íà÷àëî 
òîðãîâ êîðçèíà âñòðå÷àåò íà îòìåòêå 37,65 ðóá. Âåðîÿòíî, åñëè ñåãîäíÿ 
íå ïîñëåäóåò íåîæèäàííûõ èçìåíåíèé â îáñòàíîâêå íà âíåøíèõ ðûíêàõ, 
òî àìïëèòóäà êîëåáàíèÿ öåí ïî áèâàëþòíîé êîðçèíå áóäåò èìåòü 
«áîêîâîå» äâèæåíèå. 

Òåêóùàÿ êîíúþíêòóðà ðóáëåâîãî äåíåæíîãî ðûíêà ñîõðàíÿåòñÿ íà 
âåñüìà êîìôîðòíîì óðîâíå. Â÷åðà ñòîèìîñòü êîðîòêèõ ðåñóðñîâ íå 
îòëè÷àëàñü âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ è ïðåèìóùåñòâåííî äåðæàëàñü â 
ðàéîíå 6-7%, îïóñòèâøèñü ê âå÷åðó ê 5%. Ñåãîäíÿøíèé äåíü ìàëî ÷åì 
îòëè÷àåòñÿ îò ÷åòâåðãà, è ïîêà ìû íå âèäèì îñíîâàíèé äëÿ ðåçêîãî 
óõóäøåíèÿ ñëîæèâøåãîñÿ òðåíäà.  

Çà ìèíóâøèé äåíü âåëè÷èíà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ 
âûðîñëà ñ 829 äî 848,3 ìëðä ðóá. Èíòåðåñíî, ÷òî, íåñìîòðÿ íà 
áëàãîïðèÿòíóþ ñèòóàöèþ ñ ëèêâèäíîñòüþ, íàáëþäàëñÿ îïðåäåëåííûé 
ñïðîñ íà èíñòðóìåíòû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäëàãàåìûå Áàíêîì 
Ðîññèè. Òàê, ïîñðåäñòâîì àóêöèîíîâ ÐÅÏÎ ñ ðåãóëÿòîðîì ó÷àñòíèêè 
ïðèâëåêëè îêîëî 20 ìëðä ðóá., è êðîìå òîãî, ïîðÿäêà 19,4 ìëðä ðóá. 
çàíÿëè  íà ôèêñèðîâàííîé îñíîâå. 

Ñëåäóþùàÿ íåäåëÿ áóäåò äîâîëüíî íàñûùåííà ñîáûòèÿìè, ñâÿçàííûìè 
ñ âûïîëíåíèåì ðàçëè÷íîãî ðîäà îáÿçàòåëüñòâ. Âî-ïåðâûõ, â 
ïîíåäåëüíèê ïðåäñòîÿò âûïëàòû â áþäæåò ïî 1/3 ÍÄÑ çà 2 êâàðòàë. 
Çàòåì, êàê îáû÷íî â ñðåäó, áàíêè äîëæíû áóäóò âåðíóòü ïðèâëå÷åííûå 
ðàíåå êðåäèòû îò ÖÁ - äî 214 ìëðä è Ìèíôèíà â îáúåìå 50 ìëðä ðóá. 
Äëÿ òîãî, ÷òîáû ñãëàäèòü ýôôåêò îò âûáûòèÿ óêàçàííûõ ñóìì, â 
ïîíåäåëüíèê ðåãóëÿòîð îðãàíèçóåò î÷åðåäíîé 5-íåäåëüíûé 
áåççàëîãîâûé àóêöèîí, îáúåì êîòîðîãî, ïî âèäèìîìó, áóäåò äîñòàòî÷íî 
âåñîìûì. Äîïîëíèòåëüíî, 21 èþëÿ Ìèíôèí ïðîâåäåò íîâûé àóêöèîí ïî 
ðàçìåùåíèþ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà ñóììó 100 ìëðä ðóá.  

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
13 июл

15 июл

уполата ЕСН и 1/2 акцизов

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион объемом 130 млрд 
руб. ЦБ сроком на 6 мес.

беззалоговый аукцион объемом 20 млрд 
руб. ЦБ сроком на 5 нед.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 13,8 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес.

14 июл

размещение средств с аукционов, 
проведенных 06.07 и 07.06

возврат Минфину ранее привлеченных 45 

млрд руб.
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Долговые рынки 
Íîâîñòíîé ôîí, ïðåäøåñòâóþùåé â÷åðàøíåé òîðãîâîé ñåññèè â ÑØÀ, 
ñôîðìèðîâàë âåñüìà íåîäíîðîäíûå íàñòðîåíèÿ è â êàêîé-òî ìåðå 
ïðîâîöèðîâàë íåðâîçíîñòü íà îñòàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Îæèäàíèå 
áàíêðîòñòâà êðóïíåéøåãî êðåäèòîðà ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà áàíêà 
CIT Group, ïåðåãîâîðû î ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå êîòîðîãî íå 
ïðèíåñëè êàêèõ-òî êîíêðåòíûõ ðåçóëüòàòîâ, ñòàëî, ïîæàëóé, îäíîé èç 
ñàìûõ íåïðèÿòíûõ íîâîñòåé â÷åðàøíåãî äíÿ, íàïîìíèâøåé ó÷àñòíèêàì 
ðûíêà î òîì, ÷òî êðèçèñ ìîæåò ïðåïîäíîñèòü âåñüìà íåîæèäàííûå 
«ñþðïðèçû». Âìåñòå ñ òåì íèâåëèðîâàòü íåãàòèâíûé ðåçîíàíñ îò÷àñòè 
óäàëîñü JP Morgan, îïóáëèêîâàâøåìó âåñüìà ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû çà 
ïîëóãîäèå. 

×òî êàñàåòñÿ â÷åðàøíåé ìàêðîñòàòèñòèêè, òî îíà îêàçàëàñü âåñüìà 
íåîäíîðîäíîé. Ñ îäíîé ñòîðîíû, äàííûå ïî îáðàùåíèÿì çà ïîñîáèÿìè ïî 
áåçðàáîòèöå îêàçàëèñü çàìåòíî ëó÷øå îæèäàíèé, âìåñòå ñ òåì èíäåêñ 
äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè íåñêîëüêî «ïîäêà÷àë», îêàçàâøèñü 
ïî÷òè âäâîå õóæå ïðîãíîçà «-7,5» ïðè ïðîãíîçå «-4»). Îòäåëüíî 
îñòàíîâèìñÿ íà äàííûõ ïî èíâåñòèöèÿì â ýêîíîìèêó, êîòîðûå ïðîäîëæàþò 
ñíèæàòüñÿ, ÷òî òàêæå íå îêàçûâàåò ïîääåðæêè ôîíäîâûì ïëîùàäêàì, 
êîòîðûå â÷åðà õîòü è çàêðûëèñü ðîñòîì, íî èçìåíåíèå èíäåêñîâ 
âûãëÿäåëî íå ñòîëü âïå÷àòëÿþùèì, êàê â ñðåäó, è íå âûõîäèëî çà ïðåäåëû 
1,2%, íå ïîçâîëèâ, â ÷àñòíîñòè, èíäåêñó S&P ïðèáëèçèòüñÿ ê ðåêîðäíîìó 
ñ íà÷àëà ãîäà çíà÷åíèþ 946,2, çàôèêñèðîâàííîìó 12 èþíÿ. Âî â÷åðàøíåì 
îò÷åòå Ìèíôèíà ÑØÀ îòìå÷àåòñÿ, ÷òî èíîñòðàííûå èíâåñòîðû 
ïðîäîëæàþò ñîêðàùàòü îáúåìû ñâîèõ âëîæåíèé â ýêîíîìèêó, ïðè ýòîì 
âûâîä êàïèòàëà â ìàå ïðåâûñèë îáúåì íîâûõ âëèâàíèé íà 19,8 ìëðä äîëë. 
Ïðè ýòîì â ÷èñëå îñíîâíûõ «ïðîäàâöîâ» íàçûâàþòñÿ Ðîññèÿ è ßïîíèÿ, 
êîòîðûå ñîêðàòèëè ñâîè èíâåñòèöèè, â ÷àñòíîñòè Ðîññèÿ íà 9,1% (äî 
124,5 ìëðä äîëë.). Â òî æå âðåìÿ Êèòàé îñòàåòñÿ ãëàâíûì ïîêóïàòåëåì 
àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà - çà ìàé åãî «âëèâàíèÿ» óâåëè÷èëèñü ïî÷òè íà 40 
ìëðä äîëë. äî 801,5 ìëðä äîëë. Òàêæå îòìå÷àåòñÿ âîçðîñøàÿ àêòèâíîñòü 
ñòðàí, âõîäÿùèõ â ÎÏÅÊ, ÷üè âëîæåíèÿ âûðîñëè íà 193 ìëðä äîëë. 
Áåçóñëîâíî, ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè î «ïåðåòàñîâêå» èíòåðåñîâ âíåñëî 
ñâîè êîððåêòèâû â îòíîøåíèå ó÷àñòíèêîâ ê àìåðèêàíñêèì äîëãîâûì 
áóìàãàì, îäíàêî UST ïî-ïðåæíåìó íå òåðÿþò âîñòðåáîâàííîñòè ñî 
ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ, îñîáåííî ïðè òåêóùèõ íåñòàáèëüíûõ óñëîâèÿõ. Ïî 
èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñíèçèëàñü íà 4 á.ï. äî 
3,54% ãîäîâûõ, ïðè ýòîì ëîêàëüíûì äíåâíûì ìèíèìóìîì, 
çàôèêñèðîâàííûì ïîñëå ïóáëèêàöèè èíäåêñà Ôèëàäåëüôèè, áûëî 3,52%. 
Ñåãîäíÿ ñèãíàëîì äëÿ îðèåíòàöèè íà áåçðèñêîâûå àêòèâû ñòàëî 
ñîîáùåíèå î áåñïîðÿäêàõ â ñòîëèöû Èíäîíåçèè. Âìåñòå ñ òåì, ñèòóàöèþ 
ìîãóò íåñêîëüêî ñãëàäèòü ïóáëèêóåìûå ñåãîäíÿ äàííûå ïî ñòðîèòåëüñòâó 
â èþíå, à òàêæå êîðïîðàòèâíûå îò÷åòû ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, ñðåäè êîòîðûõ 
ðåçóëüòàòû Citigroup è Bank of America, à òàêæå General Electric. 

 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèÿì íå óäàëîñü ñîõðàíèòü ïîëîæèòåëüíóþ 
äèíàìèêó íà îæèäàíèÿõ òîãî, ÷òî ôîíäîâûå ïëîùàäêè ìîæåò îõâàòèòü 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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ôèêñàöèÿ ïðèáûëè, êîòèðîâêè Russia-30 ïðè îòêðûòèè òîðãîâ îïóñòèëèñü 
äî 98,375%, ãäå è ïðîäåðæàëèñü áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ. Íà÷àâøàÿñÿ íå 
ñòîëü ñóùåñòâåííîé, êàê îæèäàëîñü, êîððåêöèåé òîðãîâàÿ ñåññèÿ íà 
àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ ïîçâîëèëà öåíàì Russia-30 âåðíóòüñÿ â 
äèàïàçîí 98,5% - 98,625%, ãäå îíè è «çàäåðæàëèñü» äî çàêðûòèÿ òîðãîâ. 
Â ñåãìåíòå êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèé îñíîâíîå âíèìàíèå ïî-
ïðåæíåìó ñîñðåäîòî÷åíî íà âûïóñêàõ Ãàçïðîìà, íà ôîíå ÷åãî èíòåðåñ ê 
ïðî÷èì âûïóñêàì âûãëÿäèò âåñüìà ñëàáûì. 

 

Âíóòðåííèé ðûíîê ïðîäîëæàåò «ñåçîí çàêóïîê», ïîääåðæèâàþùèé äðàéâ 
êîòèðîâîê â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ. Çà â÷åðàøíèé äåíü 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà «ðûíî÷íûõ ôàâîðèòîâ» ñîñòàâèëà îò 5 äî 45 
á.ï. Ïîìèìî ýòîãî èçáûòîê ëèêâèäíîñòè ó ó÷àñòíèêîâ îáåñïå÷èë 
âîçìîæíîñòü Ãàçïðîì íåôòè íà äåíü ðàíüøå çàêðûòü êíèãó çàÿâîê ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 (îáúåì âûïóñêà 8 ìëðä ðóá., ôîðìàëüíîå 
ðàçìåùåíèå áóäåò ïðîõîäèòü 21 èþëÿ), à ïî÷òè 4-êðàòíûé ïåðåñïðîñ íà 
îáëèãàöèè ïîçâîëèë îðãàíèçàòîðàì ïåðåäâèíóòü èíäèêàòèâ ïî ñòàâêå 
êóïîíà äî 14,75% - 15% ñ 15% - 15,75%. 

Â ýòîì ñâåòå âåñüìà ëîãè÷íî âûãëÿäèò æåëàíèå îðãàíèçàòîðîâ 
«ïðîäâèíóòü» â ðûíîê áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÃÊ-5 (äâà âûïóñêà ïî 2 
ìëðä ðóá. ñðî÷íîñòüþ 1 ãîä), èõ ðàçìåùåíèå çàïëàíèðîâàíî íà 28 èþëÿ. 
Ïðè ýòîì âåëèêà âåðîÿòíîñòü, ÷òî îçâó÷åííûé îðèåíòèð ïî êóïîíó íà 
óðîâíå 14,75% - 15,75% òàêæå ìîæåò «îñòàòüñÿ èñòîðèåé». Êàê ìû 
ïîëàãàåì, âðÿä ëè âûïóñê êîìôîðòíîé äþðàöèè (1 ãîä) òàêîãî ýìèòåíòà, 
êàê ÎÃÊ-5 îñòàíåòñÿ «íåçàìå÷åííûì». 

Â öåëîì, ïÿòíèöà íå îáåùàåò êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ ïîòðÿñåíèé, îäíàêî 
íåêîòîðîå îõëàæäåíèå âíåøíåãî ôîíà, à òàêæå çàìåòíûé â÷åðàøíèé 
ðîñò ìîãóò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ ÷àñòè÷íîé ôèêñàöèè ñïåêóëÿòèâíûõ 
ïîçèöèé. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  

 46003

 25057

 25061

 25059

 25062

 46002

 25063
 26199

 26198

 26200

 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019

 46018

 46022

 46005

46011

 46020

 46010

 46012

 25064
 25065

 25066

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

14.0

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000 4 500 5 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


