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 ÑÈÁÓÐ ðàñêðûâàåò ïëàíû íà 2010 ãîä. 
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 Ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà èãíîðèðóþò 
êîòèðîâêè íåôòè, îðèåíòèðóÿñü íà óêðåïëåíèå äîëëàðà íà 
forex. 
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æå öåíîâûõ óðîâíÿõ. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.60% 1 139

Russia-30 5.35% -4 -448

ОФЗ 25068 8.30% 4 n/a

ОФЗ 25065 8.10% 6 n/a

Газпрнефт4 9.25% 27 n/a

РЖД-9 8.04% 16 -426

АИЖК-8 10.82% -3 -1 135

ВТБ - 5 8.62% -2 -498

РоссельхБ-6 9.69% -404 -18

МосОбл-8 12.95% 55 -2 089

Мгор62 9.44% 7 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.75% -1 1 048

iTRAXX XOVER S12 5Y 475.50 -2 n/a

CDX HY 5Y 557.86 -20 -589

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 388.59 4.2% 124.1%

RTS 1 449.52 0.0% 129.4%

S&P 500 1 109.18 0.1% 22.8%

DAX 5 903.43 1.6% 22.7%

NIKKEI 10 177.41 0.9% 14.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 72.72 2.4% 73.8%

Нефть WTI 72.66 2.8% 62.9%

Золото 1 137.90 1.1% 29.0%

 Никель LME 3 M 17 500.00 2.9% 49.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî ñëîâàì À.Êóäðèíà, â 2009 ãîäó Ïðàâèòåëüñòâî ïîòðàòèò èç Ðåçåðâíîãî ôîíäà 2,69 òðëí ðóá., ïðè 

çàëîæåííûõ â áþäæåò – 2,82 òëí ðóá. Îòìåòèì, ÷òî çà ÿíâàðü-íîÿáðü òåêóùåãî ãîäà áûëî èçðàñõîäîâàíî 
2,24 òðëí ðóá.    

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ñ 8 ïî 14 äåêàáðÿ 2009 ãîäà èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà – 
0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà – 8,6%. 

 Â÷åðà çàììèíèñòð ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ À. Êëåïà÷ ïðåäñòàâèë òðè âàðèàíòà ïðîãíîçà ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ íà 2010-2012 ãîäà. Íèæå ìû ïðèâåäåì îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ñðåäíåãî - óìåðåííî-
ïåññèìèñòè÷åñêîãî ñöåíàðèÿ: 

- Ðîñò ÂÂÏ â 2010 ãîäó ïðåäïîëàãàåòñÿ íà óðîâíå 3,1%, â 2011 ãîäó – 3,4%, â 2012 ãîäó – 4,2%. Ïðîãíîç 
îñíîâàí íà ñöåíàðèè, ïðè êîòîðîì öåíû íà íåôòü ñîñòàâÿò â 2010 ãîäó 65 äîëë. çà áàððåëü, â 2011 ãîäó – 70 
äîëë. çà áàððåëü, â 2012 ãîäó – 71 äîëë. çà áàððåëü.  

- Ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû: â 2010 ãîäó íà óðîâíå 0,9%, à ðîñò äîõîäîâ – 3%, â 2011 ãîäó ðîñò çàðàáîòíîé 
ïëàòû – 2,4%, â 2012 ãîäó – 3 %. 

- Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë âûðàñòóò â 2010 ãîäó íà 2,9%, â 2011 ãîäó – 7,9%, 2012 ãîäó – 10,3%.  

- Îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè óâåëè÷èòñÿ â 2010 ãîäó íà 3,3%, â 2011 è 2012 ãîäàõ – íà 4,1%. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÀÎ «Ìîñêîâñêîå îáëàñòíîå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî» íå âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 5 êóïîííûé ïåðèîä ïî 

îáëèãàöèÿì ñåðèè 03. Îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ñâÿçè «ñ îòñóòñòâèåì íåîáõîäèìîãî îáúåìà äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà». Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîé 
îáëàñòè ââåë â îòíîøåíèè ÌÎÈÀ ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ. 

 ÎÎÎ «Óíèêóì-Ôèíàíñ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèþ 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 1 ìëðä ðóá.). Â÷åðà ïî óñëîâèÿì ýìèññèè 
äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ âûïëàòà ïîñëåäíåãî êóïîíà â ðàçìåðå 89,75 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà, à 
òàêæå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè â ðàçìåðå 100%. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü â 
ñîîòâåòñòâèè ñ âûñòàâëåííîé îôåðòîé 30 àïðåëÿ 2010 ãîäà.  

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñôîðìèðîâàí ñèíäèêàò ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèîííîãî çàéìà ÎÀÎ «Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» ñåðèè 05 

îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ – 5 ëåò. Ñòðóêòóðîé âûïóñêà ïðåäóñìîòðåíà 3-õ ëåòíÿÿ îôåðòà. 
Ñèíäèêàò ïîäïèñàí ïî ñòàâêå 12,95% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñîñòîèòñÿ ñåãîäíÿ. 

 Áàíê Ðîññèè ïðîâåäåò â ÷åòâåðã 17 äåêàáðÿ íà ÌÌÂÁ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ 
îáëèãàöèé Áàíêà Ðîññèè âûïóñêà N 4-12-21BR0-9 (12-é âûïóñê) â îáúåìå 70 ìëðä ðóá. 

 Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå íà àóêöèîíå ïî äîðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ÎÔÇ 25063 
ñîñòàâèëà 7,74% ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 7,76% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ 
áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 97,644% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 97,6714% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ 
íà äîðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 5,176 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 5,080 ìëðä ðóá. 
Îáúåì äîðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 3,586 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 3,524 ìëðä ðóá.  

 Â÷åðà ñîñòîÿëîñü ðàçìåùåíèå âûïóñêà èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé ÇÀÎ ÂÒÁ 24 ñåðèè 1-ÈÏ îáúåìîì 15 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 5 ëåò ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ñòàâêà 1-8-ãî êóïîíîâ áûëà 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 9,70% ãîäîâûõ. Âûïóñê ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò 
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ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, ïëàíèðóåòñÿ èñïîëüçîâàòü íà ðàçâèòèå ïîòðåáèòåëüñêîãî è èïîòå÷íîãî 
êðåäèòîâàíèÿ, êðåäèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ìàëîãî áèçíåñà è ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè 
Ýìèòåíòà. 

 Ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Íàóêà-Ñâÿçü» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. 
Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 5 äíåé 10-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Äàòîé 
ïðèîáðåòåíèÿ áóìàã ÿâëÿåòñÿ 5-é ðàáî÷èé äåíü 11-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. 

 ÇÀÎ «ÊÎÍÒÈ-ÐÓÑ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 9 îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 9 000 ðóá. Âûïóñê îáëèãàöèé îáùèì 
íîìèíàëüíûì îáúåìîì 750 ìëí ðóá. áûë ðàçìåùåí â èþíå 2007 ãîäà. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Ñëóæáà Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëà ðåéòèíãè ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» — äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã 
«BB-» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAA-» è âûâåëà èõ èç ñïèñêà CreditWatch. Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ 
ðåéòèíãîâ — «Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ îòðàæàþò óëó÷øåíèå ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè 
Êîìïàíèè â ïîñëåäíåå âðåìÿ è óñïåøíîå ðåôèíàíñèðîâàíèå êðàòêîñðî÷íûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. 
Óðîâåíü ðåéòèíãîâ ñäåðæèâàþò ðàñòóùàÿ ïîäâåðæåííîñòü Êîìïàíèè ðèñêàì, ñâÿçàííûì ñ âîëàòèëüíûì 
ñïîòîâûì ðûíêîì ýëåêòðîýíåðãèè, çíà÷èòåëüíàÿ ïðîãðàììà êàïèòàëîâëîæåíèé è âûñîêèé óðîâåíü 
êîíöåíòðàöèè êëèåíòñêîé áàçû. Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèè çàéìà, 
ïðåäîñòàâëåííîãî Ìîñýíåðãî äî÷åðíåé êîìïàíèè Ãàçïðîìà — ÎÀÎ «Ãàçýíåðãîïðîì-Èíâåñò», íà 
ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè Ýìèòåíòà, ÷òî ìîæåò óõóäøèòü êðåäèòîñïîñîáíîñòü Êîìïàíèè â 2010 ãîäó. 

 Fitch Ratings ïðèñâîèëî âûïóñêó âíóòðåííèõ îáëèãàöèé ã.Êàçàíè íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 
äåêàáðå 2011 ãîäà ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B+» è ôèíàëüíûé 
íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A(rus)». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîìáàíê ïëàíèðóåò ïðîäàòü íåïðîôèëüíûé àêòèâ –  25,1% «ßìàë ÑÏÃ», âëàäåëüöà ëèöåíçèè íà Þæíî-
Òàìáåéñêîå ãàçîâîå ìåñòîðîæäåíèå. Êðóïíåéøèé âëàäåëåö «ßìàë ÑÏÃ» êîìïàíèÿ «Íîâàòýê» ýòèì ëåòîì 
ïðèîáðåëà 51% àêöèé çà 650 ìëí äîëë. Èñõîäÿ èç ýòîãî, îò ïðîäàæè 25,1% Ãàçïðîìáàíê ìîæåò âûðó÷èòü 
îêîëî 320 ìëí äîëë. Âîçìîæíûé ïîêóïàòåëü — êîìïàíèÿ, áëèçêàÿ ê Ïåòðó Êîëáèíó, ñîâëàäåëüöó òðåéäåðà 
«Ñóðãóòýêñ». /Âåäîìîñòè/ 

 «ÊÈÒ ôèíàíñ èíâåñòèöèîííûé áàíê» çàêëþ÷èë ñ ÐÒÑ äîãîâîð î äîïóñêå ê òîðãàì. Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ 
ñîâåòà äèðåêòîðîâ áàíêà Þðèÿ Íîâîæèëîâà, ÷åðåç áèðæó áóäåò ðàçìåùàòüñÿ äîïýìèññèÿ Áàíêà íà 2 ìëðä 
ðóá., êîòîðóþ, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, âûêóïèò ÍÏÔ «Áëàãîñîñòîÿíèå». Ïåíñèîííûå ðåçåðâû ìîãóò 
ðàçìåùàòüñÿ â àêöèè, ëèøü åñëè îíè äîïóùåíû ê òîðãàì. /Âåäîìîñòè/ 

 Â êîíöå 2009 — íà÷àëå 2010 ãîäà ìîæåò çàâåðøèòüñÿ ñäåëêà ïî ïðîäàæå êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ 11 âîäî÷íûõ 
çàâîäîâ (êðóïíåéøèé — ìîñêîâñêèé «Êðèñòàëë»), ïîëó÷åííûõ ÂÒÁ â îêòÿáðå 2008 ãîäà â ñ÷åò äîëãîâ ÔÃÓÏ 
«Ðîññïèðòïðîì», ñîñòàâëÿâøèõ 5 ìëðä ðóá. Ïîòåíöèàëüíûé ïîêóïàòåëü – ñîâëàäåëåö «Ìåòàëëîèíâåñòà» è 
âëàäåëåö Coalco International Âàñèëèé Àíèñèìîâ. Âåñíîé 2009 ãîäà ïðåçèäåíò ÂÒÁ Àíäðåé Êîñòèí îçâó÷èâàë, 
÷òî Áàíê ðàññ÷èòûâàåò ïðîäàòü âîäî÷íûå àêòèâû ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè è áåç óáûòêà äëÿ Áàíêà. 
/Âåäîìîñòè/ 
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 Áàíê Ìîñêâû ïîäâåë èòîãè ðàáîòû çà 11 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü Áàíêà ñîñòàâèëà 
1,1 ìëðä ðóá. Çà óêàçàííûé ïåðèîä Áàíê ñîçäàë ðåçåðâû â ñóììå îêîëî 28,6 ìëðä ðóá. (îáùèé îáúåì 
ðåçåðâîâ ïî ññóäàì ñîñòàâëÿåò 6,3% îò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ). Íîðìàòèâ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà (Í1) 
– 16,56%. Àêòèâû çà 11 ìåñÿöåâ óâåëè÷èëèñü äî 776,5 ìëðä ðóá., ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà Ìîñêâû  – 
113,3 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà – 525,5 ìëðä ðóá., îáúåì äåïîçèòîâ ÷àñòíûõ ëèö – 154,6 ìëðä 
ðóá. /Finambonds/ 

 Ñîãëàñíî íåàóäèðîâàííûì äàííûì ïðîìåæóòî÷íîé îò÷¸òíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà, 
îïåðàöèîííûå äîõîäû Ïðîìñâÿçüáàíêà óâåëè÷èëèñü íà 27% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 
ãîäà äî 25,4 ìëðä ðóá. Óêðåïëåíèå äîõîäíîé áàçû çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèëî ðîñò àäìèíèñòðàòèâíûõ 
ðàñõîäîâ, ÷òî ïðèâåëî ê óëó÷øåíèþ êîýôôèöèåíòà îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ ê äîõîäàì ñ 43,5% äî 38,2%. Â 
òî æå âðåìÿ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà Áàíê íàïðàâèë áîëåå 16 ìëðä ðóá. íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ ïîä 
îáåñöåíåíèå, ÷òî ïîñëóæèëî ïðè÷èíîé ÷èñòîãî óáûòêà çà 9 ìåñÿöåâ â ðàçìåðå 111 ìëí ðóá. (384 ìëí ðóá. çà 
1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà). Äîëÿ íåîáñëóæèâàåìûõ êðåäèòîâ óâåëè÷èëàñü äî 9,7% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (8,7% 
íà êîíåö 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà). Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ñîâîêóïíîãî îáú¸ìà íåîáñëóæèâàåìûõ êðåäèòîâ 
ðåçåðâàìè –  114%.  ×èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 6,9%.  Êîýôôèöèåíò 
îáùåé äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (ïî Áàçåëþ) –  13,8%. 

 ×èñòûé óáûòîê ãðóïïû ÂÒÁ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ ñîñòàâèë 45,5 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé 
ïðèáûëè ïîëó÷åííîé çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà â ðàçìåðå 7,6 ìëðä ðóá. Äîõîä îò îñíîâíîé 
äåÿòåëüíîñòè óâåëè÷èëñÿ íà 31,4% äî 122,1 ìëðä ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 92,9 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé 
ïåðèîä 2008 ãîäà. ×èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà äîñòèãëà 4,4% â 3 êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 4,3% âî 2 
è 4,1% â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà. Îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (gross) âûðîñ íà 3,0% äî 2 728,8 ìëðä ðóá. Äîëÿ 
íåðàáîòàþùèõ êðåäèòîâ â ñîâîêóïíîì êðåäèòíîì ïîðòôåëå ñîñòàâèëà 7,8% (6,0% íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà). 
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ, ïðèâëå÷åííûõ îò ãîñóäàðñòâà, â îáÿçàòåëüñòâàõ Ãðóïïû ñíèçèëàñü ñ 19,0% ïî 
ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà äî 10,2% íà 30 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» îïóáëèêîâàë ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. ×èñòàÿ 

ïðèáûëü çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 273,5 ìëí ðóá.; ÷èñòàÿ ïðèáûëü çà 3 êâàðòàë 2009 ãîäà - 322,2 
ìëí ðóá. (+49% ïî ñðàâíåíèþ ñ 3 êâàðòàëîì 2008 ãîäà). ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä ñîñòàâèë 7,4 ìëðä ðóá., 
÷òî íà 11,0% âûøå óðîâíÿ 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. ×èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà (NIM) çà 3 êâàðòàë 2009 ãîäà - 
5,5%, ïðåâûñèâ íà 0,5 ï.ï. ðåçóëüòàò 2 êâàðòàëà. Ðîñò îáúÿñíÿåòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, óâåëè÷åíèåì îáúåìà 
äîõîäîïðèíîñÿùèõ àêòèâîâ è ñíèæåíèåì ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà âûðîñ íà 
13,2% äî 27,4 ìëðä ðóá.,  äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà (ïî Áàçåëþ) – 14,1%, â òîì ÷èñëå äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà 1 
óðîâíÿ – 8,7%. Êðåäèòû è àâàíñû êëèåíòàì (gross) âûðîñëè äî 159,4 ìëðä ðóá. (+5,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 
ÿíâàðÿ 2009 ãîäà; +11,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà). Äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ ñíèçèëàñü äî 
6,9% (íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà - 7,5%), ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ïîñòåïåííûì âîññòàíîâëåíèåì êà÷åñòâà êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ çà ñ÷åò ðàáîòû ïî âçûñêàíèþ çàäîëæåííîñòè, à òàêæå  ðîñòîì âåëè÷èíû ïîðòôåëÿ â àáñîëþòíûõ 
öèôðàõ. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïî äàííûì ãàçåòû «Âåäîìîñòè», äîëÿ Ãàçïðîìáàíêà â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå Öåíòðòåëåêîìà ìîæåò 
äîñòèãàòü 30%. Â òàêîì ñëó÷àå ýòî 2-é ïî âåëè÷èíå ïàêåò ïîñëå «Ñâÿçüèíâåñòà». /Âåäîìîñòè/  

 ÔÀÑ íà÷àëà ðàññëåäîâàíèå â îòíîøåíèè êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ ìàãèñòðàëüíûõ îïåðàòîðîâ, ñðåäè 
êîòîðûõ «Ðîñòåëåêîì», «Òðàíñòåëåêîì» è «Ñèíòåððà». ÔÀÑ ïîäîçðåâàåò îïåðàòîðîâ â íåîáîñíîâàííîì 
çàâûøåíèè öåí ïðè çàêëþ÷åíèè ñîãëàøåíèé îá îáìåíå èíòåðíåò-òðàôèêîì, ÷òî ïðèâîäèò ê óäîðîæàíèþ 
èíòåðíåòà äëÿ êîíå÷íûõ ïîëüçîâàòåëåé. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

ÑÈÁÓÐ ðàñêðûâàåò ïëàíû íà 2010 ãîä. 

Ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ» ïðèâîäèò âûäåðæêè èç ïðîåêòà áèçíåñ-ïëàíà «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíãà» íà 2010 ãîä. 
Äîêóìåíò ïðåäóñìàòðèâàåò âåñüìà ñåðüåçíîå óâåëè÷åíèå êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé, íàèáîëüøèé ðîñò 
çàêëàäûâàåòñÿ ïî EBITDA — íà 53%, äî 52 ìëðä ðóá. Äîñòèãíóòü íàìå÷åííûõ óðîâíåé ÑÈÁÓÐ ðàññ÷èòûâàåò 
çà ñ÷åò âîññòàíîâëåíèÿ ðûíêà è ñîêðàùåíèÿ èçäåðæåê. 

Èòàê, êëþ÷åâûå ìîìåíòû: 

- Ïî èòîãàì 2009 ãîäà ÑÈÁÓÐ ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü âûðó÷êó íà óðîâíå 152,5 ìëðä ðóá., EBITDA — 34,2 
ìëðä ðóá., ÷èñòóþ ïðèáûëü — 18 ìëðä ðóá. 

- Ñîãëàñíî áèçíåñ-ïëàíó íà 2010 ãîä, ïðè åãî ðåàëèçàöèè âûðó÷êà Êîìïàíèè óâåëè÷èòñÿ íà 31%, äî 200 
ìëðä ðóá., EBITDA — íà 53%, äî 52 ìëðä ðóá. ïðè ñòîèìîñòè öåíû íà íåôòü 71 äîëë./áàðð. è êóðñà äîëëàðà 
— 32,5 ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 28 ìëðä ðóá. 

- Îáåñïå÷åíèå çàïëàíèðîâàííîé ïðèáûëè äîëæíî ïîçâîëèòü ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòïðîãðàììû, êîòîðàÿ 
ñîñòàâëÿåò 65 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê Êîìïàíèè â 2010 ãîäó îöåíèâàåòñÿ â «- 24,2» 
ìëðä ðóá. Íà ýòó æå ñóììó ìîæåò óâåëè÷èòñÿ ÷èñòàÿ çàäîëæåííîñòü ÑÈÁÓÐà — äî 82,3 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 
äëÿ ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîñòè äî êîíöà 2010 ãîäà Êîìïàíèè íåîáõîäèìî áóäåò ïðèâëå÷ü 10 ìëðä ðóá. Â 2010 
ãîäó ÑÈÁÓÐ ïðîäîëæèò èíâåñòèöèè â ñâîè êðóïíåéøèå ïðîåêòû — ñòðîèòåëüñòâî çàâîäà ïî ïðîèçâîäñòâó 
ÏÂÕ ìîùíîñòüþ 330 òûñ. òîíí (îêîëî 5,7 ìëðä ðóá.) è êîìïëåêñà ïî ïîëèïðîïèëåíó ìîùíîñòüþ 500 òûñ. òîíí 
â Òîáîëüñêå (îêîëî 22,2 ìëðä ðóá.). Â ÷àñòíîñòè, áóäåò çàêîí÷åíî ðàáî÷åå ïðîåêòèðîâàíèå è íà÷íóòñÿ 
ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû. Òàêæå Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âëîæèòü îêîëî 1,6 ìëðä ðóá. â ñòðîèòåëüñòâî 
òåðìèíàëà äëÿ ïðèåìà ÑÓÃ (1,5 ìëí òîíí â ãîä) è ñâåòëûõ íåôòåïðîäóêòîâ (2,5 ìëí òîíí) â ïîðòó Óñòü-Ëóãà. 

- Êîìïàíèÿ âåñüìà ïîçèòèâíî îöåíèâàþò êîíúþíêòóðó îñíîâíûõ òîâàðíûõ ðûíêîâ íà ñëåäóþùèé ãîä, òàê, â  
ÑÈÁÓÐå îæèäàþò, ÷òî â 2010 ãîäó ðûíîê ïîëèìåðíîé ïðîäóêöèè è ïðîäóêöèè îðãñèíòåçà âûðàñòåò â 
ïðåäåëàõ 10%, êàó÷óêîâ — íà 15%, ñåëèòðû — íà 10%. Îñíîâíîé äîõîä ÑÈÁÓÐ ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü â 
ñåêòîðå óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ. Â ÷àñòíîñòè, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî âûðó÷êà îò óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ 
ïåðåðàáîòêè ïîïóòíîãî íåôòÿíîãî ãàçà äî 17,5 ìëðä êóáîìåòðîâ è ðîñòà âûðàáîòêè æèäêèõ ôðàêöèé 
ñîñòàâèò 70 ìëðä ðóá. Ïðîèçâîäñòâî ïëàñòèêîâ è ïðîöåññ îðãñèíòåçà ïðèíåñåò ÑÈÁÓÐó 45 ìëðä ðóá., 
ñèíòåòè÷åñêèå êàó÷óêè — 40 ìëðä ðóá. Âûðó÷êà îò øèííîãî áèçíåñà è ïðîèçâîäñòâà ìèíåðàëüíûõ 
óäîáðåíèé ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 23 ìëðä è 29 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Òàêæå ÑÈÁÓÐ ðàññ÷èòûâàåò 
óæå â 2010 ãîäó ïîëó÷èòü 5,5 ìëðä ðóá. âûðó÷êè îò ïðîèçâîäèòåëÿ ÁÎÏÏ-ïëåíêè íà «Áèàêñïëåíå», êîòîðûé 
áûë ïðèîáðåòåí â íà÷àëå äåêàáðÿ ýòîãî ãîäà. 

Îöåíèâàòü «ñïðàâåäëèâîñòü» äîõîäíîñòåé íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè âûïóñêîâ ÑÈÁÓðà, íà íàø âçãëÿä, 
íåáëàãîäàðíîå çàíÿòèå â ñèëó îòñóòñòâèÿ â íèõ êàêîé-ëèáî ðûíî÷íîé ëèêâèäíîñòè. Âìåñòå ñ òåì, ïëàíû ïî 
ðàñøèðåíèþ ïîðòôåëÿ îáÿçàòåëüñòâ ïîçâîëÿþò ïîëàãàòü, ÷òî Êîìïàíèÿ â ñëåäóþùåì ãîäó âíîâü ìîæåò 
îáðàòèòüñÿ ê ïóáëè÷íûì èíñòðóìåíòàì, è çäåñü âîçíèêàåò òåìà äëÿ ðàçìûøëåíèé: íà êàêîé (ðóáëåâûé èëè 
âàëþòíûé) áóäåò îðèåíòèðîâàòüñÿ ÑÈÁÓÐ? Êòî áóäåò âûñòóïàòü çàåìùèêîì? Áóäåò ëè Êîìïàíèÿ 
çàèíòåðåñîâàíà çàíèìàòü «ó ðûíêà» èëè ïðåäïî÷òåò óæå «îòðàáîòàííûå» ñõåìû? 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Â÷åðà ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñíîâà ðàçâèâàëàñü â 
ñîîòâåòñòâèè ñ ïîâåäåíèåì ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ. Â òå÷åíèå äíÿ 
êëþ÷åâûå äëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà èíäèêàòîðû - ïàðà EUR/USD è 
ñòîèìîñòü íåôòè âûãëÿäåëè íå ñëèøêîì âûðàçèòåëüíî, îñòàâàÿñü íà 
ïðåæíèõ, ñðàâíèòåëüíî íåâûñîêèõ óðîâíÿõ. Êóðñ åâðîïåéñêîé âàëþòû 
âàðüèðîâàëñÿ â èíòåðâàëå 1,452õ-1,458õ, à êîòèðîâêè Brent - â 
ïðåäåëàõ 72-73 äîëë. 

Â ðåçóëüòàòå, êóðñ ðóáëÿ, íà÷àâ äåíü äîñòàòî÷íî áîäðî – ñ îòêðûòèåì 
óêðåïèëñÿ ê áèâàëþòíîìó îðèåíòèðó íà 6 êîï. äî 36,30 ðóá., çàòåì ñòàë 
ïîñòåïåííî òåðÿòü ïîçèöèè è ê çàêðûòèþ ñòîèìîñòü êîðçèíû ïîäíÿëàñü 
äî 36,46 ðóá.  

Òàêèì îáðàçîì, óêðåïëåíèå äîëëàðà íà forex, ïðîäîëæàþùååñÿ ñ íà÷àëà 
ìåñÿöà, ñïîñîáñòâóåò òîìó, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà, îðèåíòèðóþùèåñÿ íà 
òåêóùóþ ñèòóàöèþ, ïðåäïî÷èòàþò ñîõðàíÿòü ïîçèöèè â èíîñòðàííîé 
âàëþòå, íåñìîòðÿ íà íåôòÿíûå öåíû, êîòîðûå, õîòü è óñòóïàþò 
óñòàíîâëåííûì â ýòîì ãîäó ìàêñèìóìàì, îñòàþòñÿ íà äîñòàòî÷íîì 
óðîâíå äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé – 
ôóíäàìåíòàëüíîãî îðèåíòèðà êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Â 
ïåðñïåêòèâå, êîãäà îáñòàíîâêà íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ ïðèìåò áîëåå 
óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ìû îæèäàåì, ÷òî ñòîèìîñòü êîðçèíû îïóñòèòñÿ 
áëèæå ê èíòåðâàëó 35,5-36 ðóá.  

Ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ êîíúþíêòóðà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ âûãëÿäèò 
äîâîëüíî íåîäíîçíà÷íî. Â ñðåäó óæå ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà 
íà ôîíå àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè, â ðàçðåç ñ îæèäàíèÿìè îòðàçèâøåé 
ñîêðàùåíèå çàïàñîâ íåôòè, êîòèðîâêè ñûðüÿ ïîäñêî÷èëè íà 1-2 äîëë., â 
÷àñòíîñòè ïî ìàðêå Brent ïðåâûñèëè 74 äîëë. Îòìåòèì, ÷òî ó÷àñòíèêè 
forex ôàêòè÷åñêè ïðîèãíîðèðîâàëè ïðîòîêîë çàñåäàíèÿ ÔÐÑ, â òî æå 
âðåìÿ, íàêàíóíå, óæå â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè åâðî ïîäåøåâåë äî 1,44 
äîëë.  

Âñëåäñòâèå ïðîòèâîðå÷èâîñòè âíåøíèõ ôàêòîðîâ, ó÷àñòíèêè 
âíóòðåííåãî ðûíêà ïîêà íå ñïåøàò ïðîÿâëÿòü çàìåòíóþ èíèöèàòèâó, è 
êóðñ áèâàëþòíîé êîðçèíû ïîêà íàõîäèòñÿ â ðàéîíå çàêðûòèÿ. 

Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíî ðûíêå â÷åðà âûãëÿäåëà çíà÷èòåëüíî ëó÷øå ÷åì âî 
âòîðíèê. Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå ïåðâóþ ïîëîâèíó äíÿ åùå 
äåðæàëàñü íà óðîâíå 6-7%, íî áëèæå ê âå÷åðó ñòàâêè îïóñòèëèñü ê 4-
5%. Íåâûñîêèé óðîâåíü öåí ïîääåðæèâàëñÿ íàëè÷èåì ñâîáîäíûõ 
ðåñóðñîâ – â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ îáÿçàòåëüñòâ ó÷àñòíèêè 
óâåëè÷èëè îáúåì îïåðàöèé íà àóêöèîíàõ ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñ 78 ìëðä äî 146 
ìëðä ðóá., êðîìå òîãî, â÷åðà ïîñòóïèëè äåíüãè ñ ïðîøåäøèõ â ïåðâûå 
äíè íåäåëè àóêöèîíîâ Ìèíôèíà è ÖÁ. Â ýòîì ñâåòå ñåãîäíÿ ìû îæèäàåì 
äàëüíåéøåé ñòàáèëèçàöèè ðûíêà, êîíå÷íî, åñëè ñâîè êîððåêòèâû íå 
âíåñåò íîâîå ðàçìåùåíèå ÎÁÐ íà ñóììó 70 ìëðä ðóá., èòîãè êîòîðîãî  
ïðîãíîçèðîâàòü êðàéíå ñëîæíî. 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
14 дек

15 дек

16 дек

аукцион репо ЦБР сроком на 6 мес.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 6 мес.

События денежного рынка

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 12,76 
млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 10 млрд 
руб. сроком 5 недель

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

ЦБР проведет ломбардные аукционы на 
сроки 2 недели, 3 мес.полгода, год

бюджетный аукцион Минфина на 50 млрд 
руб. сроком на 6 недель
уплата ЕСН, 1/2 акцизов

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ñîõðàíèâ ó÷åòíóþ ñòàâêó áåç èçìåíåíèé, FOMC ðèòîðèêîé ïðîòîêîëà, 
ñîïðîâîæäàâøåãî çàñåäàíèå, íåïðîçðà÷íî íàìåêíóë, ÷òî íå íàñòðîåí 
ïåðåñìàòðèâàòü ñåðüåçíî ñâîþ ïîëèòèêó «â òå÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîãî 
ïåðèîäà âðåìåíè», òî åñòü ôàêòè÷åñêè äî òåõ ïîð, ïîêà ïðèçíàêè 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íå ñòàíóò áîëåå î÷åâèäíûìè, íå óïóñòèâ ïðè ýòîì 
ïîçèòèâíûå èçìåíåíèÿ íà ðûíêå òðóäà, à òàêæå ïîñòåïåííîå 
âîññòàíîâëåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè. 

Âî ìíîãîì òîí âûñêàçûâàíèé ðåãóëÿòîðà îïðåäåëèëà â÷åðàøíÿÿ 
ñòàòèñòèêà ïî ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè, êîòîðàÿ îòðàçèëà îòñóòñòâèå 
ñåðüåçíûõ óãðîç ðèñêîâ ðîñòà èíôëÿöèè â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
îáåñïå÷èâàÿ, òàêèì îáðàçîì, ôèíàíñîâûì âëàñòÿì «ïîëå äëÿ ìàíåâðîâ» 
ïî ïðîäîëæåíèþ ïðîãðàìì ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. 

Âìåñòå ñ òåì, â ýòîò ðàç ãîðàçäî ïîäðîáíåå FOMC èçëîæèë ñâîè ïëàíû ïî 
ðåãóëèðîâàíèþ ëèêâèäíîñòè, îçâó÷èâ êàëåíäàðü ïðåêðàùåíèÿ ìåð, 
íàïðàâëåííûõ íà åå ïîïîëíåíèå. 

Ðåàêöèÿ ðûíêîâ íà â÷åðàøíþþ ñòàòèñòèêó è ðåçóëüòàòû çàñåäàíèÿ, íà 
íàø âçãëÿä, âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî íåâûðàçèòåëüíîé. Ïîïûòêà ðîñòà ñïðîñà 
íà èíñòðóìåíòû ôîíäîâîãî ðûíêà íå íàøëà ìàññîâîé ïîääåðæêè, è 
îñíîâíûå ôîíäîâûå èíäåêñû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè äîâîëüíî ñëàáûé 
ðîñò, íå ïðåâûøàþùèé 0,3%. 

Îòñóòñòâèå âñïëåñêà èíôëÿöèè â íîÿáðå íåñêîëüêî îõëàäèëî ñïðîñ íà 
ãîñáóìàãè ÑØÀ, îäíàêî çàÿâëåíèå FOMC î ñâîðà÷èâàíèè ìåð 
ãîñïîääåðæêè âñå æå ñòàëî ðåøàþùèì ìîìåíòîì äëÿ îïðåäåëåíèÿ 
áåçðèñêîâûõ àêòèâîâ, êàê îäíîãî èç ïðèîðèòåòîâ. Êðîìå òîãî, ñïðîñ íà 
UST ïîääåðæàëà íîâîñòü î òîì, ÷òî S&P òàêæå ïðèíÿëî ðåøåíèå î 
ñíèæåíèè ðåéòèíãà Ãðåöèè. Òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî 
øèðîêóþ àìïëèòóäó êîëåáàíèé â òå÷åíèå äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST 
ôàêòè÷åñêè îñòàëàñü íà óðîâíå, áëèçêîì çàêðûòèþ âòîðíèêà – 3,6% 
ãîäîâûõ (+1 á.ï.). 

Ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî íàèáîëåå çíà÷èìûå ìàêðîäàííûå äî êîíöà 
ãîäà óæå ïðîçâó÷àëè, îñòàâøèåñÿ ñïîñîáíû ëèøü íåñêîëüêî 
êîððåêòèðîâàòü ïðåîáëàäàþùèå íàñòðîåíèÿ, êîòîðûå, çàìåòèì, îñòàþòñÿ 
âåñüìà íåîäíîðîäíûìè. 

Ñåãîäíÿ áóäóò îïóáëèêîâàíû íåäåëüíûå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå, à òàêæå 
äåêàáðüñêèé èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè çà äåêàáðü è 
íîÿáðüñêèå Leading Indicators. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé òîðãè ñðåäû ñëîæèëèñü ÷óòü áîëåå 
îïòèìèñòè÷íî, ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè. Òàê, åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ 
êîòèðîâêè Russia-30 ñòðåìèëèñü «ïîäòÿíóòüñÿ» ê 113%, âîñïðèíèìàÿ 
äàííûé óðîâåíü êàê âåðõíþþ ãðàíèöó ïðåîáëàäàþùåãî öåíîâîãî 
äèàïàçîíà, òî ïîñëå âûõîäà ìàêðîäàííûõ ñèòóàöèÿ ïðèíÿëà èíîé îáîðîò. 
Íà âîëíå îáùèõ íàñòðîåíèé, îòðàæàþùèõ ñíèçèâøèåñÿ îïàñåíèÿ ðèñêîâ  
ðîñòà èíôëÿöèè â ÑØÀ, åâðîáîíäû Russia-30 ïîäîðîæàë äî 113,25%. 
Âìåñòå ñ òåì, óäåðæàòü äîñòèãíóòûé óðîâåíü íå óäàëîñü – ñåðèÿ ïðîäàæ, 
ïîñëåäîâàâøàÿ óæå ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.

30

40

50

60

70

80

90

16 дек 16 фев 16 апр 16 июн 16 авг 16 окт 16 дек

долл Urals WTI

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ

66

70

74

78

82

86

90

94

98

16 дек 16 фев 16 апр 16 июн 16 авг 16 окт 16 дек

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
17 декабря  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

ñòàëà ïðè÷èíîé «îòêàòà» îáðàòíî ê 113%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðà âåñüìà âûðàçèòåëüíûì áûëî 
æåëàíèå ó÷àñòíèêîâ óâåëè÷èòü ïîçèöèè â âûáîðî÷íûõ âûïóñêàõ ÐÑÕÁ, 
Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, ÂûìïåëÊîìà è Ñåâåðñòàëè, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàë 
ðîñò êîòèðîâîê, ñîñòàâëÿâøèé îò 10 äî 50 á.ï. 

Îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà îñòàåòñÿ â îáëàñòè 
ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé. ×òî êàñàåòñÿ â÷åðàøíèõ àóêöèîíîâ, òî çäåñü 
ìîæíî îòìåòèòü ñëåäóþùèå èíòåðåñíûå íþàíñû: 

- ïðè÷èíû ïåðåñïðîñà íà ÎÔÇ âïîëíå ìîæíî îáúÿñíèòü âåñüìà 
ñêðîìíûì îáúåìîì ïðåäëîæåíèÿ, à òàêæå òåì, ÷òî Ìèíôèí, ïîõîæå, 
«ñâîðà÷èâàåò» ïðîãðàììó ðàçìåùåíèé â ýòîì ãîäó. Ïðè ýòîì «ñâÿòî 
ìåñòî ïóñòî íå áûâàåò», è, êàê ìû ìîãëè çàìåòèòü, íèøó ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå íàïðàâëåíî íà ñòåðèëèçàöèþ èçáûòî÷íîé 
ëèêâèäíîñòè ó÷àñòíèêîâ, äîâîëüíî îïåðàòèâíî çàíÿëè ÎÁÐ, ðàçìåùåíèå 
êîòîðûõ â íåïðèâû÷íûõ äëÿ ïîñëåäíåãî âðåìåíè ìàñøòàáàõ (áîëåå 150 
ìëðä ðóá.) óæå ñîñòîÿëîñü âî âòîðíèê (15 äåêàáðÿ) è ïðîäîëæèòñÿ 
ñåãîäíÿ – çàÿâëåííûé ê ðàçìåùåíèþ îáúåì ñîñòàâëÿåò 70 ìëðä ðóá. 

- àíîíñèðîâàí òàêæå â ïîëóòîðíîì îáúåìå ïåðåñïðîñ íà áèðæåâûå 
îáëèãàöèè ÌÌÊ, ïðè ýòîì ñòàâêà êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà ñóùåñòâåííî 
íèæå îðèåíòèðà - íà óðîâíå 9,7% ãîäîâûõ íà 2 ãîäà. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî 
íà ôîíå òàêèõ ðåçóëüòàòîâ íå âîçíèêëî êàêîãî-ëèáî ñåðüåçíîãî 
àæèîòàæà â äðóãèõ âûïóñêàõ ìåòàëëóðãîâ. Äîâîëüíî ñêðîìíûå ïîêóïêè, 
ñïîñîáñòâóþùèå ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêå, çàòðîíóëè áóìàãè Ìå÷åë-5 
(YTP 13,62%) è ÑåâÑò-ÁÎ1 (YTP 11,23%), íà ýòîì âñå è çàâåðøèëîñü. 

- ðàçìåùåíèå èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé ÂÒÁ24 ñîïðîâîæäàëîñü ïðîäàæàìè â 
îáû÷íûõ îáëèãàöèÿõ ÂÒÁ24 ñåðèé 01 è 04, êîòîðûå, êàê ìû ïîëàãàåì, 
âïîëíå ìîãëè ñòàòü ñëåäñòâèåì «ïåðåòàñîâêè» îáÿçàòåëüñòâ îäíîãî 
ýìèòåíòà ó ó÷àñòíèêîâ â ðàìêàõ ñóùåñòâóþùèõ ëèìèòîâ. 

Ñðåäè ÿðêèõ ìîìåíòîâ íà «âòîðè÷êå» îòìåòèì åùå ñîõðàíÿþùèéñÿ 
èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ê áóìàãàì Ñèñòåìà-3 (YTP 12,57%), êîòîðûå, íàäî 
çàìåòèòü, «ïîäòÿãèâàþò» çà ñîáîé è âûïóñê Ñèñòåìà-2 (YTP 12,48%). 
Êðîìå òîãî, äîâîëüíî ëîÿëüíûìè îñòàþòñÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà ê âûïóñêàì 
Êàçàíü-6 è Íèæåãîðîäñêàÿ îáëàñòü-5, êîòîðûå ñîâñåì íåäàâíî 
ðàçìåùàëèñü, çäåñü ïîêà ñîõðàíÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûé öåíîâîé òðåíä. Â 
òî æå âðåìÿ â îòíîøåíèè áóìàã Ìîñêâû íàñòðîé íåñêîëüêî èíîé – 
îáëèãàöèè ñåðèè 62 (YTM 9,44%) è 63 (YTM 9,49%) îñòàþòñÿ ïîä 
äàâëåíèåì àêòèâíîñòè ïðîäàâöîâ. 

Ñåãîäíÿ «âûõîä â ñâåò» áèðæåâûõ îáëèãàöèé ËÓÊÎÉËà ñåðèè 06 è 07, à 
òàêæå áóìàã Òâåðñêîé îáëàñòè è Áàíêà Ïåòðîêîììåðö. Âêóïå ñ 
ðàçìåùåíèåì áóìàã Áàíêà Ðîññèè ýòè ìåðîïðèÿòèÿ áóäóò ñåðüåçíî 
îãðàíè÷èâàòü àêòèâíîñòü èãðîêîâ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, êîòîðûå, çàìåòèì, 
ñ êàæäûì äíåì ñòàíîâÿòñÿ âñå ìåíåå àêòèâíûìè. 

. 

 

 

 

Дата Эмитент 
Объем выпуска, 

млн руб.

16 дек ВТБ 24-1-ИП 15 000

16 дек ММК БО2 10 000

17 дек Петрокоммерц 05 5 000

17 дек Лукойл-БО-06 5 000

17 дек Лукойл-БО-07 5 000

17 дек Тверская обл-34006 3 000

18 дек Татфондбанк-07 1 000

ИТОГО 44 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 
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