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Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ïðîãíîçèðóåò ñíèæåíèå 
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ñîêðàùåíèè îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà íà 7,4%. 
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  «Ìîñýíåðãî» ñïðàâèòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî? 

 «ÌåãàÔîí» è «Öèôðîãðàä»: òîðã óìåñòåí. 

 «ÂûìïåëÊîì» çàìîðàæèâàåò ñòðîèòåëüñòâî ñåòåé. 

 ÓÁÐèÐ, Åâðàç, Ñèñòåìà Ãàëñ, ÍÊÍÕ, Àãðèêà, 
Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû, Ñèòðîíèêñ, ÌÒÑ, Åâðîñåòü, 
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 Íåôòü äåøåâååò, êîðçèíà ïðîäîëæàåò ïîäðàñòàòü - ãäå 
ïðåäåë? 
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ñïåêóëÿöèé. 

 

Долговые рынки ………….……стр 9 
 Ñîáûòèÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ ðàçâîðà÷èâàþòñÿ âåñüìà 

äðàìàòè÷íî, ÷òî «ðàçîãðåâàåò» ñïðîñ íà UST. 

 Äëÿ ðîññèéñêîãî ñåãìåíòà íåãàòèâ óñèëèâàþò ïðîãíîçû 
ÌÝÐà – â ðîññèéñêèõ åâðîáîíäàõ sell-off. 

 Èíâåñòîðû â ïîèñêàõ «íàèìåíåå áîëåçíåííûõ» ñïîñîáîâ 
âûõîäà èç ðóáëåâîãî ñåãìåíòà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.65% -24 44

Russia-30 9.53% 21 -30

ОФЗ 46018 13.10% 0 456

ОФЗ 25059 12.69% 14 99

Газпром-8 14.01% -103 295

РЖД-6 13.03% 37 73

АИЖК-8 20.18% 96 -200

ВТБ - 5 13.52% 44 -8

РоссельхБ-6 17.68% 118 781

МосОбл-8 33.81% 77 -3

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 80.60% 35 -67

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 111.10 18 82

CDX HY 5Y 1 512.39 27 365

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 645.18 -9.4% 4.1%

RTS 552.03 -9.4% -12.6%

S&P 500 789.17 -4.6% -12.6%

DAX 4 216.60 -3.4% -12.3%

NIKKEI 7 645.51 -1.4% -13.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 38.79 -10.4% -7.3%

Нефть WTI 34.93 -6.9% -21.7%

Золото 970.25 3.0% 10.0%

 Никель LME 3 M 9 900.00 -3.8% -15.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ íå ñòàëî ïåðåñìàòðèâàòü ïðîãíîç ñðåäíåãîäîâîé öåíû íà íåôòü è ïðîãíîç êóðñà 
ðóáëÿ, â òî æå âðåìÿ çíà÷èòåëüíî óõóäøèëèñü ïðîãíîçû èçìåíåíèÿ ÂÂÏ è ïðîìûøëåííîñòè Ðîññèè â 
2009 ãîäó. 

ав густ  
2008 года

декабрь 
2008 года

январь 
2009 года

февраль 
2009 года

Среднегодовая цена нефти, Urals, долл за барр 90.0 50 41.0 41.0

ВВП,% 6.7% 2.4% -0.2% -2.2%
Инфляция, % 7% - 8.5% 10% -12% 10% 13% - 14%

Промпроизв одств о,% 6.0% -3.2% -5.5% -7.4%

Инвестиции в  основной капитал, % 14.5% 1.4% -1.7% -14.0%

Среднегодовой курс  рубля к доллару 24.7 30.8 - 31.8 35.1 35.1

МАКРОПРОГНОЗ на 2009 год

 
                                                                                           Èñòî÷íèê: Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ 

 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïðîãíîçèðóåò ñíèæåíèå ÂÂÏ Ðîññèè â 2009 ãîäó íà 20% â 
äîëëàðîâîì âûðàæåíèè, ÷òî ñïîñîáíî èçìåíèòü ñîîòíîøåíèå âíåøíåãî äîëãà ê ÂÂÏ è ðàññìàòðèâàåòñÿ 
êàê äîïîëíèòåëüíûé ôàêòîð êðåäèòíîãî ðèñêà. Â òî æå âðåìÿ òåìïû ñíèæåíèÿ ÂÂÏ â ðåàëüíîì 
èñ÷èñëåíèè â ðóáëÿõ S&P ïðîãíîçèðóåò íà óðîâíå 2% - 3%. 

 Åâðîñòàò îïóáëèêîâàë êðóïíåéøèé â ñâîåé 10-ëåòíåé èñòîðèè òîðãîâûé äåôèöèò íà óðîâíå 32,1 ìëðä 
åâðî ïî èòîãàì 2008 ãîäà. Äåôèöèò âûçâàí â ïåðâóþ î÷åðåäü ñîêðàùåíèåì ýêñïîðòà èç ñòðàí ÅÑ, ÷òî 
ïîäòâåðæäàåò óõóäøåíèå äåëîâîé êîíúþíêòóðû. Ñîâîêóïíûé òåêóùèé òîðãîâûé äåôèöèò âñåõ 27 ñòàí 
ÅÑ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 241,3 ìëðä åâðî (ðàíåå äåôèöèò íèêîãäà íå ïðåâûøàë 200 ìëðä åâðî). 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÐÀÔ - Ëèçèíã Ôèíàíñ» ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü íà àóêöèîíå 24 ôåâðàëÿ äåáþòíûé âûïóñê 
îáëèãàöèé. Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèò 1 ìëðä ðóá. Íîìèíàë áóìàãè - 1 000 ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 
- 3 ãîäà (1092 äíÿ). Îðãàíèçàòîð – ÊÈÒ Ôèíàíñ. Ñ ó÷åòîì òåêóùåé ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè è ñïåöèôèêè 
äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà çàåì âðÿä ëè ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê «ðûíî÷íûé». Êðîìå òîãî, ïîñêîëüêó 
Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð è îäèí èç ó÷ðåäèòåëåé Êîìïàíèè ÐÀÔ-Ëèçèíã (ìàòåðèíñêàÿ Êîìïàíèÿ 
Ýìèòåíòà) Ñóçèìîâ È.Þ. â ïîñëåäíåå âðåìÿ çàíèìàë ïîñò ðóêîâîäèòåëÿ Èíâåñòèöèîííî-áàíêîâñêîãî 
äåïàðòàìåíòà Èíâåñòèöèîííîãî áàíêà «ÊÈÒ-Ôèíàíñ», òî, âåðîÿòíî, çàåì áóäåò âûêóïëåí â îñíîâíîì 
íåïîñðåäñòâåííî îðãàíèçàòîðîì. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé îáúåìîì 600 ìëí ðóá. ÎÎÎ «ÌÒÝÐ – Ôèíàíñ» 
(100% äî÷åðíåé êîìïàíèè ÎÀÎ «Ìîñòåïëîñåòüýëåêòðîðåìîíò»). 

 ÎÎÎ «Äàëóð – Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå îáëèãàöèé ñåðèè 01, âûêóïèâ 100% 
âûïóñêà îáúåìîì 520 ìëí ðóá. 

 ÎÎÎ «Îòå÷åñòâåííûå ëåêàðñòâà - Ôèíàíñ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02 â ðàçìåðå 
271,5 ìëí ðóá., à òàêæå âûïëàòèëî 6-é êóïîí ïî âûïóñêó íà ñóììó 6,8 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, 
íà ìîìåíò íàñòóïëåíèÿ äàòû ïîãàøåíèÿ â îáðàùåíèè íàõîäèëîñü 271 540 áóìàã. Êóïîííûé äîõîä 
âûïëà÷åí èñõîäÿ èç ñòàâêè 5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîñòàâëÿåò 24,93 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» çàêëþ÷èò äîãîâîð ñî Ñâÿçü-Áàíêîì íà ðàçìåùåíèå 
ñåìè áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 10 ìëðä ðóá. â òå÷åíèå 2009-2010 ãîäîâ. Â àóêöèîíå 
ïðèíÿëè ó÷àñòèå 6 îðãàíèçàöèé. Íà÷àëüíàÿ (ìàêñèìàëüíàÿ) öåíà ñîãëàøåíèÿ ñîñòàâëÿëà 25 ìëí ðóá., 
ïîñëåäíåå ïðåäëîæåíèå íà ñóììó 125 òûñ. ðóá. áûëî ñäåëàíî Ñâÿçü-Áàíêîì. 
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Ðåéòèíãè 

 Fitch Ratings ïîíèçèëî ðåéòèíãè Mirax Group Holding B.V.: äîëãîñðî÷íûå ÐÄÝ â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñ óðîâíÿ «CCÑ» äî «C» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ñ óðîâíÿ 
«CCC(rus)» äî «C(rus)». Êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ Êîìïàíèè â èíîñòðàííîé âàëþòå íàõîäèòñÿ íà óðîâíå «C». 
Âñå ðåéòèíãè îñòàâëåíû ïîä íàáëþäåíèåì â ñïèñêå Rating Watch ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé». 

 Moody’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ðîññèéñêîãî ÎÀÎ 
«Óðàëüñêèé Áàíê Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ» (ÓÁÐèÐ) ñ óðîâíÿ «Â3» äî «Caa1». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó 
«Íåãàòèâíûé». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà 
óðîâíå «Not Prime». Ðåéòèíã ÓÁÐèÐ ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «Baa3.ru» äî «Ba3.ru» áåç 
îïðåäåëåííîãî ïðîãíîçà.  

Åñëè ìû îáðàòèìñÿ ê ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì Áàíêà, òî ïî èòîãàì ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà 2008 ãîäàÓÁÐèÐ 
äåéñòâèòåëüíî íå÷åì áûëî ïîðàäîâàòü èíâåñòîðîâ: ïðè ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóþùåì ðîñòå àêòèâîâ (50 
ìëðä ðóá.) ìû îòìå÷àåì ðîñò ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ ñ 2,2% äî 3,4%. 
Îòòîê äåïîçèòîâ è ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ  çà êâàðòàë ñîñòàâèë 4,7 ìëðä ðóá. (îêîëî 10% àêòèâîâ), ÷òî áûëî 
êîìïåíñèðîâàíî â ïåðâóþ î÷åðåäü çà ñ÷åò êðåäèòîâ ÖÁ â ðàçìåðå 6,2 ìëðä ðóá., ïîëó÷åííûõ çà òîò æå 
ïåðèîä. Ïîñëåäíèå òðè ìåñÿöà 2008 ãîäà Áàíê çàêîí÷èë ñ îòðèöàòåëüíûì ôèíàíñîâûì èòîãîì (-157 ìëí 
ðóá.). Ïðè ýòîì óáûòîê ïî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè (-281 ìëí ðóá.) áûë îò÷àñòè êîìïåíñèðîâàí 
ïåðåîöåíêîé ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå (+138 ìëí ðóá.). Ãëóáîêàÿ àôôèëèðîâàííîñòü ñ Õîëäèíãîì 
Ðóññêàÿ ìåäíàÿ êîìïàíèÿ, ê ñîæàëåíèþ, òàêæå íå âíóøàåò îïòèìèçìà èíâåñòîðàì, ïîñêîëüêó â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîèçâîäèòåëè ìåäè ÷óâñòâóþò ñåáÿ íå ëó÷øèì îáðàçîì: çà 2008 ãîä öåíû íà ìåäü íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ óïàëè â äâà ðàçà, ÷òî ïîñëóæèëî òîë÷êîì ê ïðèíÿòèþ ðåøåíèÿ ÐÌÊ î 
çàìîðàæèâàíèè èíâåñòèöèîííûõ ïëàíîâ íà 2009 ãîä. Òàêèì îáðàçîì, íà íàø âçãëÿä, ñíèæåíèå ðåéòèíãà 
ñîîòâåòñòâóåò óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà â ïîñëåäíèå ìåñÿöû. Íàïîìíèì, ÷òî íà 
ðûíêå ñåé÷àñ îáðàùàåòñÿ åäèíñòâåííûé îáëèãàöèîííûé çàåì Áàíêà ñåðèè 02 íîìèíàëîì 1 ìëðä ðóá. ñ 
ïîãàøåíèåì â èþëå òåêóùåãî ãîäà. 

Ôåäîòêîâà Åëåíà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ðîññèéñêèé êîíñîðöèóì â ñîñòàâå En+ Group, «Ñåâåðñòàëè» è «Ðåíîâû» ïðåòåíäóåò íà ðàçðàáîòêó 
ìîíãîëüñêîãî óãîëüíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ Òàâàí-Òîëãîé. Ïî ñîîáùåíèþ «Âåäîìîñòåé», êîíñîðöèóì òàêæå 
ïëàíèðóåò âîâëå÷ü â ó÷àñòèå ïðîåêòå ÐÆÄ. Ïðàâèòåëüñòâî Ìîíãîëèè ïëàíèðóåò ïðîäàòü 49% äîëþ 
ïðîåêòà, ïî îöåíî÷íîé ñòîèìîñòè â 2 ìëðä äîëë. Ñðåäè ïîòåíöèàëüíûõ êîíêóðåíòîâ íàçûâàþòñÿ 
êðóïíûå ìåæäóíàðîäíûå õîëäèíãè, òàêèå êàê: BHP Billiton, Vale, Xstrata. Íåñêîëüêî ïîä äðóãèì óãëîì 
îñâåùàåò òåìó «ÊîììåðñàíòÚ». Ïî èíôîðìàöèè èçäàíèÿ, ðåàëèçàöèÿ ïðîåêòà, âîçìîæíî, áóäåò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ ÷åðåç ñîçäàíèå ìåæäó ÐÆÄ è Ìîíãîëèåé ñïåöèàëüíîãî ÑÏ, êîòîðîìó áóäóò ïåðåäàíû 
Òàâàí-Òîëãîé, à òàêæå ðÿä äðóãèõ àêòèâîâ. Çàòåì óæå ÑÏ áóäåò âûáèðàòü ïàðòíåðîâ èç ÷èñëà 
ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé. Ïðè÷åì ïðåäâàðèòåëüíûõ äîãîâîðåííîñòåé óäàëîñü äîñòè÷ü êàê ðàç ñ 
êîìïàíèÿìè, âõîäÿùèìè â óêàçàííûé âûøå ñïèñîê ðîññèéñêèõ ïðåòåíäåíòîâ. Çàìåòèì, ÷òî âòîðîé 
âàðèàíò âûãëÿäèò áîëåå ðåàëèñòè÷íûì, ïîñêîëüêó äîâîëüíî ñîìíèòåëüíî, ÷òî â òåêóùèõ óñëîâèÿõ äàæå 
ñîâìåñòíûìè óñèëèÿìè îòå÷åñòâåííûå êîìïàíèè ñìîãóò âûäåëèòü íàçâàííóþ ñóììó, íåîáõîäèìóþ äëÿ 
ó÷àñòèÿ â ïðîâîäèìîì òåíäåðå. /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Evraz Group ñìåíèëà ñîâåòû äèðåêòîðîâ äâóõ äî÷åê - Íèæíåòàãèëüñêîãî è Çàïàäíî-Ñèáèðñêîãî 
ìåòêîìáèíàòîâ. Â êàæäûé èç íèõ âîøëè ïî ïðåäñòàâèòåëþ ÂÝÁà. Ôàêòè÷åñêè Ãðóïïà âûïîëíèëà îäíî èç 
óñëîâèé ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ îò ÂÝÁà íà ñóììó 1,8 ìëðä äîëë. /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

«Ìîñýíåðãî» ñïðàâèòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî? 

Êîìïàíèÿ «Ìîñýíåðãî» â÷åðà îáúÿâèëà îá îáúåìå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû íà 2009 ãîä. Ñîãëàñíî 
ïëàíàì, êàïèòàëüíûå çàòðàòû ýòîãî ãîäà ìîãóò ñîñòàâèòü 14-16 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì Êîìïàíèÿ ïîêà íå 
ñîáèðàåòñÿ ðàçìåùàòü îáëèãàöèè è ïðèâëåêàòü íîâûå êðåäèòû. Ãëàâà «Ìîñýíåðãî» óâåðåí, ÷òî 
ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ ó Êîìïàíèè äîñòàòî÷íî. 

Íàïîìíèì, ÷òî â êîíöå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ íàçûâàëà ïëàíû ïî áþäæåòó èíâåñòèöèé íà 2009 ãîä â ðàçìåðå  
16 - 19 ìëðä ðóá. Âñëåäñòâèå ñóùåñòâåííîãî ñíèæåíèÿ òàðèôà íà ìîùíîñòü, «Ìîñýíåðãî» ïëàíèðîâàëî  
îòêàçàòüñÿ îò ðÿäà èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ÷òî ìîãëî áû ïðèâåñòè ê äâóêðàòíîìó ñíèæåíèþ êàïèòàëüíûõ 
çàòðàò â òåêóùåì ãîäó. Îäíàêî, ýíåðãîêîìïàíèÿ, êàê ìû âèäèì, íåçíà÷èòåëüíî ñíèæàåò ñâîè 
èíâåñòèöèîííûå ïëàíû â ýòîì ãîäó. Íàì íå î÷åíü ïîíÿòåí èñòî÷íèê ðåñóðñîâ èíâåñòèöèé ýòîãî ãîäà. Òàê 
îáúåì ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (áàíêîâñêèå äåïîçèòû) ó Êîìïàíèè, ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 9 
ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, ñîñòàâëÿåò 1,5 ìëðä ðóá. Èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîãðàììû òàêæå ìîãóò 
âûñòóïèòü äèâèäåíäû, êîòîðûå Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò âûïëà÷èâàòü ïî èòîãàì 2008 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî â 
2007 ãîäó âûïëàòû ñîñòàâëÿëè 296,7 ìëí ðóá., â 2006 ãîäó 600 ìëí ðóá. Â ïëàíàõ «Ìîñýåíðãî» òàêæå 
ïðîäàæà òåêóùåé âåñíîé çäàíèÿ íà Ðàóøñêîé íàáåðåæíîé, ÷üÿ äîêðèçèñíàÿ ñòîèìîñòü óêàçûâàëàñü â 
ðàçìåðå 7 ìëðä ðóá. Ñåé÷àñ ê óêàçàííîé öåíå ñòîèò ïðèìåíÿòü êàê ìèíèìóì 20% äèñêîíò. Äàæå ïðè ñàìîì 
ëó÷øåì ðàçâèòèè ñîáûòèé è ñîõðàíåíèè â 2009 ãîäó ðåçóëüòàòîâ íà óðîâíå 2008 ãîäà, ÷òî íå ÿâëÿåòñÿ äëÿ 
íàñ î÷åâèäíûì, ó Êîìïàíèè îñòàíåòñÿ äåôèöèò ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû â ðàçìåðå 
1,5-3 ìëðä ðóá. Åäèíñòâåííûì èñòî÷íèêîì, íà êîòîðûé ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü Êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ 
ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòïðîãðàììû çà ñ÷åò âîçâðàòà çàéìà â ðàçìåðå 13,4 ìëðä ðóá., âûäàííîãî 
«Ìîñýíåðãî» àôôèëèðîâàííîé êîìïàíèè «Ãàçýíýíåðãîïðîì-Èíâåñò». Ìû îòìå÷àåì òàêæå, ÷òî â íûíåøíåì 
ãîäó íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò Êîìïàíèè äàâëåíèå áóäåò îêàçûâàòü äîâîëüíî íåêîìôîðòíûé êðåäèò 
(îñòàòîê 6 ìëðä ðóá.) îò Åâðîïåéñêîãî Áàíêà Ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ ïî ñòàâêå Mosprime + 275 á.ï. Ïî 
ñîñòîÿíèþ íà â÷åðàøíèé äåíü ñòàâêà ñîñòàâëÿëà 27,33%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ äàæå äëÿ òåêóùåé ñèòóàöèè 
÷ðåçâû÷àéíî âûñîêîé ñòàâêîé. Íà ìîìåíò âûäà÷è êðåäèòà (â àïðåëå 2006 ãîäà) ñòàâêà ñîñòàâëÿëà äëÿ 
«Ìîñýíåðãî» îêîëî 7,7%. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêâû ïðèíÿëî ðåøåíèå ê 2010 ãîäó ñìåíèòü óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ ïðîåêòà 
«Áîëüøîé Ñèòè» (âõîäèò îêîëî 1 òûñ. ãà â ãðàíèöàõ Õîðîøåâñêîãî øîññå, Êðàñíîïðåñíåíñêîé 
íàáåðåæíîé è Áîëüøîé Ôèëåâñêîé óëèöû, äî 2015 ãîäà ïðåäïîëàãàåò ñòðîèòåëüñòâî 10 ìëí êâ. ì.). 
Òåêóùèì îïåðàòîðîì ïðîåêòà âûñòóïàåò äî÷åðíÿÿ ñòðóêòóðà «Ñèñòåìû-Ãàëñ». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì» ââåëî â ýêñïëóàòàöèþ íîâîå ïðîèçâîäñòâî ïîëèýòèëåíà ìîùíîñòüþ 230 
òûñ. òîíí. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ èäåò íàñòðîéêà òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåæèìà íà âûïóñê ïîëèýòèëåíà âûñîêîé 
ïëîòíîñòè. Çàâåðøåíèå ïðîåêòà îòðàæàåò ãîòîâíîñòü ïðîèçâîäñòâà ê âûïóñêó öåëîãî ñïåêòðà íîâîé äëÿ 
Òàòàðñòàíà ïðîäóêöèè ïîëèìåðíîé õèìèè – ïîëèñòèðîëà, ïîëèïðîïèëåíà è ïîëèýòèëåíà. 
Òåõíîëîãè÷åñêèé ïðîöåññ ïðåäïîëàãàåò èñïîëüçîâàíèå ñîâðåìåííûõ çàðóáåæíûõ òåõíîëîãèé. Îáùàÿ 
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ñòîèìîñòü ñîçäàíèÿ ïðîèçâîäñòâà ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 200 ìëí äîëë. Îäíèì èç âàæíûõ àñïåêòîâ ÿâëÿåòñÿ 
ôàêò ýêîíîìè÷íîñòè íîâîãî ïðîèçâîäñòâà – äîëÿ ýíåðãîçàòðàò â ñåáåñòîèìîñòè ñîñòàâèò âñåãî 3,5%. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ çà ïîñëåäíèå 2 äíÿ ïîäàë òðè èñêà â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ê Ãðóïïå êîìïàíèé 
«Àãðèêà» íà îáùóþ ñóììó 1,046 ìëðä ðóá. Ïî ìàòåðèàëàì ñóäà, îòâåò÷èêàìè ïî èñêàì âûñòóïàþò: ÎÎÎ 
«ÀÃÐÎÈÌÏÎÐÒ», ÎÎÎ «Àãðèêà-Ïðîäóêò», ÎÀÎ «Àãðèêà Ïðîäóêòû Ïèòàíèÿ», ÎÎÎ «Àãðèêà-àêòèâ». 
/Finambonds/  

 Õîëäèíã «Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû» ïîäâåë èòîãè ðàáîòû çà 2008 ãîä. Îáùèé îáúåì ïðîäàæ 
ïðåäïðèÿòèé Õîëäèíãà çà óêàçàííûé ïåðèîä â äåíåæíîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëñÿ îòíîñèòåëüíî 
àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2007 ãîäà íà 27,7% è ïðåâûñèë 29 ìëðä ðóá. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì 
ïðîäàæè «Êîíäèòåðñêîãî êîíöåðíà «Áàáàåâñêèé» ïîâûñèëèñü íà 22%, ÎÀÎ «Ðîò Ôðîíò» íà 14%, ÇÀÎ 
«Ôàáðèêà «Ðóññêèé øîêîëàä» íà 19%.  Áîëåå ÷åì â äâà ðàçà óâåëè÷èëè îáúåìû ïðîäàæ ÎÀÎ «Éîøêàð 
- Îëèíñêàÿ êîíäèòåðñêàÿ ôàáðèêà» è «Êîíäèòåðñêàÿ ôàáðèêà èìåíè Ê. Ñàìîéëîâîé», òàêæå 
çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà ïðîäàæ äîñòèãëè ÎÀÎ «Êîíäèòåðñêàÿ ôèðìà «ÒÀÊÔ» (38%) è ÇÀÎ «Ïåíçåíñêàÿ 
êîíäèòåðñêàÿ ôàáðèêà» (54%).  

Â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè îáùèé îáúåì ïðîäàæ êëþ÷åâûõ òîðãîâûõ ìàðîê Õîëäèíãà: «Àëåíêà», 
«Âäîõíîâåíèå», «Áàáàåâñêèé», «Ìåðåíäèíêè», «Êîðîâêà» è ò.ä. â 2008 ãîäó âûðîñ íà 27%. Õîëäèíã 
óêðåïèë ëèäèðóþùèå ïîçèöèè íà ðûíêå âåñîâûõ êîíôåò è êàðàìåëè, óâåëè÷èë ïðîäàæè øîêîëàäà íà 
35% â äåíåæíîì âûðàæåíèè îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî ãîäà. Áëàãîäàðÿ çàïóñêó íîâîé ëèíèè ïî 
ïðîèçâîäñòâó õàëâè÷íûõ êîíôåò ëèäåðîì ðîñòà ïðîäàæ ñðåäè âñåé ïðîäóêöèè Õîëäèíãà ñòàëà õàëâà 
(79% - â äåíåæíîì âûðàæåíèè). /www.uniconf.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Êîìïàíèÿ «Ñèòðîíèêñ» âåäåò ïåðåãîâîðû ñ «Ðîñíàíî» î ñîçäàíèè ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ íà áàçå 
çàâîäà «Ìèêðîí». Â ðàìêàõ ïðîåêòà ïëàíèðóåòñÿ ðàçâåðíóòü ïðîèçâîäñòâî ìèêðî÷èïîâ ïî òåõíîëîãèè 
90 íàíîìåòðîâ (íì), ÷òî ïî ýôôåêòèâíîñòè â äâà ðàçà ïðåâûøàåò íûíåøíèå ðîññèéñêèå ðàçðàáîòêè. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî «Ðîñíàíî» ïðîôèíàíñèðóåò ìîäåðíèçàöèþ äåéñòâóþùåé ëèíèþ ïî ïðîèçâîäñòâó 
÷èïîâ ïî òåõíîëîãèè 180 íì è â ñîçäàííîì ÑÏ ìîæåò ïîëó÷èòü ïàêåò äî 49% àêöèé. Ïðîåêò îöåíèâàåòñÿ 
â äåñÿòêè ìèëëèîíîâ äîëëàðîâ, à äëÿ åãî çàïóñêà «Ñèòðîíèêñó» ïîòðåáóþòñÿ äâà-òðè ãîäà. /ÐÁÊ daily/ 

 ÎÀÎ «Ìîáèëüíûå ÒåëåÑèñòåìû» ñîîáùèëî, ÷òî êîíñîëèäèðîâàííîå ÷èñëî àáîíåíòîâ Êîìïàíèè ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 31 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëî 91,4 ìëí ïîëüçîâàòåëåé. Â ÿíâàðå 2009 ãîäà 
êîíñîëèäèðîâàííàÿ àáîíåíòñêàÿ áàçà ÌÒÑ óâåëè÷èëàñü íà 0,07 ìëí ïîëüçîâàòåëåé, èç êîòîðûõ íà äîëþ 
Ìîñêîâñêîãî ðåãèîíà Ðîññèè ïðèøëîñü 280 òûñ. íîâûõ ïîäêëþ÷åíèé. Â Òóðêìåíèñòàíå àáîíåíòñêàÿ 
áàçà Êîìïàíèè ïðåâûñèëà ìèëëèîí ïîëüçîâàòåëåé. /www.mts.ru/ 

 

«ÌåãàÔîí» è «Öèôðîãðàä»: òîðã óìåñòåí. 

«ÌåãàÔîí» ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò ïîêóïêè «Öèôðîãðàäà». 

Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòû «ÐÁÊ daily» ãîâîðèòñÿ, ÷òî îïåðàòîð ñâÿçè «ÌåãàÔîí» ìîæåò îòêàçàòüñÿ 
îò ïîêóïêè ðîçíè÷íîé ñåòè «Öèôðîãðàä» ïî ïðè÷èíå íàëè÷èÿ ðàçíîãëàñèé â óñëîâèÿõ ñäåëêè ñ 
îñíîâíûì àêöèîíåðîì êîìïàíèè «Ðóññêèå ôîíäû», à òàêæå èç-çà âûñîêèõ íàëîãîâûõ ðèñêîâ 
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ðèòåéëåðà. Íàïîìíèì, ðàíåå â ÑÌÈ ñîîáùàëîñü, ÷òî ìåæäó «ÌåãàÔîíîì» è «Öèôðîãðàäîì» óæå 
äîñòèãíóòà ïðåäâàðèòåëüíàÿ äîãîâîðåííîñòü î ñäåëêå, ïîäòâåðæäåíèåì êîòîðîé ñòàëà ïåðåäà÷à îäíîé 
àêöèè «Öèôðîãðàäà» äî÷êå «ÌåãàÔîíà» - «Ñîíèê Äóî», ïðåäîñòàâëÿþùåé ïîñëåäíåé 
ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî ïîêóïêè òîðãîâîé ñåòè. Êðîìå òîãî, â ôåâðàëå 2009 ãîäà ÔÀÑ îäîáðèëà 
çàÿâêó «ÌåãàÔîíà» íà ïðèîáðåòåíèå 100% «Öèôðîãðàäà». Íà íàø âçãëÿä, ïîëîæèòåëüíûé èñõîä 
äàííîé ñäåëêè èíòåðåñåí äëÿ îáåèõ ñòîðîí. «ÌåãàÔîí» ñìîæåò íàêîíåö-òî çàïîëó÷èòü äîñòàòî÷íî 
êðóïíîãî èãðîêà ñîòîâîé ðîçíèöû ñ íåïëîõîé äîëåé íà ðûíêå, òåì ñàìûì, «äîãíàâ» äðóãèõ îïåðàòîðîâ 
ñâÿçè «áîëüøîé òðîéêè». Â òî æå âðåìÿ  äåéñòâóþùèå âëàäåëüöû «Öèôðîãðàäà» ñìîãóò èçáàâèòüñÿ îò 
«ãðóçà» îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè è ïîñòàâùèêàìè â íåïðîñòûõ óñëîâèÿõ êðèçèñà. Ó÷èòûâàÿ 
îãðàíè÷åííîñòü âûáîðà ñðåäè êðóïíûõ ñîòîâûõ ðèòåéëåðîâ, à òàêæå äëèòåëüíîñòü «îðãàíè÷åñêîãî» 
ðàçâèòèÿ ñîáñòâåííîé ðîçíè÷íîé ñåòè èëè êîíñîëèäàöèè ìåëêèõ ðåãèîíàëüíûõ èãðîêîâ ðûíêà, 
«ÌåãàÔîí» âðÿä ëè óïóñòèò òàêóþ âîçìîæíîñòü çàêðåïèòüñÿ íà ðûíêå ñîòîâîé ðîçíèöû, ÷òî óæå 
ñäåëàëè åãî ïðÿìûå êîíêóðåíòû. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî èíôîðìàöèÿ î âîçìîæíîì ñðûâå ñäåëêè ÿâëÿåòñÿ 
ýëåìåíòîì òîðãà ïî öåíå, êîòîðûé, î÷åâèäíî, íàõîäèòñÿ íà çàêëþ÷èòåëüíîì ýòàïå, è, âåðîÿòíî, â 
áëèæàéøåå âðåìÿ ñòîðîíû ïðèäóò ê êîìïðîìèññó, åñëè íàëîãîâûå ðèñêè ðèòåéëåðà äåéñòâèòåëüíî íå 
ÿâëÿþòñÿ ñòîëü âûñîêèìè.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

«ÂûìïåëÊîì» çàìîðàæèâàåò ñòðîèòåëüñòâî ñåòåé. 

«ÂûìïåëÊîì» îáúÿâèë î ñîêðàùåíèè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â 2009 ãîäó. 

Ãàçåòà «ÐÁÊ daily» â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ñîîáùàåò, ÷òî îïåðàòîð ñâÿçè «ÂûìïåëÊîì» îáúÿâèë î 
íàìåðåíèè çàìîðîçèòü ñòðîèòåëüñòâî ñåòåé ìîáèëüíîé ñâÿçè, â òîì ÷èñëå òðåòüåãî ïîêîëåíèÿ è 
øèðîêîïîëîñòíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò (ØÏÄ), íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê â ñâÿçè ñ íåïðîñòîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèåé. Äàííîå çàÿâëåíèå ðóêîâîäñòâà îïåðàòîðà «ÂûìïåëÊîì» âïîëíå ëîãè÷íî è 
îïðàâäàíî, ó÷èòûâàÿ ðàçìåð äîëãà Êîìïàíèè, ñ êîòîðûì «ÂûìïåëÊîì» ïðèáûâàåò â óñëîâèÿõ 
ôèíàíñîâîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. Íàïîìíèì, Êîìïàíèÿ èìåëà ïî èòîãàì 2008 ãîäà âåñüìà 
çíà÷èòåëüíûé îáúåì çàåìíûõ ñðåäñòâ â ðàçìåðå îêîëî 8 ìëðä äîëë., áîëüøàÿ ÷àñòü êîòîðûõ áûëà 
íîìèíèðîâàíà â äîëëàðàõ è åâðî. Î÷åâèäíî, ïðèíèìàÿ ðåøåíèå ïî ñîêðàùåíèþ èíâåñòïðîãðàììû, 
ìåíåäæìåíò «ÂûìïåëÊîìà» òàêæå ðóêîâîäñòâîâàëñÿ ïðîãíîçèðóåìûì ñíèæåíèåì ïîòðåáëåíèÿ ñîòîâîé 
ñâÿçè è óñëóã ØÏÄ â 2009 ãîäó. Íà íàø âçãëÿä, âûáðàííàÿ Êîìïàíèåé ñòðàòåãèÿ ïî ñîêðàùåíèþ 
ðàçìåðà ôèíàíñîâîãî äîëãà è ÷àñòè÷íîãî çàìåùåíèÿ åãî èíâàëþòíîé ÷àñòè íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó, à 
òàêæå ñíèæåíèÿ êàïçàòðàò â 2009 ãîäó â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ ÿâëÿåòñÿ ïðàâèëüíîé. Â ñâîþ î÷åðåäü, 
ñîêðàùåíèåì îáúåìà èíâåñòèðîâàíèÿ ìîãóò âîñïîëüçîâàòüñÿ ïðÿìûå êîíêóðåíòû îïåðàòîðà ïî 
«áîëüøîé òðîéêå», â áîëüøåé ñòåïåíè ñîòîâûé îïåðàòîð «ÌåãàÔîí», êîòîðûé ïîäîøåë ê êðèçèñó áîëåå 
ïîäãîòîâëåííûì ñ íåáîëüøèì ðàçìåðîì äîëãà è ñèëüíûì äåíåæíûì ïîòîêîì.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Îáîðîò ãðóïïû êîìïàíèé «Åâðîñåòü» â 2008 ãîäó ïðåâûñèë 5,7 ìëðä äîëë. Ñîáñòâåííóþ äîëþ íà ðûíêå 
ìîáèëüíûõ òåëåôîíîâ «Åâðîñåòü» îöåíèâàåò íà êîíåö 2008 ãîäà â 31%, à â äåêàáðå 2008 ãîäà è â 
ÿíâàðå 2009 ãîäà — â 35%. Íàïîìíèì, îáîðîò «Åâðîñåòè» â 2007 ãîäó ñîñòàâëÿë 5,6 ìëðä äîëë. Òàêèì 
îáðàçîì, çà ïðîøëûé ãîä ðîñò äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâèë 1,8%. Ïðè ýòîì ãîäîì ðàíåå Êîìïàíèÿ 
óâåëè÷èëà îáîðîò íà 1 ìëðä äîëë. — ñ 4,6 ìëðä äîëë. â 2006 ãîäà, ò. å. ðîñò ñîñòàâëÿë 21,7%. 
/Âåäîìîñòè/ 
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 Òîðãîâàÿ ñåòü «Ñåäüìîé êîíòèíåíò» è  äèñòðèáóòîð êîíäèòåðñêîé ïðîäóêöèè «Òîðãñåðâèñ» (ïîñòàâëÿåò 
òîâàðû ôàáðèê «Êðàñíûé Îêòÿáðü», «Ðîò Ôðîíò», «Êîðêóíîâ», Nestle è äð.) ïîäïèñàëè ìèðîâîå 
ñîãëàøåíèå, ïî êîòîðîìó Ðèòåéëåð îáÿçóåòñÿ âåðíóòü 90% äîëãà èëè 27,7 ìëí ðóá. äî êîíöà àïðåëÿ 
òåêóùåãî ãîäà, òî åñòü âñþ ñòîèìîñòü ïîñòàâîê áåç ó÷åòà øòðàôà çà ïðîñðî÷êó. Íà òàêèõ æå óñëîâèÿõ 
ñåòü äîãîâàðèâàåòñÿ è ñ äðóãèìè ïîñòàâùèêàìè, íàïðèìåð, ñ ìÿñíûìè ïðîèçâîäèòåëÿìè «×åðêèçîâî» è 
«ÂÍÈÊÎÌ». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ôåäåðàëüíàÿ àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà âîçáóäèëà äåëà â îòíîøåíèè ËÓÊÎÉËà, ÒÍÊ-ÂÐ, «Ãàçïðîì 
Íåôòè» è «Ðîñíåôòè» çà ïîääåðæàíèå íåîáîñíîâàííî âûñîêèõ öåí íà ðîçíè÷íîì è îïòîâîì ðûíêàõ 
íåôòåïðîäóêòîâ. Àíàëîãè÷íûå äåëà áûëè âîçáóæäåíû â îòíîøåíèè óêàçàííûõ êîìïàíèé ëåòîì 
ïðîøëîãî ãîäà. Êàæäàÿ èç êîìïàíèé äîëæíà áûòü çàïëàòèòü øòðàôû ñâûøå 1 ìëðä ðóá. Èç ñïèñêà íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü óäàëîñü èçáåæàòü íàêàçàíèÿ âåäîìñòâà òîëüêî «Ãàçïðîì Íåôòè». Îñòàëüíûå 
êîìïàíèè ïûòàþòñÿ îáæàëîâàòü ðåøåíèå ÔÀÑ. Ñîãëàñíî ñëîâàì ãëàâû ñëóæáû, òåêóùåå äåëî ìîæåò 
ïðèâåñòè ê êðàòíîìó óâåëè÷åíèþ îáîðîòíûõ øòðàôîâ. /ÐÁÊ daily, www.regions.ru/ 

 Ðîññèéñêèå «Ðîñíåôòü» è «Òðàíñíåôòü» ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå ñ China Development Bank î 
äîëãîñðî÷íîì êðåäèòå íà 25 ìëðä äîëë. (15 ìëðä äîëë. – «Ðîñíåôòü», 10 ìëðä äîëë. – «Òðàíñíåôòü») 
ñðîêîì íà 20 ëåò. Â îáìåí íà ýòî «Ðîñíåôòü» çàêëþ÷èëà 20-ëåòíèé êîíòðàêò ñ China National Petroleum 
Corporation (CNPC) íà ïîñòàâêó íåôòè. Òàêæå áûëî ïîäïèñàíî ñîãëàøåíèå ÑNPC ñ «Òðàíñíåôòüþ» î 
ñòðîèòåëüñòâå è ýêñïëóàòàöèè íåôòåïðîâîäà, êîòîðûé áóäåò îòâåòâëåíèåì îò ÂÑÒÎ. Â ðàìêàõ êîíòðàêòà 
â 2011-2030 ãîäàõ «Ðîñíåôòü» áóäåò ïîñòàâëÿòü â Êèòàé 15 ìëí òîíí åæåãîäíî. /Âåäîìîñòè, 
www.energyland.info/ 
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Денежный рынок 
Ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðåðûâà, âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîãî 
è, ïîæàëóé, íå òîëüêî ýòîãî ðûíêà âíîâü ïåðåêëþ÷àåòñÿ íà âàëþòíûé 
ñåãìåíò. Çà âòîðíèê áèâàëþòíàÿ êîðçèíà «ïîäîðîæàëà» ñðàçó íà 94 êîï. 
è çàêðûëàñü íà îòìåòêå 40,54 ðóá. Ïðè ýòîì îáîðîòû òîðãîâ õîòÿ è 
âûðîñëè îòíîñèòåëüíî ïîíåäåëüíèêà, íî îñòàþòñÿ íà ñðàâíèòåëüíî 
íåâûñîêèõ óðîâíÿõ. Ìîæíî âûäåëèòü ñðàçó ðÿä ïðè÷èí, îáóñëîâèâøèõ 
î÷åðåäíîé âèòîê ñíèæåíèÿ ðóáëåâîãî êóðñà. Âûñòóïëåíèå çàìïðåäà ÖÁ 
À.Óëþêàåâà, çàÿâèâøåãî, ÷òî Áàíê Ðîññèè íå áóäåò ïîääåðæèâàòü 
âîëàòèëüíîñòü âàëþòíîãî ñåãìåíòà, à íàîáîðîò, ñòðåìèòñÿ åãî 
ñòàáèëèçèðîâàòü, äëÿ ÷åãî îáîçíà÷àåò òåõíè÷åñêèé êîðèäîð êîëåáàíèé 
êîðçèíû â äèàïàçîíå 39-41 ðóá., óñïîêîèëî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, êîòîðûå 
áåñïîêîèëèñü, ÷òî â áóäóùåì ñìîãóò ïðèâëå÷ü ðóáëè áåç ñóùåñòâåííîãî 
óáûòêà. Çàìåòèì, ÷òî èìåííî ýòèìè «ñòðàõàìè» áûëî îáóñëîâëåíî 
íàáëþäàâøååñÿ íà ïðîøëîé íåäåëå óêðåïëåíèå ðóáëåâîãî êóðñà. 
Òåïåðü æå íèæíèé óðîâåíü èçâåñòåí, è ìîæíî «ñìåëî» ïîêóïàòü 
èíîñòðàííóþ âàëþòó, çíàÿ, ÷òî â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ïîòðåáíîñòè 
ìîæíî áóäåò «íå òàê óæ è äåøåâî» çàôèêñèðîâàòü ïîçèöèè â 
èíîñòðàííîé âàëþòå. Îòìåòèì, ÷òî ïîäîáíîå ðåøåíèå ÖÁ, áåçóñëîâíî, 
âåðíîå: ñòàáèëüíîñòü èìåííî òî, ÷åãî íàì ñåé÷àñ íå õâàòàåò, îäíàêî, òàê 
óæ ïîëó÷èëîñü, îíî îêàçàëîñü íåñêîëüêî íåñâîåâðåìåííûì. Íà âíåøíèõ 
ðûíêàõ ñèòóàöèÿ äîâîëüíî ðåçêî ìåíÿåòñÿ â õóäøóþ ñòîðîíó 
êîíúþíêòóðà ñûðüåâûõ ðûíêîâ – öåíû íà Urals â÷åðà äîñòèãëè 40 äîëë. 
çà áàð. Ðàíåå íåîäíîêðàòíî ãîâîðèëîñü, ÷òî ðåãóëÿòîð óñòàíàâëèâàåò 
âåðõíèé êîðèäîð â 41 ðóá., èñõîäÿ èç öåí â ðàéîíå 40-45 äîëë. çà áàð., 
ëîãè÷íî, ÷òî ñíèæåíèå ñòîèìîñòè íåôòè ñêàçûâàåòñÿ íà ïðåäïî÷òåíèÿõ 
ó÷àñòíèêîâ «óéòè â èíîñòðàííóþ âàëþòó». Ñåãîäíÿ öåíû íà íåôòü 
îïóñêàëèñü íèæå 39 äîëë., ïîýòîìó, íåóäèâèòåëüíî, ÷òî è ðóáëü 
ïðîäîëæàåò ñëàáåòü – êîðçèíà íà÷èíàëà òîðãè ñî íà çíà÷åíèÿ 40,75 ðóá. 

Â òîæå âðåìÿ ìû íå äóìàåì, ÷òî àòàêà íà ðóáëü ïðèìåò äåéñòâèòåëüíî 
ìàññèðîâàííûé õàðàêòåð. Âî-ïåðâûõ, ó ñïåêóëÿíòîâ ïðàêòè÷åñêè íå 
îñòàëîñü «ïàòðîíîâ». Âî-âòîðûõ, ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðîì âûñòóïèò 
íåîáõîäèìîñòü âûïîëíåíèÿ íàëîãîâûõ è ðàíåå âçÿòûõ ïåðåä ÖÁ 
îáÿçàòåëüñòâ. Ê òîìó æå, ðåãóëÿòîð âðÿä ëè â áëèæàéøåå âðåìÿ áóäåò 
ïîäíèìàòü âåðõíþþ ïëàíêó, ïîýòîìó, â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ìîæåò 
åùå áîëüøå ñíèçèòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå, à òàêæå ïðèìåíèòü äðóãèå 
èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Òàê ñåãîäíÿ ëèìèò íà 
óòðåííåå ÐÅÏÎ óñòàíîâëåí â ðàçìåðå 100 ìëðä ðóá. Äðóãîå äåëî ýòî íå 
îçíà÷àåò, ÷òî â áîëåå äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå äàëüíåéøåå 
îñëàáëåíèå ðóáëÿ íå áóäåò ïðîäîëæåíî.  

Ñåãîäíÿ áàíêàì áóäåò íåîáõîäèìî âåðíóòü ïðèâëå÷åííûå ó ÖÁ 128,9 
ìëðä ðóá. Â òî æ âðåìÿ ìû áû íå ñòàëè ïðåóâåëè÷èâàòü âëèÿíèå ýòîãî 
ôàêòîðà, ïîñêîëüêó ïî ðåçóëüòàòàì ïðîøåäøèõ â ïîíåäåëüíèê è âî 
âòîðíèê àóêöèîíîâ, â ñèñòåìó ñåãîäíÿ ïîñòóïÿò îêîëî 130 ìëðä ðóá. Òåì 
ñàìûì, íà ôîíå ðàâíîçíà÷íîãî ïðèòîêà ðåñóðñîâ, ó÷àñòíèêè ÿâíî ñìîãóò 
âïîëíå áåçáîëåçíåííî ñïðàâèòüñÿ ñ ïðåäñòîÿùèìè âûïëàòàìè. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата

ЕСН и акцизы

17 фев

18 фев

аукцион ЦБ объемом 275 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

20 фев

аукцион ЦБ объемом 130 млрд руб. сроком 
на 5 недель

1/3 квартального НДС

Событие
аукцион ЦБ объемом 25 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 128.9 млрд руб.

События денежного рынка

16 фев

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ñîáûòèÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ ðàçâîðà÷èâàëèñü ïî äîâîëüíî 
äðàìàòè÷åñêîìó ñöåíàðèþ. Îòêðûòèå àìåðèêàíñêèõ ðûíêîâ ïîñëå 
âûõîäíûõ íà÷àëîñü ñ âïå÷àòëÿþùåé êîððåêöèè, îáóñëîâëåííîé êàê 
âåñüìà óäðó÷àþùèìè äàííûìè ïî äèíàìèêå èíäåêñà ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà, ðàññ÷èòûâàåìîãî ôåäåðàëüíûì áàíêîì Íüþ-Éîðêà 
(ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå çà èñòîðèþ ðàñ÷åòîâ ñ 2001 ãîäà íà óðîâíå «-
34,65» ïðè ïðîãíîçå «-23,75»), òàê è îáùåé íåðâîçíîñòüþ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà, êîòîðûå ïîêà åùå íå âåðÿò â âîçìîæíîñòü ñêîðîãî ðåøåíèÿ 
ñóùåñòâóþùèõ ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì ýêîíîìèêè ÑØÀ. Àíòèêðèçèñíûé 
ïëàí â÷åðà áûë ïîäïèñàí ïðåçèäåíòîì, îäíàêî «òåõíèêà» ïðîöåññà – 
êîãäà è êàê àíòèêðèçèñíûå ìåðû íà÷íóò «ðàáîòàòü»- îñòàþòñÿ çàãàäêîé. 
Íà ôîíå íåãàòèâíîãî íîâîñòíîãî ôîíà èç ßïîíèè è Åâðîñîþçà, 
ïåññèìèñòè÷åñêè íàñòðîåíèÿ òîëüêî óñèëèâàþòñÿ. 

Òàê, îäíèì èç öåíòðàëüíûõ «íüþñìåéêåðîâ», ñïðîâîöèðîâàâøèõ ïàíèêó 
èíâåñòîðîâ, ñòàë ìèíèñòð Ãåðìàíèè Ïåòåð Øòåéíáðþê, êîòîðûé çàÿâèë, 
÷òî ñòàáèëüíûì ñòðàíàì åâðîçîíû ïðèäåòñÿ ñïàñàòü áîëåå áåäíûõ 
ïàðòíåðîâ îò äåôîëòà, ÷òî ñïðîâîöèðîâàëî ñóùåñòâåííîå îñëàáëåíèå 
åâðîïåéñêîé âàëþòû ê äîëëàðó. 

Â ðåçóëüòàòå âñåãî ïðîèñõîäÿùåãî, ïîêà èãíîðèðóÿ ôàêò óæå 
àíîíñèðîâàííûõ íîâûõ ðàçìåùåíèé, àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè çàìåòíî 
âûðîñëè â öåíå – ïî èòîãàì òîðãîâ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñíèçèëàñü 
íà 24 á.ï. ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ è ñîñòàâèëà 2,65% ãîäîâûõ. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ ðûíêîâ äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà óñèëèëîñü ïîñëå 
ðàñêðûòèÿ Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ïåðåñìîòðåííûõ ìàêðîïðîãíîçîâ íà 2009 
ãîä, ñîãëàñíî êîòîðûì ñòîèò îæèäàòü áîëåå ãëóáîêîãî ïàäåíèÿ ÂÂÏ äî «-
2,2%» è ñíèæåíèÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà äî «-7,4%» (â ÿíâàðå 
äàííûå ïîêàçàòåëè àíîíñèðîâàëèñü íà óðîâíå -0,2% è -5,4% 
ñîîòâåòñòâåííî). Ðóáëü ñíîâà íà÷àë òåðÿòü â öåíå ïî îòíîøåíèþ è ê 
äîëëàðó, è ê åâðî. Â ðåçóëüòàòå CDS Ðîññèè ïðèáàâèë 20 á.ï. è 
ïåðåìåñòèëñÿ â äèàïàçîí 755 – 785 á.ï., êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ 
åâðîîáëèãàöèé Russia-30 îïóñòèëèñü äî 88,75% - 89% (YTM 9,59% - 
9,64%). 

Òðåíä ñóâåðåííûõ áîíäîâ ïîäõâàòèëè è êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè, 
ãäå sell-off â áîëüøåé ñòåïåíè çàòðîíóë âûïóñêè äëèííîé äþðàöèè. 
Íàèáîëåå àãðåññèâíî èíâåñòîðû áûëè íàñòðîåíû â îòíîøåíèè áóìàã 
Åâðàçà, ÒÍÊ, Ãàçïðîìà è Âûìïåëêîìà, Ðîññåëüõîçáàíêà è Ìîñêâû. 
Îòìåòèì, ÷òî Òðàíñêàïèòàëáàíê àíîíñèðîâàë ïëàíû ïî buy-back 
ñîáñòâåííûõ áóìàã, ïîãàøàåìûõ â 2010 ãîäó, îáîçíà÷èâ öåíó âûêóïà íà 
óðîâíå 53% - 54% îò íîìèíàëà. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå, ÷òî ïîñëåäíèå 
ñäåëêè ïî áóìàãå ïðîõîäèëè íà óðîâíå 50%, îáîçíà÷åííûé äèàïàçîí 
âûãëÿäèò ïðèâëåêàòåëüíûì. 

Ðåàêöèÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà íà ïðîèñõîäÿùåå íàïîìíèëà ðåàêöèþ 
ïðîñòåéøåãî ñóùåñòâà íà âíåøíèé ðàçäðàæèòåëü – ñæàòèå. Îäíàêî ýòî 
íåëüçÿ îòíåñòè ê ñäåëêàì ÐÅÏÎ, ÷òî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îáúÿñíÿåòñÿ 
íå òåðÿþùèìè àêòóàëüíîñòü ïðîáëåìàìè ëèêâèäíîñòè. Íà â÷åðàøíåì 
àóêöèîíå ÖÁ ïðåäñêàçóåìî íàáëþäàëñÿ àæèîòàæíûé ñïðîñ, à ñòàâêà 
îòñå÷åíèÿ óñòàíîâèëà ëîêàëüíûé ðåêîðä, ñîñòàâèâ 17,55 % ãîäîâûõ, ÷òî 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíîé çà âñå âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíîâ. 

Ñåãîäíÿ áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü 128 ìëðä ðóá., òî åñòü «àêêóðàò» 
ñòîëüêî, ñêîëüêî óäàëîñü ïðèâëå÷ü îò ÖÁ. Áåçóñëîâíî, «ãðååò» ìûñëü î 
òîì, ÷òî â ïÿòíèöó áóäåò åùå îäèí àóêöèîí, ñðåäñòâà îò êîòîðîãî ìîæíî 
áóäåò íàïðàâèòü íà âûïëàòû ñëåäóþùåé íåäåëè, îäíàêî, î÷åâèäíî, ÷òî 
äëÿ ïîääåðæàíèÿ ïîêóïàòåëüñêîé ñïîñîáíîñòè ó÷àñòíèêîâ ëèêâèäíîñòè 
íåò. Íà ýòîì ôîíå îáúÿñíèìî ïîâåäåíèå îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, 
æåëàþùèõ åùå äî ìîìåíòà ìàññîâûõ ïðîäàæ âûéòè ñ ðûíêà ñ 
«ìèíèìàëüíûìè ïîòåðÿìè». Îòìåòèì, ÷òî íàèáîëåå çàìåòíî ýòî áûëî â 
âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà (â ÷àñòíîñòè, â áóìàãàõ ÂÒÁ è 
ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà) è Ãàçïðîìà.  

Â÷åðà, âðîäå, îáîøëîñü áåç òåõíè÷åñêèõ äåôîëòîâ, ñåãîäíÿ åñòü âñå 
øàíñû ñîõðàíèòü äàííóþ òåíäåíöèþ – Êîïåéêà, êîòîðîé ñåãîäíÿ 
ïðåäñòîèò âûïîëíèòü îôåðòó ïî áóìàãàì ñåðèè 02, óæå çàðàíåå 
ïîäãîòîâèëàñü ê ïðîöåññó. 

Ñåãîäíÿ Ìîñêîìçàéì ïëàíèðóåò äîðàçìåùàòü áóìàãè ñåðèè 59 íà ñóììó 
13 ìëðä ðóá. Ìû íå áåðåìñÿ ïðåäñêàçûâàòü ðåçóëüòàòû ïîäîáíîé 
ïîïûòêè, óäèâëÿåò ôàêò òîãî, ÷òî Ìîñêîìçàéì ðåøèë ïðîèãíîðèðîâàòü 
íåóäà÷íûé îïûò ïðîøëîãî ðàçìåùåíèÿ ýòèõ æå áóìàã 14 ÿíâàðÿ òåêóùåãî 
ãîäà, êîãäà ïðè îáúåìå ïðåäëîæåíèÿ 15 ìëðä ðóá. èíòåðåñ íàøåëñÿ 
ìåíåå ÷åì íà 1,5 ìëðä ðóá. 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

18 фев АгрГрупп-1 400 12.0

18 фев БанкСОЮЗ04 3 000 9.7

18 фев ГАЗПРОМ А9 5 000 7.2

18 фев КОПЕЙКА 02 4 000 8.7

18 фев КОПЕЙКА 03 4 000 9.8

18 фев МГор51-об 15 000 8.0

18 фев НОМОС 8в 3 000 9.3

18 фев ОФЗ 46021 15 000 7.5

18 фев ОХЗ-Инв 01 900 14.5

18 фев РосселхБ 2 7 000 7.9

18 фев СУ-155 3об 3 000 13.0

18 фев ХортексФ-1 1 000 13.0

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/       

погашение

18 фев КОПЕЙКА 02 4 000
03.03.09 -
оферта

18 фев МоскомцБ-2 3 000
17.02.10-
оферта

СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Потребсектор  и  АПК  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство, девелопмент  и стройматериалы  
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Транспорт
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Химия и ЛПК  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 

  

  

Облигационные выпуски 

  

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

  

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


