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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.57% -5 21

Russia-30 4.85% -4 1

ОФЗ 25068 6.99% 1 -14

ОФЗ 25065 6.28% -1 -7

Газпрнефт4 5.13% -17 -54

РЖД-10 7.14% -5 -21

АИЖК-8 7.92% 0 -3

ВТБ - 5 7.45% -11 -25

РоссельхБ-8 6.86% 0 0

МосОбл-8 7.77% 0 -75

Мгор62 7.19% -5 -23

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.04% 3 33

iTRAXX XOVER S14 5Y 384.00 -10 -54

CDX XO  5Y 153.50 0 -12

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 692.91 -0.8% 0.3%

RTS 1 871.59 -0.3% 5.7%

S&P 500 1 340.43 0.3% 6.6%

DAX 12 318.14 0.2% 78.2%

NIKKEI 7 414.30 0.2% -28.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 100.02 -1.0% 10.6%

Нефть WTI 86.36 1.6% -3.9%

Золото 1 384.10 0.7% -1.5%

 Никель LME 3 M 102.03 -0.4% -99.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ÂÂÏ ÐÔ â ÿíâàðå 2011 ãîäà âûðîñ íà 4,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì 2010 

ãîäà. Ñ î÷èñòêîé îò ñåçîííîãî è êàëåíäàðíîãî ôàêòîðîâ ÂÂÏ ÐÔ â ÿíâàðå ñíèçèëñÿ íà 0,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
äåêàáðåì. 

 Ïî èíôîðìàöèè Ðîññòàòà, öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ â ÿíâàðå 2011 ãîäà âûðîñëè íà 
2,1%. Â äåêàáðå 2010 ãîäà öåíû ïðîèçâîäèòåëåé âûðîñëè íà 1,0%, â ÿíâàðå 2010 ãîäà áûëî çàôèêñèðîâàíî 
ñíèæåíèå íà 1,1%. 

 Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë â Ðîññèè â ÿíâàðå 2011 ãîäà óïàëè íà 4,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì 2010 
ãîäà ïîñëå ðîñòà íà 10,1% â äåêàáðå 2010 ãîäà. Â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè îáúåì èíâåñòèöèé â ÿíâàðå 
ñîñòàâèë 346,2 ìëðä ðóá. 

 Îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè â Ðîññèè íà 14 ôåâðàëÿ ñîñòàâèë 5621,9 ìëðä ðóá., ÷òî íà 57,1 
ìëðä ðóá. áîëüøå, ÷åì íà 7 ôåâðàëÿ (5564,8 ìëðä ðóá.). 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB(exp)» ïðåäñòîÿùåìó âûïóñêó 7-ëåòíèõ 
îáëèãàöèé VTB Capital S.A. (SPV ÂÒÁ), íîìèíèðîâàííûõ â äîëëàðàõ ÑØÀ, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â 
êðåäèòå è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà. Ôèíàëüíûé ðåéòèíã áóäåò ïðèñâîåí ïîñëå 
ïîëó÷åíèÿ äîêóìåíòàöèè ïî âûïóñêó, êîòîðàÿ äîëæíà â îñíîâíîì ñîîòâåòñòâîâàòü ïîëó÷åííîé ðàíåå 
èíôîðìàöèè. Ïî îáëèãàöèÿì ïðåäóñìîòðåí îïöèîí ïóò, êîòîðûé ìîæåò áûòü èñïîëíåí, åñëè ïðàâèòåëüñòâî 
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïåðåñòàíåò êîíòðîëèðîâàòü 50% ïëþñ îäíó àêöèþ ÂÒÁ. Ïîñëå íåäàâíåãî âûïóñêà 
10% íîâûõ àêöèé, ðîññèéñêîìó ïðàâèòåëüñòâó ïðèíàäëåæèò 75,5% â ÂÒÁ. 

 

Дефолты и реструктуризации  
 ÎÀÎ «Òåõíîêàáåëü» (ðàíåå ÎÀÎ «Ðûáèíñêêàáåëü») óñòàíîâèëî ñòàâêó 17-20 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 

01 íà óðîâíå 0,005%. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì «ÐÓÑÀË Áðàòñê» ñåðèè 07 íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 9% - 9,5% 

ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 9,2% - 9,73% ê 3-ëåòíåé îôåðòå. Íàïîìíèì, ÷òî â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
ïðîõîäèò ñáîð çàÿâîê íà öåííûå áóìàãè, çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 1 ìàðòà 2011 ãîäà. 

 Äèàïàçîí îðèåíòèðà ñòàâêè êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÌÅ×ÅË ñåðèé 15,16  èçìåíåí ñ 8,35-8,75% äî 8,35-8,50% 
ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíò ðàçìåùàåò 10-ëåòíèå áîíäû îáùèì îáúåì 10 ìëðä ðóá. ñ îôåðòîé ÷åðåç 3 
ãîäà.  

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ñåðèè ÁÎ-01 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. ñîñòîèòñÿ 24 ôåâðàëÿ òåêóùåãî ãîäà. Ðàçìåùåíèå áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â ôîðìå êîíêóðñà ïî 
îïðåäåëåíèþ ñòàâêè 1-2 êóïîíîâ, îáúÿâëåííûé îðèåíòèð ïî êîòîðîé ñîñòàâëÿåò 7,00-7,15% ãîäîâûõ. 

 Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÒÊÑ Áàíêà ñåðèè ÁÎ-03 îáùèì îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  ñîñòîèòñÿ 22 ôåâðàëÿ 2011 
ãîäà. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ïðîõîäèò ñáîð çàÿâîê íà öåííûå áóìàãè. Îðèåíòèð ñòàâêè 1-ãî êóïîíà ñîñòàâëÿåò 
13% - 14,5% ãîäîâûõ  ê îôåðòå ÷åðåç 1,5 ãîäà.  
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 Îáîðîíïðîì ïåðåíåñ ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáùèì îáúåìîì 21 ìëðä ðóá. ñ 21 ôåâðàëÿ íà 
íåîïðåäåëåííûé ñðîê. Íàïîìíèì, ÷òî öåëüþ ýìèññèè, ñîãëàñíî ýìèññèîííûì äîêóìåíòàì, ÿâëÿåòñÿ 
ïîãàøåíèå êðåäèòîâ, ïðèâëå÷åííûõ Îáîðîíïðîìîì â ÃÏÁ, Àëüôà-Áàíêå è ÂÒÁ íà ôèíàíñèðîâàíèå 
èíâåñòèöèîííîé è îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Îáëèãàöèè îáåñïå÷åíû ãîñóäàðñòâåííîé 
ãàðàíòèåé ÐÔ. 

 ÖÁ ÐÔ 15 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñê îáëèãàöèé «ÎÒÏ Áàíêà» ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 3 ãîäà. 

 ÂÒÁ ïðèîáðåë ó èíâåñòîðîâ â ðàìêàõ îôåðòû íà äîñðî÷íûé âûêóï åâðîáîíäû ñ ïîãàøåíèåì â 2016 ãîäó è 
êóïîíîì 4,25% ãîäîâûõ íà ñóììó 195,439 ìëí åâðî. Åâðîáîíäû îáúåìîì 500 ìëí åâðî áûëè ðàçìåùåíû 8 
ôåâðàëÿ 2006 ãîäà. Òàêèì îáðàçîì, Áàíê âûêóïèë 39,1% âûïóñêà. Äî âûêóïà â îáðàùåíèè íàõîäèëèñü 
áóìàãè íîìèíàëüíûì îáúåìîì 388,240 ìëí åâðî. Â ðåçóëüòàòå, íà ðûíêå îñòàþòñÿ íîòû íà 192,801 ìëí åâðî. 

 Ïðîìñâÿçüáàíê â 2011 ãîäó íå èñêëþ÷àåò ðàçìåùåíèÿ åâðîáîíäîâ íà 500 ìëí äîëë. è ïðèâëå÷åíèÿ 
ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà ñóììó îò 200 ìëí äîëë. Ïðè ýòîì Áàíê èìååò âîçìîæíîñòü ôîíäèðîâàòü âñå 
îïåðàöèè çà ñ÷åò äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, è ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ íà ðûíêå íå ÿâëÿåòñÿ 
íåîáõîäèìîñòüþ. Ýòè ñäåëêè äëÿ ïîääåðæàíèÿ ïðèñóòñòâèå íà ðûíêå. Ðàçìåùåíèå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
âîçìîæíî, ñóáîðäèíèðîâàííûå çàéìû íå òðåáóþòñÿ, ïîñêîëüêó ñèòóàöèÿ ñ äîñòàòî÷íîñòüþ êàïèòàëà 
ðàññìàòðèâàåòñÿ ìåíåäæìåíòîì êàê «àáñîëþòíî êîìôîðòíàÿ». 

 Äî 11 ìàðòà îòêðûòà êíèãà çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ïî îáëèãàöèÿì «Ïîëèïëàñò» ñåðèè 02 îáúåìîì 
800 ìëí ðóá. Ñòàâêà èíäèêàòèâíîãî êóïîíà íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 12,25% - 12,75% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 12,63% - 13,16%. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã - 3 ãîäà, ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà 1,5-
ãîäîâàÿ îôåðòà. 

  

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì Ý.Íàáèóëëèíîé, íîâûõ ðàçìåùåíèé àêöèé ÂÒÁ â 2011 ãîäó íå ïëàíèðóåòñÿ. /Èíòåðôàêñ/ 
 Ñ÷åòíàÿ ïàëàòà ÐÔ ïðîäîëæàåò ïðîâåðêó äåÿòåëüíîñòè Áàíêà Ìîñêâû è ïëàíèðóåò îáíàðîäîâàòü èòîãè 

ñâîåé ðàáîòû â ìàðòå. /Èíòåðôàêñ/ 
 Ïî ïðîãíîçàì ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà Moody's Investors Service, ïîêàçàòåëè ÷èñòîé ïðèáûëè ðîññèéñêèõ 

áàíêîâ, âåðîÿòíî, óëó÷øàòñÿ â 2011 ãîäó ïîñëå ñíèæåíèÿ îò÷èñëåíèé íà ïîêðûòèå ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ, 
ðîñòà îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ è ñòàáèëèçàöèè ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæè. Ìåæäó òåì óëó÷øåíèå ðåéòèíãîâ 
ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïî-ïðåæíåìó ñäåðæèâàåòñÿ ñëàáîñòüþ êëþ÷åâûõ êðåäèòíûõ èíäèêàòîðîâ, è îäíîãî 
óëó÷øåíèÿ ïðèáûëè è ðåíòàáåëüíîñòè áóäåò íåäîñòàòî÷íî äëÿ ïîâûøàòåëüíûõ ðåéòèíãîâûõ äåéñòâèé. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî äàííûì «Èíòåðôàêñà», ñî ññûëêîé íà íåíàçâàííûå èñòî÷íèêè Financial Times è «Âåäîìîñòè», 
êðóïíåéøèì ó÷àñòíèêîì ñäåëêè ïî ðàçìåùåíèþ 10% ãîñïàêåòà àêöèé ÂÒÁ ñòàë íå àìåðèêàíñêèé 
èíâåñòèöèîííûé ôîíä TPG Capital è íå èòàëüÿíñêàÿ ôèíàíñîâàÿ ãðóïïà Generali, à ðîññèéñêèé áèçíåñìåí, 
÷ëåí Ñîâåòà Ôåäåðàöèè îò Äàãåñòàíà Ñóëåéìàí Êåðèìîâ: â õîäå SPO îí âëîæèë â àêöèè âòîðîãî ïî 
âåëè÷èíå ðîññèéñêîãî áàíêà 500 ìëí äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÇÀÎ ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» â 2010 ãîäó óâåëè÷èëà äîëþ ðåàëèçàöèè áðèëëèàíòîâ â îáùåé âûðó÷êå äî 4,2% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2,7% ãîäîì ðàíåå. Êîìïàíèÿ â ïðîøëîì ãîäó ïðîäàâàëà áðèëëèàíòû ïðåèìóùåñòâåííî íà 
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ýêñïîðò - íà âíóòðåííåì ðûíêå áûëî ðåàëèçîâàíî âñåãî 1,7% îò îáùåãî îáúåìà ïðîäàæ áðèëëèàíòîâ, òîãäà 
êàê ãîäîì ðàíåå äîëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà ñîñòàâëÿëà 8%. Îñíîâíûìè ïîêóïàòåëÿìè áðèëëèàíòîâ ó 
«ÀËÐÎÑÀ» â 2010 ãîäó áûëè Áåëüãèÿ (44,3%), Èíäèÿ (15,9%) è Èçðàèëü (11,6%). Ïî èòîãàì 2009 ãîäà íà 
äàííûå ñòðàíû ïðèõîäèëîñü 21,8%, 18,8% è 25% ñîîòâåòñòâåííî. /Èíòåðôàêñ/ 

  Evraz Group â 2011 ãîäó ïðåäñòîèò ïîãàñèòü îêîëî 628 ìëí äîëë. îñíîâíîãî äîëãà, áîëüøàÿ ÷àñòü âûïëàò 
ïðèõîäèòñÿ íà 1 êâàðòàë. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà îáúåì çàäîëæåííîñòè ê ïîãàøåíèþ â 
2012 ãîäó ñîñòàâëÿë 307 ìëí äîëë., â 2013 ãîäó êîìïàíèè ïðåäñòîèò âûïëàòèòü 2,084 ìëðä. Ñîãëàñíî 
òåêóùåìó ãðàôèêó ïîãàøåíèÿ, â 2014 è 2015 ãîäàõ ãðóïïà âûïëàòèò êðåäèòîðàì 2,077 ìëðä äîëë. è 2,376 
ìëðä äîëë. îñíîâíîãî äîëãà ñîîòâåòñòâåííî, çàïëàíèðîâàííûå íà 2016 è 2017 ãîäû îáúåìû âûïëàò 
ñîñòàâëÿþò 23 ìëí äîëë. è 16 ìëí äîëë. Â 2018 ãîäó ïðåäïîëàãàåòñÿ âûïëàòèòü 509 ìëí äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÒÍÊ-ÂÐ íà çàñåäàíèè 18 ôåâðàëÿ çàñëóøàåò èíôîðìàöèþ î ñäåëêå ÂÐ ñ «Ðîñíåôòüþ», à 
òàêæå ðàññìîòðèò âîïðîñ î íåîáõîäèìîñòè âûïëàòû äèâèäåíäîâ çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2010 ãîäà. Îäíàêî 
ðåøåíèé íà ýòîì çàñåäàíèè ïðèíÿòî íå áóäåò. Îæèäàåòñÿ, ÷òî îêîí÷àòåëüíûå ðåçîëþöèè ïî óêàçàííûì 
âîïðîñàì áóäóò âûíåñåíû ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ÒÍÊ-ÂÐ íà âíåî÷åðåäíîì çàñåäàíèè 25 ôåâðàëÿ. 
/Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Â î÷åðåäíîé ðàç íàïîìíèë î ñåáå Áëèæíèé Âîñòîê. Âîëíà áåñïîðÿäêîâ, 
çàðîäèâøàÿñÿ â Òóíèñå, ïî ìåðå ïðîäâèæåíèÿ ïðåâðàòèëàñü â 
íàñòîÿùåå öóíàìè è äîøëî äî Èðàíà, Ëèâèè è Áàõðåéíà. Íà ôîíå ýòèõ 
ñîáûòèé îñîáûì èíòåðåñîì ñðåäè èíâåñòîðîâ â î÷åðåäíîé ðàç ñòàëî 
ïîëüçîâàòüñÿ ñûðüå. Çîëîòî âíîâü äîêàçàëî ñâîþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
ïåðåä «áóìàæíûìè» äåíüãàìè. Íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ íå ñìîãëè îáîéòè 
ñòîðîíîé êàê àìåðèêàíñêóþ, òàê è åâðîïåéñêóþ âàëþòó. Ïî èòîãàì äíÿ 
ïàðà, ïðîáèðàÿñü ÷åðåç «ïðåïÿòñòâèÿ», âñå æå ñìîãëà ïðåîäîëåòü 
îòìåòêó 1,36õ. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü ïî-
ïðåæíåìó îñòàåòñÿ îñíîâíîé õàðàêòåðèñòèêîé ìåæäóíàðîäíîãî 
âàëþòíîãî ðûíêà. Íà íàø âçãëÿä, â áëèæàéøåå äíè íå ñëåäóåò æäàòü 
ÿâíî âûðàæåííîãî òðåíäà, ïðè ýòîì ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà 
ïðåäñòîÿùåå ñåãîäíÿ âûñòóïëåíèå ãëàâû ÔÐÑ, íà êîòîðîì, íå 
èñêëþ÷åíî, áóäóò äàíû õîòü êàêèå-òî îðèåíòèðû äàëüíåéøåé êðåäèòíî – 
äåíåæíîé ïîëèòèêè. Åñëè ðàíåå âñåõ ñäåðæèâàëà âåðîÿòíàÿ äåôëÿöèÿ, 
òî â äàííûé ìîìåíò, àáñòðàãèðóÿñü îò îôèöèàëüíûõ îò÷åòîâ è îáðàùàÿ 
âíèìàíèå ëèøü íà ïóáëèêàöèè àìåðèêàíñêîé ïðåññû, ìîæíî ñìåëî 
çàÿâèòü, ÷òî ýòè îïàñåíèÿ ñëèøêîì ïðåóâåëè÷åíû. 

Îïóáëèêîâàííàÿ â÷åðà èíôîðìàöèÿ î ðåçêî óâåëè÷èâøèìñÿ îáúåìå 
êðåäèòîâ íà ñðîê overnight, âçÿòûõ åâðîïåéñêèìè áàíêàìè â ÅÖÁ, 
çàñòàâëÿåò çàäóìàòüñÿ î ïðè÷èíàõ íåîáõîäèìîñòè â 15,8 ìëðä åâðî, à 
èìåííî ñòîëüêî çàíÿëè êðåäèòíûé îðãàíèçàöèè. Ïðè ýòîì ñòîèìîñòü 
äåíåã óâåëè÷èëàñü íà 75 á.ï. Ñèãíàëîâ, ïîñëóæèâøèõ èìïóëüñîì äëÿ 
ñòîëü íåîæèäàííîãî ñîáûòèÿ, íå áûëî.  

Íå õîòåëîñü áû â î÷åðåäíîé ðàç öèòèðîâàòü, íî, íåñìîòðÿ íà ìèðîâûå 
âîëíåíèÿ, «Ðîññèÿ îñòàåòñÿ «òèõîé ãàâàíüþ». Êóðñ ðóáëÿ â î÷åðåäíîé 
ðàç äîêàçàë, ÷òî åäèíñòâåííûì ñëàãàåìûì óñïåõà ïî-ïðåæíåìó 
îñòàåòñÿ âûñîêàÿ öåíà íåôòè. Íà â÷åðàøíèõ òîðãàõ íà âíóòðåííåì 
âàëþòíîì ðûíêå àìåðèêàíñêèé äîëëàð îòêðûë äåíü çíà÷åíèåì 29,21 
ðóá., åùå ðàç äîêàçàâ, ÷òî íå âåñü ïîòåíöèàë ðóáëÿ èñ÷åðïàí. Â òå÷åíèå 
äíÿ íàáëþäàëèñü ïîïûòêè âîññòàíîâèòüñÿ, îäíàêî îíè íå óâåí÷àëèñü 
óñïåõîì, è ê êîíöó äíÿ «àìåðèêàíåö» ñìîã îòûãðàòü òîëüêî 6 êîï.  

Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïðîäîëæàåò ñëåäîâàòü ê íàìå÷åííîé öåëè 34 ðóá., 
êàæäûé äåíü ñ íà÷àëà íåäåëè âñå áëèæå è áëèæå ìåëêèìè øàæêàìè, 
ïûòàÿñü äîñòèãíóòü ðàíåå çàíèìàåìûõ óðîâíåé. Ñåãîäíÿøíåå óòðî 
íà÷àëîñü ñ î÷åðåäíîãî øòóðìà: ïðè äîñòèæåíèè öåíû 34 ðóá. êîðçèíà 
âñòðå÷àåò ñèëüíîå ñîïðîòèâëåíèå è îòñêàêèâàåò íà îäíó – äâå êîïåéêè. 

Ðàñ÷åòû ïî ðàçìåùåííûì ðàíåå ÎÔÇ íå ïðîøëè áåññëåäíî. Îñòàòêè íà 
ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ, ïî äàííûì ÖÁ, ñæàëèñü íà 91 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèëè 
1416 ìëðä ðóá. Ïðåäñòîÿùèå â ïîíåäåëüíèê íàëîãîâûå âûïëàòû åùå 
ñíèçÿò ýòîò ïîêàçàòåëü. Ñòàâêà MosPrime overnight ñîñòàâèëà 2,94%. 
Ïðîâîäèìûé â÷åðà 1-ìåñÿ÷íûé äåïîçèòíûé àóêöèîí óñòàíîâèë ñòàâêó 
3,15% ãîäîâûõ, ÷òî íå ñèëüíî îòëè÷àòñÿ îò òåêóùèõ ðûíî÷íûõ ñòàâîê. 

  

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru

 
Динамика EUR/USD, "10 - "11
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Динамика валютного курса, "10 - "11
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Долговые рынки  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ìåæäóíàðîäíûå ôîíäîâûå ïëîùàäêè âíîâü 
ïðîäîëæèëè äâèãàòüñÿ â ðàìêàõ ïîçèòèâíîãî òðåíäà, îäíàêî âñå áîëåå 
çàìåòíûì ñòàíîâèòñÿ âëèÿíèå ïðåïÿòñòâèé òàêîìó «ìàðøðóòó». 
Åâðîïåéñêèå èíäåêñû íå ñèëüíî ñäâèíóëèñü îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùèõ 
çíà÷åíèé – èçìåíåíèÿ íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå «-0,12%» äî «0,03%». 
Çàìåòèì, ÷òî ìîæíî áûëî áû îæèäàòü è áîëåå ïîçèòèâíûõ ðåçóëüòàòîâ, 
îäíàêî îäèí èç ôàêòîðîâ, êîòîðûé ìîã áû âíåñòè äîïîëíèòåëüíóþ ïîðöèþ 
ïîçèòèâà, ïîÿâèëñÿ óæå ôàêòè÷åñêè ïåðåä çàêðûòèåì ðûíêà – ïðîãíîçíûé 
ïîêàçàòåëü óðîâíÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ ïî ÅÑ îêàçàëñÿ îùóòèìåå 
ëó÷øå ïðîãíîçà «-9,9» ïðîòèâ îæèäàåìûõ «-11,0» è ÿíâàðñêèõ «-11,2». Â 
òî âðåìÿ êàê îáùàÿ êîíúþíêòóðà íå ñêàçàòü, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îñîáî 
áëàãîïðèÿòíîé. Íå áóäåò îòêðûòèåì îòìåòèòü, ÷òî ýñêàëàöèÿ áåñïîðÿäêîâ 
èç Åãèïòà â ñîñåäíèå ñòðàíû ïðèîáðåòàåò âñå áîëåå øèðîêèå ìàñøòàáû, 
òåì ñàìûì çàñòàâëÿÿ ãëîáàëüíûå ðûíêè èçðÿäíî «íåðâíè÷àòü». 

Â ÑØÀ ïåðåîöåíêà èíäåêñîâ «îãðàíè÷èëàñü» äèàïàçîíîì îò 0,21% äî 
0,31%, ïîñêîëüêó íåïðåäñêàçóåìîñòü äàëüíåéøåãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ 
ïîëèòè÷åñêîé «ëèõîðàäêè», áóäîðàæàùåé ñòðàíû Áëèæíåãî Âîñòîêà, 
îãðàíè÷èâàåò àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé. Êðîìå òîãî, îò÷åò ïî áåçðàáîòèöå â 
ÑØÀ, íå ïîääåðæàâøèé íàñòðîåíèå äàííûõ ïðîøëîé íåäåëè è 
îêàçàâøèéñÿ íåñêîëüêî õóæå ïðîãíîçîâ òàêæå äîáàâèë ýíòóçèàçìà òåì, 
êòî ïðåäïî÷åë çàôèêñèðîâàòüñÿ íà òåêóùèõ ìàêñèìóìàõ. Â òî æå âðåìÿ 
îò÷åò, õàðàêòåðèçóþùèé äèíàìèêó ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, äåéñòâîâàë êàê 
«ïðîòèâîâåñ», îòðàæàÿ ïîçèòèâíûå ñäâèãè â ýêîíîìèêå. 

Ôàêòè÷åñêè ýòè æå ôàêòîðû ñòàëè ïîâîäîì äëÿ ïîêóïîê â êàçíà÷åéñêèõ 
áóìàãàõ, ãäå ïîñëå çàòèøüÿ ïîñëåäíèõ äíåé ïðîÿâèëîñü áîëåå-ìåíåå 
çàìåòíîå äâèæåíèå â äîõîäíîñòÿõ. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST îíà ñíèçèëàñü 
íà 5 á.ï. äî 3,57% ãîäîâûõ. Âìåñòå ñ òåì, íåò óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî 
ãîñáóìàãàì óäàñòñÿ «óäåðæàòüñÿ» íà äàííûõ óðîâíÿõ. Íà òåêóùèé ìîìåíò 
ãëàâíûì ïîâîäîì äëÿ ïîêóïîê ÿâëÿåòñÿ ïîèñê «óáåæèùà» â óñëîâèÿõ 
ãåîïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè, êîòîðûé, î÷åâèäíî, èãíîðèðóåò 
êëþ÷åâûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè, êîòîðûå îáóñëàâëèâàþò 
ðîñò ñòîèìîñòè ãîñäîëãà. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ îáëèãàöèé â÷åðà ñîõðàíèëàñü äîâîëüíî âûñîêàÿ 
àêòèâíîñòü èãðîêîâ. Ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷àëè òîðãè íà óðîâíå 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ - 115% è ïðîäåðæàëèñü íà ýòîì óðîâíå áîëüøóþ 
÷àñòü äíÿ - âïëîòü äî îòêðûòèÿ àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê, ïîñëå ÷åãî, 
ïîääåðæèâàÿ ïðåîáëàäàþùèé òàì îïòèìèçì â ÷àñòè ðèñêîâ, äâèíóëèñü ê 
115,25%, ãäå îñòàëèñü äî çàêðûòèÿ. 

Íà ôîíå äîâîëüíî àêòèâíîãî äâèæåíèÿ ïî âñåìó ñïåêòðó ëèêâèäíûõ 
êîðïîðàòèâíûõ è áàíêîâñêèõ áóìàã, ëèäåðîì ðîñòà â÷åðàøíåãî äíÿ ñòàëè 
áóìàãè ÂûìïåëÊîìà (18 è 21), êîòîðûå ïðèáàâèëè â öåíå 1%. Îòìåòèì, ÷òî 
èíâåñòîðû íà ôîíå òàêîãî àæèîòàæà îáðàòèëè âíèìàíèå è íà ÌÒÑ, íî 
ïîêà íå ïðîÿâëÿÿ ãîòîâíîñòè ê ñåðüåçíûì ïåðåîöåíêàì – ÌÒÑ-20 
ïîäîðîæàë âñåãî íà 25 á.ï. Òàêæå â öåíòðå ìàññîâîãî ñïðîñà áûëè áîíäû 
ÍÎÂÀÒÝÊà, çäåñü öåíû ïîäðîñëè íà 75 á.ï. Íå óãàñàåò èíòåðåñ ê 
áàíêîâñêèì âûïóñêàì, ãäå ëó÷øå âñåõ ñìîòðåëñÿ ÀëüôàÁàíê-15, 
ïîäîðîæàâøèé òàêæå íà 75 á.ï., îäíàêî è â áóìàãàõ ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Ïðîìñâÿçüáàíêà è ÀêÁàðñÁàíêà áîëåå èíèöèàòèâíûìè áûëè ïîêóïàòåëè. 
Â ãîñáàíêàõ íàèáîëåå ðåçóëüòàòèâíûì äåíü áûë äëÿ ÂÒÁ-18, 
ïðèáàâèâøåãî â öåíå ïîðÿäêà 50 á.ï. 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ àêòèâíî ðîñ â öåíå íîâûé âûïóñê Óêðàèíû, 
ïîäîðîæàâøèé äî 100,75%, íî íà ýòèõ óðîâíÿõ ïîÿâèëèñü ïðîäàâöû, 
«ïîäâèíóâøèå» öåíû ê 100,5% ê çàêðûòèþ. 

Íà ðóáëåâîì ðûíêå â ÷åòâåðã ïî-ïðåæíåìó íå áûëî åäèíîãî òðåíäà, íî 
ìîæíî îòìåòèòü íàëè÷èå ïîêóïàòåëåé â ÎÔÇ ñåðèé 25076, 25077 è 25078, 
êîòèðîâêè êîòîðûõ â îòëè÷èå îò äðóãèõ áóìàã ñåêòîðà ïðèáàâèëè â 
ïðåäåëàõ 5 – 10 á.ï. Â ÷àñòè êîðïîðàòèâíûõ áóìàã ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, 
÷òî â òîðãàõ «çàäåéñòâîâàí» äîâîëüíî øèðîêèé ñïèñîê, íî âîò îáîðîòû 
âñå ðàâíî îñòàþòñÿ äîñòàòî÷íî óìåðåííûìè. Èç òåõ, êòî â÷åðà ðîñ â öåíå, 
îòìåòèì áóìàãè Ìå÷åëà, âåðîÿòíî, òàêèì îáðàçîì, ðåàãèðóþùèå íà 
ðåøåíèå ïåðåäâèíóòü îðèåíòèð êóïîíà ïî íîâûì áóìàãàì êîìïàíèè íà 
åùå áîëåå «àãðåññèâíûé» óðîâåíü: 8,35% - 8,5%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè 8,52% - 8,68% íà 3 ãîäà. Êðîìå òîãî, ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêîé äåíü çàâåðøàëñÿ äëÿ áóìàã ÂÊ-Èíâåñò6, ÂÊ-Èíâåñò7, ÌÒÑ-
7, ÌÒÑ-8, Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3, ÅâðàçÕîëäèíà, Ñèáìåòèíâåñòà. 

Êàê ìû îæèäàåì, òåêóùóþ íåäåëþ ëîêàëüíûé ðûíîê çàâåðøèò, íå ìåíÿÿ 
ïðèîðèòåòîâ è íå ðàññìàòðèâàÿ ïðåäñòîÿùèå ïëàòåæè ïîíåäåëüíèêà ïî 
ÍÄÑ êàê êàêóþ-ëèáî ñåðüåçíóþ íåîáõîäèìîñòü ãåíåðèðîâàòü 
äîïîëíèòåëüíûå çàïàñû ëèêâèäíîñòè, ôèêñèðóÿ ïîçèöèè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»

МБРР 05обл

РМБ 03

ТКСБанкБО2

Кедр-03

МойБанк 3

СудострБ-4

АВАНГАРД-3

ВостЭксБО1

ВостЭксБО5

КБРенКап-3

МБРР 02обл

МБРР 03обл
МБРР 04обл

МКБ 05обл

МКБ 07облМКБ 08обл

МойБанк 5

НовикомБ-1

ПервБ БО-1

СКБбанкБО3
СКБбанкБО4

ТатфондБ 5

БалтИнвБ-1

КБРенКап-2

МКБ 04обл

МКБ 06обл

Первобанк1

ТатфондБ 4

ТКСБанк 02
ТКСБанкБО1

РусьБанк-3

РусьБанк-4

СудострБ-3
ЛОКОБнкБО1ЛОКОБанк 5

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 
Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


