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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.01% 5 79

Russia-30 8.84% 10 -99

ОФЗ 46018 11.97% 0 343

ОФЗ 25059 11.48% -132 -22

Газпром-8 12.91% 1 185

РЖД-6 14.86% 1 256

АИЖК-8 17.58% 0 -459

ВТБ - 5 13.27% 64 -33

РоссельхБ-6 14.63% 0 476

МосОбл-8 35.52% -91 168

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.93% -13 66

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 101.88 33 73

CDX HY 5Y 1 709.69 -14 562

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 772.44 1.3% 24.7%

RTS 665.58 2.8% 5.3%

S&P 500 778.12 3.2% -13.9%

DAX 3 987.77 -1.4% -17.1%

NIKKEI 7 949.13 3.2% -10.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.80 3.5% 7.1%

Нефть WTI 49.16 3.8% 10.2%

Золото 915.40 -0.8% 3.8%

 Никель LME 3 M 10 100.00 0.0% -13.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ïðîãíîçàì Âñåìèðíîãî áàíêà, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â Âîñòî÷íîé Åâðîïå è Ñðåäíåé Àçèè â ýòîì ãîäó 
áóäåò áëèçîê ê íóëþ. Ðàíåå áàíê ïðîãíîçèðîâàë äëÿ ýòèõ ðåãèîíîâ ðîñò â 2,7% â 2009 ãîäó. Ïî 
êëàññèôèêàöèè ÂÁ â ýòîò ðåãèîí âõîäÿò âîñòî÷íîåâðîïåéñêèå ÷ëåíû Åâðîñîþçà, Óêðàèíà, Ðîññèÿ, 
Òóðöèÿ è ñòðàíû Ñðåäíåé Àçèè. Òàêæå ÂÁ ïîíèçèë ïðîãíîç ïî ðîñòó ýêîíîìèêè Êèòàÿ â 2009 ãîäó äî 6,5% 
ñ 7,5%. 

 Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä èçìåíèë ïðîãíîç ïî ðàçâèòèþ ìèðîâîé ýêîíîìèêè â 2009 ãîäó: âìåñòî 
ðîñòà íà 0,5 % îí òåïåðü îæèäàåò ñîêðàùåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè íà 0,6%. 

 Ïåðâûé âèöå-ïðåçèäåíò ÅÁÐÐ Âàðåë Ôðèìàí çàÿâèë, ÷òî áàíê íàìåðåí â 2009 ãîäó èíâåñòèðîâàòü â 
ýêîíîìèêó Ðîññèè îêîëî 3 ìëðä äîëë. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà òðè âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «Àìóðìåòàëë» îáùèì îáúåìîì 6,5 ìëðä ðóá. 
Íàïîìíèì, â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè Êîìïàíèÿ ïðåäëàãàëà çàìåíèòü îáðàùàþùèåñÿ âûïóñêè íà íîâûå. 
Ïîñêîëüêó îêîí÷àòåëüíûõ ñîãëàøåíèé ñ äåðæàòåëÿìè áóìàã åùå íå äîñòèãíóòî, êàê ìû ïîíèìàåì, 
ðåãèñòðàöèÿ çàéìà íîñèò íåêèé «óñëîâíûé» õàðàêòåð è ïðèçâàíà ïîäòîëêíóòü èíâåñòîðîâ ê ïðèíÿòèþ 
ïðåäëîæåíèé, îçâó÷åííûõ Ýìèòåíòîì.  

 ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 15-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 
â ðàçìåðå 32,904 ìëí ðóá. è âûøëî èç òåõäåôîëòà. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà 
ñîñòàâèë 27,42 ðóá. èç ðàñ÷åòà 11% ãîäîâûõ. Ðàíåå, 10 ìàðòà 2009 ãîäà, Ýìèòåíòîì ïî âûïóñêó áûë 
äîïóùåí òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà èç-çà «ïîëíîãî è ÷àñòè÷íîãî íåèñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ êîíòðàãåíòàìè». 

 ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî 
ñîãëàøåíèþ ñ èõ âëàäåëüöàìè 22 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ ñîñòàâëÿåò 100% îò íîìèíàëà. 
Ñòàâêè âñåõ êóïîíîâ óñòàíîâëåíû â ðàçìåðå 10,7% ãîäîâûõ. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ óâåäîìëåíèé î 
íàìåðåíèè ïðîäàòü îáëèãàöèè Ýìèòåíòó - ñ 17 ïî 21 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ 
îáëèãàöèé âûñòóïàåò ÎÀÎ «ÌÄÌ-Áàíê».  

 ÎÀÎ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 6 ìëðä 
ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 4,486 ìëí îáëèãàöèé (74,77% âûïóñêà) íà 
îáùóþ ñóììó 4,498 ìëðä ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 ÐîñÅâðîÁàíê äîñðî÷íî âûêóïèë 47% âûïóñêà ñîáñòâåííûõ êðåäèòíûõ íîò (LPN), êîòîðûå áûëè âûïóùåíû 
â ìàå 2008 ãîäà îáùèì îáúåìîì 80 ìëí äîëë. ñ êóïîíîì 9% ãîäîâûõ è ñðîêîì ïîãàøåíèÿ — 19 ìàÿ 2009 
ãîäà.  

 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» âûñòàâèëî íîâóþ îôåðòó ïî îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó 
ñåðèè 01 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., êîòîðàÿ ñîñòîèòñÿ 30 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Ïèñüìåííîå 
óâåäîìëåíèå î íàìåðåíèè ïðîäàòü Ýìèòåíòó áóìàãè ïðèíèìàåòñÿ ñ 22 àïðåëÿ äî 28 àïðåëÿ 2009 ãîäà. 
Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé - 100% îò íîìèíàëà. 

 Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ñåðèè À íà÷íåòñÿ 25 ìàðòà 2009 ãîäà. Îáùèé îáúåì 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 1092 äíÿ (3 ãîäà) ñ äàòû 
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 2-é êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 05 â ðàçìåðå 398,9 ìëí ðóá. Â ñîîáùåíèè Ýìèòåíòà ãîâîðèòñÿ, ÷òî 
îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ ââèäó 
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ñëîæíîé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå». Íàïîìíèì, ÷òî óæå íà ýòîé íåäåëå ïî äàííîìó âûïóñêó äîëæíà 
ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 9-10-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» ñåðèè 03  
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî 
âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 2-é ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû íà÷àëà 11-ãî 
êóïîííîãî ïåðèîäà. Îáëèãàöèè áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Àãåíòîì ïî 
ïðèîáðåòåíèþ íàçíà÷åí Áàíê ÂÒÁ. 

 ÎÎÎ «Ãðóïïà ÍÈÒÎË» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02, âûêóïèâ 97,64% 
âûïóñêà îáúåìîì 2,2 ìëðä ðóá. ïî öåíå 99,5% îò íîìèíàëà. 

 Íà 26 ìàðòà çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÀÐÒÓÃ» ñåðèè 02 íà ñóììó 500 ìëí ðóá. 

 ÎÎÎ «Óðàëâàãîíçàâîä-Ôèíàíñ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 8-9 –ãî êóïîíîâ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä 
ðóá. â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. Òàêæå Ýìèòåíò ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé â òå÷åíèå 
ïîñëåäíèõ 5 äíåé 9-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà è íàçíà÷èë àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Áàíê 
ÂÒÁ».   

 ÎÀÎ «Äàëüíåâîñòî÷íàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ» èñïîëíèëî äîïîëíèòåëüíóþ îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 01. Ýìèòåíòîì áûëî ïðèîáðåòåíî áóìàã íà îáùóþ ñóììó 4,587 ìëðä ðóá. (91,6% âûïóñêà). 

 ÎÎÎ «ÀÏÊ «Àðêàäà» ïðîäëèëî ñðîê àêöåïòà îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 äî 17 ÷àñîâ 26 ìàðòà 2009 
ãîäà. Ðàíåå, 20 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà, Ýìèòåíò íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå ïîñëåäíåãî êóïîíà è 
ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 02. Îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî 
âûïóñêó ñîñòàâëÿåò 448,03 ìëí ðóá. Òàêæå ïî âûïóñêó Êîìïàíèÿ âûñòàâèëà áåçîòçûâíóþ îôåðòó, ïî 
óñëîâèÿì êîòîðîé âëàäåëüöàì îáëèãàöèé ïðåäëàãàåòñÿ çàêëþ÷èòü ñîãëàøåíèå î çàìåíå ïåðâîíà÷àëüíîãî 
îáÿçàòåëüñòâà Ýìèòåíòà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèþ ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
íîâàöèåé. /Finambonds/ 

 

 

Ðåéòèíãè  

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor’s â÷åðà îïóáëèêîâàëî îò÷åò îòíîñèòåëüíî ðîññèéñêèõ íåôòåãàçîâûõ 
êîìïàíèé. Èç äîêóìåíòà àãåíòñòâà ìû îòìå÷àåì ñëåäóþùåå: 

Компания Межд.шкала. в 
иностр. валюте. Прогноз

ОАО "Газпром" ВВВ Негативный

ОАО "Лукойл" ВВВ- Стабильный

ОАО "НК "Роснефть" BBB- Стабильный

ТНК-ВP BB Стабильный

ОАО "Новатэк" BB+ Стабильный

Рейтинги S&P

 

• Ïîëîæåíèå äåë â ðîññèéñêîì íåôòåãàçîâîì ñåêòîðå áóäåò ëó÷øå, ÷åì â îñòàëüíûõ «ñûðüåâûõ» 
îòðàñëÿõ. Îáîñíîâàíèåì ýòîãî ÿâëÿåòñÿ ìåíåå îùóòèìîå ñîêðàùåíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ, 
îáúÿñíÿþùååñÿ çàâèñèìîñòüþ íàëîãîâ îò óðîâíÿ öåí íà íåôòü ìàðêè Urals, à òàêæå ñíèæåíèåì êóðñà 
ðóáëÿ. Îäíàêî àãåíòñòâî îæèäàåò, ÷òî ïðèáûëü â ñåãìåíòå íåôòåïåðåðàáîòêè â 2009 ãîäó ðåçêî 
óïàäåò.  

• Êðóïíûå íåôòÿíûå êîìïàíèè ñìîãóò ïîëó÷èòü ïåðâîî÷åðåäíîé äîñòóï ê ôèíàíñèðîâàíèþ â 
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêàõ. Àãåíòñòâî ñ÷èòàåò òàêæå, ÷òî ôèíàíñèðîâàíèå îò èíîñòðàííûõ áàíêîâ 
òàêæå âîçìîæíî, íî áóäóò çàòðóäíåíî. 
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• Íàèáîëüøèå ðèñêè ñíèæåíèÿ èìåþò ðåéòèíãè ÎÀÎ «Ãàçïðîì», âñëåäñòâèå áîëüøèõ ïîòðåáíîñòåé â 
ðåôèíàíñèðîâàíèè è ðèñêàìè òîãî, ÷òî äåíåæíûé ïîòîê â êîíöå 2009 ãîäà è â 2010 ãîäó ìîæåò 
ñíèçèòüñÿ äî ñóùåñòâåííîé îòðèöàòåëüíîé âåëè÷èíû. Òàêæå àãåíòñòâî îòìå÷àåò, ÷òî ðèñêó ñíèæåíèÿ 
ïîäâåðæåí ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «ËÓÊÎÉËà», ââèäó ðèñêîâ ïðåâûøåíèÿ äîëãà Êîìïàíèè íàä 
îæèäàåìûì, âñëåäñòâèå íåäàâíèõ ïðèîáðåòåíèé è, âîçìîæíî, áîëåå çíà÷èòåëüíîãî, ÷åì ó 
êîíêóðåíòîâ, îòðèöàòåëüíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà â 2009 ãîäó. 

• Ïðîãíîçû ïî ðåéòèíãàì «Ðîñíåôòè», ÒÍÊ-BP International è ÎÀÎ «Íîâîòýê» íîñÿò áîëåå óñòîé÷èâûé 
õàðàêòåð. Ïðè ýòîì àãåíòñòâî íå èñêëþ÷àåò ïîâûøåíèÿ ðåéòèíãà ÒÍÊ-BP äî ïðåæíåãî óðîâíÿ 
«BB+», â ñëó÷àå åñëè àêöèîíåðû Êîìïàíèè äîãîâîðÿòñÿ ïî êàíäèäàòóðå íîâîãî ïðåçèäåíòà è åñëè 
àãåíòñòâî óáåäèòñÿ â óñòðàíåíèè íåîïðåäåëåííîñòè â ñôåðàõ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ, 
ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëàíèðîâàíèÿ è ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íåäàâíî íàöèîíàëèçèðîâàííûé êàçàõñòàíñêèé ÁÒÀ-Áàíê ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè 
âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ, ñîîáùèë îñíîâíîé âëàäåëåö àêöèé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ãîñôîíä «Ñàìðóê-
Êàçûíà». /Reuters/ 

 ÓÐÑÀ Áàíê îáúÿâèë î íà÷àëå òåíäåðà íà âûêóï åâðîîáëèãàöèé: â ïðîãðàììå ó÷àñòâóþò âûïóñêè íà 
400 ìëí åâðî ïîä 7% ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â ìàå 2010 ãîäà è íà 300 ìëí åâðî ïîä 8,3% ñ ïîãàøåíèåì â 
íîÿáðå 2011 ãîäà. Áóìàãè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 òûñ. åâðî ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2010 ãîäó áóäóò 
âûêóïàòüñÿ ïî öåíå íå äîðîæå 900 åâðî, â 2011 ãîäó — íå áîëåå 780 åâðî çà øòóêó. Îêîí÷àòåëüíûé 
ðàçìåð âûêóïà è öåíà áóäóò îïðåäåëåíû äëÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîãëàñíî ïðîöåäóðå ìîäèôèöèðîâàííîãî 
ãîëëàíäñêîãî àóêöèîíà. Îáúåì âûêóïà ñîñòàâèò íå áîëåå 60 ìëí åâðî ïî îòäåëüíîìó âûïóñêó è íå áîëåå 
100 ìëí åâðî â ñóììå. Ñðîê äåéñòâèÿ ïðåäëîæåíèÿ âûêóïà èñòåêàåò 23 ìàðòà 2009 ãîäà, ñàì âûêóï 
ïðåäïîëîæèòåëüíî áóäåò çàâåðøåí 26 ìàðòà 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àêöèîíåðû Ïðîìñâÿçüáàíêà â õîäå âíåî÷åðåäíîãî îáùåãî ñîáðàíèÿ ïðèíÿëè ðåøåíèå î äðîáëåíèè 
àêöèé, â ðåçóëüòàòå êîòîðîãî îäíà îáûêíîâåííàÿ àêöèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 50 òûñ. ðóá. 
êîíâåðòèðóåòñÿ â 5 ìëí àêöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 0,01 ðóá. êàæäàÿ. Ðåøåíèå î äðîáëåíèè 
îáûêíîâåííûõ àêöèé ñâÿçàíî ñ ïëàíàìè äàëüíåéøåé êîíñîëèäàöèè áàíêîâ, âõîäÿùèõ â áàíêîâñêóþ 
ãðóïïó Ïðîìñâÿçüáàíêà. Êðîìå òîãî, â õîäå ñîáðàíèÿ áûëî ðåøåíî âíåñòè â óñòàâ Áàíêà èçìåíåíèÿ, 
ñâÿçàííûå ñ äðîáëåíèåì àêöèé. Ïðè ýòîì àêöèîíåðû ïðèíÿëè ðåøåíèå îá ó÷àñòèè ÎÀÎ 
«Ïðîìñâÿçüáàíê» â íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè «Àññîöèàöèÿ ôðàí÷àéçèíãà», à òàêæå î âíåñåíèè 
èçìåíåíèé â óñëîâèÿ âûïëàòû âîçíàãðàæäåíèÿ ÷ëåíàì ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà. /Banki.ru/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÕÊÔ Áàíêà â 2008 ãîäó âûðîñëà ïî ÌÑÔÎ íà 85,1% äî 3,7 ìëðä ðóá. ×èñòûé ïðîöåíòíûé 
äîõîä çà ãîä ñîñòàâèë 19,4 ìëðä ðóá. è óâåëè÷èëñÿ íà 48,8%. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü â 2008 ãîäó 
óâåëè÷èëñÿ íà 15,9% äî 82,0 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó (ñ 70,8 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãàçïðîìáàíê ïðèâëåê ñóáîðäèíèðîâàííûé äåïîçèò ÂÝÁà îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. Ðàíåå òàêîé æå îáúåì 
ñðåäñòâ – 15 ìëðä ðóá. – áûë ðàçìåùåí â Ãàçïðîìáàíêå åãî îñíîâíûìè àêöèîíåðàìè: ÎÀÎ «Ãàçïðîì», 
ÍÏÔ «Ãàçôîíä» è ÇÀÎ «Ëèäåð». Ñóáîðäèíèðîâàííûå äåïîçèòû ðàçìåùåíû íà ñðîê áîëåå 10 ëåò. 
/Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì íà÷àë road show â ñòðàíàõ Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè è Áëèæíåãî Âîñòîêà, ñòàðàÿñü ïðèâëå÷ü 
èíâåñòîðîâ â ñâîè àêöèè. Â êàêîé ôîðìå ìîíîïîëèÿ õî÷åò ïðèâëå÷ü èíâåñòîðîâ íå îáúÿñíÿåòñÿ, îäíàêî 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

18 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

ðàíåå (â êîíöå 2007 ãîäà è â ôåâðàëå 2008 ãîäà) çâó÷àëè ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî Ãàçïðîì ìîæåò âûéòè íà 
Øàíõàéñêóþ áèðæó, à çàòåì «âûáèðàåò ìåæäó Ñèíãàïóðîì è Ãàíêîíãîì».Óòî÷íÿåòñÿ, ÷òî ðå÷ü íå èäåò î 
íîâîé ýìèññèè àêöèé, ñêîðåå ðå÷ü èäåò î ïîääåðæêå ëèêâèäíîñòè èìåþùèõñÿ àêöèé. Âïðî÷åì, ïîÿâëåíèå 
àçèàòñêèõ èíâåñòîðîâ âîçìîæíî íå ðàíåå 2010 ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «ËÓÊÎÉË» íå ïëàíèðóåò îòêàçûâàòüñÿ îò âûïëàòû äèâèäåíäîâ çà 2008 ãîä. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÌÌÊ îêîí÷àòåëüíî ïîãàñèë çàäîëæåííîñòü çà óãîëü ïåðåä «Ìå÷åëîì» â ðàçìåðå ïîðÿäêà 960 ìëí ðóá. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Â ÿíâàðå–ôåâðàëå 2009 ãîäà ïðîèçâîäñòâî ïðîêàòà ÷åðíûõ ìåòàëëîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 30,5% äî 7,3 ìëí òîíí. /Ðîññòàò/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ìîæåò ñòàòü àêöèîíåðîì èíäèéñêîãî ñîòîâîãî îïåðàòîðà Sistema Shyam TeleServices, â 
êîòîðîì ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïðèíàäëåæèò 74% àêöèé. Ãîñóäàðñòâî ìîæåò âûêóïèòü äîïýìèññèþ Sistema 
Shyam TeleServices íà 23,7 ìëðä ðóá., ïîëó÷èâ ïðèìåðíî 20% îïåðàòîðà. Ýòà ñóììà çàëîæåíà â ïðîåêò 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2009 ãîä, êîòîðûé Ìèíôèí âíåñ â ïðàâèòåëüñòâî. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ïðîèçâîäñòâî ýëåêòðîýíåðãèè â Ðîññèè â ÿíâàðå – ôåâðàëå 2009 ãîäà ñîêðàòèëîñü, ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà, íà 7,2% è ñîñòàâèëî 183 ìëðä êÂò.÷. Âûðàáîòêà òåïëîâîé ýíåðãèè 
ñíèçèëàñü íà 3,6% è ñîñòàâèëà 378 ìëí Ãêàë. /Ðîññòàò/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíÿÿ ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», ñòðóêòóðàì Àëüôà-Ãðóïï ïåðåøëà ÷àñòü àêòèâîâ 
àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü». Ðå÷ü èäåò î äî÷åðíèõ êîìïàíèÿõ àâèàïåðåâîç÷èêà: ÎÎÎ «Ñ7 Èíæèíèðèíã» è 
ÎÎÎ «Ñèáèðü òåõíèê», çàíèìàþùèõñÿ òåõíè÷åñêèì îáñëóæèâàíèåì àâèàïàðêà «Ñèáèðè» è 
àôôèëèðîâàííîé êîìïàíèè «Ãëîáóñ». Êàê ñîîáùàåò èçäàíèå, ñòðóêòóðû Àëüôà-Ãðóïï ïîëó÷èëè äîëè â 
êîìïàíèÿõ, ïîñêîëüêó òå áûëè çàëîæåíû ïî êðåäèòàì Àëüôà-Áàíêà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Áàíêè «Âîçðîæäåíèå» è «Ñåâåðíûé ìîðñêîé ïóòü» ïðåäîñòàâèëè êîìïàíèè «ÑÀÌÒÎÐÃ» - îïåðàòîðó ñåòè 
ñóïåðìàðêåòîâ è òîðãîâî-ðàçâëåêàòåëüíûõ öåíòðîâ «ÑÀÌÎÕÂÀË», êðåäèòíóþ ëèíèþ â ðàçìåðå 700 ìëí 
ðóá. Ïåðâûé òðàíø â ðàçìåðå 350 ìëí ðóá. óæå ïîñòóïèë íà ñ÷åò «ÑÀÌÒÎÐÃÀ». Äàííàÿ êðåäèòíàÿ ëèíèÿ 
ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ïðîãðàììû ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ ñåòè «ÑÀÌÎÕÂÀË». Â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
êîìïàíèÿ «ÑÀÌÒÎÐÃ», êîòîðîé âìåñòå ñ àêòèâàìè ñåòè ïåðåøëè è îáÿçàòåëüñòâà «ÑÀÌÎÕÂÀËÀ», 
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çàíèìàåòñÿ ïîäïèñàíèåì ìèðîâûõ ñîãëàøåíèé ñ êðåäèòîðàìè, îôîðìëÿåò äîãîâîðû öåññèè (ïåðåóñòóïêè 
äîëãà) è ñîñòàâëÿåò ãðàôèêè ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè. /Finambonds/  

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÍÏÎ «Ñàòóðí» è àìåðèêàíñêàÿ GE Energy îáúÿâèëè î ïåðåíîñå ïðîåêòà ïî ñîâìåñòíîìó ïðîèçâîäñòâó â 
Ðîññèè ãàçîâûõ òóðáèí áîëüøîé ìîùíîñòè (40—150 ÌÂò) íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê. /ÐÁÊ daily/ 

 Â ñâîåì èíòåðâüþ ÑÌÈ ïðåçèäåíò ÀâòîÂÀÇà Áîðèñ Àëåøèí îçâó÷èë ðÿä ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé 
õîëäèíãà. Òàê, òåêóùèé ôèíàíñîâûé äîëã ñîñòàâëÿåò 44 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä 
áàíêàìè – 36 ìëðä ðóá. Îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü çà 2008 ãîä áûëà íà óðîâíå íóëÿ – 150 ìëí ðóá., ïðè ýòîì 
÷èñòûé óáûòîê çà 2008 ãîä ñîñòàâèë 6,2 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ÀâòîÂÀÇ: óñïååò ëè ãîñïîääåðæêà äî äåôîëòà? 

Öåíòðàëüíîé òåìîé áîëüøèíñòâà ÑÌÈ ñòàëî îáñóæäåíèå âîçìîæíîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè ÀâòîÂÀÇó, 
îáñóæäàåìîé íà çàñåäàíèè Ìèíïðîìòîðãà, î ÷åì ðàññêàçàë ïðåçèäåíò ÀâòîÂÀÇà Áîðèñ Àëåøèí. 

Ãëàâíûì àñïåêòîì ÿâëÿåòñÿ ôàêò òîãî, ÷òî ÀâòîÂÀÇ ðàññ÷èòûâàåò íà ãîñïîääåðæêó â ðàçìåðå 26 ìëðä ðóá., 
ïðè÷åì äëÿ àâòîõîëäèíãà, êàê îòìå÷àåò Àëåøèí, «íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü ýêñêëþçèâíóþ ïðîãðàììó 
ïîìîùè: ñòàíäàðòíûé âàðèàíò ðåñòðóêòóðèçàöèè ïîä ãîñãàðàíòèè çàâîäó íå ïîìîæåò». Íàïîìíèì, ÷òî 
ðàçìåð ãîñãàðàíòèé, îáåùàííûõ ÀâòîÂÀÇó, îïðåäåëåí â ðàçìåðå 10 ìëðä ðóá., îäíàêî Êîìïàíèÿ 
çàèíòåðåñîâàíà â ïîëó÷åíèè áîëüøåãî îáúåìà ñðåäñòâ. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ÑÌÈ, ññûëàÿñü íà Àëåøèíà, 
íàçûâàþò îäíèì èç îáñóæäàåìûõ â ïðàâèòåëüñòâå âàðèàíòîâ «ïîääåðæêè» Êîìïàíèè íàðÿäó ñ 
ãîñãàðàíòèÿìè è ëüãîòíûì êðåäèòîâàíèåì äîïýìèññèþ ÀâòîÂÀÇà ëèáî «óâåëè÷åíèå êàïèòàëà 
«Ðîñòåõíîëîãèé» ñ ïîñëåäóþùåé ïîääåðæêîé ÀâòîÂÀÇà. Î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ ðåàëèçàöèè äàííîãî ñöåíàðèÿ 
íåîáõîäèìî ñîãëàñèå è äðóãèõ àêöèîíåðîâ – Renault è Òðîéêè Äèàëîã, êîòîðûì, êàê óòî÷íÿþò ÑÌÈ, åùå ïîêà 
íå ïðåäëàãàëîñü îáñóæäåíèå âîïðîñà äîïýìèññèè. Òàêèì îáðàçîì, íèêàêèõ ïðèíöèïèàëüíûõ ðåøåíèé åùå 
íåò.  

Íàïîìíèì, ÷òî óæå â áëèæàéøåå âðåìÿ (25 ìàðòà) ÀâòîÂÀÇó ïðåäñòîèò âûïîëíåíèå ïóáëè÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ïî äâóì âûïóñêàì áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáúåìîì ïî 1 ìëðä ðóá. êàæäûé. Êðîìå òîãî, â ìàå ïîãàøàåòñÿ 
òðåòèé âûïóñê îáëèãàöèé òàêæå îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., òàêæå íà áëèæàéøèå ìåñÿöû ïðèõîäèòñÿ ïîãàøåíèå 
âåêñåëåé, êîòîðûå èñïîëüçîâàëèñü â ðàñ÷åòàõ ñ ïîñòàâùèêàìè íà ñóììó (ïî äàííûì «ÊîììåðñàíòÚ») 8 ìëðä 
ðóá. 

Îæèäàåòñÿ, ÷òî äî 24 ìàðòà áóäåò ðàçðàáîòàí ìåõàíèçì, ïî êîòîðîìó ÀâòîÂÀÇ ñìîæåò ïîëó÷èòü âñå 
çàïðàøèâàåìûå 26 ìëðä ðóá., à çàòåì â òå÷åíèå 2-3 íåäåëü îí äîëæåí áûòü óòâåðæäåí. Â ñâåòå ýòîãî 
îñîáóþ àêòóàëüíîñòü ïðèîáðåòàåò âîïðîñ «Óñïååò ëè ãîñïîääåðæêà äî äåôîëòà?» 

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ îïðåäåëèëî ñðîê è ïîðÿäîê ðàñïðåäåëåíèÿ êâîò íà èìïîðò ìÿñà â 2009 ãîäó. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ ââîç 28,9 òûñ. òîíí îõëàæäåííîé ãîâÿäèíû, 445 òûñ. òîíí ìîðîæåíîé ãîâÿäèíû, 522,7 
òûñ. òîíí ñâèíèíû, 921,3 òûñ. òîíí ìÿñà ïòèöû. Êâîòû ðàñïðåäåëÿò ñðåäè êîìïàíèé, èìïîðòèðîâàâøèõ 
ìÿñî â 2005-2007 ãîäû, ïðîïîðöèîíàëüíî ââåçåííûì îáúåìàì. /Âåäîìîñòè/ 
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ÂÒÊ – ïðîöåññ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè çàòÿíóëñÿ. 

ÎÀÎ «Âîëæñêàÿ òåêñòèëüíàÿ êîìïàíèÿ» (ÂÒÊ) ñîîáùèëî îá óðåãóëèðîâàíèè îòíîøåíèé ñ âåäóùèìè 
ïîñòàâùèêàìè ïðÿæè, ñûðüÿ, ïðèêëàäíûõ ìàòåðèàëîâ. Ïî ñëîâàì ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÂÒÊ 
Âëàäèñëàâà Äóäèíà, «â êîíöå 2008-2009 ãîäàõ ó ÂÒÊ ïîÿâèëàñü çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïîñòàâùèêàìè, íî â 
ðåçóëüòàòå ïåðåãîâîðîâ ðåøåí âîïðîñ î ðåñòðóêòóðèçàöèè è êàïèòàëèçàöèè çàäîëæåííîñòè, à òàêæå î 
âîçîáíîâëåíèè òåêóùèõ ïîñòàâîê è îïëàòû». 

Òî, ÷òî Êîìïàíèè óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñ ïîñòàâùèêàìè, ñâèäåòåëüñòâóåò î íàìåðåíèè âëàäåëüöåâ 
ñîõðàíèòü Êîìïàíèþ â «ðàáî÷åì» ñîñòîÿíèè, à íå èäòè ïî ïóòè áàíêðîòñòâà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îáúåì 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà, ïî êîòîðîìó ÂÒÊ äîïóñòèëà äåôîëò, ñîñòàâëÿåò 1 ìëðä ðóá. ïðè âûðó÷êå çà 2008 
ãîä â ðàçìåðå 3,8 ìëðä ðóá. Â òåêóùåì ãîäó Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò íàðàñòèòü âûðó÷êó äî 4,5 ìëðä ðóá., 
îäíàêî äàæå â ñëó÷àå èñïîëíåíèÿ ñòîëü îïòèìèñòè÷íûõ ïëàíîâ, èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì 
(áåç ó÷åòà èìåþùèõñÿ êðåäèòîâ) óæå ÿâëÿåòñÿ ñëèøêîì âûñîêîé íàãðóçêîé íà äåíåæíûå ïîòîêè ÂÒÊ. 
Îòìåòèì, ÷òî Â.Äóäèí, êîììåíòèðóÿ èòîãè Êîìïàíèè çà 2008 ãîä, ñîîáùèë, ÷òî «âñþ çàäîëæåííîñòü ïî 
êóïîííûì ïëàòåæàì ïëàíèðóåòñÿ âûïëàòèòü äî êîíöà 2009 ãîäà». Îäíàêî èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî 
îñíîâíîìó äîëãó â òåêóùåì ãîäó âñå òàê æå îñòàåòñÿ ïîä áîëüøèì ñîìíåíèåì. 

Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå ÂÒÊ îçâó÷èâàëà íàäåæäû íà ïîìîùü ãîñóäàðñòâà â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá. ïîä 
ãîñãàðàíòèè, à òàêæå íà ñóáñèäèðîâàíèå èç ãîñáþäæåòà ïðîöåíòîâ ïî çàêóïêàì ñûðüÿ è íîâîãî 
îáîðóäîâàíèÿ. Âåðîÿòíî, âîçìîæíîñòü äàííîé ïîìîùè îêàçàëà ïîçèòèâíîå âëèÿíèå íà óðåãóëèðîâàíèå 
âîïðîñîâ ñ ïîñòàâùèêàìè. Îäíàêî òàêæå íàïîìíèì, ÷òî äî êîíöà ôåâðàëÿ àäìèíèñòðàöèÿ Ïðåäïðèÿòèÿ 
îáåùàëà ïðåäñòàâèòü èíâåñòîðàì ïëàí ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ. Êðîìå òîãî, ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî îí 
áóäåò ðàññìîòðåí íà çàñåäàíèè ðàáî÷åé ãðóïïû Ìèíïðîìòîðãà ÐÔ, êîòîðîå áûëî íàìå÷åíî íà íà÷àëî 
ìàðòà 2009 ãîäà. Äàëåå ÂÒÊ äîëæíû áûëè ðåêîìåíäîâàòü äëÿ ðàññìîòðåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâåííîé 
êîìèññèåé ïî ïîâûøåíèþ óñòîé÷èâîñòè ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, êîòîðàÿ áóäåò ïðèíèìàòü 
ðåøåíèå î êîíêðåòíûõ ìåðàõ ãîñïîääåðæêè ïðåäïðèÿòèÿ.  

Îòìåòèì, ÷òî óæå íàñòóïèëà ñåðåäèíà ìàðòà, à ïëàí ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ ÂÒÊ â îòêðûòûõ 
èñòî÷íèêàõ ïðåäñòàâëåí íå áûë è ðàññìîòðåíèå â Ìèíïðîìòîðãå íå ïðîõîäèëî, ÷òî íå ìîæåò íå 
áåñïîêîèòü äåðæàòåëåé îáëèãàöèé. ßñíî, ÷òî áåç ñòîðîííåé ïîìîùè â òåêóùåì ãîäó Êîìïàíèÿ íå ñìîæåò 
èñïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà â ïîëíîì îáúåìå. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Çàìåñòèòåëü ìèíèñòðà ôèíàíñîâ ÐÔ Àíòîí Ñèëóàíîâ ñîîáùèë, ÷òî Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü èìååò äîñòàòî÷íî 
ñðåäñòâ äëÿ ðàñ÷åòà ïî ñâîèì äîëãàì è íå îáñëóæèâàåò ÷àñòü äîëãà â ñâÿçè ñ ñóäåáíûìè 
ðàçáèðàòåëüñòâàìè. Îí òàêæå ïðîèíôîðìèðîâàë, ÷òî Ìèíôèí îêàçàë ïîääåðæêó îáëàñòè è âûäàë 
áþäæåòíûå êðåäèòû íà 2 ìëðä ðóá. Ðàíåå Ìîñêîâñêîé îáëàñòè èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà áûë âûäåëåí 
êðåäèò â ðàçìåðå 5,5 ìëðä ðóá. Ýòè ñðåäñòâà äîëæíû áûëè ïîéòè íà âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû 
ðàáîòíèêàì áþäæåòíûõ îðãàíèçàöèé, à òàêæå ñîöèàëüíûå íóæäû ðåãèîíà. 

Ñèëóàíîâ òàêæå äîáàâèë, ÷òî ðåãèîíàì â 2009 ãîäó óæå áûëî âûäàíî 15 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà, â ÷àñòíîñòè, 
áûëè âûäåëåíû Òàòàðñòàíó, Ñâåðäëîâñêîé, Êåìåðîâñêîé îáëàñòÿì, ×óêîòêå è åùå ðÿäó ðåãèîíîâ. 
/Finambonds/ 

 Áàíê Ìîñêâû ïðåäîñòàâèò àäìèíèñòðàöèè Êàçàíè êðåäèòíûå ðåñóðñû íà ñóììó 900 ìëí ðóá. Êàçàíñêèé 
ôèëèàë Áàíêà Ìîñêâû ñòàë îäíèì èç ïîáåäèòåëåé àóêöèîíà, îðãàíèçîâàííîãî Äèðåêöèåé ìóíèöèïàëüíîãî 
çàêàçà Êàçàíè, íà ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ îò 3 ìåñÿöåâ äî 3 ëåò â îáúåìå îò 50 ìëí äî 5 ìëðä ðóá. Áàíê 
Ìîñêâû âûäåëèò ãîðîäñêîé àäìèíèñòðàöèè 2 êðåäèòà: íà 200 ìëí è 700 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 1 ãîä. 
/Finambonds/ 
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Денежный рынок 

Â÷åðà ðàçâèòèå ñîáûòèé íà äåíåæíîì ðûíêå ìàëî ÷åì îòëè÷àëîñü îò 
ïîíåäåëüíèêà. Ñäåëêè íà ìåæáàíêå è â ñåãìåíòå âàëþòíûé ñâîï 
çàêëþ÷àëèñü ïî öåíàì â ðàéîíå 6-8%. Ïðè ýòîì áëèæå ê êîíöó äíÿ 
âíîâü áûëî çàôèêñèðîâàíî óâåëè÷åíèå ñïðîñà è â ðåçóëüòàòå ñòàâêè íà 
ðûíêå ïîäíÿëèñü äî âåðõíåé ãðàíèöû äèàïàçîíà. 

Îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ òàêæå èçìåíèëèñü ìàëî, ñîñòàâèâ 617,2 
ìëðä ïðîòèâ 611 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. Ïðè ýòîì êîðñ÷åòà âûðîñëè íà 
17,5 ìëðä äî 429,8 ìëðä ðóá. à äåïîçèòû ñîêðàòèëèñü íà 11,3 ìëðä äî 
187,4 ìëðä ðóá.  

Îòìåòèì, ÷òî ïîñëå ïðîâåäåíèÿ ðåãóëÿòîðîì òðåõìåñÿ÷íîãî àóêöèîíà 
ÐÅÏÎ, áàíêè çàìåòíî ðåæå ñòàëè ïðèáåãàòü ê êðàòêîñðî÷íîìó 
ôîíäèðîâàíèþ â Áàíêå Ðîññèè è êàê ñëåäñòâèå çà ïîñëåäíèå äíè îáúåì 
òðåáîâàíèé ÖÁ ê ñèñòåìå ñíèçèëñÿ ñ 234,2 ìëðä íà ïîíåäåëüíèê äî «-
50,4» ìëðä ðóá. ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ. 

Â÷åðàøíèé 5-íåäåëüíûé áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ íà 8 ìëðä ðóá. 
îñîáûõ ñþðïðèçîâ íå ïðåïîäíåñ. Ïðè ñïðîñå â 19,6 ìëðä áûëî 
ðàçìåùåíî 7,6 ìëðä ðóá. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêå 18,65%. 
Ñðàâíèòåëüíî âûñîêàÿ ðàçíèöà ìåæäó ñòàâêîé îòñå÷åíèÿ – 17,11% è 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíîé, ïîõîæå, ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè 
ïîòðåáíîñòåé ó ðÿäà ó÷àñòíèêîâ èìåííî â òàêîì ôîðìàòå ïðèâëå÷åíèÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ. 

Äåíüãè àóêöèîíîâ, ïðîâåäåííûõ â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê, ïðèäóò 
ñåãîäíÿ, âìåñòå ñ òåì, áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü ÖÁ 14,8 ìëðä ðóá. èç 
ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ. Íåáîëüøèå ðàçìåðû âûïàäàþùèõ è ïðèõîäÿùèõ 
ñðåäñòâ âðÿä ëè êàêèì-ëèáî îáðàçîì ïîâëèÿþò íà êîíúþíêòóðó ðûíêà.     

Âàëþòíûé ðûíîê òîæå íå ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷åíèåì èç ïðàâèë è äåðæèòñÿ 
äîñòàòî÷íî ðîâíî. Â÷åðà ñòîèìîñòü êîðçèíû ñíèçèëàñü íà 19 êîï. äî 
39,15 ðóá. è ñåãîäíÿ ñ óòðà âïëîòíóþ ïîäáèðàåòñÿ ê «íèæíåìó 
îðèåíòèðó» Áàíêà Ðîññèè – 39 ðóá. Íàèáîëåå âåðîÿòíàÿ ïðè÷èíà 
àêòèâíîñòè ïðîäàâöîâ èíîñòðàííîé âàëþòó – ðîñò öåí íà íåôòü. Ïîìèìî 
ôóíäàìåíòàëüíûõ ïðåäïîñûëîê, êàòàëèçàòîðîì òàêîãî äâèæåíèÿ 
âûñòóïàåò ðîñò âíóòðåííåãî ôîíäîâîãî ðûíêà, êîòîðûé «ïîäñòåãèâàåò» 
ó÷àñòíèêîâ ïåðåêëþ÷àòüñÿ íà ðóáëåâûå àêòèâû. Òàê èëè èíà÷å, åñëè 
ðóáëü ïðîäîëæèò óêðåïëÿòüñÿ è ñåãîäíÿ, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî íà 
îçâó÷åííûõ óðîâíÿõ ïîääåðæêè ìû óâèäèì èíòåðâåíöèè ðåãóëÿòîðà.   

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg   

Дата

17 мар

20 мар

18 мар

уплата 1/3 квартального НДС

События денежного рынка
Событие

16 мар аукцион ЦБ объемом 2 млрд руб. сроком 
на 3 месяца

уплата акцизов и ЕСН

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 14.8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 8 млрд руб. сроком 
на 5 недель

размещение средств с аукционов, 
прводимых 16 и 17 марта

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ãîñîáëèãàöèÿõ ÑØÀ âî âòîðíèê ñîõðàíÿëàñü âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü. 
Ïðèÿòíî óäèâèëà ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, êîòîðàÿ îêàçàëàñü 
ãîðàçäî ëó÷øå îæèäàíèé, êàê â ðàçðåçå íà÷àëà íîâûõ ñòðîåê (583 òûñÿ÷è 
ïðè ïðîãíîçå â 450 òûñÿ÷), òàê è ïîëó÷åííûõ ðàçðåøåíèé íà 
ñòðîèòåëüñòâî (547 òûñÿ÷ ïðîòèâ îæèäàåìûõ 500 òûñÿ÷), ÷òî îáåñïå÷èëî 
ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ íà ðûíêå àêöèé. Â òî æå âðåìÿ äàííûå ïî öåíàì 
ïðîèçâîäèòåëåé óñèëèëè äåôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ – èíäåêñ öåí 
ïðîèçâîäèòåëåé â ôåâðàëå ñîñòàâèë 0,1% ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 0,4%. 
Òîðãîâóþ ñåññèþ UST çàêàí÷èâàëè ðîñòîì äîõîäíîñòåé, òàê ïî 10-ëåòíèì 
áóìàãàì îíà ñîñòàâèëà 3,01% (+ 5 á.ï.) 

Îòìåòèì, ÷òî îæèäàíèÿ âûêóïà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà íàáèðàþò ñèëó íà 
ôîíå çàÿâëåíèé Áåíà Áåðíàíêå î íåîáõîäèìîñòè ïîääåðæêè 
ñòàáèëüíîñòè öåí, òàêèì îáðàçîì, â ôîêóñå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà áóäóò 
ñåãîäíÿøíèå äàííûå ïî ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè, êîòîðûå ìîãóò ñòàòü 
ñèãíàëîì äëÿ ñòèìóëèðóþùèõ ìåð â âèäå íà÷àëà ñêóïêè ãîñäîëãà. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ Russia-30 áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâêè 
íàõîäèëèñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ (93% - 93,375% îò 
íîìèíàëà). Ïðè ýòîì âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ íàáëþäàëàñü íåáîëüøàÿ 
êîððåêöèÿ, êîòîðàÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, ïî áîëüøåé ÷àñòè íîñèëà 
òåõíè÷åñêèé õàðàêòåð. Îò÷àñòè íàøè ïðåäïîëîæåíèÿ ïîäòâåðæäàåò 
ñîõðàíÿþùèéñÿ âåñüìà ïîçèòèâíûì íàñòðîé â îòíîøåíèè ñóâåðåííûõ 
ðèñêîâ – â÷åðà CDS Ðîññèè ïðîäîëæèë ñóæàòüñÿ, è ïî èòîãàì äíÿ îí 
òîðãîâàëñÿ óæå â äèàïàçîíå 610 – 620 á.ï. Â ðåçóëüòàòå òîðãîâóþ ñåññèþ 
îáëèãàöèè Russia-30 çàâåðøàëè íà óðîâíå 92,5% - 92,75% (YTM 8,85% - 
8,89%), îäíàêî íîâûé òîðãîâûé äåíü ñóâåðåííûå áîíäû íà÷èíàþò ñ 
äîâîëüíî øèðîêèì ñïðýäîì 92,75% - 94%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ïîçèòèâíûé íàñòðîé áûë áîëåå 
âûðàçèòåëüíûì – ñïðîñ íà âûïóñêè, õàðàêòåðèçóþùèåñÿ êâàçè-
ñóâåðåííûìè ðèñêàìè, íàáëþäàëñÿ ôàêòè÷åñêè â òå÷åíèå âñåãî äíÿ (ÂÒÁ, 
Ðîññåëüõîçáàíêà, Ãàçïðîìà, Ìîñêâû, Òðàíñíåôòè). Êðîìå òîãî, â  öåíòðå 
èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ íàõîäèëèñü áóìàãè Åâðàçà, Ñåâåðñòàëè, ÌÒÑ. 

Èãðîêè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà â÷åðà âíèìàòåëüíî íàáëþäàëè çà ïðîöåññîì 
âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòàì ÀÔÊ Ñèñòåìîé, ÄÃÊ è Ãðóïïîé 
ÍÈÒÎË. Îòìåòèì, ÷òî â öåëîì îñîáîé èíòðèãè íå áûëî, åñëè òîëüêî íå 
ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå îòñóòñòâèå äî «ôèíàëüíîãî ìîìåíòà» 
îôèöèàëüíûõ çàÿâëåíèé ÄÃÊ, î òîì, ÷òî êîìïàíèÿ ãîòîâà ê ñòîëü êðóïíûì 
âûïëàòàì (îáúåì çàéìà 5 ìëðä ðóá.). Ñîãëàñíî ïðåññ-ðåëèçàì, ÀÔÊ 
Ñèñòåìîé âûêóïëåíî ïî÷òè 75% âûïóñêà, ÄÃÊ – 91% âûïóñêà, ÍÈÒÎË – 
áîëåå 97% çàéìà. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî åñëè â áóìàãàõ ÍÈÒÎËà è ÄÃÊ 
ïîñëå ðàñ÷åòîâ ïî òðåáîâàíèÿì äåðæàòåëåé, ïðåäúÿâèâøèì îáëèãàöèè ê 
îôåðòå, îñîáîé àêòèâíîñòè íå íàáëþäàëîñü, òî â îáëèãàöèÿõ ÀÔÊ 
Ñèñòåìû «ïðîñíóëñÿ» ñïðîñ, ðàçîãíàâøèé êîòèðîâêè âûøå íîìèíàëà - 
çàêðûòèå ïðîõîäèëî íà óðîâíå 100,25%/100,50% (bid/offer), ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ñëåäóþùåé îôåðòå â ìàðòå 2010 ãîäà 
ïîðÿäêà 19,50% ãîäîâûõ. Èíòåðåñ ê îáëèãàöèÿì ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè 
íàøåë ïîëîæèòåëüíûé ðåçîíàíñ è â áóìàãàõ ÌÒÑ-3, êîòîðûå ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïðèáàâèëè â öåíå ïîðÿäêà 50 á.ï. (YTP 17,49%). 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Çàìåòíûå îáîðîòû â÷åðà íàáëþäàëèñü òàêæå â áóìàãàõ ÂÒÁ-5, 
ñîïðîâîæäàâøèåñÿ ñíèæåíèåì êîòèðîâîê â ïðåäåëàõ 10 á.ï. (YTP 
13,27%). Àãðåññèâíûé sell-off ïðîõîäèë â áóìàãàõ Ìàãíåçèò-2: çà äåíü 
áóìàãà ïîòåðÿëà â öåíå ïîðÿäêà 30%, êîòèðîâêè ïåðåìåñòèëèñü íà 
óðîâåíü 30%/35% (bid/offer), à äîõîäíîñòü ê îôåðòå, êîòîðàÿ ïðèõîäèòñÿ 
íà 3 àïðåëÿ ýòîãî ãîäà, âûðîñëà â ðàçû äî òûñÿ÷ ïðîöåíòîâ. 

Â òî æå âðåìÿ ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî Íóòðèòåê âûøåë èç ñîñòîÿíèÿ 
«òåõíè÷åñêîãî» äåôîëòà, ïîãàñèâ ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî êóïîíó, 
îáåñïå÷èëî åãî êîòèðîâêàì ïðåìèþ â 10% è «âîçâðàùåíèå» íà óðîâåíü 
12%-15% îò íîìèíàëà. Âìåñòå ñ òåì, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå êîìïàíèè 
ïî-ïðåæíåìó íå âíóøàåò óâåðåííîñòè äåðæàòåëÿì áóìàã – ôèíàíñîâûå 
ïåðñïåêòèâû õîëäèíãà âî ìíîãîì çàâèñÿò îò òîãî êàêèì îáðàçîì áóäåò 
ðåøåí âîïðîñ ñ ïëàíèðóåìîé äîïýìèññèåé, êîòîðàÿ ôàêòè÷åñêè 
ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áîëüøåé ÷àñòè òåêóùèõ 
îáÿçàòåëüñòâ. Îäíàêî íà òåêóùèé ìîìåíò âîïðîñ î äîïýìèññèè îñòàåòñÿ 
îòêðûòûì, ââèäó âîçíèêøèõ ïðåòåíçèé ìèíîðèòàðèåâ. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ìû 
ïîëàãàåì, ÷òî èìåþùåå ìåñòî äâèæåíèå êîòèðîâîê îáóñëîâëåíî 
èñêëþ÷èòåëüíî ñïåêóëÿòèâíûìè èíòåðåñàìè. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íå îáåùàåò êðóïíûõ êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò â îòëè÷èå 
îò ïðåäñòîÿùåãî ÷åòâåðãà. Ïðèòîê ñðåäñòâ áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ â 
ñèëó ñâîèõ íåçíà÷èòåëüíûõ ìàñøòàáîâ íå ñïîñîáåí âíåñòè êàêèå-ëèáî 
êîððåêòèâû â íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ. Êàê ìû îæèäàåì, èíòåðåñû èãðîêîâ 
âíîâü áóäóò ðàññðåäîòî÷åíû. 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/   

погашение

Альянс-01 3 000 8.9 18/09/2009 -
оферта

Восточный1 1 500 14.0 20/03/09 - 
оферта

Чебоксары1 250 9.0 20/07/09 - 
погашение

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

ММ-Фин 01 1 000 02/09/09 -
оферта 14.0

 СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 
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Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


