
Рынки и Эмитенты:  
                              факты и комментарии 
 
18 марта 2011 года 

 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

 

Новость дня 
 
Ïî ñëîâàì ìèíèñòðà ôèíàíñîâ À. Êóäðèíà, ïðîôèöèò 
áþäæåòà ÐÔ çà ÿíâàðü - ôåâðàëü 2011 ãîäà îöåíèâàåòñÿ 
â 0,7% ÂÂÏ. Ñóììà äîõîäîâ áþäæåòà çà ñîñòàâèëà 1505 
òðëí ðóá., ðàñõîäîâ - 1452 òðëí ðóá. 

 
 
 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: MIRAX GROUP. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Troika Dialog Group Ltd. è ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ. 

 Àêöèîíåðû VimpelCom Ltd. îäîáðèëè ñäåëêó ñ Wind Telecom. 

 ÀËÐÎÑÀ: ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè 2010 ãîäà – ïîçèòèâíî, íî äëÿ 
âëèÿíèÿ íà êîòèðîâêè ìàëî. 

 ÎÀÊ ïðåäîñòàâèëà êîðïîðàöèè ÈÐÊÓÒ çàåì. 

 Ñáåðáàíê, Áàøíåôòü, ÎÀÊ, ÃÑÑ, Õ5. 
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 Âñåãî äâà ðåøåíèÿ, íî êàêèå ïîñëåäñòâèÿ. 
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 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: âñå ñêëàäûâàåòñÿ êîìôîðòíî äëÿ 
âîññòàíîâëåíèÿ öåí. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: èçáûòîê ëèêâèäíîñòè è îòñóòñòâèå íîâîãî 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.26% 9 -11

Russia-30 4.70% -2 -14

ОФЗ 25068 6.80% -2 -33

ОФЗ 25065 6.05% -1 -29

Газпрнефт4 5.53% 73 -14

РЖД-10 7.15% -1 -20

АИЖК-8 7.96% 0 1

ВТБ - 5 7.39% -22 -31

РоссельхБ-8 7.10% -4 24

МосОбл-8 7.70% -3 -82

Мгор62 7.11% -12 -31

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.11% 6 40

iTRAXX XOVER S14 5Y 404.42 -4 -34

CDX XO  5Y 165.40 -1 0

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 737.62 1.9% 2.9%

RTS 1 945.74 1.6% 9.9%

S&P 500 1 273.72 1.3% 1.3%

DAX 11 774.59 1.4% 70.3%

NIKKEI 6 513.84 -2.0% -37.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 111.12 4.0% 22.9%

Нефть WTI 101.42 3.5% 12.9%

Золото 1 403.72 0.3% -0.1%

Никель LME 3 M 25 924 3.9% 6.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ À. Êóäðèíà, äîïîëíèòåëüíûå äîõîäû áþäæåòà ÐÔ îò ñåêòîðà, íå îòíîñÿùåãîñÿ ê 

íåôòåãàçîäîáû÷å, â 2011 ãîäó ïëàíèðóþòñÿ â ðàçìåðå 200 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì óæå ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
ðàñïðåäåëåíèè 150 ìëðä ðóá.: â ÷àñòíîñòè, ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ äîïîëíèòåëüíûé òðàíñôåðò â Ïåíñèîííûé 
ôîíä ÐÔ íà 80-82 ìëðä ðóá. èç-çà ñíèæåíèÿ ñòàâîê ñòðàõîâûõ âçíîñîâ ñ 34% äî 26%. 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Íà ñåãîäíÿ íàìå÷åí ïðàéñèíã 20-ëåòíèõ åâðîîáëèãàöèé ÐÆÄ îáúåìîì îêîëî 500 ìëí ôóíòîâ. Êîìïàíèÿ 

ìîæåò ðàçìåñòèòü åâðîáîíäû ñî ñïðýäîì îêîëî 325 á.ï. ê áðèòàíñêèì ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì 
(òîðãóþòñÿ íà óðîâíå 4,229% ãîäîâûõ). Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 7,5% ãîäîâûõ.  

 «Íàöèîíàëüíûé Êàïèòàë» â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèë ó âëàäåëüöåâ 53,3% âûïóñêà ñåðèè 02, ÷òî ñîñòàâèëî 
1,6 ìëðä ðóá. áåç ó÷åòà ÍÊÄ. 

 Òîðãè áèðæåâûìè îáëèãàöèÿìè ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. íà ÌÌÂÁ ñ 18 ìàðòà 
2011 ãîäà ïðîõîäÿò â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á». Äî ýòîãî òîðãè ïðîâîäèëèñü â ðåæèìå «âíåñïèñî÷íûå». 
Íàïîìíèì, ÷òî âûïóñê ðàçìåùåí â íîÿáðå 2010 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. 

 ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ïî ñîãëàøåíèþ ñ 
èõ âëàäåëüöàìè. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 47 îáëèãàöèé ïî öåíå 100,8% îò íîìèíàëà. Ðàçìåð 
îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 48,9 òûñ. ðóá. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «ÌÃ ãðóïï» (âõîäèò â ñîñòàâ MIRAX GROUP) â î÷åðåäíîé ðàç íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå 

êóïîííîãî äîõîäà è àìîðòèçàöèîííîìó ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 03 è ñåðèè 04. 
Íàïîìíèì, ÷òî 17 ìàðòà Êîìïàíèÿ äîëæíà áûëà âûïëàòèòü êóïîííûé äîõîä çà 6 êóïîííûé ïåðèîä ïî 
îáëèãàöèÿì óêàçàííûõ âûïóñêîâ, à òàêæå ïîãàñèòü 2,2% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã. Îáùèé 
ðàçìåð íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 ñîñòàâèë 106,128 ìëí ðóá., ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 04 - 115,056 ìëí ðóá. 

 

Рейтинги и прогнозы. 
 Ñëóæáà Standard&Poor's ïîìåñòèëà êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîìïàíèè Troika Dialog Group Ltd. - äîëãîñðî÷íûé 

ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «B+» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruA+» - â ñïèñîê Credit Watch ñ 
«Ïîçèòèâíûì» ïðîãíîçîì. Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè «Â» Êîìïàíèè. 
Ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå ïîñëåäîâàëî çà ñîîáùåíèåì î ïîäïèñàíèè 11 ìàðòà 2011 ãîäà ñîãëàøåíèÿ î 
íàìåðåíèÿõ ïî îáúåäèíåíèþ Ñáåðáàíêà Ðîññèè è «Òðîéêè». Ðàíåå Ðåéòèíãè Troika Dialog Group Ltd. - 
íåîïåðàöèîííîé õîëäèíãîâîé êîìïàíèè ðîññèéñêîé èíâåñòèöèîííîé ãðóïïû «Òðîéêà Äèàëîã» îòðàæàëè 
ñëîæíûå óñëîâèÿ âåäåíèÿ áèçíåñà â Ðîññèè, çàâèñèìîñòü Ãðóïïû îò öèêëîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè, ÷òî 
ñâÿçàíî, â ÷àñòíîñòè, ñî çíà÷èòåëüíîé êîíöåíòðàöèåé åå áèçíåñà è èñòî÷íèêîâ äîõîäîâ. Ïîñëå òîãî êàê 
óñëîâèÿ ñäåëêè áóäóò ïîëíîñòüþ îïðåäåëåíû, âåðîÿòíî, êðåäèòíûå ðåéòèíãè Troika Dialog Group Ltd. ïî 
ìåæäóíàðîäíîé è íàöèîíàëüíîé øêàëàì áóäóò ïîâûøåíû. Ñòåïåíü ïîâûøåíèÿ áóäåò çàâèñåòü îò îöåíêè 
çíà÷èìîñòè «Òðîéêè» äëÿ Ñáåðáàíêà Ðîññèè è âåðîÿòíîñòè ïîëó÷åíèÿ ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ìàòåðèíñêîé 
êîìïàíèè â ñòðåññîâîé ñèòóàöèè. 
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 Ñëóæáà Standard&Poor's ïîäòâåðäèëà ðåéòèíãè ÇÀÎ «ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ» - äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé 
ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà «BB-/B», à òàêæå ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAA-». Ïðîãíîç – «Ñòàáèëüíûé». 
Ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ îòðàæàåò îòñóòñòâèå ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà êðåäèòíûå ðåéòèíãè 
ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊà ïîòåíöèàëüíîãî ðèñêîâàííîãî ïðèîáðåòåíèÿ ÎÀÎ «Íàöèîíàëüíûé òîðãîâûé áàíê», 
ïîñêîëüêó ïîñëåäíèé èìååò õîðîøèé ôèíàíñîâûé ïðîôèëü, â ÷àñòíîñòè âûñîêèå ïîêàçàòåëè êàïèòàëèçàöèè 
è êà÷åñòâà àêòèâîâ, à òàêæå ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà ïîääåðæêó ñâîåãî îñíîâíîãî àêöèîíåðà - ðîññèéñêîé 
ãîñóäàðñòâåííîé êîðïîðàöèè Âíåøýêîíîìáàíê. Íàïîìíèì, 22 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ çàâåðøèë 
ñäåëêó ïî âûêóïó 100% àêöèé ÍÒÁ - ñðåäíåãî â Òîëüÿòòè ðåãèîíàëüíîãî áàíêà, èñïîëüçóÿ 10-ëåòíèé 
ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò îò ÂÝÁà îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ ïîòðàòèë â îáùåé ñëîæíîñòè 3,5 
ìëðä ðóá. íà ïðèîáðåòåíèå ÍÒÁ. Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò, ñ îäíîé ñòîðîíû, îæèäàíèÿ ñîõðàíåíèÿ 
ïðî÷íûõ ñâÿçåé ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊà ñ ÂÝÁ, à ñ äðóãîé - îïàñåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ îñëàáëåíèåì ôèíàíñîâîãî 
ïðîôèëÿ Áàíêà â ðåçóëüòàòå åãî ñëèÿíèÿ ñ ÍÒÁ. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íàöèîíàëüíûé áàíêîâñêèé ñîâåò 22 ìàðòà 2011 ãîäà ìîæåò ðàññìîòðåòü âîïðîñ ïðèâàòèçàöèè Ñáåðáàíêà. 
Ñîãëàñíî 3-ëåòíåìó ïëàíó ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâî ïëàíèðóåò ïðîäàòü 7,6% àêöèé Ñáåðáàíêà. 
/Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/  

 
 
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Àêöèîíåðû VimpelCom Ltd. îäîáðèëè ñäåëêó ñ Wind Telecom. 

Â÷åðà íà âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ VimpelCom Ltd. áûëà îäîáðåíà ñäåëêà ïî îáúåäèíåíèþ ñ 
õîëäèíãîì Wind Telecom åãèïåòñêîãî ìèëëèàðäåðà Íàãèáà Ñàâèðèñà. Âñåãî â ñîáðàíèè ïðèíÿëè ó÷àñòèå 
âëàäåëüöû 93,1% ãîëîñóþùèõ àêöèé Îïåðàòîðà, èç íèõ çà ñäåëêó ïðîãîëîñîâàëè 53,3%: 44,7% - Altimo; 
8,6% - ìèíîðèòàðèè. Ïðè÷åì, áîëüøèíñòâî èç ïðîãîëîñîâàâøèõ ìèíîðèòàðèåâ (60,2%) âûñêàçàëèñü ïðîòèâ 
îáúåäèíåíèÿ, íî îñòàâøèõñÿ 39,8% õâàòèëî äëÿ åå îäîáðåíèÿ. Îòìåòèì, ÷òî ïðîòèâ ñäåëêè òàêæå ãîëîñîâàë 
íîðâåæñêèé àêöèîíåð VimpelCom Ltd. - êîìïàíèÿ Telenor (36% ãîëîñîâ), êîòîðàÿ ñ÷èòàåò, ÷òî îáúåäèíåíèå ñ 
Wind Telecom ïðèâåäåò ê 300% ðîñòó ñîâîêóïíîé çàäîëæåííîñòè Îïåðàòîðà äî 25,7 ìëðä äîëë., êðîìå òîãî, 
ñòðóêòóðà ñäåëêè ðàçìîåò äîëè ñóùåñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ VimpelCom Ltd. Òàê, äîëÿ Telenor (â ãîëîñàõ) 
ñîêðàòèòñÿ ñ 36 äî 25%, Altimo - ñ 44,7 äî 31%, ìèíîðèòàðèåâ - ñ 19,3 äî 13,4%. Íîðâåæöû íå ñîãëàñíû ñ 
òåì, ÷òî VimpelCom Ltd. ëèøèëà èõ ïðåèìóùåñòâåííîãî ïðàâà âûêóïà äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé, è ïîäàëè èñê â 
àðáèòðàæ Ëîíäîíà.  

Çàâåðøèòü ñäåëêó ñ Wind Telecom îïåðàòîð VimpelCom Ltd. ïëàíèðóåò â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2011 ãîäà. 
Ñåãîäíÿ Îïåðàòîð ñîîáùèë, ÷òî ïîëó÷åíû âñå íåîáõîäèìûå ñîãëàñîâàíèÿ ñäåëêè ñî ñòîðîíû 
ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ Èòàëèè, Óêðàèíû, Ïàêèñòàíà. Íàïîìíèì, ïîñëå îáúåäèíåíèÿ Êîìïàíèÿ ñòàíåò 
øåñòûì ñîòîâûì îïåðàòîðîì ìèðà ïî ÷èñëó àáîíåíòîâ (áîëåå 173 ìëí), à êîëè÷åñòâî ñòðàí, â êîòîðûõ 
ðàáîòàåò VimpelCom Ltd., ðàñøèðèòñÿ ñ 10 äî 20 (çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâ Àôðèêè, Àçèè, à òàêæå Èòàëèè è 
Êàíàäû) ñ îáùèì íàñåëåíèåì ïîðÿäêà 838 ìëí ÷åëîâåê. /www.vimpelcom.com, Âåäîìîñòè/ 

Íàø êîììåíòàðèé ê ñäåëêå: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-17032011.pdf 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÀËÐÎÑÀ: ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè 2010 ãîäà – ïîçèòèâíî, íî äëÿ âëèÿíèÿ íà êîòèðîâêè ìàëî. 

ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» àíîíñèðîâàëà îòäåëüíûå ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå çà 2010 ãîä ïî ÐÑÁÓ. Òàê, ÷èñòàÿ ïðèáûëü 
îöåíèâàåòñÿ â 8,777 ìëðä ðóá., ÷òî ïî÷òè â ïîëòîðà ðàçà âûøå ïëàíèðóåìîé. Âûðó÷êà Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 
96,820 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé çà ãîä áûë íà óðîâíå 29,974 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì ñâîäíûé áþäæåò 
çàòðàò íà ãåîëîãîðàçâåäî÷íûå è ýêñïëîðàçâåäî÷íûå ðàáîòû - 2,845 ìëðä ðóá.  

Ñîîáùàåòñÿ, ÷òî çà 2010 ãîä ãðóïïà «ÀËÐÎÑÀ» äîáûëà 34,3 ìëí êàðàò. Ðåàëèçàöèÿ àëìàçíîãî ñûðüÿ è 
áðèëëèàíòîâ ñîñòàâèëà 3483,6 ìëí äîëë. Ïðàâëåíèå ÀÊ ÀËÐÎÑÀ» ïðåäëàãàåò Íàáëþäàòåëüíîìó ñîâåòó 
Êîìïàíèè íàïðàâèòü 2,8725 ìëðä ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè íà ïîãàøåíèå äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, ÷òî, 
áåçóñëîâíî, âåñüìà ïîçèòèâíî äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Ýìèòåíòà.  

Íåñìîòðÿ íà ïîçèòèâíûé õàðàêòåð äàííûõ, ìû íå æäåì ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà êîòèðîâêè äîëãîâûõ áóìàã 
ÀËÐÎÑû, ïîñêîëüêó îòñóòñòâèå îò÷åòíîñòè ïîêà ìåøàåò ó÷àñòíèêàì ðûíêà â ïîëíîé ìåðå ïåðåîöåíèòü 
ðèñêè Ýìèòåíòà. Êðîìå òîãî, âûõîäèâøèå ðàíåå ïðåäâàðèòåëüíûå îöåíêè óæå èìåëè ðåçîíàíñ â âèäå 
öåíîâîãî ðîñòà. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru  

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Äîáû÷à íåôòè íà ìåñòîðîæäåíèÿõ «Áàøíåôòè» â 2010 ãîäó ñîñòàâèëà 14,145 ìëí òîíí, ÷òî ïðåâûøàåò íà 
15,6% (íà 1,911 ìëí òîíí) ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà. Ðîñò äîáû÷è â îñíîâíîì áûë îáåñïå÷åí: 
ïîâûøåíèåì ýôôåêòèâíîñòè ýêñïëóàòàöèîííîãî áóðåíèÿ è ãåîëîãî-òåõíè÷åñêèõ ìåðîïðèÿòèé (ÃÒÌ) íà 
äåéñòâóþùåì ôîíäå ñêâàæèí. Òàê, ñðåäíèé äåáèò ñêâàæèí, ââåäåííûõ èç áóðåíèÿ, âûðîñ áîëåå ÷åì âäâîå – 
ñ 5,9 òîíí/ñóòêè â 2009 ãîäó äî 12,5 òîíí/ñóòêè â 2010 ãîäó. À îáúåì íåôòè, äîïîëíèòåëüíî äîáûòîé çà ñ÷åò 
ïðîâåäåíèÿ ãåîëîãî-òåõíè÷åñêèõ ìåðîïðèÿòèé (ÃÒÌ), âûðîñ ïî÷òè íà 50% – äî 1 654 òûñ. òîíí ïðè 
ñîõðàíåíèè íà ïðîøëîãîäíåì óðîâíå ÷èñëà ïðîâåäåííûõ ÃÒÌ. Êðîìå òîãî, â 2010 ãîäó íà  Óôèìñêîì 
íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåì êîìïëåêñå «Áàøíåôòè» áûëî ïåðåðàáîòàíî 21,193 ìëí òîíí íåôòè, ÷òî íà 2,2% 
áîëüøå, ÷åì â 2009 ãîäó. Ïî èòîãàì ãîäà Êîìïàíèÿ äîñòèãëà ïîêàçàòåëÿ ãëóáèíû ïåðåðàáîòêè ñûðüÿ 86,3%. 
/Finambonds/  

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «ÎÀÊ» è ÃÀÊ «Àíòîíîâ» çàêëþ÷èëè äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè äîëè â ðàçìåðå 50% â óñòàâíîì êàïèòàëå 
ÎÎÎ «Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ «ÎÀÊ - Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû», íà áàçå êîòîðîãî ïîñëå ïðîõîæäåíèÿ 
íåîáõîäèìûõ êîðïîðàòèâíûõ ïðîöåäóð áóäåò ñîçäàíî ñîâìåñòíîå ðîññèéñêî-óêðàèíñêîå ïðåäïðèÿòèå 
«ÎÀÊ-Àíòîíîâ». Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÎÀÊ Ì.Ïîãîñÿíà, «ñîçäàíèå ðîññèéñêî-óêðàèíñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
ïîçâîëèò <…> ñîçäàòü ïëîùàäêó, êîíñîëèäèðóþùóþ ïðîìûøëåííûå ðåñóðñû äâóõ ñòðàí äëÿ áîëåå 
ýôôåêòèâíîé ðåàëèçàöèè ñîâìåñòíûõ ïðîåêòîâ â îáëàñòè àâèàñòðîåíèÿ». /Finambonds/ 

 Ïî äàííûì «Ñóõîãî», ïåðâûé ñàìîëåò SuperJet 100 «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» ïåðåäàäóò ñòàðòîâîìó 
çàêàç÷èêó, àðìÿíñêîé «Àðìàâèà», â àïðåëå. Ïðåæäå ïîñòàâêà áûëà íàçíà÷åíà íà ìàðò. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
18 марта 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

ÎÀÊ ïðåäîñòàâèëà êîðïîðàöèè ÈÐÊÓÒ çàåì. 

ÎÀÊ ïðåäîñòàâèëà êîðïîðàöèè ÈÐÊÓÒ çàåì íà ñóììó 11,6 ìëðä ðóá. Ñäåëêà çàêëþ÷åíà 15 ìàðòà òåêóùåãî ãîäà. 
Ñðîê èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñäåëêå - 3284 äåíü (9 ëåò) ñ äàòû âûäà÷è êðåäèòà. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà 
ÈÐÊÓÒ íàìåðåí íàïðàâèòü íà ïîãàøåíèå äîëãà Ñáåðáàíêó. /Finambonds/ 

Êàê ìû ïîíèìàåì, ñäåëêà ïðîõîäèò â ðàìêàõ ðàíåå îçâó÷åííûõ ïëàíîâ «ïåðåâîäà» äîëãà íà ìàòåðèíñêóþ 
êîìïàíèþ, êîòîðàÿ íà ýòîé íåäåëå ïðèâëåêëà ïîä ãîñãàðàíòèè íà äîëãîâîì ðûíêå 45,1 ìëðä ðóá. íà ïîãàøåíèå 
êðåäèòîâ, âûäàííûõ Ñáåðáàíêîì, ÂÒÁ è ÂÝÁîì ðàíåå ñàìîé ÎÀÊ, åå äî÷åðíèì è çàâèñèìûì îáùåñòâàì, à 
ñåãîäíÿ ïðîâîäèò ðàçìåùåíèå äîïýìèññèè àêöèé íîìèíàëüíûì îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. Íåñîìíåííî, 
ñòðóêòóðèðîâàíèå äîëãà âíóòðè Õîëäèíãà è áîëåå ÷åòêèé êîíòðîëü çà äîëãîâîé íàãðóçêîé ìû ðàññìàòðèâàåì êàê 
ïîçèòèâíûé ôàêòîð. Òåì íå ìåíåå, íåëüçÿ íå îòìåòèòü, ÷òî èñïîëíåíèå «áëàãèõ íàìåðåíèé» èäåò íå ëó÷øèì 
îáðàçîì – îáëèãàöèîííûé çàåì ïîêà ðàçìåùåí íà 98%, õîòÿ «íåðîâíûé» ðàçìåð âûïóñêà (46,28 ìëðä ðóá.) è 
íåäîëãèé ñðîê îòêðûòèÿ êíèãè (âñåãî 1 äåíü) ïðåäïîëàãàëè, íà íàø âçãëÿä, íàëè÷èå íåêîòîðûõ ïðåäâàðèòåëüíûõ 
äîãîâîðåííîñòåé. Õî÷åòñÿ íàäåÿòüñÿ, ÷òî ðàçìåùåíèå äîïýìèññèè àêöèé ïðîéäåò óñïåøíåå. Ñ òî÷êè çðåíèÿ 
íåïîñðåäñòâåííî ÈÐÊÓÒà – ïðîèñõîäÿùèå ñîáûòèÿ ìû ðàññìàòðèâàåì «â ïëþñ» êðåäèòíîìó ïðîôèëþ Ýìèòåíòà, 
ïîñêîëüêó çàâèñèìîñòü îò ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè, à íå îò âíåøíåãî êðåäèòîðà, ñíèæàåò ðèñêè äåôîëòà 
Êîìïàíèè, ïîñêîëüêó ÎÀÊ ñ ìåíüøåé äîëåé âåðîÿòíîñòè, ïî íàøåìó ìíåíèþ, äîïóñòèò áàíêðîòñòâî «äî÷êè». 
Ó÷èòûâàÿ ñòàòóñ ÎÀÊ, êîíñîëèäèðóþùåé îðãàíèçàöèè îòðàñëè è «ãîñïðèíàäëåæíîñòü», äåôîëò êîðïîðàöèè 
òàêæå ñëîæíî ïðåäñòàâèòü. Åäèíñòâåííûé îáðàùàþùèéñÿ çàåì ÈÐÊÓÒà (Moody’s – «Âà2») ñåðèè ÁÎ-01, íà íàø 
âçãëÿä, ïðè äîõîäíîñòè 8,1% ãîäîâûõ è äþðàöèè 833 äíÿ (ïîãàøåíèå â ñåíòÿáðå 2013 ãîäà) òîðãóåòñÿ 
ñïðàâåäëèâî ñ ó÷åòîì òåêóùåãî êðåäèòíîãî êà÷åñòâà, ðåéòèíãà è äèñêîíòà ÖÁ – ìû íå âèäèì âîçìîæíîñòè äëÿ 
äàëüíåéøåãî ñóùåñòâåííîãî àïñàéäà, ïîýòîìó çàåì ìîæíî íàçâàòü ìàëîèíòåðåñíûì. Ñïðîñ âîçìîæåí òîëüêî ñî 
ñòîðîíû èíâåñòîðîâ, ñòðåìÿùèõñÿ äèâåðñèôèöèðîâàòü ñâîé ïîðòôåëü çà ñ÷åò ìàøèíîñòðîèòåëüíîãî ñåêòîðà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 X5 Retail Group îáúÿâèëà î íà÷àëå ðåáðåíäèíãà ìàãàçèíîâ ñåòè «Êîïåéêà», êîòîðóþ Õ5 ïðèîáðåëà â êîíöå 
2010 ãîäà. Ðèòåéëåð ñîîáùèë, ÷òî 5 ìàãàçèíîâ, ðåáðåíäèðîâàííûõ â «Ïÿòåðî÷êè», îòêðûëèñü â Êîâðîâå, 1 
ìàãàçèí - â Ãîðîõîâöå (Âëàäèìèðñêàÿ îáëàñòü). Òàêæå áûëè ïåðåçàïóùåíû «Ïÿòåðî÷êè» â Íèæåãîðîäñêîé 
îáëàñòè (áîëåå 12). Âñåãî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Êîìïàíèÿ îòêðûëà óæå áîëåå 20 òàêèõ ìàãàçèíîâ. Òîðãîâûå 
ïëîùàäè êàæäîé «Ïÿòåðî÷êè» ñîñòàâëÿþò îò 300 êâ. ì., àññîðòèìåíò íàñ÷èòûâàåò îêîëî 3 òûñ. 
íàèìåíîâàíèé, èç êîòîðûõ íà äîëþ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ïðèõîäèòñÿ 80%. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Îáñòàíîâêà íà âàëþòíîì ðûíêå ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íåðâîçíîé. 
Ïðèíÿòîå ìèíèñòðàìè ôèíàíñîâ G7 ðåøåíèå î ìàññîâûõ âàëþòíûõ 
èíòåðâåíöèÿõ ïîçâîëèëî ñáèòü òåìïû óêðåïëÿþùåéñÿ éåíû. Äàííàÿ 
ìåðà, ñêîðåå, ÿâëÿåòñÿ ïîïûòêîé óäåðæàòü èãðîêîâ â íàöèîíàëüíûõ 
âàëþòàõ, íåæåëè îêàçàòü ñóùåñòâåííóþ ïîääåðæêó ßïîíèè. 
Ïîñëåäñòâèåì ðåàëèçîâàííûõ ìåð ñòàëà âðåìåííàÿ ñòàáèëèçàöèÿ 
âàëþòíîãî äèñáàëàíñà, îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèìîñòè â ñòîëü 
ðåçêîì âìåøàòåëüñòâå íå áûëî. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò åñòü âñå îñíîâàíèÿ 
ïîëàãàòü, ÷òî â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ÿïîíñêàÿ âàëþòà ïðîäîëæèò 
ñâîå óêðåïëåíèå. Îçâó÷åííûå â÷åðà ïëàíû ïðàâèòåëüñòâà ßïîíèè î 
ïðèâëå÷åíèè ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ íà âíóòðåííåì 
ðûíêå, ïîñëóæèëè åùå îäíèì àðãóìåíòîì â ïîëüçó éåíû.  

Ïîìèìî ýòîãî ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî òàêæå â÷åðà ñîâåòîì ïî áåçîïàñíîñòè 
ÎÎÍ áûëà ïîäïèñàíà ñóäüáîíîñíàÿ ðåçîëþöèÿ î çàêðûòèè âîçäóøíîãî 
ïðîñòðàíñòâà íàä Ëèâèåé, ÷òî âûðàçèëîñü â âèäå î÷åðåäíîãî ñêà÷êà  
ñòîèìîñòè íåôòè. Ïîñïåøíîñòü äàííîãî ðåøåíèÿ ìîæåò ïðèâåñòè ê åùå 
õóäøåìó ðåçóëüòàòó: òàê, åñëè ðàíåå ìîæíî áûëî îæèäàòü 
âîññòàíîâëåíèÿ âëàñòè â áëèæàéøåå âðåìÿ, òî òåïåðü ìû ìîæåì 
îêàçàòüñÿ ñâèäåòåëÿìè íå òîëüêî ïåðåëîìíîãî ìîìåíòà â õîäå âîåííûõ 
äåéñòâèé, íî áîëåå äðàìàòè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé.  

Ïðèìå÷àòåëüíûì âûãëÿäèò «îáäåëåííàÿ âíèìàíèåì» ñòàòèñòèêà èç ÑØÀ, 
ãäå â î÷åðåäíîé ðàç ìîæíî áûëî íàáëþäàòü ñîêðàùåíèå ÷èñëà 
ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé ïî áåçðàáîòèöå - äî 385 òûñ., à òàêæå ðîñò 
èíäåêñà äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå â 
Ôèëàäåëüôèè. Íåñìîòðÿ íà âðîäå áû ïîçèòèâíûå äàííûå, äîëëàð 
ïðîäîëæàë ñâîå îòñòóïëåíèå.  

Èòîãîì â÷åðàøíèõ ñîáûòèé ñòàëà êðàéíå âîëàòèëüíàÿ òîðãîâëÿ. Ïàðà 
EUR/USD ñìîãëà óêðåïèòüñÿ âûøå îòìåòêè 1,4õ, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, 
ìîæåò ïîñëóæèòü «òî÷êîé îòïðàâëåíèÿ» äëÿ äàëüíåéøåãî ðîñòà.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà ìîæíî áûëî íàáëþäàòü 
âðåìåííîå çàòèøüå. Ñòîèìîñòü àìåðèêàíñêîé âàëþòû ïðîäîëæèëà 
íåáîëüøîå ñíèæåíèå è îñòàíîâèëàñü ó îòìåòêè 28,66 ðóá. Óæå ñåãîäíÿ 
óòðîì èãðîêè íà÷àëè ðåàãèðîâàòü íà ðîñò íåôòÿíûõ êîòèðîâîê, êóðñ 
ðóáëÿ âåðíóëñÿ íà óðîâíè ïðîøëîé íåäåëè. Åùå îäíîé ïðè÷èíîé äëÿ 
óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ ìîãëè ñòàòü ïðåäñòîÿùèå â ïîíåäåëüíèê âûïëàòû 
ÍÄÑ. 

Ñîñòîÿíèå áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè îñòàåòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå: 
ñîãëàñíî äàííûì ÖÁ, îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ ïðåâûøàþò 1,4 
òðëí ðóá., ÷òî âûãëÿäèò âïîëíå êîìôîðòíî. Â ïîäîáíûõ óñëîâèÿõ, 
ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ïîíåìíîãó ñíèæàåòñÿ: õîòÿ MosPrime è 
ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íà óðîâíå 3,16%, íà ðûíêå ìîæíî íàéòè 
ïðåäïîëîæåíèå è íèæå 3%, ÷òî âêóïå ñ äåïîçèòîì ÖÁ âûãëÿäèò 
ïðàêòè÷åñêè àáñóðäíûì. Ïðè ñëîæèâøåéñÿ äèíàìèêå Áàíê Ðîññèè, 
ñêîðåå âñåãî, óæå íà áëèæàéøåì çàñåäàíèè ïðèìåò ðåøåíèå îá 
î÷åðåäíîì óâåëè÷åíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ìîæåò 
ïîéòè òîëüêî íà ïîëüçó â ÷àñòè îãðàíè÷åíèÿ ñïåêóëÿòèâíîé êàïèòàëà. 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Долговые рынки  
Â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ ñèòóàöèÿ íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ ïðèîáðåëà ÷óòü 
ìåíåå ïàíè÷åñêèé âèä, õîòÿ ìíîãîå åùå îñòàåòñÿ íåîïðåäåëåííûì. 
Íîâîñòè èç ßïîíèè ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ â ôîêóñå ïîâûøåííîãî 
âíèìàíèÿ, îäíàêî ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî ñèòóàöèþ íà ïðîáëåìíîé ÀÝÑ, 
ñóäÿ ïî âñåìó, óäàåòñÿ íåìíîãî êîíòðîëèðîâàòü, áûëè âîñïðèíÿòû âåñüìà 
ïîçèòèâíî. È òåïåðü ó÷àñòíèêè ðûíêà îðèåíòèðóþòñÿ íà ïðåäñòîÿùèé 
ïðîöåññ âîññòàíîâëåíèÿ, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ âåñüìà çíà÷èìûì äëÿ ðûíêà, 
ó÷èòûâàÿ ïîçèöèè ßïîíèè â ìèðîâîé òîðãîâëå. Ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
çàâåðøàëè â÷åðàøíèå òîðãè â «ïëþñå», ïðèáàâèâ ïîðÿäêà 1,75% - 2,2% â 
Åâðîïå è 0,7% - 1,39% â ÑØÀ. Ãëàâíîé òåìîé ÷åòâåðãà áûëî 
«ïðîòèâîñòîÿíèå» ïðîöåññó ñòðåìèòåëüíîãî óêðåïëåíèÿ éåíû è 
ïðîâîöèðóåìîãî ýòèì áåãñòâà ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà. Ïîñêîëüêó 
ðåãóëÿòîðàìè G7 áûëî ïðèíÿòî îáùåå ðåøåíèå î ïðîâåäåíèè 
ìàññèðîâàííûõ èíòåðâåíöèé, íàïðàâëåííûõ íà îãðàíè÷åíèå 
ñïåêóëÿòèâíîãî åå óêðåïëåíèÿ è ïðåïÿòñòâèå «áåãñòâà êàïèòàëîâ» ñ 
îñòàëüíûõ ðûíêîâ. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî àìåðèêàíñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà â÷åðà âíîâü 
îñòàâàëàñü «ôîíîì», ðÿä ïîêàçàòåëåé âñå æå ñ÷èòàåì íåîáõîäèìûì 
îòìåòèòü. Â ÷àñòíîñòè, CPI â ãîäîâîì âûðàæåíèè çà ôåâðàëü ñîñòàâèë 
2,1% ïðè îæèäàíèè 2%, à çà ìåñÿö – 0,5% (æäàëè 0,4%). Ðàçî÷àðîâàëè 
äàííûå ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó, êîòîðîå ñíèçèëîñü íà 0,1% ïðè 
îæèäàíèè ðîñòà íà 0,6%. Leading Indicators òàêæå îêàçàëèñü ñëàáåå 
ïðîãíîçà 0,8% ïðîòèâ 0,9%. Íà îáùåì ôîíå âûäåëÿëñÿ ìàðòîâñêèé 
èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè, óâåëè÷èâøèéñÿ äî 43,4 ïóíêòîâ 
ïðè ïðîãíîçå â 28,8 ïóíêòîâ è 35,9 ïóíêòîâ â ôåâðàëå. 

Äèíàìèêà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ äîâîëüíî ÿâíî âûðàæàëà 
íàëè÷èå èíòåðåñà ê ðèñêîâûì àêòèâàì: äîõîäíîñòè ïðîäâèíóëèñü âûøå. 
Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü óâåëè÷èëàñü äî 3,26% ãîäîâûõ (+9 
á.ï.).  

Äëÿ ïîääåðæàíèÿ ñïðîñà íà ðèñê íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ ñåãîäíÿ 
ñîõðàíÿþòñÿ ïðåäïîñûëêè â âèäå äîâîëüíî óâåðåííîãî ðîñòà öåí íà 
íåôòü (WTI êîòèðóåòñÿ âûøå 103 äîëë. çà áàðð.). Êðîìå òîãî, èíâåñòîðû 
áóäóò æäàòü ðåçóëüòàòîâ ôåâðàëüñêîãî ñòðåññ-òåñòà îò 19 êðóïíåéøèõ 
àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ, êîòîðûå ïîçâîëÿò èì îïðåäåëèòüñÿ ñ îáúåìàìè 
ïðåäñòîÿùèõ äèâèäåíäíûõ âûïëàò è ïëàíàìè ïî âîçìîæíîìó buy-back 
ñâîèõ àêöèé. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â ÷åòâåðã òàêæå ñòàëî ãîðàçäî 
ñïîêîéíåå. Êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ Russia-30 «çàêðåïèëèñü» â äèàïàçîíå 
115,875% - 116% - çäåñü ïðîõîäèëà îñíîâíàÿ ÷àñòü â÷åðàøíèõ ñäåëîê, 
ïðè ýòîì ïîñëåäíèå ñäåëêè ïðîõîäèëè ïî 116% (YTM 4,7%). Êàê ìû óæå 
îòìå÷àëè â÷åðà, êàêîé-ëèáî îùóòèìîé ðåàêöèè íà çàÿâëåíèå 
ïðåäñòàâèòåëåé Ìèíôèíà î âåðîÿòíîì ïîÿâëåíèè â ýòîì ãîäó íîâûõ 30-
ëåòíèõ ñóâåðåííûõ åâðîáîíäîâ íå íàáëþäàåòñÿ. Ñóäÿ ïî âñåìó, 
íåîäíîêðàòíî ïîä÷åðêíóòûé «èìèäæåâûé» õàðàêòåð ïîäîáíîãî 
ðàçìåùåíèÿ, åñëè îíî è áóäåò, íå íåñåò â ñåáå ñåðüåçíîãî ðèñêà 
îùóòèìîãî ïðèòîêà íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. Îòìåòèì, ÷òî ïðîäîëæèë 
âîññòàíàâëèâàòüñÿ ïîñëå êîððåêöèè íà÷àëà íåäåëè âûïóñê Russia-18, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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ïðèáàâèâ â öåíå ïîðÿäêà 25 á.ï. äî 101,5% (YTM 7,57%). 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ïîêóïàòåëè òàêæå ñòàðàëèñü íàéòè åùå íå 
ïîëíîñòüþ âîññòàíîâèâøèåñÿ â öåíå âûïóñêè, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêå â ñðåäíåì â äèàïàçîíå îò 25 äî 50 á.ï. Ñïðîñ 
íàáëþäàëñÿ â áóìàãàõ ÀËÐÎÑÀ-20, Ñåâåðñòàëü-17, ÂÝÁ-20, íà äëèííîé 
îòðåçêå êðèâîé ÂÒÁ. Êðîìå òîãî, íå èñ÷åçàåò èç îáëàñòè èíòåðåñîâ íîâûé 
âûïóñê ÕÊÔ-Áàíê14, îðèåíòèðóÿñü íà äèíàìèêó, ïîñòåïåííî 
«ïîäòÿãèâàþòñÿ» ê áîëåå âûñîêèì êîòèðîâêàì è äðóãèå âûïóñêè ÷àñòíûõ 
áàíêîâ. 

Íà ôîíå òîãî êàê ïîñòåïåííî óìåíüøàåòñÿ íåðâîçíîñòü âíåøíèõ ðûíêîâ, 
ðîññèéñêèé ñåãìåíò ïðèîáðåòàåò äîïîëíèòåëüíóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
áëàãîäàðÿ èçìåíåíèþ äèíàìèêè ñûðüåâîãî ñåãìåíòà. Ïðè òàêîì ñöåíàðèè 
ó ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ ïîÿâëÿþòñÿ íîâûå ãîðèçîíòû äëÿ 
ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. 

Â ÷àñòè èíòåðåñíûõ íîâîñòåé îòìåòèì ïîÿâèâøèåñÿ ïàðàìåòðû ñäåëêè ïî 
20-ëåòíèì áîíäàì ÐÆÄ, íîìèíèðîâàííûõ â ôóíòàõ. Çäåñü ïî èòîãàì road 
show ïðåìèÿ ê ãîñáóìàãàì UK ñîïîñòàâèìîé äþðàöèè îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 325 á.ï., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñòàâêå êóïîíà 7,45% ãîäîâûõ. 
Ïîÿâëåíèå öåíû è îáúåìà ðàçìåùåíèÿ îæèäàåòñÿ ñåãîäíÿ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå òàêæå îùóùàåòñÿ ãîðàçäî ìåíüøå ïàíèêè, ÷åì â 
ïðåäûäóùèå äíè, íàïðîòèâ ó÷àñòíèêè, îöåíèâ ñèòóàöèþ â ñâîþ ïîëüçó, 
ñåé÷àñ ñòàðàþòñÿ «ïîäîáðàòü» ïîäåøåâåâøèå áóìàãè, ÷òî íå òàê óæ è 
ïðîñòî ñäåëàòü íà áîëüøèõ îáîðîòàõ ïðè ñîõðàíÿþùåìñÿ èçáûòêå 
ëèêâèäíîñòè íà ôîíå îòñóòñòâèÿ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, â÷åðà 
äîâîëüíî àêòèâíûå ïîêóïêè íàáëþäàëèñü â  ñåãìåíòå ÎÔÇ, ãäå â ñðåäíåì 
íà 15 á.ï. ïîäîðîæàëè áóìàãè ñåðèé 25063, 25064, 25071, 25077, 25076 è 
25078. Ñðåäè ïðî÷èõ îáëèãàöèé íàèáîëåå çàìåòíûì áûë èíòåðåñ â 
îòíîøåíèè íîâûõ âûïóñêîâ Ãàçïðîì íåôòè, îñîáåííî ñåðèé 08 è 10, 
áîíäîâ Ñèáìåòèíâåñòà, ÑÓÝÊà, ÂÒÁ-5, ÂÝÁ-06 è ÂÝÁ-08, à òàêæå Ìãîð-
62.  

Îáðàòèì âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðè ñîõðàíÿþùåìñÿ èçáûòêå ëèêâèäíîñòè è 
îæèäàíèÿõ ïðèòîêà ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà, êîòîðûé, ñóäÿ ïî òîìó, êàê 
ðàçâèâàåòñÿ êîíúþíêòóðà ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, íåèçáåæåí, Áàíê Ðîññèè 
âïîëíå ìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ ñâîèì ïðàâîì â î÷åðåäíîé ðàç ïîâûñèòü 
íà ïðåäñòîÿùåì 25 ìàðòà çàñåäàíèè êëþ÷åâûå ñòàâêè. Ïðè òåêóùåé 
êîíúþíêòóðå äåíåæíîãî ðûíêà äàííûé øàã âûãëÿäèò âïîëíå îïðàâäàííî, â 
òî æå âðåìÿ ãëóáîêîé ïåðåîöåíêè äîëãîâîãî ðûíêà òàêæå óäàñòñÿ 
èçáåæàòü. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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