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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû ïî íèì: Ðàéôôàéçåíáàíê, 
Ïðîìñâÿçüáàíê, Àëüôà-Áàíê, Ïåòðîêîììåðö, Ðîñáàíê, 
Âîçðîæäåíèå, Ãàçïðîìáàíê, ÂÒÁ-Ëèçèíã. 

 Áàíê Ìîñêâû, ÒÃÊ-1, Ðàñïàäñêàÿ, Àëðîñà, Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò, ÃÑÑ, ÐÆÄ, Àðêàäà, Ñèáèðüòåëåêîì, ÐÁÊ, 
Âîëãàòåëåêîì. 
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 Áàíêè óñïåøíî âûïîëíèëè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ÖÁ. 

 Æäàòü ëè ñåãîäíÿ óëó÷øåíèÿ? 
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 Âíåøíèå ðûíêè: Èíôëÿöèîííûå îïàñåíèÿ â ÑØÀ 
îêàçàëèñü íàïðàñíûìè, íî è äåôëÿöèÿ – íå ïîâîä äëÿ 
îïòèìèçìà. UST æäóò íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: «Ïèêå» Russia-30. ÂÒÁ 
ïëàíèðóåò íîâûé âûïóñê. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: ÎÔÇ «ðàçîáðàëè» áåç ïðåìèè. È 
Ìîñêâà ñòðåìèòñÿ «óñïåòü» ñ ðàçìåùåíèåì. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.69% 3 148

Russia-30 7.75% 18 -208

ОФЗ 46018 11.38% 0 284

ОФЗ 25059 9.86% 1 -184

Газпрнефт4 14.00% 16 n/a

РЖД-9 13.06% -10 76

АИЖК-8 15.85% 137 -632

ВТБ - 5 12.97% 11 -63

РоссельхБ-6 11.79% 0 192

МосОбл-8 18.30% 67 -1 554

Мгор59 11.83% -25 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.95% -1 568

iTRAXX XOVER S10 5Y 834.75 20 -194

CDX HY 5Y 999.87 39 -147

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 039.43 -5.5% 67.8%

RTS 1 038.41 -4.0% 64.3%

S&P 500 910.71 -0.1% 0.8%

DAX 4 799.98 -1.9% -0.2%

NIKKEI 9 840.85 0.9% 11.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 69.48 0.6% 66.1%

Нефть WTI 71.03 0.8% 59.3%

Золото 938.87 0.4% 6.4%

 Никель LME 3 M 14 850.00 -1.7% 26.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñ 5 ïî 12 èþíÿ îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÐÔ ñîêðàòèëñÿ íà 2,9 ìëðä äîëë. äî 406,6 ìëðä äîëë. 
Ñîêðàùåíèå ðåçåðâîâ îáóñëîâëåíî îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêîé åâðî-ñîñòàâëÿþùåé ÷àñòè âñëåäñòâèå 
óêðåïëåíèÿ àìåðèêàíñêîé âàëþòû ê åâðîïåéñêîé. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ñóììàðíàÿ çàäîëæåííîñòü ïî çàðàáîòíîé ïëàòå â Ðîññèè çà ìàé 2009 ãîäà âûðîñëà íà 
10,8% äî 8,779 ìëðä ðóá. 

 Ñîãëàñíî Ðîññòàòó, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 9 ïî 15 èþíÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà 
- 0,3%, ñ íà÷àëà ãîäà - 7,1% (â 2008 ãîäà: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,6%, ñ íà÷àëà ãîäà - 8,3%, â öåëîì çà èþíü - 
1,0%). Äàííûå ïîäòâåðæäàþò òåíäåíöèþ, îáîçíà÷åííóþ åùå â àïðåëå. Òåìïû ðîñòà öåí, îòûãðàâ 
äåâàëüâàöèîííûé ýôôåêò è ñâÿçàííûé ñ íèì ïîâûøåíèå öåí íà èìïîðòèðóåìûå òîâàðû, ïîä âëèÿíèåì 
ðåöåññèè â ýêîíîìèêå è ñíèæåíèÿ ïîêóïàòåëüñêîé ñïîñîáíîñòè íàñåëåíèÿ çàìåäëÿþòñÿ îòíîñèòåëüíî 
ïðîøëîãîäíèõ çíà÷åíèé. Â ïðèíöèïå, äàëüíåéøåå ñíèæåíèå èíôëÿöèè ñîçäàåò Áàíêó Ðîññèè «çàäåë» äëÿ 
î÷åðåäíîãî óìåíüøåíèÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Îäíàêî, èñõîäÿ èç îïûòà ïðåäûäóùèõ ðåøåíèé ÖÁ ïî 
ñòàâêå, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ðåãóëÿòîð íå áóäåò ñïåøèòü, îñòàâëÿÿ âîçìîæíîñòü äëÿ áîëåå «âçâåøåííîãî» 
øàãà. 

 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ìîñêîìçàéì 24 èþíÿ ïðîâåäåò àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ãîðîäà Ìîñêâû ñåðèè 61 è 62 íà îáùóþ 
ñóììó 35 ìëðä ðóá. Ãîðîä ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèè 61 îáúåìîì 15 
ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 3 èþíÿ 2013 ãîäà. Ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâëÿåò 15% ãîäîâûõ è ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿííîé 
äëÿ âñåõ 16-òè êóïîííûõ ïåðèîäîâ. Êðîìå òîãî, Ìîñêâà ðàçìåñòèò îáëèãàöèè ñåðèè 62 îáúåìîì 20 ìëðä 
ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 8 èþíÿ 2014 ãîäà. Ñòàâêà 1-4 êóïîíîâ îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ, 5-8 êóïîíîâ – 
15% ãîäîâûõ, 9-12 êóïîíîâ – 14% ãîäîâûõ, 13-16 êóïîíîâ – 13% ãîäîâûõ, 17-20 êóïîíîâ – 12% ãîäîâûõ. 

 Ñ 18 èþíÿ 2009 ãîäà ÌÌÂÁ ïðèîñòàíàâëèâàåò òîðãè áèðæåâûìè îáëèãàöèÿìè ñåðèè ÁÎ-07 ÎÀÎ «Ãðóïïà 
«ÐÀÇÃÓËßÉ», ñ 22 èþíÿ – îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü» ñåðèè Ò-3, ÎÀÎ «ÀÌÓÐÌÅÒÀËË» 
ñåðèè 02, ñåðèè 03 è ñåðèè 07, à òàêæå îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» ñåðèè 01. 

 18 èþíÿ 2009 ãîäà îïðåäåëåíî äàòîé íà÷àëà òîðãîâ íà ÌÌÂÁ îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÈÊÑ 5 ÔÈÍÀÍÑ» ñåðèè 04 
îáúåìîì 8 ìëðä ðóá., âêëþ÷åííûìè â ðàçäåë «Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â».  

 16 èþíÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ îòêàçàëà â ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè îò÷åòà îá èòîãàõ âûïóñêà 
íåêîíâåðòèðóåìûõ ïðîöåíòíûõ äîêóìåíòàðíûõ îáëèãàöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ ÇÀÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» ñåðèè 02. 
ÔÑÔÐ ïðèçíàëà óêàçàííûé âûïóñê íåñîñòîÿâøèìñÿ è àííóëèðîâàëà åãî ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ. 

 ÎÎÎ «ÀèÔ-ÌåäèàÏðåññà-ôèíàíñ» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 104,715 ìëí ðóá., èñõîäÿ èç 
ñòàâêè êóïîíà 14% ãîäîâûõ, è ïîãàñèëî íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  

 ÂÒÁ ïðîâîäèò ïåðåãîâîðû ñ èíâåñòîðàìè î âîçìîæíîñòè âûïóñêà 7-ëåòíèõ åâðîîáëèãàöèé íà 1-2 ìëðä 
äîëë. Äîõîäíîñòü áóìàã ñ 3-ëåòíèì ïóò-îïöèîíîì ìîæåò ñîñòàâèòü 9% ãîäîâûõ. 

 Çàêðûòà êíèãà çàÿâîê íà äåáþòíûé âûïóñê ÎÎÎ «Òðîéêà Èíâåñò» íîìèíàëüíûì îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Ñïðîñ 
íà áóìàãè ñîñòàâèë 176,6 ìëí ðóá. îò 326 èíâåñòîðîâ. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã - 3 ãîäà. Ïî âûïóñêó 
ïðåäóñìîòðåíî äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå ïî óñìîòðåíèþ Ýìèòåíòà 20 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ñòàâêà êóïîíà íà îäíó 
öåííóþ áóìàãó âûïóñêà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà äâóõ ñòàâîê, ïîñòîÿííîé è ïåðåìåííîé. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, 
ñîñòàâëÿþùàÿ ïîñòîÿííóþ ÷àñòü êóïîííîãî äîõîäà íà îäíó îáëèãàöèþ, îïðåäåëåíà Ýìèòåíòîì â ðàçìåðå 
0,01% ãîäîâûõ. Ïåðåìåííàÿ ñòàâêà ïðèâÿçàíà ê èíäåêñó ÐÒÑ è êóðñó äîëëàðà ÑØÀ ê ðóáëþ. Ýìèòåíòîì áûë 
óñòàíîâëåí êîýôôèöèåíò çàâèñèìîñòè â ðàçìåðå 45%. Çà÷èñëåíèå îáëèãàöèé íà ñ÷åòà èíâåñòîðîâ íà÷íåòñÿ 
18 èþíÿ. 
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 ÎÎÎ ÑÁ Áàíê èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò 
ïðèîáðåë 30,35% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 303,495 ìëí ðóá. Òàêæå âëàäåëüöàì îáëèãàöèé áûë âûïëà÷åí 
ÍÊÄ â ñóììå 0,7 ìëí ðóá. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî S&P â÷åðà ñîîáùèëî î ñíèæåíèè ðåéòèíãà íà îäíó ñòóïåíü äëÿ Ðàéôôàéçåíáàíêà (äî BBB-), 
ÞíèÊðåäèò Áàíêà (BBB-), ÓÐÀËÑÈÁà (B+) è Ïðîìñâÿçüáàíêà (B+). Ðåéòèíã øåñòè áàíêîâ ñ «Íåãàòèâíûì» 
ïðîãíîçîì ïîñòàâëåí íà ïåðåñìîòð (Àëüôà-Áàíê, Ïåòðîêîììåðö, ÐÎÑÁÀÍÊ, Âîçðîæäåíèå, Ãàçïðîìáàíê è 
ÓÁÐèÐ). Ïðîãíîç ðåéòèíãà Ñóðãóòíåôòåãàçáàíêà ñòàë «Íåãàòèâíûì» âìåñòî «Ñòàáèëüíîãî». Äàííûå 
ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ ïîñëåäîâàëè çà àíàëèçîì ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñ ó÷åòîì îöåíêè ïîòåðü 
ïî ññóäàì, ñäåëàííîé S&P äëÿ ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Îíè îòðàæàþò ðàñòóùåå áåñïîêîéñòâî ïî 
ïîâîäó óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà àêòèâîâ, îãðàíè÷åííóþ ñïîñîáíîñòü áàíêîâ àáñîðáèðîâàòü ðàñòóùèé îáúåì 
ïðîáëåìíûõ ññóä è ñâÿçàííîé ñ íèìè ïîòðåáíîñòè â ôîðìèðîâàíèè ðåçåðâîâ âñëåäñòâèå ðåçêîãî 
ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà â Ðîññèè. Óõóäøåíèå êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé áàíêîâ îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå äàâëåíèå 
íà ïðèáûëüíîñòü è êàïèòàëèçàöèþ. 

 Fitch ïðèñâîèëî âûïóñêàì îáëèãàöèé ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ ñåðèé 03 è 04 ñî ñòàâêîé 14% è ïîãàøåíèåì â 
èþíå 2016 ãîäà ôèíàëüíûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «BBB» âñëåä çà ðàçìåùåíèåì îáëèãàöèé. Îáúåì 
êàæäîãî èç âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá., è ïî íèì ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü ïðåäúÿâëåíèÿ 
ê äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ ïî íîìèíàëó â èþíå 2010 ãîäà. Ïî îáëèãàöèÿì ïðåäîñòàâëåíà ãàðàíòèÿ 
ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè ÎÀÎ ÂÒÁ-Ëèçèíã (äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BBB»/«Íåãàòèâíûé») â ôîðìå áåçîòçûâíîé ïóáëè÷íîé îôåðòû. Ïîñòóïëåíèÿ ïî 
îáëèãàöèÿì áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà ÂÒÁ-Ëèçèíã. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íà áëèæàéøåì çàñåäàíèè ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÖÁ áóäóò ðàññìîòðåíû èçìåíåíèÿ â ïîðÿäîê ðàñ÷åòà 
îáÿçàòåëüíûõ íîðìàòèâîâ äëÿ áàíêîâ. ÖÁ ïðåäëîæèë ñíèçèòü íàãðóçêó íà êàïèòàë áàíêîâ çà ñ÷åò 
óìåíüøåíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ðèñêà íà îòäåëüíûå àêòèâû, â ÷àñòíîñòè - ñíèæåíèÿ êîýôôèöèåíòà ðèñêà ïî 
èïîòå÷íûì êðåäèòàì. Ïðåäëàãàåòñÿ ñ÷èòàòü, ÷òî îíè ñòàëè íà 30% íàäåæíåå — êîýôôèöèåíò ðèñêà ïî íèì 
ñíèçèòñÿ ñ 1 äî 0,7. Òàê ó áàíêîâ îñâîáîäèòñÿ åùå 30% îò ñóììû èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, è ýòè äåíüãè îíè 
ñìîãóò ïðåäîñòàâèòü êëèåíòàì, íå óâåëè÷èâàÿ íàãðóçêó íà êàïèòàë. /Âåäîìîñòè/ 

 Â÷åðà Ñîâåò Ôåäåðàöèè ïðèíÿë ïîïðàâêè â çàêîí «Î Ôîíäå ñîäåéñòâèÿ ðåôîðìèðîâàíèþ æèëèùíî-
êîììóíàëüíîãî õîçÿéñòâà». Êàê ñëåäóåò èç ïðîåêòà, äåíüãè, âûäåëåííûå ôîíäîì ÆÊÕ íà ðåìîíò 
ìíîãîêâàðòèðíûõ äîìîâ, äîëæíû õðàíèòüñÿ íà ñ÷åòàõ áàíêîâ, àêöèè êîòîðûõ ïðèíàäëåæàò Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè èëè Öåíòðîáàíêó «â ðàçìåðå, ïîçâîëÿþùåì îïðåäåëÿòü ðåøåíèÿ». Ñåé÷àñ ïîäîáíûõ 
îãðàíè÷åíèé íåò. Â òå÷åíèå ìåñÿöà ïîñëå âñòóïëåíèÿ çàêîíà â ñèëó Ìèíôèí äîëæåí ïðåäñòàâèòü ñïèñîê 
ñîîòâåòñòâóþùèõ áàíêîâ, êîòîðûé áóäåò îáíîâëÿòüñÿ ðàç â êâàðòàë. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêâû ïðèîáðåòåò ïî÷òè 75% äîïýìèññèè àêöèé Áàíêà Ìîñêâû çà 14,9 ìëðä ðóá. Âñåãî 
Áàíê ïðèâëå÷åò â  êàïèòàë áîëåå 19,9 ìëðä ðóá., íåïîñðåäñòâåííî â óñòàâíûé êàïèòàë – áîëåå 2,1 ìëðä ðóá. 
Ðàçìåùåíèå áóìàã íà÷àëîñü 27 ìàÿ 2009 ãîäà, ñðîê äåéñòâèÿ ïðåèìóùåñòâåííîãî ïðàâà – 45 äíåé ñ ìîìåíòà 
ðàçìåùåíèÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
18 июня  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ïðåäëàãàåò ñ 2010 ãîäà óâåëè÷èòü ÍÄÏÈ íà äîáû÷ó ïðèðîäíîãî ãàçà. Ñòàâêà ÍÄÏÈ 
íå ìåíÿëàñü ñ 2006 ãîäà è ñåé÷àñ ñîñòàâëÿåò 147 ðóá. çà 1 òûñ. êóá. Íîâàÿ ñòàâêà ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 
250 ðóá. çà 1 òûñ. êóá.ì., ÷òî ïîçâîëèò áþäæåòó ïîëó÷èòü â ñëåäóþùåì ãîäó äîïîëíèòåëüíûå 50 ìëðä ðóá. 
äîõîäîâ. /ÐÁÊ daily/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» ïðèíÿëî ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû ïî èòîãàì 
2008 ãîäà. Íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü çà ïðîøåäøèé ãîä ïðèíÿòî íàïðàâèòü íà ðåàëèçàöèþ 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ (219,7 ìëí ðóá.) è ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâíîãî ôîíäà (11,5 ìëí ðóá.). 
/www.energyland.info/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî çàÿâëåíèþ çàìåñòèòåëÿ ãåíäèðåêòîðà ïî ñòðàòåãè÷åñêîìó ïëàíèðîâàíèþ «Ðàñïàäñêîé» Àëåêñàíäðà 
Àíäðååâà, çàãðóçêà óãîëüíîé Êîìïàíèè â èþíå ñîñòàâëÿåò 75% ïî ñðàâíåíèþ ñ äîêðèçèñíûì ñåíòÿáðåì. 
Ðàíåå ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè ïðîãíîçèðîâàë, ÷òî âî 2 êâàðòàëå «Ðàñïàäñêàÿ» íàðàñòèò çàãðóçêó ìîùíîñòåé 
äî 80%, ïðîèçâîäÿ îêîëî 2,5 ìëí òîíí óãëÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

 «Àëðîñà-Íþðáà» (ñîáñòâåííèêè: 87,58% — «Àëðîñà», 10% — àäìèíèñòðàöèÿ Íþðáèíñêîãî óëóñà) çà 4 
êâàðòàë 2008 ãîäà íàïðàâèò íà äèâèäåíäû 400 ìëí ðóá. Òàêèì îáðàçîì, «Àëðîñà» ïîëó÷èò îò «äî÷êè» îêîëî 
350 ìëí ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïðîäîâîëüñòâåííàÿ ñåòü Carrefour âçÿëà òàéì-àóò íà 45 äíåé â ïåðåãîâîðàõ î ïîêóïêå «Ñåäüìîãî 
Êîíòèíåíòà». Çà ýòî âðåìÿ Carrefour õî÷åò ñôîðìèðîâàòü îêîí÷àòåëüíîå ïðåäëîæåíèå. Deutsche Bank æäàòü 
ñòîëüêî âðåìåíè íå íàìåðåí è óæå â êîíöå èþíÿ ìîæåò âîçîáíîâèòü ïåðåãîâîðû ñ äðóãèìè ïðåòåíäåíòàìè. 
Ðàíåå «Ñåìåðêîé» èíòåðåñîâàëèñü èíâåñòôîíäû Apax Partners, Baring Vostok Capital Partners, TPG è äð. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 «Ãàçïðîì» âåäåò ïåðåãîâîðû ñ «Ãðàæäàíñêèìè ñàìîëåòàìè Ñóõîãî» (ÃÑÑ) î çàêóïêå 10 ëàéíåðîâ SSJ-
100 äëÿ ñâîåé «äî÷êè» «Ãàçïðîìàâèà». Äîãîâîð ìîæåò áûòü ïîäïèñàí â àâãóñòå íà ïîäìîñêîâíîì 
àâèàñàëîíå ÌÀÊÑ-2009. /Èíòåðôàêñ/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 ÐÆÄ îòêàçûâàþòñÿ îò èíäåêñàöèè çàðàáîòíîé ïëàòû ñîòðóäíèêàì â 2009 ãîäó, â öåëÿõ ñîõðàíåíèÿ ðàáî÷èõ 
ìåñò. Äëÿ èíäåêñàöèè çàðïëàòû Ìîíîïîëèè ïîòðåáîâàëîñü áû äîïîëíèòåëüíî15 ìëðä ðóá. /rzd-partner.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Àãðîõîëäèíã «Àðêàäà» âûèãðàë èñêè ó øåñòè âëàäåëüöåâ åãî îáëèãàöèé, êîòîðûå ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà íå 
ìîãóò âåðíóòü äåíüãè çà ïðèîáðåòåííûå áóìàãè. Äåðæàòåëè îáëèãàöèé âûèãðàëè ñóäû ïåðâîé èíñòàíöèè, íî 
âåñíîé âñå øåñòü êîìïàíèé ïðîèãðàëè àïåëëÿöèè â 9-ì àðáèòðàæíîì àïåëëÿöèîííîì ñóäå. Ïðè÷èíà 
ïðîèãðûøà — àðáèòðàæíàÿ «îãîâîðêà», êîòîðóþ «Àðêàäà» âêëþ÷èëà â ìàðòå 2007 ãîäà â áåçîòçûâíóþ 
îôåðòó ïî òðåòüåìó âûïóñêó, íå èñïîëíåííóþ â îêòÿáðå 2008 ãîäà. Àêöèîíåðû Êîìïàíèè çàôèêñèðîâàëè, 
÷òî ñïîðû ïî âûïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâà ïîäëåæàò ðàçðåøåíèþ â àðáèòðàæíîé êîìèññèè ïðè ÌÌÂÁ. 
Ïîýòîìó àïåëëÿöèîííûé ñóä ñîñëàëñÿ íà ï. 5 ñò. 148 ÀÏÊ, ñîãëàñíî êîòîðîìó àðáèòðàæíûé ñóä íå 
ðàññìàòðèâàåò èñêè, åñëè ñòîðîíû çàêëþ÷èëè ñîãëàøåíèå î ðåøåíèè ñïîðîâ â òðåòåéñêîì ñóäå. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Äèðåêòîð ïî ýêîíîìèêå è ôèíàíñàì ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» Àëåêñàíäð Øåéôåð ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ 
ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü çà 2009 ãîä 2,170 ìëðä ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ÐÑÁÓ. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà 
Îïåðàòîðà ïî ÌÑÔÎ â òåêóùåì ãîäó ñîñòàâèò ïîðÿäêà 40,5 ìëðä ðóá. (+ 7,5% ê 2008 ãîäó), EBITDA – îêîëî 
13,7 ìëðä ðóá. (+ 15,4%), ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 3 ìëðä ðóá. (óäâîåíèå ê óðîâíþ 2008 ãîäà) Ñîâîêóïíûé îáúåì 
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 4,5 ìëðä ðóá. Ïî îöåíêàì Êîìïàíèè, çàäîëæåííîñòü ïî 
çàåìíûì ðåñóðñàì íà êîíåö 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ ñíèçèòñÿ íà 16% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì è ñîñòàâèò 
îêîëî 20 ìëðä ðóá. Ã-í Øåéôåð òàêæå çàÿâèë, ÷òî êîíñîëèäèðîâàííûé îáúåì ïëàíèðóåìûõ çàèìñòâîâàíèé 
«Ñèáèðüòåëåêîì» â 2009 ãîäó ñîñòàâèò îêîëî 7 ìëðä ðóá., à îáúåì ïëàíèðóåìûõ ïðîöåíòíûõ âûïëàò – 3 ìëðä 
ðóá. Çà¸ìíûå ðåñóðñû áóäóò ïðèâëåêàòüñÿ íà îñóùåñòâëåíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû è 
ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãîâ. «Ñèáèðüòåëåêîì» çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèë ñâîþ èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà 
2009 ãîä, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïîòðåáíîñòü â ïðèâëå÷åíèè çàåìíîãî êàïèòàëà ñîêðàòèëàñü íà 37% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì. Ñ öåëüþ ìèíèìèçàöèè âàëþòíîãî ðèñêà ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè ïëàíèðóåò 
äîñðî÷íî ïîãàñèòü ÷àñòü çà¸ìíûõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå ïðèîáðåòàåò âàëþòó äëÿ ôèêñàöèè òåêóùåãî êóðñà. 
Ïî ñëîâàì ã-íà Øåéôåðà, «äàëüíåéøèå ïëàíû Êîìïàíèè ïðåäóñìàòðèâàþò ïðèâëå÷åíèå äîëãîñðî÷íûõ 
êðåäèòîâ áàíêîâ è ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé. Ðàçìåùåíèå ïåðâîé ñåðèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ïðè 
áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðå ðûíêà îæèäàåòñÿ íå ðàíåå 4-ãî êâàðòàëà 2009 ãîäà». /Finambonds, Cbonds/ 

 ÎÀÎ «ÐÁÊ Èíôîðìàöèîííûå Ñèñòåìû» ñîîáùèëî îá èçìåíåíèè äîëè ó÷àñòèÿ â ðÿäå äî÷åðíèõ êîìïàíèé. Ñ 
16 èþíÿ 2009 ãîäà ó÷àñòèå ÎÀÎ «ÐÁÊ Èíôîðìàöèîííûå Ñèñòåìû» â ÇÀÎ «ÐÁÊ – ÒÂ» ñîêðàòèëîñü ñî 100% 
äî 0%, â ÇÀÎ «ÐÎÑÁÈÇÍÅÑÊÎÍÑÀËÒÈÍÃ» ñî 100% äî 20%, â ÇÀÎ «ÐÁÊ ÕÎËÄÈÍÃ» ñî 100% äî 20%. 
Ñîâëàäåëåö è ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÐÁÊ Ãåðìàí Êàïëóí ñîîáùèë, ÷òî àêòèâû îñòàëèñü â Ãðóïïå, 
íî íîâîãî èõ âëàäåëüöà íå íàçâàë. À ãåíäèðåêòîð ÐÁÊ Þðèé Ðîâåíñêèé óòî÷íèë, ÷òî «ýòî ðîññèéñêèå 
«äî÷êè» ÐÁÊ». Ïðåäñòàâèòåëü Ìåäèàõîëäèíãà Ïàâåë Ìèðîíîâ äîáàâèë, ÷òî ýòî ïåðâûé øàã, íàïðàâëåííûé 
íà ïðèâåäåíèå ñòðóêòóðû ÐÁÊ â ñîîòâåòñòâèå ñ òðåáîâàíèÿìè êðåäèòîðîâ. /Âåäîìîñòè, Cbonds/ 

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» ïîäâåëî èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 2008 ãîä â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. Âûðó÷êà Êîìïàíèè 
îò ðåàëèçàöèè ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 32,063 ìëðä ðóá. (ðîñò íà 6,7% ê óðîâíþ 2007 ãîäà). Ïðèáûëü 
îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè - 5,461 ìëðä ðóá. (-4,6% ê 2007 ãîäó), ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 2,936 ìëðä ðóá. (-
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3,8% ê 2007 ãîäó). Ïîêàçàòåëü EBITDA ñîñòàâèë 12,004 ìëðä ðóá. (5,9% ê 2007 ãîäó), EBITDA margin – 37,4%. 
Ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè – 9,2%. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîëã /EBITDA – 1,28õ. 

Îïðåäåëÿþùèìè ôàêòîðàìè, ïîâëèÿâøèìè íà èçìåíåíèå äîõîäîâ â 2008 ãîäó «ÂîëãàÒåëåêîì», ñòàëè: 

- óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà ïîëüçîâàòåëåé øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà (ØÏÄ) â Èíòåðíåò (÷èñëî àáîíåíòîâ 
ØÏÄ çà ìèíóâøèé ãîä âûðîñëî â 2 ðàçà è äîñòèãëî 785,8 òûñ.). Äîõîäû îò óñëóã ØÏÄ óâåëè÷èëèñü íà 58,5% 
(äîëÿ â îáùåì îáúåìå âûðó÷êè 15,4%). 

- êîíñîëèäàöèÿ íà áàçå äî÷åðíåé êîìïàíèè ÇÀÎ «ÍÑÑ» ïîâîëæñêèõ ìîáèëüíûõ îïåðàòîðîâ: â äåêàáðå 2007 
ãîäà ê ÍÑÑ áûëè ïðèñîåäèíåíû ÎÀÎ «Òàòèíêîì-Ò», ÇÀÎ «ÐÒÊÎÌ», ÇÀÎ «Ñàðàòîâ-Ìîáàéë», ÇÀÎ 
«×óâàøèÿ Ìîáàéë» è ÇÀÎ «Ïåíçà Ìîáàéë». Â ðåçóëüòàòå, àáîíåíòñêàÿ áàçà  ñîòîâûõ GSM àêòèâîâ 
Êîìïàíèè âûðîñëà íà 14,3% äî 3,530 òûñ., à äîõîäû îò äàííûõ óñëóã íà 11,8% (äîëÿ â îáùåì îáúåìå 
âûðó÷êè âûðîñëà íà 0,7 ï.ï. äî 14,5%). 

- çàêîíîäàòåëüíîå ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè: îòìåíà êîìïåíñàöèîííîé íàäáàâêè ê öåíå çîíîâîãî 
èíèöèèðîâàíèÿ âûçîâà è ïëàòû çà îáñëóæèâàíèå òî÷åê ïðèñîåäèíåíèÿ. Äîëÿ äîõîäîâ îò óñëóã 
ïðèñîåäèíåíèÿ è ïðîïóñêà òðàôèêà â îáùåé ñòðóêòóðå âûðó÷êè ñíèçèëàñü íà 2 ï.ï. äî 14%. 

Â êà÷åñòâå îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, îêàçàâøèõ âëèÿíèå íà ïðåâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà ðàñõîäîâ Êîìïàíèè íàä 
äîõîäàìè: 

- ðîñò ðàñõîäîâ ïî ïîêàçàòåëþ «èçíîñ è àìîðòèçàöèÿ» â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè èíâåñòïðîãðàììû â 2008 
ãîäó â ðàçìåðå 10,625 ìëðä ðóá. 

- ñïèñàíèå íà ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû ñòîèìîñòè íåèñïîëüçóåìûõ ëèöåíçèé Oracle E-Business Suite 
(293 ìëí ðóá.) è ÷àñòè÷íîå ñïèñàíèå ñòîèìîñòè ïðîãðàììíîãî ïðîäóêòà  Amdocs Billing Suite (190 ìëí ðóá.); 

-  íà÷èñëåíèå  ðåçåðâà ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì íà ñóììó 167 ìëí ðóá. â 2008 ãîäó ïðîòèâ âîññòàíîâëåíèÿ 
äàííîãî ðåçåðâà â ñóììå 104 ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå â ñâÿçè ñ ïîëó÷åííûì âîçìåùåíèåì çàäîëæåííîñòè ïî 
ëüãîòàì çà óñëóãè ñâÿçè, ïðåäîñòàâëåííûì â áîëåå ðàííèå ïåðèîäû. /www.vt.ru/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó íà÷àëî òîðãîâîãî äíÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñîâïàëî ñ 
êîððåêöèåé öåí íà íåôòü íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ. Âñëåä çà 
ñíèæåíèåì öåí íà «÷åðíîå çîëîòî», îïóñòèâøèõñÿ ê âå÷åðó íèæå 70 
äîëë. çà áàððåëü, ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû â òå÷åíèå äíÿ 
ïðèáàâèëà ñ 36,60 ðóá. äî 36,68 ðóá. Ñåãîäíÿ ñ óòðà êîòèðîâêè íåôòè 
âíîâü íàõîäÿòñÿ âûøå îòìåòêè â 70 äîëë., è ïîòîìó ðóáëü ñ îòêðûòèåì 
íåìíîãî óêðåïèëñÿ – äî 36,64 ðóá.  

Êàê è îæèäàëîñü, íà ôîíå êðóïíûõ âûïëàò ïî ðàíåå âçÿòûì 
îáÿçàòåëüñòâàì êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà â÷åðà îñòàâàëàñü ÷óòü 
áîëåå íàïðÿæåííîé, ÷åì îáû÷íî. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå ïðèäåðæèâàëèñü 
äèàïàçîíà 7-8%, à öåíû ïî îïåðàöèÿì âàëþòíûé ñâîï ïðàêòè÷åñêè âåñü 
äåíü ïðåâûøàëè 8%.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ ðàñ÷åòîâ ñ Áàíêîì Ðîññèè îáúåì íåîáåñïå÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ñîêðàòèëñÿ íà 55 ìëðä äî 661 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì îáùèé 
ðàçìåð íàñòóïàþùèõ â ñðåäó âûïëàò ñîñòàâëÿë 313 ìëðä ðóá., à ñ 
àóêöèîíîâ, ïðîâåäåííûõ ðåãóëÿòîðîì â ïåðâûå äíè íåäåëè, â ñèñòåìó 
ïðèøëî îêîëî 173 ìëðä ðóá.  Èç ÷åãî ñëåäóåò, ÷òî âåëè÷èíà äîñðî÷íî 
ïîãàøåííûõ áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 85 ìëðä ðóá. 

Íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî êðóïíûå âûïëàòû, çà ìèíóâøèé äåíü âåëè÷èíà 
îñòàòêîâ áàíêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â Áàíêå Ðîññèè ñíèçèëàñü 
íåñèëüíî - ñ 866,6 ìëðä äî 834,4 ìëðä ðóá., ïðè÷åì áàíêè ñ 17 ìëðä äî 
83,5 ìëðä ðóá. ñîêðàòèëè îáúåìû ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ ÷åðåç 
êîðîòêîå ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Òàêîé ðåçóëüòàò îáóñëîâëåí òåì, ÷òî â÷åðà 
ó÷àñòíèêè ïîëó÷èëè äåíüãè ïî ïðîâåäåííîìó âî âòîðíèê íåäåëüíîìó 
ÐÅÏÎ ñ ðåãóëÿòîðîì. 

Çàìåòèì òàêæå, ÷òî íà âûïëàòû ïî êðåäèòàì, ïîõîæå, ïîøåë «ðåçåðâ» â 
âèäå äåïîçèòîâ â Áàíêå Ðîññèè, äîëÿ êîòîðûõ â îáùåì ïîêàçàòåëå 
ëèêâèäíîñòè ñíèçèëàñü ñ 52% äî 45,5%. 

Ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè óñïåøíî âûïîëíèëè âñå 
êðóïíûå îáÿçàòåëüñòâà ýòîé íåäåëè. Ñëåäóþùèå – óïëàòà 1/3 
êâàðòàëüíîãî ÍÄÑ íàñòóïàþò ëèøü â ïîíåäåëüíèê, ïîýòîìó, âåðîÿòíî, 
ñåãîäíÿ ìû ìîæåì óâèäåòü íåêîòîðîå óëó÷øåíèå îáñòàíîâêè íà 
äåíåæíîì ðûíêå. 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Дата Событие
аукцион РЕПО с ЦБ сроком на год
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 250 
млрд руб. на 3 мес.

обратное РЕПО с ЦБ объемом 166 млрд 
руб.по сделке.  заключ сроком на 3 мес   

ЕСН и 1/2 акцизов

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 25 млрд 
руб. на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели. 3 
мес.
возврат ЦБ 313.6 млрд руб. из ранее 
привлеченных
получение средств  с аукционов. 
проведенных 15 и 16 июня.

18 июн Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели. 3 
месяца

События денежного рынка 

16 июн

17 июн

15 июн

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî ïîçèòèâíûé íàñòðîé â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ, èòîãè 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïðèíåñëè èíâåñòîðàì íîâóþ ïîðöèþ ðàçî÷àðîâàíèé. 
Ñèòóàöèÿ íà àìåðèêàíñêèõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ îïðåäåëÿëàñü 
ðåçóëüòàòàìè îò÷åòà ïî ïîòðåáèòåëüñêèì öåíàì, ðîñò êîòîðûõ â ìàå 
îêàçàëñÿ çàìåòíî íèæå îæèäàíèé. Ïðè ýòîì èíäåêñ, ó÷èòûâàþùèé 
èçìåíåíèå öåí áåç ó÷åòà ðàñõîäîâ íà ïèòàíèå è ýíåðãîíîñèòåëè, 
îêàçàëñÿ íà óðîâíå ïðîãíîçèðóåìîãî, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, îòðàæàåò 
ôàêò îòñóòñòâèÿ êàêîãî-ëèáî âëèÿíèÿ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ðûíêà 
ýíåðãîðåñóðñîâ â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ. Òàê, ôàêòè÷åñêè CPI çà 
ìàé ñîñòàâèë 0,1% (ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 0,3%), â ãîäîâîì âûðàæåíèè 
èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñîñòàâèë «-1,3%» (ïðîãíîç «-0,9%»), ïðè 
ýòîì áåç ó÷åòà ðàñõîäîâ íà åäó è ýíåðãîíîñèòåëè - 0,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ  
è 1,8% â ãîäîâîì âûðàæåíèè. 

Èëëþñòðàöèÿ òîãî, ÷òî èíôëÿöèÿ íà òåêóùèé ìîìåíò íå ÿâëÿåòñÿ 
«ïðîáëåìîé íîìåð îäèí», îáåñïå÷èëà îòíîñèòåëüíóþ óâåðåííîñòü â òîì, 
÷òî ïîëèòèêà ðåãóëÿòîðà â îòíîøåíèè ñòàâîê â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå 
ìåíÿòüñÿ íå áóäåò, ÷òî ñôîðìèðîâàëî äîñòàòî÷íî êîìôîðòíîå ïîëîæåíèå 
ñåãìåíòà ãîñáóìàã, äîõîäíîñòè êîòîðîãî ïîñëå âûõîäà äàííûõ ñòàëè 
óâåðåííî ñíèæàòüñÿ (ëîêàëüíûì ìèíèìóìîì äëÿ 10-ëåòíèõ áóìàã áûë 
óðîâåíü 3,60%). Ðàçî÷àðîâûâàþùèå äàííûå ïî ïëàòåæíîìó áàëàíñó, 
äåôèöèò êîòîðîãî ñîñòàâèë 101,5 ìëðä äîëë. ïðè ïðîãíîçå íà óðîâíå «-
85» ìëðä äîëë., òàêæå îêàçàëèñü «â ïîëüçó» áîëåå íàäåæíûõ ãîñáóìàã. 
Äîïîëíåíèåì, ïîääåðæèâàþùèì ñïðîñ íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà, 
ñòàëè ïîêóïêè ãîñáóìàã Ìèíôèíîì (îáúåì âûêóïà áóìàã ñîñòàâèë 7 ìëðä 
äîëë., âûêóïàëèñü UST c ïîãàøåíèåì â 2016 ãîäó). Âìåñòå ñ òåì, ýéôîðèÿ 
ïðîäîëæàëàñü íåäîëãî: àíîíñ íîâûõ ðàçìåùåíèé ñëåäóþùåé íåäåëè â 
îáúåìå 101 ìëðä äîëë. (íà 40 ìëðä äîëë. 2-ëåòíèõ, íà 35 ìëðä äîëë. 5-
ëåòíèõ è íà 26 ìëðä äîëë. 7-ëåòíèõ UST) ðàçâåðíóë òðåíä äîõîäíîñòåé 
ãîñáóìàã. Â ðåçóëüòàòå, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî ãëóáîêèå «ïåðåïàäû» â 
òå÷åíèå äíÿ, ïî ñðàâíåíèþ ê çàêðûòèþ âòîðíèêà äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ 
UST ïðèáàâèëà âñåãî 3 á.ï. è ñîñòàâèëà 3,69% ãîäîâûõ. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà ïðîäåìîíñòðèðîâàëè 
«êðóòîå ïèêå», íå îùóùàÿ êàêîé-ëèáî ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ëîêàëüíûõ 
èãðîêîâ, íàáëþäàþùèõ çà êîððåêöèåé íà ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ. 
Russia-30, íà÷àâ òîðãîâóþ ñåññèþ êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 99,375%, 
ïîäåøåâåëà áîëåå ÷åì íà 1%. Âìåñòå ñ òåì, ê çàêðûòèþ òîðãîâ öåíàì 
óäàëîñü ñêîððåêòèðîâàòüñÿ îòíîñèòåëüíî ëîêàëüíîãî ìèíèìóìà – äî 
98,375% - 98,625%. Îòìåòèì, ÷òî CDS Ðîññèè ïðèáàâèë çà äåíü ïîðÿäêà 
40 á.ï. - äî 340 á.ï. 

Êîíñîëèäàöèÿ ðàñïðîñòðàíèëàñü è íà êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè, ãäå 
íàèáîëåå àêòèâíûå ïðîäàæè êîñíóëèñü âûïóñêîâ Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, 
ÐÑÕÁ è Ãàçïðîìà. Ñîîáùåíèå î ïëàíàõ ÂÒÁ ïî ðàçìåùåíèþ íîâîãî 
âûïóñêà, îáúåì êîòîðîãî ìîæåò ñîñòàâèòü îò 1 äî 2 ìëðä äîëë. (ñðîê 7 ëåò, 
ïóò-îïöèîí ÷åðåç 3 ãîäà) íàøëî äîâîëüíî áîëüøîé ðåçîíàíñ ñðåäè 
èíâåñòîðîâ, âûñòóïàÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, äîïîëíèòåëüíûì ïîâîäîì äëÿ 
ôèêñàöèè â áîíäàõ ÂÒÁ. Ó÷èòûâàÿ ðåçóëüòàòû ïðåäûäóùèõ àóêöèîíîâ, 
ó÷àñòíèêè íàäåþòñÿ íà ïðåìèþ, è ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî òàêèå îæèäàíèÿ íå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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áåñïî÷âåííû – îðèåíòèð ïî êóïîíó óæå îáîçíà÷åí íà óðîâíå 9%, ÷òî, ïî 
ñóòè, íåñåò ïðåìèþ ê íàõîäÿùåìóñÿ â îáðàùåíèè âûïóñêó ñîïîñòàâèìîé 
äþðàöèè ÂÒÁ-12, äîõîäíîñòü êîòîðîãî íà òåêóùèé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò 
ïîðÿäêà 8,7% ãîäîâûõ. Îäíàêî äåëàòü êàêèå-ëèáî âûâîäû îá óðîâíå 
ïðåìèè, êàê ìû ïîëàãàåì, ïîêà ïðåæäåâðåìåííî, ïîñêîëüêó íåò ÷åòêîé 
óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî êîððåêöèÿ, êîòîðàÿ îõâàòèëà ðûíîê, íå áóäåò 
íîñèòü áîëåå ñåðüåçíûõ ìàñøòàáîâ. 

Äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà îòðàçèëîñü è íà ðóáëåâîì ñåãìåíòå, ãäå â 
ëèêâèäíûõ áóìàãàõ ïðåîáëàäàëî ñíèæåíèå êîòèðîâîê â ñðåäíåì â 
ïðåäåëàõ 15 – 70 á.ï. Â òî æå âðåìÿ ðàçìåùåíèå ÎÔÇ 25064 íà 10 ìëðä 
ðóá. ìîæíî ñ÷èòàòü âïîëíå óñïåøíûì – àóêöèîí ïðîõîäèë â óñëîâèÿõ 
ïåðåñïðîñà ïî÷òè íà 50% è ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ñëîæèëàñü íà 
óðîâíå 11,9% ãîäîâûõ, òî åñòü ôàêòè÷åñêè áåç êàêîé-ëèáî ïðåìèè ê 
ðûíêó (ïî èòîãàì ïðåäûäóùèõ òîðãîâ ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü 
áóìàã áûëà íà óðîâíå 11,85%). 

Ñðåäè íàèáîëåå âàæíûõ íîâîñòåé â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì 
àíîíñèðîâàííûé Ìîñêîìçàéìîì ïëàí ðàçìåñòèòü 24 èþíÿ «ðåçåðâíûå» 
âûïóñêè ñåðèé 61 è 62 îáúåìîì 15 è 25 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Êàê ìû 
ïîëàãàåì, ýòî îòíþäü íå ïðèáàâèëî îïòèìèçìà äåðæàòåëÿì áóìàã ðàíåå 
ðàçìåùåííûõ ñåðèé, ãäå ñíèæåíèå êîòèðîâîê âàðüèðîâàëîñü îò 10 äî 40 
á.ï. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü âíîâü êîíöåíòðèðóåò ó÷àñòíèêîâ íà ïåðâè÷íîì ðûíêå, 
ãäå íàèáîëåå êðóïíûìè áóäóò àóêöèîíû ïî îáëèãàöèÿì ÌÁÐÐ-5 íà 5 ìëðä 
ðóá. è ÅÁÐÐ-4 íà 3 ìëðä ðóá. Êàê ìû óæå îòìå÷àëè ðàíåå, 
àíîíñèðîâàííûé íà ñåãîäíÿ àóêöèîí ïî îáëèãàöèÿì ÓÌÏÎ âðÿä ëè áóäåò 
îðèåíòèðîâàí íà ðûíî÷íûé ñïðîñ, ïîñêîëüêó îáóñëîâëåí ñòðåìëåíèåì 
«íå ïîòåðÿòü» çàðåãèñòðèðîâàííûé âûïóñê. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  

РЖД-10облРЖД-12обл

РЖД-03обл

РЖД-06обл
РЖД-07обл

ТрансКонт1

Усть-Луга1

ЭйрЮнион01

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08обл
РЖД-09обл

РЖД-11обл

0

5

10

15

20

25

30

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

Химия  и ЛПК  

СИБУРХолд1
СИБУРХолд3 СИБУРХолд4

КуйбАзот-2

НИТОЛ 02

РЕТАЛ-1

САНОС-02об

Слвстекло2

СНХЗ Фин 1

СИБУРХолд2
СИБУРХолд5

УХП обл

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

18 июня  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Энергетика  
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Облигации федерального займа  
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