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Новость дня 

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè â 1 ïîëóãîäèè 2010 
ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 41,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà è ñîñòàâèë 293,9 
ìëðä äîëë. 
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 Êîêñ ïîëó÷àåò ðåéòèíã «Â» îò S&P. 

 M&A àêòèâíîñòü VimpelCom Ltd. òîëüêî «ñëóõè»? 
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 Åâðî êîððåêòèðóåòñÿ, ñóìåâ ïðåîäîëåòü îòìåòêó 1,29 äîëë.  

 Ðóáëü ïëàâíî óêðåïëÿåòñÿ áëàãîäàðÿ êîìôîðòíûì öåíàì íà 
íåôòü.  
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ãîñáóìàã - èíâåñòîðîâ ðàçî÷àðîâàëè ñêðîìíûå ìàñøòàáû 
ìåðîïðèÿòèÿ.  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: åñëè íåò î÷åâèäíîãî íåãàòèâà èçâíå, 
ó÷àñòíèêè íàñòðîåíû ïîêóïàòü. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: è âñå-òàêè ôèêñàöèÿ ïîêà ïðåîáëàäàþùèé 
òðåíä. Òðàäèöèîííî ñðåäà – äåíü ÎÔÇ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.63% 7 -121

Russia-30 4.42% -10 -96

ОФЗ 25068 6.77% 5 -148

ОФЗ 25065 6.26% 10 -159

Газпрнефт4 4.50% -60 -444

РЖД-10 7.05% -3 15

АИЖК-8 7.83% -16 -289

ВТБ - 5 7.67% 0 26

РоссельхБ-8 7.22% 2 -140

МосОбл-8 8.65% -6 -213

Мгор62 6.99% 9 -218

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.00% 0 449

iTRAXX XOVER S13 5Y 490.33 -24 58

CDX XO  5Y 283.30 -4 63

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 391.47 1.3% 1.6%

RTS 1 464.49 1.3% 1.4%

S&P 500 1 092.54 1.2% -2.0%

DAX 6 206.40 1.6% 4.2%

NIKKEI 9 161.68 -0.4% -13.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.88 2.3% -2.2%

Нефть WTI 75.77 0.7% -4.5%

Золото 1 224.85 0.0% 11.7%

 Никель LME 3 M 21 950.00 1.9% 18.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ ñîñòàâèëî 85,6 ìëðä äîëë. (â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà - 

43 ìëðä äîëë.). Ðîññèÿ çà ÿíâàðü-èþíü 2010 ãîäà óâåëè÷èëà ýêñïîðò íà 51,4% äî óðîâíÿ 189,8 ìëðä äîëë., à 
èìïîðò - íà 26,4% - äî 104,2 ìëðä äîëë.  

 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Ïðîìòðàêòîð-ôèíàíñ» â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèëî 16 àâãóñòà 129 408 îáëèãàöèé ñåðèè 03 ïî 100% îò 

íîìèíàëà. Òàêèì îáðàçîì, ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà, âûïîëíåííîãî Êîìïàíèåé, âêëþ÷àÿ ÍÊÄ íà äàòó 
ïðèîáðåòåíèÿ, ñîñòàâèë 130,620 ìëí ðóá. íàïîìíèì, ÷òî îáëèãàöèè ÎÎÎ «Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ» ñåðèè 03 
îñòàþòñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà. Äàííàÿ îôåðòà íà ïðèîáðåòåíèå áóìàã áûëà àäðåñîâàíà âëàäåëüöàì 
îáëèãàöèé, ïðåäúÿâèâøèì áóìàãè ê âûêóïó 27 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì äàííîé îôåðòû, 
Ýìèòåíò òàêæå 17 àâãóñòà 2010 ãîäà ïðèîáðåòàë áóìàãè âûïóñêà ïî öåíå 99,95% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
è ïðîäîëæèò âûêóï 18 àâãóñòà - ïî öåíå 99,9% îò íîìèíàëà, 19 àâãóñòà - ïî öåíå 99,85% è 20 àâãóñòà - ïî 
99,8%. 

 
 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ñåðèè 12 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñîñòàâëÿåò 8,75% 

ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ýôôåêòèâíîé äîõîäíîñòè 8,94% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà Ýìèòåíòà 
íà÷íåòñÿ 23 àâãóñòà 2010 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé âûïóñêà - 7 ëåò, îôåðòà ÷åðåç 3 ãîäà.  

 ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí-Ì» ðàçìåñòèëî òðåõëåòíèå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-01 îáúåìîì 1,25 ìëðä ðóá. è 
ÁÎ-03 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. â ïîëíîì îáúåìå. Ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáîèì âûïóñêàì 
áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 9,75% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-6 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ðàâíà ñòàâêå 1 êóïîíà.  

 ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí-Ì» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 1,496 ìëí öåííûõ áóìàã (99,7% âûïóñêà) íà îáùóþ 
ñóììó 1,496 ìëðä ðóá. Äîïîëíèòåëüíî âëàäåëüöàì îáëèãàöèé áûë âûïëà÷åí ÍÊÄ â ðàçìåðå 18,939 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «Êðàéèíâåñòáàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 600 ìëí 
ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Áàíê âûêóïèë 150 òûñ. öåííûõ áóìàã (èëè 25% âûïóñêà) íà îáùóþ 
ñóììó 150 ìëí ðóá. Äîïîëíèòåëüíî âëàäåëüöàì îáëèãàöèé áûë âûïëà÷åí ÍÊÄ â ðàçìåðå 384 òûñ. ðóá. 

 ÇÀÎ «Åâðîïëàí» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî 
òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 259,241 òûñ. îáëèãàöèþ (12,96% âûïóñêà). 
Ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 194,431 ìëí ðóá. Òàêæå âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã 
âûïëà÷åí íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 212,6 òûñ. ðóá. 

 «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 06 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèë 149,7 òûñ. îáëèãàöèé (7,48% âûïóñêà).  

 18 àâãóñòà 2010 ãîäà â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ âòîðè÷íûå òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÂÒÁ-
Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèé 08 è 09 îáúåìîì ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé.  

 Íà 25 àâãóñòà çàïëàíèðîâàíû àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ äîïâûïóñêà ÎÔÇ 26203 íà ñóììó 15 ìëðä ðóá.  

 1 ñåíòÿáðÿ Ìèíôèí ïëàíèðóåò ïðîâîäèòü àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ äâóõ âûïóñêîâ ÎÔÇ: ñåðèè 25073 â 
îáúåìå 40 ìëðä ðóá. è ñåðèè 25075 â îáúåìå 35 ìëðä ðóá.  
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Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «BBB» çàðåãèñòðèðîâàííûì âûïóñêàì 
îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèé 08 è 09 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. êàæäûé ñ ïîãàøåíèåì 1 è 2 
àâãóñòà 2017 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. Îáëèãàöèè ñåðèè 08 èìåþò îôåðòó 9 ôåâðàëÿ 2012 ãîäà. Êóïîííàÿ ñòàâêà 
íà ïåðèîä äî äàòû îôåðòû óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7,05%. Îáëèãàöèè ñåðèè 09 èìåþò îôåðòó 12 àâãóñòà 
2011 ãîäà. Êóïîííàÿ ñòàâêà íà ïåðèîä äî äàòû îôåðòû óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 6,65%. Ïî îáîèì âûïóñêàì 
ïðåäóñìîòðåíà àìîðòèçàöèÿ ðàâíûìè ïëàòåæàìè íà÷èíàÿ ñ ÷åòâåðòîé êóïîííîé âûïëàòû. Ïî îáëèãàöèÿì 
èìååòñÿ ãàðàíòèÿ îò ìàòåðèíñêîé ñòðóêòóðû ÎÀÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã». 

 

Êîêñ ïîëó÷àåò ðåéòèíã «Â» îò S&P. 

Àãåíòñòâî S&P ïðèñâîèëî ÎÀÎ «Êîêñ» ðåéòèíã íà óðîâíå «B», óñòàíîâèâ ïî íåìó ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé».  

Êàê ìû ïîíèìàåì, óêàçàííîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå îòíîñèòñÿ íåïîñðåäñòâåííî ê êîìïàíèè ÎÀÎ «Êîêñ», 
êîòîðàÿ õîòü è âêëþ÷àåò â ñâîé ñîñòàâ îñíîâíûå àêòèâû, âñå æå íå îáîçíà÷àåòñÿ â êà÷åñòâå ãîëîâíîé 
êîìïàíèè Õîëäèíãà, ÷òî íå ìîæåò íå âûçûâàòü âîïðîñû îòíîñèòåëüíî ðåïðåçåíòàòèâíîñòè òàêîãî øàãà. Ê 
òîìó æå âîçíèêàåò âîïðîñ êàñàòåëüíî ñòàíäàðòà äàííûõ, íà êîòîðûå ññûëàåòñÿ ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî.  

Òàê èëè èíà÷å, ïî ðàñ÷åòàì ñëóæáû, â 2009 ãîäó ñêîððåêòèðîâàííûé ïîêàçàòåëü EBITDA Êîìïàíèè ñîñòàâèë 
3,9 ìëðä ðóá., ïðè îáùåì äîëãå 20,9 ìëðä ðóá., è ñëåäñòâèåì êðèçèñà â ìèíóâøåì ãîäó ñòàë ðîñò îòíîøåíèÿ 
äîëã/EBITDA ñ 2,6õ äî 5,2õ. Òåì íå ìåíåå, ïî îöåíêàì S&P, ïî èòîãàì òåêóùåãî ãîäà óðîâåíü äîëãîâîé 
íàãðóçêè áóäåò íàõîäèòüñÿ íà áîëåå êîìôîðòíîì óðîâíå, êàê âñëåäñòâèå óëó÷øåíèÿ êîíúþíêòóðû îòðàñëè, 
òàê è ðåàëèçàöèè íåïðîôèëüíûõ àêòèâîâ. 

Â òå÷åíèå ïåðâîé ïîëîâèíû 2010 ãîäà Êîìïàíèÿ çàíèìàëàñü ðåôèíàíñèðîâàíèåì òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, â 
÷àñòíîñòè, âûïóñê îáëèãàöèé íà 5 ìëðä ðóá. áûë âûêóïëåí â õîäå îôåðòû, íî çàòåì ñíîâà «âîçâðàùåí» â 
ðûíîê. Âñëåäñòâèå ýòîãî ê 19 èþíÿ 2010 ãîäà êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü Êîêñà ñîñòàâëÿëà 2,8 ìëðä ðóá. 
ïðè çàïàñå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàëàíñå 2,7 ìëðä ðóá. è 2,3 ìëðä ðóá. â âèäå ïîäòâåðæäåííûõ áàíêîâñêèõ 
êðåäèòíûõ ëèíèé, ÷òî ñíèìàåò âîïðîñû îòíîñèòåëüíî âûïîëíåíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ.  

Àãåíòñòâî òàêæå îòìåòèëî, ÷òî ïðèâëå÷åííûé ñðàâíèòåëüíî íåäàâíî êðåäèò Ñáåðáàíêà íà 3 ìëðä ðóá. 
âêëþ÷àåò óñëîâèÿ, îãðàíè÷èâàþùèå âåëè÷èíó äîëãà íà óðîâíå 4õ â 2011 ãîäó, 3,8õ â 2012 ãîäó, 3,6õ â 2013 
ãîäó è 3,4õ â 2014 ãîäà, ÷òî òàêæå ÿâëÿåòñÿ êîìôîðòíûì äëÿ êðåäèòîðîâ ìîìåíòîì, õîòÿ Êîìïàíèÿ è 
ïðåäïðèíèìàåò øàãè ïî èñêëþ÷åíèþ êîâåíàíò.  

Îñíîâíûì íåãàòèâíûì ôàêòîðîì, ñïîñîáíûì îêàçàòü äàâëåíèå íà ïðîôèëü Êîìïàíèè â ïåðñïåêòèâå, S&P 
âûäåëèëî àíîíñèðîâàííûå ïëàíû ïî êàïèòàëîâëîæåíèÿì â ñîáñòâåííûå ñòàëåëèòåéíûå ìîùíîñòè (îáúåì íå 
ïðèâîäèòñÿ), êîòîðûå ôîðìèðóþò îòðèöàòåëüíóþ âåëè÷èíó ñâîáîäíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà.  

Îïèðàÿñü íà èíôîðìàöèþ, ïðèâåäåííóþ S&P, òåêóùèé ïðîôèëü Êîêñà ìîæíî îöåíèòü êàê äîñòàòî÷íî 
óñòîé÷èâûé. Âìåñòå ñ òåì, àãåíòñòâî íå ïðèâåëî äàííûõ ïî ïðî÷èì àôèëèðîâàííûì ñ Ýìèòåíòîì êîìïàíèÿì, 
êîòîðûå, âïîëíå âîçìîæíî, îòðàçÿò áîëåå ñëàáîå ñîñòîÿíèå âñåé Ãðóïïû. Ïîýòîìó ìû ñ îïðåäåëåííîé 
íàñòîðîæåííîñòüþ îòíîñèìñÿ ê îáëèãàöèÿì Êîêñ-2, òîðãóþùèìñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 11,7% ê  ïîãàøåíèþ ÷åðåç 
1,5 ãîäà. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â 2011 ãîäó «ÍÎÂÀÒÝÊ» ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü äîáû÷ó ãàçà íà 12%. Ïëàí Êîìïàíèè íà ýòîò ãîä - 36-37 ìëðä 
êóá. ì äîáû÷è (+11-14% ê 2009 ã.). /Âåäîìîñòè/ 
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 Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Ãàçïðîìà Âàëåðèÿ Ãîëóáåâà, Ïðàâëåíèå Êîìïàíèè 2 
ñåíòÿáðÿ ðàññìîòðèò êîððåêòèðîâêó èíâåñòïðîãðàììû íà 2010 ãîä. Äåòàëè, â òîì ÷èñëå ñóììà 
êîððåêòèðîâêè íå ðàñêðûâàåòñÿ, îäíàêî, ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ Ìîíîïîëèè: «Êîððåêòèðîâêà âñåãäà 
ïðåäïîëàãàåò óâåëè÷åíèå». Èíâåñòïðîãðàììà 2010 ãîäà- 802,4 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ëåíýíåðãî» çà 1 ïîëóãîäèå òåêóùåãî ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 15,896 ìëðä ðóá. Ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà âûðó÷êà âûðîñëà íà 34%. ×èñòàÿ ïðèáûëü çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä ñîñòàâèëà 1,62 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 1,732 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. 
/Finambonds/ 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ñáåðáàíê Ðîññèè ñ 5 ïî 11 àâãóñòà 2010 ãîäà ñ ó÷åòîì ñäåëîê ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ âûäàë êðåäèòîâ íà 
57,9 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå ÑÓ-155 íà 1,91 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

M&A àêòèâíîñòü VimpelCom Ltd. òîëüêî «ñëóõè»? 

Ñåãîäíÿ îñíîâíûå ðîññèéñêèå ÑÌÈ ïèøóò, ÷òî àãåíòñòâî Bloomberg, ñî ññûëêîé íà íåíàçâàííûå èñòî÷íèêè 
èòàëüÿíñêîé «Il Sole 24 Ore», ñîîáùèëî î âîçìîæíîì ïîäïèñàíèè â áëèæàéøåå âðåìÿ ñîãëàøåíèÿ î 
íàìåðåíèÿõ ïî ïîêóïêå êîìïàíèåé VimpelCom Ltd («ìàòåðèíñêàÿ» êîìïàíèÿ «ÂûìïåëÊîìà» è «Êèåâñòàðà») 
100% òðåòüåãî èòàëüÿíñêîãî ñîòîâîãî îïåðàòîðà Wind Telecomunicazioni SpA è êîíòðîëüíîãî ïàêåòà Orascom 
Telecom Holding (OTH), âëàäåþùåãî îïåðàòîðàìè â Àçèè è Àôðèêå, ó åãèïåòñêîãî ìóëüòèìèëëèàðäåðà 
Íàãèáà Ñàâèðèñà. Ñóììà ñäåëêè ìîæåò ñîñòàâèòü 5 ìëðä åâðî, èëè 6,4 ìëðä äîëë. Èñõîäÿ èç ýòèõ 
ïàðàìåòðîâ ñäåëêè, ãîñïîäèí Ñàâèðèñ ìîæåò ïîëó÷èòü 23% VimpelCom Ltd. ñ äåíåæíîé äîïëàòîé â ðàçìåðå 
1,74 ìëðä äîëë. Ïðåäñòàâèòåëü Vimpelcom Ltd. íå ñòàë êîììåíòèðîâàòü ñîîáùåíèå «Il Sole 24 Ore», íàçâàâ 
îïóáëèêîâàííóþ èíôîðìàöèþ «ñëóõàìè». 

Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå íîâîñòü î âîçìîæíîé ñäåëêå óæå áûëà îïðîâåðãíóòà åãèïåòñêîé 
êîìïàíèåé Orascom Telecom, î ÷åì áûëî çàÿâëåíî åãèïåòñêîé áèðæåé, íî ïîâòîðíîå ïîÿâëåíèå â ÑÌÈ 
äàííîé èíôîðìàöèè, íà íàø âçãëÿä, âñå-òàêè ìîæåò óêàçûâàòü íà íàëè÷èå èíòåðåñà ñî ñòîðîíû VimpelCom 
Ltd ê òåëåêîììóíèêàöèîííûì àêòèâàì åãèïåòñêîãî ìóëüòèìèëëèàðäåðà. Èñõîäÿ èç ïðåäâàðèòåëüíûõ äàííûõ 
ñäåëêè, à òàêæå êðåäèòíûõ ìåòðèê èòàëüÿíñêîãî è åãèïåòñêîãî îïåðàòîðîâ (êîìïàíèè îáëàäàþò âûñîêîé 
äîëãîâîé íàãðóçêîé: ×èñòûé äîëã Wind Telecomunicazioni â 2009 ãîäó ðàâíÿëñÿ 8,541 ìëðä åâðî, à ó Orascom 
Telecom – 5,112 ìëðä äîëë., ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå ×èñòûé äîëã/EBITDA êîìïàíèé ñîñòàâëÿëî – 4,1õ è 2,4õ 
ñîîòâåòñòâåííî), íîâûå ïðèîáðåòåíèÿ ìîãóò íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà îáùåì ñîñòîÿíèè êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ 
VimpelCom Ltd. â ïëàíå óòÿæåëåíèÿ äîëãîâîãî áðåìåíè êîìïàíèè, êîòîðîå ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà 
áûëî íåçíà÷èòåëüíûì (ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA ñîñòàâëÿëî 1,5õ). Äàííûé ôàêò, à òàêæå 
íåîáõîäèìîñòü ðàçâèòèÿ ïðèîáðåòåííûõ àêòèâîâ ìîæåò ïîòðåáîâàòü îò VimpelCom Ltd. äîïîëíèòåëüíûõ 
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ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî íåîáõîäèìûå äåíåæíûå ñðåäñòâà ìîãóò áûòü îòâëå÷åíû ó 
äî÷åðíèõ «ÂûìïåëÊîì» è «Êèåâñòàð» â òîì ÷èñëå è ïîñðåäñòâîì äèâèäåíäîâ. Ïîýòîìó, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî 
ñàìà âîçìîæíîñòü çàêðûòèÿ ñäåëêè ïî ïðèîáðåòåíèþ äàííûõ àêòèâîâ íåñåò íåêèé íåãàòèâíûé îòòåíîê äëÿ 
ðîññèéñêèõ îáëèãàöèé «ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò», íî ÿâëÿåòñÿ íåéòðàëüíîé äî íà÷àëà êàêèõ-ëèáî êîíêðåòíûõ 
äåéñòâèé. Â òî æå âðåìÿ, ó÷èòûâàÿ ñèëüíûå ðåçóëüòàòû ðîññèéñêîãî «ÂûìïåëÊîìà» â ïîñëåäíèå îò÷åòíûå 
äàòû, ó Îïåðàòîðà èìååòñÿ äîñòàòî÷íî íàäåæíûé ôèíàíñîâûé çàäåë ïðî÷íîñòè â âèäå ñèëüíîãî 
îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà (3,5 ìëðä äîëë. â 2009 ãîäó), íåâûñîêîé äîëãîâîé íàãðóçêè (ñîîòíîøåíèå 
×èñòûé äîëã/OIBDA – 1,2õ) è êîìôîðòíîãî ãðàôèêà ïîãàøåíèÿ äîëãà, òîëüêî 20,4% êîòîðîãî (èëè 1,4 ìëðä 
äîëë.) íîñÿò êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð. Âìåñòå ñ òåì, ïîêóïêà èòàëüÿíñêîãî è åãèïåòñêîãî îïåðàòîðîâ 
ïîçâîëèò VimpelÑom Ltd. âîéòè â ðàíã âåäóùèõ ìèðîâûõ èãðîêîâ ïî êîëè÷åñòâó àáîíåíòîâ (ïîðÿäêà 200 ìëí), 
÷òî òàêæå ñîîòâåòñòâóåò ñòðàòåãè÷åñêèì ïëàíàì êîìïàíèè ïî ðåãèîíàëüíîé ýêñïàíñèè è íàâåðíÿêà ïîçâîëèò 
â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïîëó÷èòü ôèíàíñîâóþ ñèíåðãèþ îò ñîâìåñòíîãî èñïîëüçîâàíèÿ 
èíôðàñòðóêòóðíûõ âîçìîæíîñòåé. 

Äàííàÿ íîâîñòü áîëåå îñòðî áûëà âîñïðèíÿòà èíâåñòîðàìè â åâðîîáëèãàöèè ÂûìïåëÊîìà, êîòîðûå 
ïðîäîëæàþò äåøåâåòü, íà÷èíàÿ ñ ïðîøëîé íåäåëè. Â òî æå âðåìÿ  ëîêàëüíûé ðûíîê ïîêà åå èãíîðèðóåò. 
Ñðåäè îáðàùàþùèõñÿ áóìàã «ÂûìïåëÊîìà», íà íàø âçãëÿä, èíòåðåñ ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü îáëèãàöèè 
«ÂûìïåëÊîìà» ñåðèé 01 (YTM 7,65%/956 äí.), êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, íåìíîãèì óñòóïàþò ñîïîñòàâèìîìó 
ïî äþðàöèè âûïóñêó ÌÒÑ ñåðèè 03 (YTP 7,85% ãîäîâûõ/937 äí.).  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ãðóïïà «Âèêòîðèÿ» çàêðûëà ñäåëêó ïî ïîêóïêå 100% îïåðàöèîííîãî áèçíåñà è àêòèâîâ òóëüñêîé ñåòè 
«Ñåìåéíàÿ êîïèëêà» (40 ìàãàçèíîâ â Òóëå è Òóëüñêîé îáëàñòè; âûðó÷êà â 2009 ãîäó - 3,55 ìëðä ðóá., EBITDA 
- 235 ìëí ðóá.) ó êîìïàíèè «Ïàóêëèí Èíâåñòìåíòñ Õîëäèíã». Ñäåëêà óæå îäîáðåíà Ôåäåðàëüíîé 
àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáîé. Ñîãëàñíî äàííûì ãàçåòû ÊîììåðñàíòÚ, ñóììà ñäåëêè íå ïðåâûñèëà 1,5 ìëðä 
ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Ìàãíèò» âûñòóïèò ïîðó÷èòåëåì ïî êðåäèòó äî÷åðíåãî îáùåñòâà ÇÀÎ «Òàíäåð» ïåðåä ÇÀÎ «Áàíê 
Ñîñüåòå Æåíåðàëü Âîñòîê». Êðåäèò â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá. ïðåäîñòàâëåí â ôîðìå âîçîáíîâëÿåìîé 
êðåäèòíîé ëèíèè äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Äàòà ñîâåðøåíèÿ ñäåëêè – 16 àâãóñòà 2010 ãîä. Êðåäèò 
ïðåäîñòàâëåí ñðîêîì äî 13 àâãóñòà 2012 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ-Õîëäèíã» ïî ÐÑÁÓ âûðîñëà â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà â 1,8 ðàçà äî 85,290 ìëðä ðóá. Âàëîâàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà 
34,885 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 9,523 ìëðä ðóá ãîäîì ðàíåå. Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ñëîæèëàñü â ðàçìåðå 
26,661 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà â 3,850 ìëðä ðóá. â ÿíâàðå-èþíå 2009 ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü «ÑÈÁÓÐ-
Õîëäèíãà» ñîñòàâèëà â 1 ïîëóãîäèè 2010 ã 21,625 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîãî óáûòêà â 3,037 ìëðä ðóá. ãîäîì 
ðàíåå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìîñêâà ïëàíèðóåò â 2010 ãîäó ïðèâëå÷ü áþäæåòíûé êðåäèò â ðàçìåðå 1,436 ìëðä ðóá. íà ôèíàíñèðîâàíèå 
ñòðîèòåëüñòâà è ðåêîíñòðóêöèè àâòîìîáèëüíûõ äîðîã îáùåãî ïîëüçîâàíèÿ. Ñîîòâåòñòâóþùåå 
ïîñòàíîâëåíèå ïîäïèñàë ìýð Ìîñêâû Þðèé Ëóæêîâ 10 àâãóñòà 2010 ãîäà. Ïðèâëå÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ 
ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâèòü íà ñðîê äî 5 ëåò ïî ñòàâêå â ðàçìåðå 1/4 ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ. 
Äåïàðòàìåíòó ôèíàíñîâ ãîðîäà Ìîñêâû ïîðó÷åíî âíåñòè ïðåäëîæåíèÿ ïî èçìåíåíèþ ïîêàçàòåëåé áþäæåòà 
ãîðîäà Ìîñêâû íà 2010 ãîä â ñâÿçè ñ ïðèâëå÷åíèåì áþäæåòíîãî êðåäèòà, à òàêæå ïðåäóñìàòðèâàòü â 
ïðîåêòàõ áþäæåòîâ ãîðîäà Ìîñêâû íà 2011-2015 ãîäû. ñðåäñòâà íà îáñëóæèâàíèå è âîçâðàò ñóììû 
îñíîâíîãî äîëãà ïî áþäæåòíîìó êðåäèòó. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê, îïèðàÿñü íà äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíûé ôîí ñî ñòîðîíû 
åâðîïåéñêîé ñòàòèñòèêè, íà÷àâ äåíü ñ óðîâíÿ 1,282õ, ïàðà EUR/USD 
íåîäíîêðàòíî ïðåäïðèíèìàëà ïîïûòêè ïåðåéòè îòìåòêó 1,29õ, íî òàê è 
íå ñìîãëà ïðåâûñèòü åå, îòñòóïèâ ê êîíöó äíÿ ê 1,288õ. 

Îòìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿ êîíúþíêòóðà ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ îòðàæàåò ñïðîñ 
èíâåñòîðîâ íà ðèñêîâûå àêòèâû, âûëèâàþùèéñÿ â ïîäúåì îñíîâíûõ 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, òåì íå ìåíåå, ñ óòðà åâðîïåéñêàÿ âàëþòà 
ïðîäîëæàåò ïîñòåïåííî ñäàâàòü ñâîè ïîçèöèè, â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè 
îïóñêàÿñü íèæå 1,284õ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðàøíèå òîðãè ïî êîðçèíå ïðîõîäèëè 
â óçêîì äèàïàçîíå 34,29-34,37 ðóá., è ê êîíöó äíÿ åå ñòîèìîñòü 
ñîñòàâèëà – 34,34 ðóá., òî åñòü íà 4 êîï. íèæå èòîãîâ ïîíåäåëüíèêà. Ïðè 
ýòîì, âñëåäñòâèå îñëàáëåíèÿ äîëëàðà íà Forex, ïî îòíîøåíèþ ê 
àìåðèêàíñêîé âàëþòå ðóáëü óêðåïèëñÿ áîëåå çàìåòíûì îáðàçîì – åãî 
êóðñ ñíèçèëñÿ ñ 30,52 äî 30,40 ðóá.  

Ñåãîäíÿ ñ íà÷àëîì òîðãîâ ðóáëü âûèãðûâàåò åùå 3 êîï. ó áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà ÖÁ, öåíà êîòîðîãî ñíèæàåòñÿ äî 34,30 ðóá. Ïî âñåé 
âåðîÿòíîñòè, ýòî ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî áëàãîïðèÿòíîé äèíàìèêîé 
íåôòÿíûõ öåí, êîòîðûå ñåé÷àñ íàõîäÿòñÿ â ðàéîíå 76 äîëë. çà áàðð. 
(Brent). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìû ïîëàãàåì, ÷òî ðóáëü ìîæåò ïðîäîëæèòü 
òåíäåíöèþ ê óêðåïëåíèþ, è ïîìèìî âíåøíèõ ôàêòîðîâ ýòîìó âñêîðå 
íà÷íóò ñïîñîáñòâîâàòü âíóòðåííèå - â ïðåääâåðèè íàëîãîâûõ âûïëàò 
ó÷àñòíèêè ðûíêà ñòàíóò ñíèæàòü àêòèâíîñòü ïîêóïîê èíîñòðàííîé 
âàëþòû. 

Òåì âðåìåíåì ðîññèéñêèé äåíåæíûé ðûíîê, ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè 
êîòîðîãî ïðåâûøàåò 1,1 òðëí ðóá., âûãëÿäèò âïîëíå ïîäãîòîâëåííûì è ê 
íàñòóïàþùèì â êîíöå òåêóùåé íåäåëè îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä áþäæåòîì 
è ê ñåãîäíÿøíèì ðàçìåùåíèÿì ÎÔÇ íà 40 ìëðä ðóá. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Динамика валютного курса
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___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
16 авг

17 авг

18 авг

19 авг

20 авг

События денежного рынка

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

уплата НДС

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя, 3 месяца.

Событие
уплата страховых взносов во внебюджетные 
фонды.

получение средств с аукциона ЦБ, 

проведенного 16 августа

аукцион РЕПО с ЦБ на 3 месяца.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Äëÿ ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê â÷åðàøíèå òîðãè ñëîæèëèñü ïî áîëåå 
êîìôîðòíîìó ñöåíàðèþ, ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè. Äëÿ åâðîïåéñêîãî ðûíêà 
äðàéâåðîì ðîñòà ñòàëà ìàêðîñòàòèñòèêà ïî ÅÑ, îêàçàâøàÿñÿ ëó÷øå 
ïðîãíîçîâ, â ÷àñòíîñòè ïî èíäåêñó ýêîíîìè÷åñêèõ îæèäàíèé, è 
ïîçâîëèâøàÿ êëþ÷åâûì èíäåêñàì ïðèáàâèòü ïîðÿäêà 1,4% - 1,6%. 

Â ÑØÀ ñòàòèñòèêà íåñêîëüêî «ïîäêà÷àëà» îñîáåííî â ÷àñòè äàííûõ ïî 
ðûíêó íåäâèæèìîñòè, ãäå çàôèêñèðîâàíû íå òîëüêî ñíèæåíèå êîëè÷åñòâà 
íîâûõ ñòðîåê è ïîëó÷åííûõ ðàçðåøåíèé íà ñòðîèòåëüñòâî â òå÷åíèå 
èþëÿ, íî è îùóòèìàÿ êîððåêòèðîâêà â õóäøóþ ñòîðîíó èþíüñêèõ äàííûõ. 
Âìåñòå ñ òåì, è àìåðèêàíñêèì èíäåêñàì óäàëîñü «âûðâàòüñÿ» â çîíó 
ðîñòà, çà ÷òî îñîáóþ áëàãîäàðíîñòü ñëåäóåò ïðèíåñòè ñåãìåíòó 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûé, âîïðåêè âñåì òåêóùèì 
ñëîæíîñòÿì, ïðîäîëæàåò íàáèðàòü îáîðîòû, ïðîäåìîíñòðèðîâàâ ðîñò â 
èþëå íà 1% ïðè îæèäàíèÿõ 0,5%. Îäíàêî è çäåñü íå îáîøëîñü áåç 
êîððåêòèðîâîê ïîêàçàòåëåé èþíÿ â õóäøóþ ñòîðîíó, õîòÿ è íå 
ñóùåñòâåííî. 

Â ñåãìåíòå ãîñáóìàã ñîñòîÿëñÿ ïåðâûé âûêóï îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûé 
îãðàíè÷èëñÿ ñóììîé â 2,551 ìëðä äîëë. Âåðîÿòíî, èìåííî ñòîëü ñêðîìíûå 
ìàñøòàáû ïîêóïîê ñòàëè ãëàâíûì ðàçî÷àðîâàíèåì äëÿ èíâåñòîðîâ, 
àêòèâíî ñêóïàâøèõ ãîñîáÿçàòåëüñòâà â ïîñëåäíèå äíè. Â ðåçóëüòàòå, â 
ñåãìåíòå UST íå îáîøëîñü áåç êîððåêöèè. Òàê, ïî 10-ëåòíèì ãîñáóìàãàì 
äîõîäíîñòü ïåðåìåñòèëàñü íà óðîâåíü 2,63% (+7 á.ï. ê çàêðûòèþ 
ïîíåäåëüíèêà). Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ðåãóëÿòîð ïðåäïî÷èòàåò 
«äîçèðîâàííûå» ìàñøòàáû âûêóïà ãîñáóìàã ó èíâåñòîðîâ, íå èñêëþ÷åíî, 
÷òî íà óðîâíå íå ñóùåñòâåííî âûøå 2 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì óæå 
ñôîðìèðîâàâøèéñÿ íà òåêóùèé ìîìåíò íàâåñ ïðåäëîæåíèÿ îò 
èíâåñòîðîâ ê ñëåäóþùåìó àóêöèîíó, çàïëàíèðîâàííîìó íà çàâòðà 
(ïîðÿäêà 21 ìëðä äîëë.) âïîëíå ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé äàëüíåéøåãî 
óäåøåâëåíèÿ treasuries. Îðèåíòèðóÿñü íà òî, ÷òî ñåãîäíÿ íå îæèäàåòñÿ 
êàêèõ-òî çíà÷èìûõ ìàêðîäàííûõ, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ðûíîê îñòàåòñÿ áåç 
íàïðàâëÿþùèõ åãî äâèæåíèå ýëåìåíòîâ. Â ýòîì ñâåòå âïîëíå 
îïðàâäàííîé ñòàíåò ñìåøàííàÿ äèíàìèêà òîðãîâ. 

Âî âòîðíèê ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè âûãëÿäåëè áîëåå óâåðåííî, ÷åì â 
ïåðâûé ðàáî÷èé äåíü òåêóùåé íåäåëè. Áåçóñëîâíî, ïîääåðæêà 
îòíîñèòåëüíî êîìôîðòíîãî âíåøíåãî ôîíà îáåñïå÷èëà áîíäàì 
âîçìîæíîñòü äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ öåíîâîãî ðîñòà ïîñëå êîíñîëèäàöèè. 
Russia-30 íà÷èíàëè «ãýïîì» êîòèðîâîê ê 118,25%, à çàòåì â òå÷åíèå äíÿ 
áëàãîïîëó÷íî ïðîäâèíóëèñü ê 118,625%. Íàïîìíèì, ÷òî ïîêà äàííûé 
óðîâåíü ñîõðàíÿåò ñòàòóñ ðåêîðäíîãî ìàêñèìóìà è ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè 4,42% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì íå ñòîèò èñêëþ÷àòü, ÷òî ïðè 
îòñóòñòâèè î÷åâèäíûõ ñèãíàëîâ ñóâåðåííûå ðîññèéñêèå åâðîáîíäû ìîãóò 
âïîëíå ïðîäîëæèòü ñâîé öåíîâîé ðîñò. Îäíàêî, êàê ìû óæå íåîäíîêðàòíî 
îòìå÷àëè ðàíåå, ãëàâíîé «ïîìåõîé» äëÿ ýòîãî ÿâëÿåòñÿ ïðåîáëàäàþùèé 
ñïåêóëÿòèâíûé íàñòðîé ó÷àñòíèêîâ, çàèíòåðåñîâàííûõ â ôèêñàöèè 
çàðàáîòàííîé ïðèáûëè. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå òàêæå áûëà çàìå÷åíà àêòèâèçàöèÿ ïîêóïàòåëåé 
– ïîäåøåâåâøèå â ïðåäûäóùèå äíè âûïóñêè âíîâü îêàçàëèñü íà âîëíå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
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66

70

74

78

82

86

90

94

98

102

17
 а
вг

 0
8

17
 о
кт

 0
8

17
 д
ек

 0
8

17
 ф
ев

 0
9

17
 а
пр

 0
9

17
 и
ю
н 

09

17
 а
вг

 0
9

17
 о
кт

 0
9

17
 д
ек

 0
9

17
 ф
ев

 1
0

17
 а
пр

 1
0

17
 и
ю
н 

10

17
 а
вг

 1
0

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ñïðîñà. Â ñðåäíåì ïî áóìàãàì Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, ÂÝÁà, Ñáåðáàíêà, 
ÌÒÑ, Åâðàçà, Àëüôà-Áàíêà è ËÓÊÎÉËà, íà êîòîðûå ïðèõîäèëàñü 
îñíîâíàÿ ÷àñòü çàÿâîê íà ïîêóïêó, öåíîâîé ðîñò ñîñòàâëÿë îò 0,5% äî 1%. 
Íà îáùåì ôîíå âûäåëÿëàñü êðèâàÿ ÂûìïåëÊîìà, ãäå ïðîäîëæàëèñü 
ïðîäàæè íà îïàñåíèÿõ, ÷òî Êîìïàíèÿ âñå æå íå îñòàâëÿåò èäåé ïî ïîêóïêå 
íîâîãî àêòèâà îöåíî÷íîé ñòîèìîñòüþ áîëåå 6 ìëðä äîëë. Â ðåçóëüòàòå, ïî 
èòîãàì äíÿ êîòèðîâêè åâðîáîíäîâ îïåðàòîðà ñâÿçè ñíèçèëèñü íà 25 – 50 
á.ï. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò âî âòîðíèê áûë ñêîíöåíòðèðîâàí íà ðåøåíèè 
èíäèâèäóàëüíûõ õëîïîò ïî îïòèìèçàöèè ïîðòôåëåé. Â çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè 
ïðîõîäèâøèõ ñäåëîê äâèæåíèé â êîòèðîâêàõ íå íàáëþäàëîñü. Ñðåäè òåõ 
áóìàã, ãäå íàèáîëåå íàñòîé÷èâûìè áûëè äåéñòâèÿ ïî ôèêñàöèè îòìåòèì 
âûïóñêè: ÂÊ-Èíâåñò, ÌÒÑ, Ñèñòåìû, Áàøíåôòè, Åâðàçà, ÂÁÄ-ÏÏ. 
Îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ óãðîæàþùå ãëóáîêîé, 
îäíàêî ôàêò îñòàåòñÿ ôàêòîì – ïî èòîãàì òîðãîâ ñíèæåíèå êîòèðîâê 
âàðüèðîâàëîñü â äèàïàçîíå 10 – 40 á.ï. Áåçîãîâîðî÷íûì ëèäåðîì äíÿ ïî 
îáîðîòàì â÷åðà ñòàë âûïóñê Íîðíèêåëÿ, ãäå äíåâíîé îáîðîò íåìíîãî «íå 
äîòÿíóë» äî 3 ìëðä ðóá. ïðè ýòîì ñôîðìèðîâàâøóþñÿ ïî èòîãàì äíÿ 
îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó ñðåäíåâçâåøåííîé öåíû áóìàã ìû ñ÷èòàåì 
ïðèçíàêîì áîëåå âûñîêîé èíèöèàòèâû ïðîäàâöîâ áóìàã, íåæåëè 
ïîêóïàòåëåé. Îòìåòèì, ÷òî â÷åðàøíèå òîðãè òîëüêî óïðî÷èëè êîòèðîâêè 
âûïóñêà Íîðíèêåëÿ íèæå íîìèíàëà, ïî èòîãàì äíÿ ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
äîõîäíîñòü áóìàã íàõîäèëàñü íà óðîâíå 7,17% ãîäîâûõ, ÷òî ôàêòè÷åñêè 
èñêëþ÷àåò íàëè÷èå êàêîé-ëèáî ïðåìèè ê ñîïîñòàâèìûì ïî äþðàöèè 
âûïóñêàì «ïåðâîãî» ýøåëîíà. 

Â ñåãìåíòå ÎÔÇ â÷åðà áûë ïîëíûé «øòèëü», çàìåòíûõ äâèæåíèé â 
êîòèðîâêàõ, îñîáåííî â òåõ, ïî êîòîðûì ñåãîäíÿ áóäåò ïðîõîäèòü 
äîðàçìåùåíèå, çàôèêñèðîâàíî íå áûëî. Ìû óæå îòìå÷àëè ðàíåå, ÷òî äëÿ 
âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ðàçìåùåíèÿì Ìèíôèíó âñå æå ñëåäóåò ïðèíèìàòü 
âî âíèìàíèå òðåáîâàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïî ïðåìèè, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå 
íàäåÿòüñÿ íà óñïåõ íå ñòîèò. Ïî íàøèì îöåíêàì, äîõîäíîñòè, êîòîðûå 
ñìîãëè áû âîîäóøåâèòü èíâåñòîðîâ íà ïîêóïêè â ðàçìåùàåìûõ ñåãîäíÿ 
ñåðèÿõ 25071 è 25073 íàõîäÿòñÿ â äèàïàçîíàõ 6,95% - 7,05% ãîäîâûõ ïî 
áîëåå äëèííîé ñåðèè 25071 è 5,9% - 6,0% ïî âûïóñêó 25073. Îäíàêî è 
ïðè îáåñïå÷åíèè ïîäîáíûõ óñëîâèé, êîòîðûå âïîëíå ìîæíî íàçâàòü 
êîìôîðòíûìè, àæèîòàæíîãî ñïðîñà ìû íå æäåì. Íåñòàáèëüíîñòü òåêóùåé 
ñèòóàöèè, â ÷àñòíîñòè, îòñóòñòâèå ÷åòêîé óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî ãëàâíûé 
äðàéâåð îïòèìèçìà äëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà – ñûðüåâîé ñåãìåíò íàõîäèòñÿ 
â îáëàñòè äåéñòâèÿ ïîçèòèâíîãî òðåíäà, çàñòàâëÿåò ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
ïðèäåðæèâàòüñÿ äîâîëüíî êîíñåðâàòèâíîé ñòðàòåãèè ïðè ôîðìèðîâàíèè 
ïîðòôåëåé. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

16 авг ТГК-9 7 000

17 авг ТрансФинМ БО-1 1 250

17 авг ТрансФинМ БО-3 500

18 авг ОФЗ 25071 20 000

18 авг ОФЗ 25073 20 000

19 авг ОБР 14 5 000

20 авг Медведь -Финанс БО1 1 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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