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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.68% 0 -16

Russia-30 5.25% 0 -13

ОФЗ 25068 7.71% 11 -54

ОФЗ 25065 7.34% 6 -51

Газпрнефт4 8.10% 1 -84

РЖД-9 7.05% -13 15

АИЖК-8 9.95% -35 -77

ВТБ - 5 7.66% -23 25

РоссельхБ-6 8.24% -7 -38

МосОбл-8 12.33% -88 155

Мгор62 8.81% 17 -36

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 92.80% 7 129

iTRAXX XOVER S12 5Y 408.25 -2 -24

CDX HY 5Y 513.39 10 -4

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 479.53 1.8% 8.0%

RTS 1 582.66 0.1% 9.6%

S&P 500 1 136.03 -1.1% 1.9%

DAX 5 918.55 0.7% -0.7%

NIKKEI 10 855.08 -1.2% 2.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.54 -0.7% -1.3%

Нефть WTI 78.00 -1.8% -1.7%

Золото 1 133.60 0.2% 3.3%

 Никель LME 3 M 18 890.00 1.6% 2.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Дефолты и реструктуризации 
 ÇÀÎ «ÂÀÃÎÍÌÀØ» ñìåíèëî ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02: íà÷èíàÿ ñ 14 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà 

ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî îáëèãàöèÿì Ýìèòåíò èñïîëíÿåò ñàìîñòîÿòåëüíî. Íàïîìíèì, ÷òî 16 äåêàáðÿ 
2009 ãîäà Êîìïàíèÿ íå âûïëàòèëà êóïîí çà 6 êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì óêàçàííîãî âûïóñêà. Ðàçìåð 
íåèñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâèë 40,4 ìëí ðóá. 

 ÎÎÎ «ÒÎÏÏÐÎÌ-ÈÍÂÅÑÒ» ïîãàñèëî çàäîëæåííîñòü â ðàçìåðå 9,031 ìëí ðóá. ïî äîõîäó çà 11 êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Íàïîìíèì, ÷òî 15 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà, Ýìèòåíò ÷àñòè÷íî èñïîëíèë äàííîå 
îáÿçàòåëüñòâî, âûïëàòèâ 3,35 ìëí ðóá. èç 12,38 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ìîñêâû ïðèçíàë ÎÎÎ «Òîðãîâûé Äîì «Òîïëèâíîå Îáåñïå÷åíèå Àýðîïîðòîâ» 
(ïîðó÷èòåëÿ ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ÎÎÎ «ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû» ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá.) 
íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì), â îòíîøåíèè êîìïàíèè îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 
ìåñÿöåâ. Íàïîìíèì, ÷òî âûïóñê ÎÎÎ «ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû» ñåðèè 01 íàõîäèòñÿ â ñòàòóñå «äåôîëò» èç-çà íå 
èñïîëíåíèÿ Ýìèòåíòîì îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå, ïîãàøåíèþ è âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïåðåä âëàäåëüöàìè 
áóìàã. Â êîíöå äåêàáðÿ 2009 ãîäà Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ìîñêâû çàðåãèñòðèðîâàë çàÿâëåíèå î 
ïðèçíàíèè áàíêðîòîì ÎÎÎ «ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû». /Finambonds/ 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÌÌÂÁ ñåãîäíÿ íà÷íóòñÿ âòîðè÷íûå òîðãè îáëèãàöèÿìè ÇÀÎ «ÐÌÊ Ïàðê Ïëàçà» 

ñåðèè 01. Â «ïåðå÷íå âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÇÀÎ «Ñèáèðñêàÿ Àãðàðíàÿ 
Ãðóïïà» ñåðèè 02, îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ñåðèè 07 îáùèì îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. è 
îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» ñåðèè 02. 

 Ñòàâêà 5 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ïðåñòèæ-Ýêñïðåññ-Ñåðâèñ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 9,3% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 5 êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 46,37 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé 
ñåðèè 01. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 18 äî 24 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ 
îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 26 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ïðåäëîæèë âëàäåëüöàì åâðîáîíäîâ (LPN) â îáúåìå 200 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì 
â àïðåëå 2010 ãîäà îáìåíÿòü èõ íà íîâûå áóìàãè ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó. Êîëè÷åñòâî áóìàã, ïðèíÿòûõ îò 
èíâåñòîðîâ, ïëàíèðóåòñÿ óìíîæèòü íà êîýôôèöèåíò îáìåíà, ðàâíûé 1,01. Â ñëó÷àå áëàãîïðèÿòíûõ 
ðûíî÷íûõ óñëîâèé, Ýìèòåíò íàìåðåí äîïîëíèòåëüíî ðàçìåñòèòü åâðîáîíäû, àíàëîãè÷íûå ïî ïàðàìåòðàì 
íîâûì íîòàì. Ðàçìåùåíèå ïëàíèðóåòñÿ ïðîâåñòè äî 8 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî. Ñòàâêó êóïîíà ïî 
íîâîìó âûïóñêó ïëàíèðóåòñÿ îïðåäåëèòü ñåãîäíÿ, çàÿâêè íà îáìåí ïðèíèìàþòñÿ äî 16.00 ïî ëîíäîíñêîìó 
âðåìåíè 26 ÿíâàðÿ. Ðåçóëüòàòû îáìåíà ïëàíèðóåòñÿ îáúÿâèòü 27 ÿíâàðÿ. Ðàñ÷åòû ñ èíâåñòîðàìè íàìå÷åíû 
íà 8 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà.  

 Áàëòèíâåñòáàíê ïðèíÿë ðåøåíèå î ïóáëè÷íîé áåçîòçûâíîé îôåðòå íà âûêóï îáëèãàöèé ñåðèè 01: Ýìèòåíò 
îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè öåííûå áóìàãè 12 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 
Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé â íàñòîÿùåå âðåìÿ òàêæå ÿâëÿåòñÿ Áàëòèíâåñòáàíê.  

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 4-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÈÏÎÒÅ×ÍÎÅ ÀÃÅÍÒÑÒÂÎ ÐÒ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 74,79 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ «Ãàçïðîìáàíê» (ÎÀÎ) Àíäðåé Àêèìîâ è ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÐÎÑÍÀÍÎ 
Àíàòîëèé ×óáàéñ ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì î ñîòðóäíè÷åñòâå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äîêóìåíòîì, Ãàçïðîìáàíê 
âûðàçèë ãîòîâíîñòü îðãàíèçîâàòü äîëãîñðî÷íîå (äî 10 ëåò) êðåäèòîâàíèå êîðïîðàöèè ïîä ãîñóäàðñòâåííûå 
ãàðàíòèè ÐÔ, à òàêæå óñòàíîâèòü äëÿ ÐÎÑÍÀÍÎ ëèìèò êðåäèòíîãî ðèñêà â ðàçìåðå äî 20 ìëðä ðóá. Êðîìå 
òîãî, Ãàçïðîìáàíê ðàññìîòðèò âîçìîæíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ êîìïàíèÿì, ðåàëèçóþùèì ïðîåêòû â îáëàñòè 
íàíîòåõíîëîãèé, çàåìíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â îáùåì îáúåìå äî 10 ìëðä ðóá. íà ñðîê äî 7 ëåò, à òàêæå 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèîáðåòåíèÿ èíîñòðàííîãî îáîðóäîâàíèÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì ãàðàíòèé ýêñïîðòíî-
êðåäèòíûõ àãåíòñòâ â îáùåì îáúåìå äî 5 ìëðä ðóá. ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî êîðïîðàöèè. Òàêæå Áàíê ðàññìîòðèò 
âîïðîñû óñòàíîâëåíèÿ âîçìîæíîãî îáúåìà èíâåñòèöèé â óñòàâíûé êàïèòàë ïðîåêòíûõ êîìïàíèé â îáùåì 
ðàçìåðå äî 5 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîøåäøåãî îòêðûòîãî àóêöèîíà Ìèíèñòåðñòâî îáîðîíû ÐÔ ïðèîáðåëî ó ÃÊ «ÑÓ-155» 622 
êâàðòèðû â Êàëóãå. Îáùàÿ ïëîùàäü ïåðåäàâàåìîãî Ìèíèñòåðñòâó îáîðîíû æèëüÿ ñîñòàâèò 42 249 êâ.ì.  
Ñòàðòîâàÿ öåíà êâàäðàòíîãî ìåòðà ñîñòàâèëà 30 òûñ. ðóá. Îáùàÿ ñòîèìîñòü ëîòîâ ñîñòàâèëà îêîëî 1,27 
ìëðä ðóá. /www.su155.ru/ 

 ÇÀÎ «ÑÓ-155» ïîëó÷èëî î÷åðåäíîé êðåäèò îò Ñáåðáàíêà â ðàçìåðå 1,547 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ïðîäëèëî íà 2010 ãîä ñóáñèäèè «äî÷êàì» ÎÀÊ íà âîçìåùåíèå ÷àñòè çàòðàò íà ïðîöåíòû ïî 
êðåäèòàì, ïîëó÷åííûì â ðîññèéñêèõ áàíêàõ â 2008-2009 ãîäàõ, à òàêæå íà óïëàòó ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé ïî 
äîãîâîðàì, çàêëþ÷åííûì ñ ðîññèéñêèìè ëèçèíãîâûìè êîìïàíèÿìè ñ 2006 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

Õ5: îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû 2009 ãîäà. 

Ñåãîäíÿ ðîçíè÷íàÿ êîìïàíèÿ Õ5 Retail Group îáúÿâèëà äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû 
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà 4 êâàðòàë è â öåëîì çà 2009 ãîä. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ ÷èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà Ñåòè 
â 2009 ãîäó âûðîñëà íà 33% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì äî 275,183 ìëðä ðóá. (8,675 ìëðä äîëë. – ðîñò íà 
4%). Ïî ïðîôîðìå ðîñò ÷èñòîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè Ðèòåéëåðà ñîñòàâèë 25% â ðóáëÿõ ïðîòèâ åå ñîêðàùåíèÿ 
íà 2% â äîëëàðàõ (èç-çà íåãàòèâíîãî ýôôåêòà îò äåâàëüâàöèè ðóáëÿ). Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî Êîìïàíèÿ ïî 
ïðîôîðìå âûïîëíèëà ñâîè ðàíåå îçâó÷åííûå ïðîãíîçû ïî ðîñòó âûðó÷êè â äèàïàçîíå 24-25%. Â öåëîì, 
èçìåíåíèå âûðó÷êè Õ5 ñîïîñòàâèìî ñ êîíêóðèðóþùåé ñåòüþ «Ìàãíèò», êîòîðîé óäàëîñü äîáèòüñÿ â 
ìèíóâøåì ãîäó ðîñòà ïîêàçàòåëÿ íà 28,12% äî 169,6 ìëðä ðóá.  

Ïðè ýòîì ïî ðîñòó ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ (LFL) Õ5 ïðåâîñõîäèò «Ìàãíèò»: 10% ïðîòèâ 4,14%. Ïðè÷åì, 
ãëàâíûì «êîçûðåì» Õ5 ñòàë ðîñò ïîêóïàòåëüñêîãî òðàôèêà çà 12 ìåñÿöåâ íà 5% ïðîòèâ åãî ñíèæåíèÿ íà 
1,52% ó «Ìàãíèòà». Äîáèòüñÿ ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ Ñåòè óäàëîñü áëàãîäàðÿ àêòèâíîìó ìàðêåòèíãó è 
ïðîìî-àêöèÿì, êîòîðûå îáåñïå÷èëè â 4 êâàðòàëå – â ïåðèîä âûñîêèõ ïðåäïðàçäíè÷íûõ ïðîäàæ - ðîñò 
òðàôèêà â ôîðìàòå «äèñêàóíòåð» íà 12% è ðîñò ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ «Ïÿòåðî÷êè» íà 16%.  
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Â 2009 ãîäó Êîìïàíèÿ ðàñøèðèëà ñâîþ ñåòü, îòêðûâ 271 íîâûé ìàãàçèí è óâåëè÷èâ ÷èñòóþ òîðãîâóþ 
ïëîùàäü íà 189 òûñ. êâ ì (ñ ó÷åòîì ñåòè «Ïàòýðñîí»). Â ðåçóëüòàòå, íà êîíåö ïðîøëîãî ãîäà ïîä 
óïðàâëåíèåì Õ5 íàõîäèëîñü 1372 ìàãàçèíà ÷èñòîé òîðãîâîé ïëîùàäüþ 1063 òûñ. êâ ì, âêëþ÷àÿ 1039 
äèñêàóíòåðîâ, 275 ñóïåðìàðêåòîâ è 58 ãèïåðìàðêåòîâ. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, «Ìàãíèò» â ïðîøëîì ãîäó îòêðûë 646 
ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ ñåòè ñîñòàâèëî 3228 (3204 «ìàãàçèíà ó äîìà» è 24 
ãèïåðìàðêåòà). Õ5 òàêæå ïîäòâåðäèë ðàíåå çàÿâëåííûå ïëàíû ïî êàïçàòðàòàì íà 2010 ãîä â ïðåäåëàõ 18 
ìëðä ðóá., íà êîòîðûå ïðåäïîëàãàåòñÿ çàïóñòèòü ïîðÿäêà 200-250 ìàãàçèíîâ-äèñêàóíòåðîâ, îêîëî 15 
ñóïåðìàðêåòîâ è 7-10 ãèïåðìàðêåòîâ.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÒðàíñÂóäÑåðâèñ» (100% äî÷êà ÎÀÎ «ÐÆÄ»), îñíîâíîé  ïîñòàâùèê ïðîïèòàííîé øïàëîïðîäóêöèè äëÿ 
ÐÆÄ, ïëàíèðóåò ïðîäàæó íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà è îáîðóäîâàíèÿ ÷åòûðåõ øïàëîïðîïèòî÷íûõ çàâîäîâ. 
Ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðåàëèçàöèè èìóùåñòâà ïëàíèðóåòñÿ ïðîâîäèòü â 1 è 2 êâàðòàëàõ 2010 ãîäà â ôîðìå 
îòêðûòûõ òîðãîâ. Íàïîìíèì, ÷òî ÎÀÎ «ÒÂÑ» ñîçäàíî â àïðåëå 2008 ãîäà â ðàìêàõ ñòðóêòóðíîé ðåôîðìû 
ÐÆÄ, â ðàìêàõ êîòîðîé Êîìïàíèè áûëè ïåðåäàíû 11 øïàëîïðîïèòî÷íûõ çàâîäîâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 
МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñåâåðñòàëü ïîäïèñàëà ãîäîâûå ñîãëàøåíèÿ î ïîñòàâêå ïðîäóêöèè ñ ÀÂÒÎÂÀÇîì, ÃÀÇîì, ÓÀÇîì (âõîäèò â 
ãðóïïó «Ñîëëåðñ») è GM-Óçáåêèñòàí. /www.severstal.ru/ 

 Ñåâåðñòàëü çàêðûëà â Âåëèêîáðèòàíèè ìåòèçíûé çàâîä Carrington Wire ìîùíîñòüþ 100 òûñ. òîíí ìåòèçîâ â 
ãîä. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé çàêðûòèÿ çàâîäà ÿâëÿåòñÿ óáûòî÷íîñòü ïðîèçâîäñòâà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ðóêîâîäñòâî «ÀËÐÎÑû» ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ 
íà áèðæå äî÷åðíèõ àëìàçîäîáûâàþùèõ ïðåäïðèÿòèé Ãðóïïû: ÎÀÎ «ÀËÐÎÑÀ – Íþðáà», ÎÀÎ «Ñåâåðàëìàç» 
è ÎÀÎ «ÀËÐÎÑÀ – Àôðèêà». Îòìåòèì, ÷òî â ÿíâàðå «ÀËÐÎÑÀ» îæèäàåò ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â 
ÿíâàðå íà ñóììó, ïðåâûøàþùåé 300 ìëí äîëë. /www.alrosa/ 

 ÌÌÊ ðàçîñëàë ïðåññ-ðåëèç, â êîòîðîì îïðîâåðã ïîÿâèâøååñÿ â÷åðà ñîîáùåíèå î ïðîäàæå ýíåðãåòè÷åñêèõ 
àêòèâîâ Áåëîíà (øàõòû «Ëèñòâÿæíàÿ» è îäíîèìåííîé îáîãàòèòåëüíîé ôàáðèêè). /www.mmk.ru/  
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Денежный рынок 
Ïðÿìûì ñëåäñòâèåì âûõîäíîãî â ÑØÀ – Äíÿ Ìàðòèíà Ëþòåðà Êèíãà, 
îòìå÷àåìîãî â÷åðà, ñòàëà íèçêàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ðîññèéñêîãî 
âàëþòíîãî ðûíêà. Îáúåì ñäåëîê ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-äîëëàð» íå 
ïðåâûñèë 1,7 ìëðä äîëë. Òîðãè ïðîõîäèëè äîñòàòî÷íî âÿëî, è íà ôîíå 
êîððåêöèè íåôòÿíûõ öåí è óêðåïëåíèÿ äîëëàðà íà Forex ïî èòîãàì äíÿ 
êîðçèíà ïîäîðîæàëà ê ïðåäûäóùåìó çàêðûòèþ íà 6 êîï. äî 35,43 ðóá. 

Ê ñåãîäíÿøíåìó îòêðûòèþ ñèòóàöèÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ ïî áîëüøîìó 
ñ÷åòó îñòàëàñü áåç èçìåíåíèé. Ïàðà EUR/USD ïî-ïðåæíåìó òîðãóåòñÿ â  
ðàéîíå 1,435õ, à êîòèðîâêè íåôòè ñîõðàíèëèñü íà óðîâíå â÷åðàøíåãî 
äíÿ, â òîì ÷èñëå Brent - 76,7 äîëë. çà áàðð. Òåì íå ìåíåå, èãðîêè íà 
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïðåäïî÷èòàþò ïðîäàâàòü èíîñòðàííóþ 
âàëþòó – ñ îòêðûòèåì êîðçèíà íàõîäèòñÿ íà îòìåòêå 35,38 ðóá. 

Íà íàø âçãëÿä, ñòàáèëèçèðîâàâøèåñÿ öåíû ñûðüåâîãî ðûíêà 
îðèåíòèðóþò ó÷àñòíèêîâ íà óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ê òîìó 
æå  íà÷àâøèéñÿ ïåðèîä íàëîãîâûõ âûïëàò áóäåò ñíèæàòü äàâëåíèå íà åå 
êóðñ, ïîääåðæèâàÿ ïîòðåáíîñòè áàíêîâ â ðóáëåâûõ ðåñóðñàõ. Äðóãîå 
äåëî, ÷òî ïðè ñîõðàíåíèè òàêîé òåíäåíöèè ñ ïðèáëèæåíèåì êîðçèíû ê 
óðîâíþ 35 ðóá. âîçíèêàåò âåðîÿòíîñòü âûõîäà íà òîðãè ðåãóëÿòîðà, 
ïîäîáíî òîìó êàê ýòî ïðîèñõîäèëî â íà÷àëå äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â ïîíåäåëüíèê ñäåëêè â ñåãìåíòå âàëþòíûé ñâîï íå 
îñóùåñòâëÿëèñü, îñîáîé ïîòðåáíîñòè â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ íå 
âîçíèêàëî, è ñòàâêè íà ìåæáàíêå äåðæàëèñü â äèàïàçîíå 3-4%. 

Ðåñóðñû, ïðåäëàãàåìûå Áàíêîì Ðîññèè, òàêæå íå ïîëüçîâàëèñü 
çàìåòíûì ñïðîñîì: îáúåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñîñòàâèë îêîëî 8,4 ìëðä ðóá. 
Êðîìå òîãî, êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè äîñðî÷íî ïîãàñèëè ïîðÿäêà 12 ìëðä 
ðóá. èç íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä ðåãóëÿòîðîì. 

Î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé àóêöèîí, ãäå ÖÁ ïðåäëîæèë 5 ìëðä ðóá. ñðîêîì 
íà 6 ìåñÿöåâ, â îòñóòñòâèå çàÿâîê áûë ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ, ÷òî åùå 
ðàç ñâèäåòåëüñòâóåò î âûñîêîé îáåñïå÷åííîñòè ðåñóðñàìè êðóïíûõ 
áàíêîâ – ïîòåíöèàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ òàêîãî ðàçìåùåíèÿ. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî, â÷åðà Áàíê Ðîññèè àíîíñèðîâàë ïëàíû ïî  
äîðàçìåùåíèþ 21 ÿíâàðÿ âûïóñêà ÎÁÐ-12 îáúåìîì 150 ìëðä ðóá. 
Ó÷èòûâàÿ òåêóùèé óðîâåíü áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ â ÖÁ, ñîñòàâëÿþùèõ 
791,7 ìëðä ðóá., íåêîòîðàÿ ÷àñòü ñâîáîäíûõ ðåñóðñîâ âïîëíå ìîæåò 
áûòü íàïðàâëåíà íà «äîïðèîáðåòåíèå» êîðîòêèõ îáëèãàöèé ÖÁ. 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
18 янв

19 янв

20 янв

21 янв

размещение средств с аукционов, 
проведенных 18 и 19 января

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 10 млрд 
руб. сроком 5 недель.
ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 
3 мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на 
сроки 4 недели, 3 месяца.

погашение ОФЗ на 40,8 млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 6 мес.

События денежного рынка

уплата 1/3 НДС за 4 кв.

размещение ОФЗ на 45 млрд руб. 

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 9,51 
млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Îòñóòñòâèå òîðãîâ â ÑØÀ ïî óñòîÿâøåéñÿ ïðàêòèêå îêàçàëî âëèÿíèå íà 
ñíèæåíèå àêòèâíîñòè íà îñòàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. 

Ñðåäè ãëàâíûõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ äèíàìèêó ìèðîâûõ ôîíäîâûõ 
èíäåêñîâ, ïåðâåíñòâî âñå òàê æå ïðèíàäëåæàëî ñûðüåâîìó ñåãìåíòó, 
äåìîíñòðèðóþùåìó êîëåáàíèå öåí íà íåôòü â äèàïàçîíå 76 – 78 äîëë. çà 
áàðð. Ïîìèìî ýòîãî, íàñòðîé èíâåñòîðîâ íà åâðîïåéñêèõ ïëîùàäêàõ 
íàõîäèëñÿ ïîä ïðåññèíãîì äèñêóññèè âîêðóã ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì 
Ãðåöèè, à òàêæå îáùåé êîíöåïöèè ôèíàíñîâîãî áëàãîïîëó÷èÿ ñòðàí, 
ôîðìèðóþùèõ åäèíîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî. Îòìåòèì, ÷òî â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ íàáëþäàåòñÿ ðîñò àêòèâíîñòè ÅÖÁ â îáëàñòè 
îáåñïå÷åíèÿ êîìôîðòíîãî ñîñóùåñòâîâàíèÿ ñòðàí ñ âåñüìà 
íåîäíîðîäíûìè ôèíàíñîâûìè õàðàêòåðèñòèêàìè. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà 
«áëàãèå íàìåðåíèÿ», òàêèå ìåðû çàñòàâëÿþò ó÷àñòíèêîâ ðûíêà áûòü 
áîëåå êîíñåðâàòèâíûìè è îðèåíòèðîâàòüñÿ íà áåçðèñêîâûå àêòèâû. 

Ñåãîäíÿøíèé òîðãîâûé äåíü, êîòîðûé óæå â ïîëíîì ðàçãàðå íà àçèàòñêèõ 
ïëîùàäêàõ, îòðàæàåò ñîõðàíÿþùååñÿ âåñüìà îñòîðîæíûì îòíîøåíèå ê 
ðèñêîâûì àêòèâàì. Ïî îñíîâíûì àçèàòñêèìì ôîíäîâûì èíäåêñàì 
íàáëþäàåòñÿ êîððåêöèÿ â ïðåäåëàõ 0,1% - 0,8%, è òîëüêî êèòàéñêèé 
ôîíäîâûé ðûíîê ñîõðàíÿåò ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà îæèäàíèÿõ 
òîãî, ÷òî êèòàéñêàÿ ýêîíîìèêà íå áóäåò äåìîíñòðèðîâàòü ñóùåñòâåííîãî 
çàìåäëåíèÿ ðîñòà, íåñìîòðÿ íà îãðàíè÷åíèÿ, ââîäèìûå ôèíàíñîâûìè 
ðåãóëÿòîðàìè. Íà ôîíå ïîäîáíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ 
ñïðîñ íà àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã âûãëÿäèò äîâîëüíî óñòîé÷èâûì, â 
÷àñòíîñòè, äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST îñòàåòñÿ íà óðîâíå 3,66% ãîäîâûõ. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ìàêðîñòàòèñòèêè ïî ýêîíîìèêå ÑØÀ, âòîðíèê äîâîëüíî 
ñêðîìåí – áóäóò îïóáëèêîâàíû ëèøü äàííûå ïî ñàëüäî èíîñòðàííûõ 
èíâåñòèöèé çà íîÿáðü, êîòîðûå óæå âî ìíîãîì óòðàòèëè ñâîþ 
àêòóàëüíîñòü ñ òåì, ÷òîáû ñåðüåçíî ïîâëèÿòü íà ðûíîê. 

Äëÿ ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðàøíèé äåíü ôàêòè÷åñêè 
òàêæå îêàçàëñÿ âûõîäíûì – ïðè îòñóòñòâèè êîëëåã èç ÑØÀ îñòàëüíûå 
ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷ëè íå ïðåäïðèíèìàòü êàêèõ-ëèáî àêòèâíûõ äåéñòâèé. 
Êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé Russia-30 îñòàëèñü â äèàïàçîíå 
113,5% - 113,625%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ êàêèå-ëèáî çàìåòíûå öåíîâûå 
êîëåáàíèÿ òàêæå îòñóòñòâîâàëè. Ïðè ýòîì öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì 
ïîíåäåëüíèêà ñòàë àíîíñ Òàòôîíäáàíêîì ïëàíà ïî çàìåùåíèþ 
íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 200 ìëí äîëë. ñ 
ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó íà íîâûé âûïóñê, òî÷íûå ïàðàìåòðû êîòîðîãî 
ïîêà íå ðàñêðûâàþòñÿ. Îãëÿäûâàÿñü íà ïîõîæèå ñõåìû, ïðåäëîæåííûå 
äðóãèìè ýìèòåíòàìè - îäèí èç ïîñëåäíèõ ïðèìåðîâ Àê Áàðñ Áàíê, 
îñóùåñòâèâøèé îáìåí áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó íà íîâûé âûïóñê 
äî 2012 ãîäà ïî 101,35% è ïðåäëîæèâøèé êóïîí â ðàçìåðå 10,25% 
ãîäîâûõ (ðàíåå áûë 8,25% ãîäîâûõ), ìû ïîëàãàåì, ÷òî ñäåëêà ïî îáìåíó 
áóìàã ìîæåò îêàçàòüñÿ ïðèâëåêàòåëüíîé. Êîíå÷íî, åñëè  Òàòôîíäáàíê «íå 
ïîñêóïèòüñÿ» íà ïðåìèþ è ïðåäëîæèò óñëîâèÿ â ÷åì-òî íàïîìèíàþùèå 
ïðåäëîæåíèå Àê Áàðñ Áàíêà. Íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, öåíà îáìåíà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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îæèäàåòñÿ íà óðîâíå ïîðÿäêà 101%. Ïðè ýòîì, ÷òî êàñàåòñÿ ñòàâêè 
êóïîíà, òî åå òàêæå ïðèäåòñÿ óâåëè÷èòü ñ äåéñòâóþùèõ ïî ïðåæíåìó 
âûïóñêó 9,75% ãîäîâûõ, êàê ìèíèìóì äî 11,75% (+200 á.ï. - îïÿòü æå ïî 
ïðèìåðó Àê Áàðñ Áàíêà). 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íîâàÿ íåäåëÿ íà÷àëàñü áåç èçáûòî÷íîãî îïòèìèçìà, 
ïðåîáëàäàþùåãî ñ íà÷àëîì òîðãîâîé àêòèâíîñòè â 2010 ãîäó. Â 
ãîñáóìàãàõ â êà÷åñòâå îñíîâíîãî òðåíäà ñîõðàíèëàñü ôèêñàöèÿ, êîòîðàÿ, 
çàìåòèì, ïîêà íå íåñåò â ñåáå ñíèæåíèÿ êîòèðîâîê áîëåå ÷åì íà 50 á.ï., 
íàèáîëåå ãëóáîêàÿ ïåðåîöåíêà íàáëþäàëàñü â âûïóñêå 25068 (-48 á.ï.), â 
öåëîì æå áóìàãè ñåðèé 25070, 25069, 26200 ïîäåøåâåëè â ïðåäåëàõ 20 
á.ï. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ïîÿâèëèñü îáîðîòû íà äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè 
â ÎÔÇ, â ÷àñòíîñòè, â÷åðà ïîêóïêè íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ 46021 è 
46018. 

Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêîâ íåò åäèíñòâà íàñòðîåíèé, èçìåíåíèå 
êîòèðîâîê ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ âàðüèðóåòñÿ â äèàïàçîíå +60 á.ï. 
Ïðè ýòîì ñðåäè òåõ áóìàã, êîòîðûå îñòàþòñÿ â öåíòðå ñïðîñà îáîçíà÷èì 
âûïóñêè ÌÒÑ-5, Ñèñòåìà-2, ÌÌÊ ÁÎ2, ÐÆÄ-10, ÷òî îáåñïå÷èëî èì ïî 
èòîãàì äíÿ ðîñò ñðåäíåâçâåøåííûõ öåí. Îòäåëüíî îòìåòèì âûïóñêè 
Ñèáìåòèíâåñòà, êîòîðûå ïðè ìèíèìàëüíûõ îáîðîòàõ ïîñòàðàëèñü 
«âåðíóòü» öåíû ïðîøëîé íåäåëè, äåìîíñòðèðóÿ ïîëîæèòåëüíóþ 
ïåðåîöåíêó áîëåå 1%. Äëÿ òåõ, êòî ñòàë îáúåêòîì ôèêñàöèè ïîçèöèé, 
ñòàâøèõ ïðè÷èíîé îòðèöàòåëüíîé öåíîâîé äèíàìèêè, îáîçíà÷èì áóìàãè 
Ñèñòåìà-3, Ãàçïðîì-11, Ãàçïðîì-13, Ìãîð-62, ÐÆÄ-9, ÐÆÄ-12. 

Íàêàíóíå çàâòðàøíèõ ðàñ÷åòîâ ïî ÍÄÑ è àóêöèîíà ïî ÎÔÇ âðÿä ëè ñòîèò 
æäàòü ðîñòà ñïðîñà íà ðóáëåâûå áóìàãè ñåãîäíÿ, ê òîìó æå îáùèé 
âíåøíèé ôîí ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî íåîäíîðîäíûì, ÷òî ïîäòàëêèâàåò 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà äåéñòâîâàòü áîëåå êîíñåðâàòèâíî. Îäíàêî ñèòóàöèÿ íà 
äåíåæíîì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà êîìôîðòíîé, à íîâîå ïðåäëîæåíèå 
ÎÔÇ, ïî ñóòè, çàìåñòèò âûáûâàþùèé ñ ðûíêà â ñèëó ïðèõîäÿùåãîñÿ íà 20 
ÿíâàðÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ âûïóñê ñåðèè 25057. Òàêèì îáðàçîì, ñåðüåçíûõ 
èçìåíåíèé êîíúþíêòóðû ëîêàëüíîãî ðûíêà ïîêà íå ïðåäâèäèòñÿ. 
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