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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.37% 4 0

Russia-30 4.73% 4 -11

ОФЗ 25068 7.02% 1 -11

ОФЗ 25065 6.23% -9 -11

Газпрнефт4 5.50% -4 -16

РЖД-10 7.32% -2 -3

АИЖК-8 8.03% 0 7

ВТБ - 5 7.61% 0 -9

РоссельхБ-8 7.28% 0 42

МосОбл-8 7.89% 0 -63

Мгор62 7.33% -4 -10

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.92% 0 21

iTRAXX XOVER S14 5Y 407.83 -5 -30

CDX XO  5Y 167.30 0 2

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 765.30 -0.4% 4.6%

RTS 1 900.94 0.0% 7.4%

S&P 500 1 295.02 0.1% 3.0%

DAX 7 143.45 0.9% 3.3%

NIKKEI 10 518.98 0.2% 1.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 94.96 -0.4% 5.0%

Нефть WTI 91.38 -0.2% 1.7%

Золото 1 368.25 0.4% -2.6%

 Никель LME 3 M 26 100.00 1.0% 7.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî ñëîâàì Ìàêñèìà Ìåäâåäêîâà, ãëàâû ðîññèéñêîé äåëåãàöèè íà ïåðåãîâîðàõ ïî ïðèñîåäèíåíèþ ê ÂÒÎ, 

ïåðåãîâîðû ïî âñòóïëåíèþ Ðîññèè â ÂÒÎ òåõíè÷åñêè âîçìîæíî çàâåðøèòü â àïðåëå 2011 ãîäà. Îñòàåòñÿ 
âñåãî äâà îñòðûõ ïåðåãîâîðíûõ âîïðîñà, à èìåííî: îáúåì ïîääåðæêè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è êâîòû íà èìïîðò  
ìÿñà â ÐÔ. 

 Ïåðâûé çàìïðåä Áàíêà Ðîññèè Ãåííàäèé Ìåëèêüÿí ñ÷èòàåò, ÷òî ïîâûøàòü ñòàâêè â ÿíâàðå íå èìååò ñìûñëà: 
«ëþáîå óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè äàâèò íà îòòîê êàïèòàëà è èíôëÿöèþ, íî òàêæå âëèÿåò è 
íà ïðîèçâîäñòâî, âåäåò ê ñíèæåíèþ åãî àêòèâíîñòè». 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Êîìïàíèÿ «ÀËÀÄÓØÊÈÍ Ôèíàíñ» âûêóïèëà îáëèãàöèè ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. â êîëè÷åñòâå 266,471 

òûñ. øò. ïî ñîãëàøåíèþ ñ èõ âëàäåëüöàìè íà îáùóþ ñóììó 270,9 ìëí ðóá.  

 Êîìïàíèÿ «ÍÎÂÀÒÝÊ» ñ 20 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà íà÷èíàåò road-show ê ðàçìåùåíèþ åâðîîáëèãàöèé íà 1,5 ìëðä 
äîëë. â Åâðîïå è ÑØÀ. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ïëàíèðóåìûì îáëèãàöèÿì Novatek Finance Limited, ïðåäñòàâëÿþùèì ñîáîé 

ó÷àñòèå â êðåäèòå, îæèäàåìûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «BBB-». Îáëèãàöèè áóäóò âûïóùåíû 
ñ îãðàíè÷åííûì ðåãðåññîì èñêëþ÷èòåëüíî â öåëÿõ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà îò Novatek Finance Limited äëÿ 
ÎÀÎ ÍÎÂÀÒÝÊ («BBB-»/ «Íåãàòèâíûé»). 

 Àãåíòñòâî Moody's Investors Service ïðèñâîèëî ïðåäñòîÿùèì åâðîîáëèãàöèÿì «ÍÎÂÀÒÝÊà» íà 1,5 ìëðä 
äîëë. ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã «Baa3» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Ýìèòåíòîì LPN áóäåò âûñòóïàòü 
êîìïàíèÿ Novatek Finance Limited. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé íå ïðåâûñèò 10 ëåò. 
Ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ «ÍÎÂÀÒÝÊîì» íà ïðèîáðåòåíèå 25,5% äîëè â ÎÎÎ 
«ÑåâåðÝíåðãèÿ» è 51% àêöèé ÎÀÎ «Ñèáíåôòåãàç». 

 Àãåíòñòâî Fitch îïóáëèêîâàëî îò÷åò ïî ðîññèéñêîìó ýíåðãåòè÷åñêîìó ñåêòîðó, â êîòîðîì óêàçûâàåòñÿ 
ïîçèòèâíûé «Ïðîãíîç» íà ýòîò ãîä ïî ðîññèéñêèì ÎÃÊ è ÒÃÊ. Ýêñïåðòû Fitch îòìå÷àþò, ÷òî «Ïîçèòèâíûé» 
ïðîãíîç ïî ÎÃÊ îñíîâûâàåòñÿ íà óëó÷øåíèè äèíàìèêè ýëåêòðîýíåðãåòè÷åñêîãî ðûíêà, ðåàëèçàöèè 
èíèöèàòèâ â ñôåðå ëèáåðàëèçàöèè è ðàçâèòèè ðûíêà ãåíåðèðóþùåé ìîùíîñòè. Â 2010 ãîäó ñïðîñ íà 
ýëåêòðîýíåðãèþ è îïòîâûå öåíû ïîâûøàëèñü ïðàêòè÷åñêè åæåäíåâíî îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íûõ 
ïîêàçàòåëåé çà 2009 ãîäà. Ýòî óâåëè÷èëî âûðó÷êó ÎÃÊ è äîëæíî ïðèâåñòè ê óëó÷øåíèþ ïðèáûëè ïî 
ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòàì çà 2010 ãîä. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðîãíîç ïî ÒÃÊ òàêæå ÿâëÿåòñÿ «Ïîçèòèâíûì», õîòÿ è 
â ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì ïî ÎÃÊ. ÒÃÊ ïðîäîëæàò ïîëó÷àòü âûðó÷êó â çíà÷èòåëüíîé ìåðå çà ñ÷åò 
ðåãóëèðóåìûõ òàðèôîâ, ïîýòîìó ëèáåðàëèçàöèÿ ðûíêà ãåíåðèðîâàíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè îêàæåò 
ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ÒÃÊ, íî îíî áóäåò áîëåå îãðàíè÷åííûì, ÷åì äëÿ ÎÃÊ. Ïðîäîëæàåòñÿ ðàáîòà ïî 
ðàçðàáîòêå ìîäåëè ðàñ÷åòà òàðèôîâ çà òåïëîâóþ è ýëåêòðîýíåðãèþ íà îñíîâå ðåãóëèðóåìîé áàçû 
èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà (RAB). Äàííàÿ ìîäåëü, âåðîÿòíî, áóäåò èìåòü ïîçèòèâíîå âîçäåéñòâèå íà 
êðåäèòîñïîñîáíîñòü ñîîòâåòñòâóþùèõ ÒÃÊ, åñëè áóäåò ñîçäàíà ïðîçðà÷íàÿ ðåãóëÿòèâíàÿ áàçà, 
ïðåäóñìàòðèâàþùàÿ àäåêâàòíóþ îòäà÷ó íà èíâåñòèöèè â ýíåðãåòèêó. Â òî æå âðåìÿ ïðèìåíåíèå ìîäåëè íà 
îñíîâå RAB äëÿ ñåòåé ÒÃÊ íå îæèäàåòñÿ â 2011 ãîäó». 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè Ãåííàäèÿ Ìåëèêüÿíà, ÖÁ ÐÔ ïðåäëàãàåò 
ðàññìîòðåòü âîçìîæíîñòü ïîâûøåíèÿ ìèíèìàëüíîãî óðîâíÿ êàïèòàëà áàíêîâ äî 300 ìëí ðóá. ñ 2015 ãîäà. 
Óêàçàííûé ïîêàçàòåëü áóäåò âíåñåí â ïðîåêò ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà íà áëèæàéøèå 5 ëåò. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñ 2012 ãîäà óðîâåíü ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêîâ ñîñòàâèò 180 ìëí 
ðóá., à ñ 2010 ãîäà óæå äåéñòâóåò ïëàíêà â 90 ìëí ðóá. /Èíòåðôàêñ, ÊîììåðñàíòÚ/ 

Ïî íàøèì ïîäñ÷åòàì, íà êîíåö 3 êâàðòàëà ïðîøëîãî ãîäà òîëüêî 58% áàíêîâ ñîîòâåòñòâîâàëè äàííîìó 
êðèòåðèþ. Òàêèì îáðàçîì, «÷èñòêà» áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ìîæåò áûòü äîâîëüíî ñóùåñòâåííîé. Îòìåòèì, ÷òî 
â êðèçèñ êàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû óæå ñóùåñòâåííî âîçðîñëà: äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà, ìîæíî 
ñêàçàòü, äîñòèãëà ñâîåãî ìàêñèìàëüíîãî óðîâíÿ çà ïîñëåäíèå ãîäû. Ïðè ýòîì â 2008-2009 ãîäàõ ÷àñòü 
áàíêîâ «îòñåÿëàñü» åñòåñòâåííûì îáðàçîì è, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, ýòî áûëè íå âñåãäà íåáîëüøèå 
êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, íå â ïîëüçó êîòîðûõ ñåé÷àñ îáñóæäàåòñÿ ïëàíèðóåìîå íîâîââåäåíèå. Êðîìå òîãî, 
áîëåå ðàäèêàëüíûå ìåðû, êàê òî ïîâûøåíèå ìèíèìàëüíîãî óðîâíÿ êàïèòàëà äî 300 ìëí ðóá. èëè äàæå 
îáñóæäàåìîãî ðàíåå 1 ìëðä ðóá., ìîæåò ïðèâåñòè ê óõóäøåíèþ êîíêóðåíòíîé ñðåäû, îñîáåííî â ðåãèîíàõ, 
÷òî ìîæåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà ðàçâèòèå áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â öåëîì. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÂÝÁà ïî ÐÑÁÓ çà 2010 ãîä âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì íà 26,79% è ñîñòàâèëà 28,9 
ìëðä ðóá. Íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè îêàçàëè ðîñò ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà, â 
òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ ïî ïëàòíûì ðåñóðñàì, à òàêæå ñíèæåíèå ðàñõîäîâ ïî 
ôîðìèðîâàíèþ ðåçåðâîâ. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
  

 ÐÎÑÍÀÍÎ èíâåñòèðîâàëà 150 ìëí äîëë. â áðèòàíñêóþ Plastic Logic, ðàçðàáàòûâàþùóþ íåêðåìíèåâóþ 
ýëåêòðîíèêó. Íà ýòè äåíüãè áóäåò ïîñòðîåí çàâîä â Çåëåíîãðàäå, êîòîðûé çàéìåòñÿ âûïóñêîì äèñïëååâ. 
Óïðàâëÿòü èì áóäåò ÇÀÎ «Ïëàñòèê ëîäæèê», íà 100% ïîäêîíòðîëüíîå èðëàíäñêîé Plastic Logic Holding Plc. 
Îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé â ýòîò ïðîåêò áëàãîäàðÿ ÐÎÑÍÀÍÎ äîñòèã 300 ìëí äîëë.: 50 ìëí äîëë. âëîæèë 
êëþ÷åâîé èíâåñòîð Plastic Logic - âåí÷óðíûé ôîíä Oak Investment Partners, åùå 100 ìëí äîëë. - çàåì, 
ãàðàíòèðîâàííûé ÐÎÑÍÀÍÎ. Çàïóñê ïðîèçâîäñòâà â îñîáîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíå Çåëåíîãðàäà çàïëàíèðîâàí 
íà 2013-2014 ãîäû. Îïåðàöèîííîå óïðàâëåíèå ïðîèçâîäñòâîì ëÿæåò íà ìåíåäæåðîâ Plastic Logic. Â 2015 
ãîäó ðîññèéñêèé ïðîåêò äîëæåí ñòàòü ïðèáûëüíûì, åãî âûðó÷êà ïðåâûñèò 500 ìëí äîëë., à ïîëíîñòüþ îí 
îêóïèòñÿ ÷åðåç 10 ëåò. Áåçóáûòî÷íûì ïðîèçâîäñòâî ñòàíåò ïðè âûïóñêå 1,3 ìëí äèñïëååâ â ãîä, à ïîëíàÿ 
ìîùíîñòü çàâîäà ñîñòàâèò 5,5 ìëí äèñïëååâ. Âñÿ ïðîäóêöèÿ áóäåò âûêóïàòüñÿ ãîëîâíîé êîìïàíèåé. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «Óðàëêàëèé» â 2010 ãîäó óâåëè÷èëî âûïóñê õëîðèñòîãî êàëèÿ â 1,9 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì äî 
îêîëî 5,1 ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Evraz Group â 2010 ãîäó íàðàñòèë âûïóñê ñòàëè íà 6,6%, äî 16,3 ìëí òîíí. Âûïóñê ïðîêàòà çà ãîä âîçðîñ íà 
2,7% äî 14,7 ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ôàêòè÷åñêèå îòãðóçêè àëêîãîëüíîé ïðîäóêöèè ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» çà 2010 ãîä ñîñòàâèëè 11,629 ìëí 
äåêàëèòðîâ, ÷òî íà 15% âûøå ðåçóëüòàòîâ 2009 ãîäà. Çà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà îáùèé îáúåì ïðîäàæ Êîìïàíèè 
ñîñòàâèë 4,409 ìëí äåêàëèòðîâ, ÷òî íà 22% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2009 ãîäà. Êëþ÷åâûå áðåíäû 
Ãðóïïû çà 2010 ãîä ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ñëåäóþùèå ðåçóëüòàòû: îáúåì ïðîäàæ ñóïåð-ïðåìèàëüíîé âîäêè 
Beluga âûðîñ íà 30%, ïðîäàæè ñóá-ïðåìèàëüíîãî áðåíäà «Ìÿãêîâ» - íà 15%, à áðåíä ñðåäíå-öåíîâîãî 
ñåãìåíòà «Áåëåíüêàÿ» ïîêàçàë ïðèðîñò ïðîäàæ â ðàçìåðå 75%. Îáùèé îáúåì ýêñïîðòà ïðîäóêöèè 
«Ñèíåðãèè» â 2010 ãîäó óâåëè÷èëñÿ íà 35%. Â ÷àñòíîñòè, ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè âîäêè Beluga âûðîñëè íà 
53% è ñîñòàâèëè 20% îò îáùèõ ïðîäàæ áðåíäà â 2010 ãîäó. /www.sygroup.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êîìïàíèÿ «ÍÎÂÀÒÝÊ» îáúÿâèëà ïðåäâàðèòåëüíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ïîêàçàòåëè çà 4 êâàðòàë è 12 ìåñÿöåâ 
2010 ãîäà. Â 4 êâàðòàëå 2010 ãîäà âàëîâàÿ äîáû÷à ñîñòàâèëà 10,89 ìëðä êóá. ì ïðèðîäíîãî ãàçà è 996 òûñ. 
òîíí æèäêèõ óãëåâîäîðîäîâ (ãàçîâûé êîíäåíñàò è íåôòü). Ïî ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2009 ãîäà îáúåì 
äîáû÷è ïðèðîäíîãî ãàçà óâåëè÷èëñÿ íà 1,91 ìëðä êóá. ì èëè íà 21,3%, äîáû÷à æèäêèõ óãëåâîäîðîäîâ 
âûðîñëà íà 162 òûñ. òîíí èëè íà 19,4%.  

Â 2010 ãîäó âàëîâàÿ äîáû÷à ñîñòàâèëà 37,78 ìëðä êóá. ì ïðèðîäíîãî ãàçà è 3 632 òûñ. òîíí æèäêèõ 
óãëåâîäîðîäîâ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì äîáû÷à ïðèðîäíîãî ãàçà óâåëè÷èëàñü íà 5,0 ìëðä êóá. ì èëè íà 
15,3%, æèäêèõ óãëåâîäîðîäîâ - íà 583 òûñ. òîíí èëè íà 19,1%. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû Õ5 çà 2010 ãîä â òàíäåìå ñ «Êîïåéêîé». 

Ñåãîäíÿ Õ5 Retail Group ðàñêðûëà äîñòàòî÷íî ñèëüíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2010 ãîä. Êîìïàíèÿ 
ðàñøèðèëà ñâîþ ñåòü íà 1,097 òûñ. ìàãàçèíîâ (â òîì ÷èñëå íà 660 çà ñ÷åò ïîêóïêè ÒÄ «Êîïåéêà»), äîáàâèâ 
492,122 òûñ. êâ. ì. òîðãîâûõ ïëîùàäåé (èç íèõ 294,768 òûñ. êâ.ì. – «Êîïåéêà»). Â ðåçóëüòàòå íà êîíåö ïðîøëîãî 
ãîäà îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ Õ5 äîñòèãëî 2,469 òûñ., à òîðãîâàÿ ïëîùàäü ñîñòàâèëà 1,555 ìëí êâ. ì. Â ñâîþ 
î÷åðåäü, ðàñøèðåíèå ñåòè áëèæàéøåãî êîíêóðåíòà - êîìïàíèè «Ìàãíèò» â 2010 ãîäó áûëî íåñêîëüêî ñêðîìíåå: 
îòêðûòî 827 íîâûõ ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì èõ îáùåå êîëè÷åñòâî â ñåòè äîñòèãëî 4,055 òûñ., à òîðãîâàÿ ïëîùàäü 
ñîñòàâèëà 1,422 ìëí êâ.ì. (+34,2% ê 2009 ãîäó). 

×òî êàñàåòñÿ ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ LFL ñåòè Õ5, òî îíè ïî èòîãàì 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 7% ïðè ðîñòå òðàôèêà íà 
3%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ðîñò ïðîäàæ LFL «Ìàãíèòà» áûë áîëåå îùóòèìûì, ñîñòàâèâ 9,19% ïðè ñõîæåì óâåëè÷åíèè 
òðàôèêà íà 3,03%. Òðàäèöèîííî 4 êâàðòàë ïî ïðîäàæàì âíåñ çàìåòíûé âêëàä â åãî ãîäîâîé ðîñò. Òàê, LFL Õ5 â 
ïîñëåäíèå 3 ìåñÿöà 2010 ãîäà ñîñòàâèë 10%, áëàãîäàðÿ ñèëüíûì ïðîäàæàì â äèñêàóíòåðàõ è óëó÷øåíèþ 
ïðîäàæ â ñóïåðìàðêåòàõ - áûâøèõ ìàãàçèíîâ «Ïàòýðñîí» ïîñëå èõ óñïåøíîé èíòåãðàöèè è ðåáðåíäèíãà.   
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Ðåçóëüòàòîì àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ ñåòè Õ5 è ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè ïîâûøåíèÿ ëîÿëüíîñòè ïîêóïàòåëåé, 
ðàñøèðåíèÿ àññîðòèìåíòà è óäåðæàíèÿ ðîñòà öåí íèæå óðîâíÿ îôèöèàëüíîé èíôëÿöèè â ñòðàíå ñòàë ðîñò 
÷èñòîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè Ñåòè íà 24% äî 341,596 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà (èëè íà 30% äî 11,248 
ìëðä äîëë.). Îòìåòèì, ÷òî «Ìàãíèòó» â 2010 ãîäó óäàëîñü äîáèòüñÿ áîëåå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà ðîçíè÷íîé 
âûðó÷êè - íà 39,2% äî 236,138 ìëðä ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü, ìåíåäæìåíò Õ5 îæèäàåò ïîäîáíîé äèíàìèêè (íà 
óðîâíå 40%) òîëüêî ïî èòîãàì 2011 ãîäà (â òîì ÷èñëå ñ ó÷åòîì áèçíåñà ÒÄ «Êîïåéêà»), êîãäà åå àáñîëþòíàÿ 
âåëè÷èíà ïðåâûñèò 500 ìëðä ðóá. (âêëþ÷àÿ ÍÄÑ). Òàêîãî ðîñòà óäàñòñÿ äîñòè÷ü áëàãîäàðÿ îðãàíè÷åñêîìó 
óâåëè÷åíèþ âûðó÷êè íà 20%, à îñòàëüíîé âêëàä âíåñóò ïðèîáðåòåííûå ìàãàçèíû «Êîïåéêè», ÷òî, íà íàø âçãëÿä, 
ÿâëÿåòñÿ âïîëíå äîñòèæèìûì.  

Òåêóùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè áóìàã ÒÄ «Êîïåéêà» íà ôîíå ñäåëêè ñ Õ5, íà íàø âçãëÿä, âñå åùå íåñåò 
íåáîëüøóþ âîçìîæíîñòü «àïñàéäà» ê áóìàãàì Õ5 è «Ìàãíèòà». Â ÷àñòíîñòè, âûïóñê ÒÄ «Êîïåéêà» ñåðèè ÁÎ-2 
(YTM 8,8%/2,43 ãîäà) äàåò ïðåìèþ ïîðÿäêà 30-40 á.ï. ê îáëèãàöèÿì Õ5 ñåðèè 01 (YTM 8,13%/3,09 ãîäà) è 
áèðæåâûì îáëèãàöèÿì «Ìàãíèòà» ÁÎ-1,2,3 è 4 (8,3-8,4%/2,37-2,45 ãîäà). 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Ïåðâàÿ ïîëîâèíà â÷åðàøíèõ òîðãîâ íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå 
áûëà îçíàìåíîâàíà íîâûì ýòàïîì îñëàáëåíèÿ äîëëàðà ïî îòíîøåíèþ ê 
åâðîïåéñêîé âàëþòå. Ïðè÷èíîé ýòîìó ìîãëà ïîñëóæèòü íåïðîñòàÿ 
ñèòóàöèÿ, âîçíèêøàÿ ìåæäó ïðàâèòåëüñòâàìè Êèòàÿ è Àìåðèêè. 
Íàïîìíèì, ÷òî â÷åðà íà÷àëñÿ ÷åòûðåõäíåâíûé âèçèò ïðåäñåäàòåëÿ ÊÍÐ 
Õó Öçèíüòàî â ÑØÀ, â õîäå êîòîðîãî áóäåò îáñóæäàòüñÿ âîïðîñ î 
ðåâàëüâàöèè þàíÿ ñ öåëüþ óñòðàíåíèÿ òîðãîâîãî äèñáàëàíñà, îäíàêî, íà 
íàø âçãëÿä, ñóäÿ ïî ðàíåå îïóáëèêîâàííûì çàÿâëåíèÿì, ðåøåíèå äàâíî 
íàáîëåâøåé ïðîáëåìû áóäåò íå â ïîëüçó ÑØÀ. Êðîìå òîãî, â÷åðà áûëè 
ïîäâåäåíû èòîãè ïðîøåäøåãî ñàììèòà ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ Åâðîñîþçà, 
èñõîäÿ èç êîòîðûõ, ñëîæèëîñü âïîëíå ïîçèòèâíîå âïå÷àòëåíèå â ÷àñòè 
êîíòðîëÿ ïðîöåññà ïîääåðæàíèÿ ñòðàí, ñòîëêíóâøèõñÿ ñ äîëãîâûìè 
ïðîáëåìàìè. Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà EUR/USD âûðîñëà äî 1,338õ, ïðèáàâèâ 
ïî÷òè 0,7%. Ñåãîäíÿøíèå òîðãè ïðîäîëæàþò äèíàìèêó ïî óêðåïëåíèþ 
åâðî è óæå ê 10 ÷àñàì óòðà äîñòèãëè óðîâíÿ 1,345õ. Ñèòóàöèÿ ìîæåò 
ïîìåíÿòüñÿ ïîñëå ïóáëèêàöèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà çîíû åâðî, 
îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå êîòîðîãî ïðîäîëæàåò ðàñòè. 

Äîëëàð íà âíóòðåííåì ðûíêå ïðîäåìîíñòðèðîâàë ðåçêîå ïàäåíèå íà 7 
êîï. â íà÷àëå òîðãîâ, íî óæå ÷åðåç ÷àñ îòûãðàë ïîëîâèíó ïàäåíèÿ. Â 
òå÷åíèå òîðãîâ íàáëþäàëàñü íèçêàÿ âîëàòèëüíîñòü êóðñà, 
ñîõðàíÿþùåãî çíà÷åíèå îêîëî 29,9 ðóá., ãäå àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà è 
âñòðåòèëà îêîí÷àíèå äíÿ. Èíòåðåñ âûçûâàåò ïîâåäåíèå áèâàëþòíîé 
êîðçèíû, äâèæåíèå êîòîðîé âòîðèëî åâðî íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå. Îíà 
ñìîãëà íå òîëüêî îòûãðàòü ðàçðûâ, âîçíèêøèé ïðè îòêðûòèè íèæå öåíû 
ïðåäûäóùåãî äíÿ, íî äàæå âûðàñòè äî çíà÷åíèÿ 34,46 ðóá. Îòêðûòèå 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ñõîæå ñ êàðòèíîé â÷åðàøíåãî äíÿ.  

Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïðîäîëæàåò óäåðæèâàòü âûñîêèå 
óðîâíè, îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñîñòàâèëè 1676,1 ìëðä ðóá. Ñòàâêè ÌÁÊ 
ïðîäîëæàþò ñíèæàòüñÿ. Òàê, ñòàâêà MosPrime overnight ñîñòàâèëà 2,84% 
ãîäîâûõ, õîòÿ â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà áûëà âûøå îòìåòêè 3%. 

Íåîáõîäèìîñòü â äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè ðûíîê íå èñïûòûâàåò, ïî 
ýòîé ïðè÷èíå áûë ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ ëîìáàðäíûé àóêöèîí ÖÁ 
ñðîêîì íà ñåìü äíåé. Îñíîâíûìè ñîáûòèÿìè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñòàíóò 
ðàçìåùåíèå ÎÔÇ íà ñóììó 30 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 38 ìåñÿöåâ (3 ãîäà è 
2 ìåñÿöà) è âîçâðàò äåïîçèòîâ Ìèíôèíó îáúåìîì 30 ìëðä ðóá., êîòîðûå 
áóäóò íèâåëèðîâàíû ïîãàøåíèåì ÎÔÇ íà ñóììó 41 ìëðä ðóá.  

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

19 ÿíâ.

20 ÿíâ.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ íà îáùóþ ñóììó 10 ìëðä 
ðóá.

Âîçâðàò Ìèíôèíó ñðåäñòâ áþäæåòà ñ äåïîçèòîâ íà 30 
ìëðä ðóá.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

Óïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà IV êâàðòàë 2010 ãîäà

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá.

Ïîãàøåíèå ÎÔÇ 25059 íà 41 ìëðä ðóá.

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Финансовый сектор  
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Субфедеральный и суверенный долг
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