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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.76% 11 54

Russia-30 9.60% 7 -23

ОФЗ 46018 13.10% 0 456

ОФЗ 25059 12.91% 22 121

Газпром-8 14.02% 1 296

РЖД-6 14.01% 99 171

АИЖК-8 20.19% 1 -198

ВТБ - 5 13.08% -43 -52

РоссельхБ-6 19.28% 160 941

МосОбл-8 33.28% -53 -56

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 80.64% 4 -63

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 096.06 -15 67

CDX HY 5Y 1 514.78 2 368

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 627.95 -2.7% 1.4%

RTS 524.26 -5.0% -17.0%

S&P 500 788.42 -0.1% -12.7%

DAX 4 204.96 -0.3% -12.6%

NIKKEI 7 534.44 -1.5% -15.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 38.79 0.0% -7.3%

Нефть WTI 34.93 0.0% -21.7%

Золото 970.25 0.0% 10.0%

 Никель LME 3 M 9 900.00 0.0% -15.4%
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Åâðîêîìèññèÿ âûíåñëà øåñòè ñòðàíàì ÅÑ ïðåäóïðåæäåíèå î ïðåâûøåíèè èìè ïðåäåëüíî äîïóñòèìîãî 
óðîâíÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Â ÷àñòíîñòè ýòî êàñàåòñÿ Ôðàíöèè, Èòàëèè, Èñïàíèè, Ãðåöèè, Èðëàíäèè, 
Ëàòâèè è Ìàëüòû, ãäå äåôèöèò â 2008 ãîäó ïðåâûñèë 3% îò ÂÂÏ (äàííàÿ âåëè÷èíà ÿâëÿåòñÿ ïðåäåëüíîé, 
ñîãëàñíî Ïàêòó ñòàáèëüíîñòè è ðîñòà – êëþ÷åâîìó äîêóìåíòó, ðåãóëèðóþùåìó ñáàëàíñèðîâàííîñòü 
åäèíîé åâðîïåéñêîé ýêîíîìèêè). Èñïàíèè è Ôðàíöèè ðåêîìåíäîâàíî «èñïðàâèòü ñèòóàöèþ ê 2010 ãîäó», 
îñòàëüíûì ñòðàíàì òðåáóåòñÿ ïðèñòóïàòü ê àêòèâíûì äåéñòâèÿì äëÿ ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè óæå ñåé÷àñ 
ââèäó áîëåå òÿæåëîãî ïîëîæåíèÿ. 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ãåðìàíèè îäîáðèëî çàêîíîïðîåêò, ïîçâîëÿþùèé âðåìåííóþ íàöèîíàëèçàöèþ 
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, îêàçàâøèõñÿ íà ãðàíè áàíêðîòñòâà. Â áëèæàéøåå âðåìÿ ïàðëàìåíòó 
Ãåðìàíèè ïðåäñòîèò ðàññìîòðåíèå äàííîãî äîêóìåíòà. Â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ çàêîíîïðîåêòà, 
ïðàâèòåëüñòâî ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü íàöèîíàëèçèðîâàòü âòîðîå ïî âåëè÷èíå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî 
Ãåðìàíèè – Hypo Real Estate. 

 Áàíê Ðîññèè âêëþ÷èë ñèñòåìîîáðàçóþùèå ïðåäïðèÿòèÿ â ïåðå÷åíü îðãàíèçàöèé, ïîä âåêñåëÿ è ïðàâà 
òðåáîâàíèÿ êîòîðûõ äàþòñÿ êðåäèòû. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â ïðèêàçå îò 9 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà Áàíêà 
Ðîññèè ¹ ÎÄ-118 «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ïðèêàç Áàíêà Ðîññèè îò 9 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ¹ ÎÄ-704 «Î 
ïåðå÷íå îðãàíèçàöèé, óêàçàííîì â ïîäïóíêòå 3.6.1 ïóíêòà 3.6 ïîëîæåíèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 12 íîÿáðÿ 
2007 ãîäà ¹ 312-Ï». 

 Â 2008 ãîäó ïðèáûëü Áàíêà Ðîññèè ñîñòàâèëà 100 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 24,5 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó. 

 Èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 10 ïî 16 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,3%, çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 
0,8%, ñ íà÷àëà ãîäà - 3,2%. 

 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Òîðãîâûé Äîì «Ïîëåñüå» âûïëàòèëî äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 4,9 ìëí ðóá. ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Íàïîìíèì, ÷òî ïî âûïëàòå 6-ãî êóïîíà Ýìèòåíòîì áûë äîïóùåí äåôîëò. 
Îáÿçàòåëüñòâî äîëæíî áûëî áûòü èñïîëíåíî åùå 11 íîÿáðÿ 2008 ãîäà. Ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ â óñòàíîâëåííûé ñðîê ñòàëà ïðèîñòàíîâêà ïðîâåäåíèÿ ðÿäà îïåðàöèé ïëàòåæíîãî àãåíòà 
âûïóñêà - ÎÀÎ ÀÊÁ «Ýëåêòðîíèêà» â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäïèñàíèåì ÖÁ ÐÔ. 

 ÇÀÎ «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» äîïóñòèëî òåõäåôîëò ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé, íå âûïëàòèâ äîõîä 
ïî 8-ìó êóïîíó íà  31,8 ìëí ðóá. Â ñîîáùåíèè Êîìïàíèè ãîâîðèòñÿ, ÷òî îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â 
ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ. 

 ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå øåñòü âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà 
îáùóþ ñóììó 6 ìëðä ðóá. â ïåðèîä äî 2012 ãîäà. Êîìïàíèÿ îáúÿâèëà îòêðûòûé àóêöèîí íà âûáîð 
îðãàíèçàöèè ïî îêàçàíèþ óñëóã ðàçìåùåíèÿ äàííûõ îáëèãàöèé. Íà÷àëüíàÿ (ìàêñèìàëüíàÿ) öåíà 
äîãîâîðà - 624 òûñ. ðóá. áåç ó÷åòà ÍÄÑ. Äîêóìåíòû äëÿ ó÷àñòèÿ â êîíêóðñå ïðèíèìàþòñÿ ñ 19 ôåâðàëÿ 
ïî 10 ìàðòà 2009 ãîäà.  

 Ñ 19 ôåâðàëÿ ÌÌÂÁ èñêëþ÷àåò èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà À1 îáëèãàöèè Õàáàðîâñêîãî êðàÿ 2005 ãîäà, à 
èç ñïèñêà Á îáëèãàöèè ÎÎÎ «ÀÖÁÊ – Èíâåñò», òîðãè ïî ýòèì áóìàãàì òåïåðü áóäóò ïðîõîäèòü â ðàçäåëå 
«ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ áóìàã». Â òî æå âðåìÿ â ñïèñîê À1 âêëþ÷àþòñÿ âûïóñêè ÂÒÁ24 ñåðèè 03 è ÎÀÎ 
«ÍÊ Ðóññíåôòü» ñåðèè 01. 

 ÎÎÎ «ÝêñïåðòÃðóïï» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà ñóììó 450 ìëí 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèò 3 ãîäà.  
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 ÇÀÎ «Òðàíñìàøõîëäèíã» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáùèì îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. 
Ýìèòåíòîì áûëî ïðèîáðåòåíî îáëèãàöèé íà ñóììó 3,928 ìëðä ðóá., ñ ó÷åòîì íàêîïëåííîãî êóïîííîãî 
äîõîäà â ðàçìåðå 10,960 ìëí ðóá.  

 ÂÒÁ 24 íà÷íåò 26 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 04 íà 8ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
áóìàã ñîñòàâëÿåò 5 ëåò. 

 19 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ÎÀÎ «ÒÄ «ÊÎÏÅÉÊÀ» èñïîëíèëî ïåðâóþ ÷àñòü îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02, 
à òàêæå âûïëàòèëî 12-é êóïîí â ðàçìåðå 86,76 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 è 8-é êóïîí â ðàçìåðå 
97,72 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03. Â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ îôåðòû ïî âòîðîìó âûïóñêó îáëèãàöèé 
Ýìèòåíò ïðèîáðåë öåííûõ áóìàãè íà ñóììó 1,4 ìëðä ðóá. (34,55% âûïóñêà), íå âêëþ÷àÿ ÍÊÄ.  

 Êîìèòåò ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé ãîðîäà Ìîñêâû ñîîáùèë, ÷òî äîðàçìåñòèë â÷åðà íà àóêöèîíå 
îáëèãàöèè 59-ãî âûïóñêà â êîëè÷åñòâå 970 òûñ. øò. èç ïðåäëîæåííûõ 13 ìëí øò., òî åñòü 7,46%. Âñåãî â 
õîäå àóêöèîíà áûëî ðàçìåùåíî îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 939 ìëí ðóá. (âêëþ÷àÿ ÍÊÄ) ïîä 16,03% 
ãîäîâûõ. Äèàïàçîí çàÿâîê ïî äîõîäíîñòè ñîñòàâèë îò 15,4% äî 17,23% ãîäîâûõ, öåíà îòñå÷åíèÿ – 95% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé (áåç ó÷åòà ÍÊÄ). Â àóêöèîíå ïðèíÿëè ó÷àñòèå øåñòü ðîññèéñêèõ 
áàíêîâ, â òîì ÷èñëå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. Ñïðîñ ñîñòàâèë 1,85 
ìëðä ðóá. (âêëþ÷àÿ ÍÊÄ), èç 23 çàÿâîê áûëî óäîâëåòâîðåíî 16.  

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïðèñâîèëî ÎÀÎ «Òðàíñêîíòåéíåð» êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã íà óðîâíå 
«Ba2», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Ñòàáèëüíûé». Îäíîâðåìåííî ñ ýòèì Êîìïàíèè áûë ïðèñâîåí ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «Aa2.ru». 

 Íàöèîíàëüíîå Ðåéòèíãîâîå Àãåíòñòâî (ÍÐÀ) ïðèñâîèëî èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
ÎÀÎ «Ïåðâûé Îáúåäèíåííûé Áàíê» íà óðîâíå «À+» (âûñîêàÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòü, ïåðâûé óðîâåíü). 
Êàê ïîçèòèâíûé ôàêòîð ÍÐÀ îöåíèâàåò òåñíûå ñâÿçè Áàíêà ñî ñòðóêòóðàìè àêöèîíåðîâ («ÍÎÂÀÒÝÊ»). 
Ñóùåñòâóþùàÿ ïîääåðæêà â ôîðìå êàïèòàëà è ôîíäèðîâàíèÿ ñîçäàåò îïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî 
ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ áèçíåñà Áàíêà è äàëüíåéøåé ïîääåðæêè êàïèòàëèçàöèè ñî ñòîðîíû 
ñîáñòâåííèêîâ, îòìå÷àåò Àãåíòñòâî. ÍÐÀ òàêæå ó÷èòûâàåò çàïëàíèðîâàííîå â I êâàðòàëå 2009 ãîäà 
ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî ñóáîðäèíèðîâàííîãî çàéìà îáúåìîì 1,4 ìëðä ðóá. (â òîì ÷èñëå 700 ìëí 
ðóá. çà ñ÷åò ñðåäñòâ àêöèîíåðîâ).  

 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Ðîñáàíêà Â. Ãîëóáêîâà, Áàíê íå ïëàíèðóåò â òåêóùåì ãîäó 
íàðàùèâàòü êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü. Â ÷àñòè ðîçíè÷íûõ ññóä ìîæåò íàáëþäàòüñÿ ðîñò 
äåôîëòîâ: óâåëè÷åíèå ðåçåðâîâ êîñíóëîñü â îñíîâíîì ýòîãî ñåãìåíòà. Â òî æå âðåìÿ Â. Ãîëóáêîâ íå 
èñêëþ÷èë òîãî, ÷òî Áàíêó ïðèäåòñÿ íàðàñòèòü ðåçåðâû è ïî êîðïîðàòèâíûì ññóäàì, õîòÿ â öåëîì ïî íèì 
Ðîñáàíê óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè íå îæèäàåò. Ãîëóáêîâ íàïîìíèë, ÷òî Ðîñáàíê ðåøèë îòêàçàòüñÿ îò ïëàíîâ 
ïî àãðåññèâíîìó ðîñòó (30-40%) íà òåêóùèé ãîä è íàøåë â ýòîì âîïðîñå ïîíèìàíèå ó ñâîåãî îñíîâíîãî 
àêöèîíåðà — ôðàíöóçñêîé áàíêîâñêîé ãðóïïû Societe Generale. Â. Ãîëóáêîâ òàêæå ñîîáùèë, ÷òî 
Ðîñáàíê ðàñïîëàãàåò ïîääåðæêîé îñíîâíîãî àêöèîíåðà â âèäå êðåäèòíîé ëèíèè íà 1 ìëðä åâðî, 
îòêðûòîé â äåêàáðå 2008 ãîäà - ñåé÷àñ ýòà ëèíèÿ öåëèêîì äîñòóïíà. Êðîìå òîãî, ïî åãî ñëîâàì, ó 
Ãðóïïû åñòü äîñòàòî÷íûé çàïàñ ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé îöåíèâàåòñÿ ïðèìåðíî â 3 ìëðä äîëë. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 
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 Ïðîìñâÿçüáàíê îáúÿâèë î âûêóïå àêöèé ó àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ßðñîöáàíê» ïî îáÿçàòåëüíîìó 
ïðåäëîæåíèþ ïî öåíå 20,33 ðóá. çà àêöèþ íîìèíàëîì 20 ðóá. Ñðîê ïðèíÿòèÿ îáÿçàòåëüíîãî 
ïðåäëîæåíèÿ — íå ïîçäíåå 14 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî Ïðîìñâÿçüáàíê âëàäååò 51,3% àêöèé 
ÎÀÎ «ßðñîöáàíê» ïîñëå ïîêóïêè èõ â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà ó ÎÀÎ «Ðûáèíñêõëåáîïðîäóêò». 
Âíåî÷åðåäíîå Îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ßÐÑÎÖÁÀÍÊ» (ßðñîöáàíê), êîòîðîå ñîñòîÿëîñü 17 
ôåâðàëÿ 2009 ãîäà â ã. ßðîñëàâëü, ïðèíÿëî ðåøåíèå î âõîæäåíèè ßðñîöáàíêà â Áàíêîâñêóþ ãðóïïó 
Ïðîìñâÿçüáàíê. Äîáàâëåíèå íîâîãî ó÷àñòíèêà áàíêîâñêîé ãðóïïû ÿâëÿåòñÿ î÷åðåäíûì ýòàïîì ïî 
êîíñîëèäàöèè Ïðîìñâÿçüáàíêîì ðÿäà ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ. Â Áàíêîâñêóþ ãðóïïó Ïðîìñâÿçüáàíê 
âõîäèò òàêæå ÎÀÎ ÀÊÁ «Âîëãîïðîìáàíê», à âîïðîñ îá ó÷àñòèè â ãðóïïå ÎÀÎ ÃÁ «Íèæíèé Íîâãîðîä» 
áóäåò ðàññìîòðåí åãî àêöèîíåðàìè â ìàðòå 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, www.ysb.ru/ 

 Ïðåäñåäàòåëåì íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà Ðîññèéñêîãî Áàíêà Ðàçâèòèÿ (ÐîñÁÐ) èçáðàí Ìèõàèë Êîïåéêèí 
— ÷ëåí ïðàâëåíèÿ è çàìåñòèòåëü ïðåäñåäàòåëÿ Âíåøýêîíîìáàíêà. Íà ïåðâîì ïîñëå âíåñåíèÿ àêöèé 
ÐîñÁÐ â óñòàâíûé êàïèòàë Âíåøýêîíîìáàíêà çàñåäàíèè íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà áûë óòâåðæäåí 
áèçíåñ-ïëàí ÎÀÎ «ÐîñÁÐ» íà 2009 ãîä, ïðåäóñìàòðèâàþùèé óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïîääåðæêè ìàëîãî è 
ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà äî 30 ìëðä ðóá. Ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî 2009 ãîäà Áàíê çàíèìàåò 90 
ìåñòî ïî àêòèâàì. 100% àêöèé ÐîñÁÐ ïðèíàäëåæàò ïðàâèòåëüñòâó ÐÔ â ëèöå ÂÝÁà. /Banki.ru/ 

 Ñáåðáàíê ê êîíöó 2009 ãîäà îæèäàåò ðîñòà ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì äî 5% - 7,5% îò 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ñîîáùèë ñòàðøèé âèöå-ïðåçèäåíò Áàíêà Ä. Áóãðîâ. Ê êîíöó 2008 ãîäà óðîâåíü 
ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì ñîñòàâëÿë 3% - 4% îò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Ñáåðáàíêà. 
Òàêæå Â. Áóãðîâ îòìåòèë, ÷òî «êàê ìèíèìóì â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà è, ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ, âî 
âòîðîì ïîëóãîäèè íåïîñðåäñòâåííîé ïîòðåáíîñòè â äîïîëíèòåëüíîé êàïèòàëèçàöèè íå áóäåò». Íåò ó 
Áàíêà è ïîòðåáíîñòè â ëèñòèíãå íà çàðóáåæíûõ áèðæàõ, êîòîðûé îòëîæåí «íà òîò ïåðèîä, êîãäà ðûíêè 
âîññòàíîâÿòñÿ». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïðîáèçíåñáàíê ãîòîâèòñÿ êîíâåðòèðîâàòü â àêöèè ïÿòèëåòíèé ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò íà 625 ìëí 
ðóá., ïîëó÷åííûé â íîÿáðå îò àêöèîíåðà - ôîíäà East Capital. Ïîñëå äîïýìèññèè ôîíäó áóäåò 
ïðèíàäëåæàòü îêîëî 18% àêöèé Áàíêà. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР  

 Ìåíåäæìåíò ÒÍÊ-ÂÐ îæèäàåò, ÷òî óáûòîê Êîìïàíèè çà 4 êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèë 1,2 ìëðä äîëë. 
Óáûòîê â öåëîì ïî îòðàñëè ïðåäñòàâèòåëè ÒÍÊ-ÂÐ îöåíèâàþò íà óðîâíå 8 – 9 ìëðä äîëë., îäíàêî êàêèõ-
ëèáî çàÿâëåíèé îò ïðåäñòàâèòåëåé äðóãèõ íåôòÿíûõ êîìïàíèé ïîêà íå çâó÷àëî. Îò÷åòíîñòü çà 2008 ãîä 
ÒÍÊ-ÂÐ ïëàíèðóåò ïðåäîñòàâèòü â ìàðòå, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, îæèäàåòñÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü. 
«ÊîììåðñàíòÚ», ññûëàþùèéñÿ íà îò÷åò áðèòàíñêîé ÂÐ (âëàäååò 50% ÒÍÊ-ÂÐ), ïðèâîäèò îöåíêó 
äîõîäîâ ðîññèéñêîãî àêòèâà çà 2008 ãîä íà óðîâíå 4,5 ìëðä äîëë. Èñõîäÿ èç ýòîãî, âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî 
ÒÍÊ-ÂÐ ìîæåò âîçäåðæàòüñÿ îò äèâèäåíäíûõ âûïëàò çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî 
âûïëàòû çà ïåðâîå ïîëóãîäèå ñîñòàâèëè ïîðÿäêà 1,9 ìëðä äîëë., à äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà ïðåäïîëàãàåò 
âûïëàòû àêöèîíåðàì â ðàçìåðå ïîðÿäêà 40% ÷èñòîé ïðèáûëè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» äîñðî÷íî çàâåðøèëî ñäåëêó ñòîèìîñòüþ 1,45 ìëðä åâðî ïî ïðèîáðåòåíèþ 49% äîëè 
ó÷àñòèÿ â ñîâìåñòíîì ïðåäïðèÿòèè ïî óïðàâëåíèþ íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèì êîìïëåêñîì ISAB íà 
Ñèöèëèè. Âî âòîðíèê ËÓÊÎÉË âûïëàòèë 857,47 ìëí åâðî èòàëüÿíñêîé êîìïàíèè ERG â ðàìêàõ çàêðûòèÿ 
ñäåëêè. Íàïîìíèì, ÷òî â äåêàáðå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ îñóùåñòâèëà ïåðâûé ïëàòåæ èòàëüÿíñêîé ñòîðîíå 
â ðàçìåðå 600 ìëí åâðî. Çàêðûòèå ñäåëêè èçíà÷àëüíî ïëàíèðîâàëîñü îñóùåñòâèòü òðåìÿ îòäåëüíûìè 
òðàíøàìè ñ ðàññðî÷êîé äî êîíöà ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. /www.lukoil.ru/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñïîð ñîáñòâåííèêîâ õîëäèíãà «Ìàêñè-ãðóïï» – ÍÌËÊ è Íèêîëàÿ Ìàêñèìîâà ïðèíèìàåò íîâûé îáîðîò. 
Ïðåññ-ñëóæáà «Ìàêñè-ãðóïï» îïóáëèêîâàëà çàÿâëåíèå, â êîòîðîì ñîîáùàåòñÿ, ÷òî Íèêîëàé Ìàêñèìîâ 
íå âûïîëíÿåò óñëîâèÿ ñîãëàøåíèÿ, ïîäïèñàííîãî â êîíöå 2007 ãîäà. Ïî ñîãëàøåíèþ êàæäàÿ èç ñòîðîí 
îáÿçàíà ïðåäîñòàâèòü Õîëäèíãó çàéìû â ðàçìåðå 7,3 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî ïðåññ-ðåëèçó, ïåðâîíà÷àëüíî 
àêöèîíåðû âûïîëíèëè óñëîâèÿ, îäíàêî â ñêîðîì âðåìåíè Íèêîëàé Ìàêñèìîâ, îòîçâàë 5,9 ìëðä ðóá., à 
òàêæå îáðàòèëñÿ â ðàéîííûé ñóä ñ èñêîì ê ïðåäïðèÿòèÿì Õîëäèíãà âåðíóòü «îñòàâøèåñÿ» 1,4 ìëðä ðóá. 
Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ïðèâîäèò ïîçèöèþ ã-íà Ìàêñèìîâà, êîòîðûé îáúÿñíÿåò, ÷òî ïî óñëîâèÿì 
ñîãëàøåíèÿ çàåì äîëæåí áûë áûòü íàïðàâëåí íà ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòïðîãðàììû. Ïîñêîëüêó ïîñëå 
òîãî, êàê äåíüãè áûëè ïåðå÷èñëåíû, îò ÍËÌÊ ñòàëè ïîñòóïàòü ïèñüìà ñ ïðåäëîæåíèåì íàïðàâèòü èõ íà 
ïîãàøåíèå äîëãîâ, «ÿ ñ÷åë, ÷òî äåíüãè íàïðàâëÿþòñÿ íå íà òî, è ïîïðîñèë èõ âåðíóòü», - çàÿâëÿåò 
Ìàêñèìîâ. /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÂÒÁ â òå÷åíèå ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ïðåäñòàâèë ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» äâà îäíîëåòíèõ êðåäèòà â îáúåìå 500 ìëí 
ðóá. êàæäûé. Ñðåäñòâà ïðåäîñòàâëåíû â ðàìêàõ óñòàíîâëåííîãî íà Ãðóïïó â íîÿáðå 2008 ãîäà 
êðåäèòíî-äîêóìåíòàðíîãî ëèìèòà íà ñóììó 7 ìëðä ðóá. Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû 
Êîìïàíèåé íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  

 

Ãðóïïà ÃÀÇ: êðåäèòîðû ïåðåõîäÿò â «íàñòóïëåíèå»? 

Ãðóïïà ÃÀÇ îñòàåòñÿ â öåíòðå äîëãîâûõ «ðàçáîðîê». Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», 
Ìàãíèòîãîðñêèé ìåòêîìáèíàò îáðàòèëñÿ â Àðáèòðàæíûé ñóä Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè ñ äâóìÿ èñêàìè î 
âçûñêàíèè ñ ÓÊ «Ãðóïïà ÃÀÇ» (óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè àâòîõîëäèíãà) â îáùåé ñëîæíîñòè 1 ìëðä ðóá. ( îäèí 
èñê íà 224,51 ìëí ðóá., âòîðîé – íà 796,67 ìëí ðóá.) ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. Ðàññìîòðåíèå èñêîâ 
íàçíà÷åíî íà 16 ìàðòà. 

Ðàíåå óæå ñîîáùàëîñü, ÷òî çàäåðæêà ïëàòåæåé è îáåùàííàÿ âûïëàòà ëåòîì 2009 ãîäà îêàçàëèñü 
ìàëîóáåäèòåëüíûìè äîâîäàìè äëÿ îòäåëüíûõ ïîñòàâùèêîâ Ãðóïïû ÃÀÇ. ÑÌÈ îáðàùàþò âíèìàíèå íà ôàêò 
òîãî, ÷òî ÍËÌÊ ñ íîÿáðÿ ïðåêðàòèëî ïîñòàâêè äîëæíèêó (çàäîëæåííîñòü ïîðÿäêà 1 ìëðä ðóá.) è ãîòîâèò èñê î 
âçûñêàíèè äîëãà; Ãðóïïà Ñîëëåðñ ïîêà íå ïðåäïðèíèìàåò àêòèâíûõ äåéñòâèé ïî âçûñêàíèþ ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè çà ïîñòàâëåííûå äâèãàòåëè, íî, êàê èçâåñòíî, êîíòðàêò íà 2009 ãîä ïîäïèñûâàòü íå ñòàëà; íà 
ñòàäèè ðàññìîòðåíèÿ íàõîäÿòñÿ èñêè Àëüôà-áàíêà ê òîðãîâî-çàêóïî÷íîé êîìïàíèè Ãðóïïû ÃÀÇ.  

Ïîìèìî âñåãî ïðî÷åãî óæå íåäåëþ Êîìïàíèÿ ïðåáûâàåò â ñîñòîÿíèè òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà ïî îáëèãàöèÿì íà 
ñóììó 5 ìëðä ðóá. Íàäåæäû íà îáåùàííóþ ãîñóäàðñòâåííóþ ïîìîùü âñå åùå îñòàþòñÿ â ñèëå. Ê òîìó æå íà 
äíÿõ ïðîçâó÷àëî çàÿâëåíèå Ìèíïðîìòîðãà î òîì, ÷òî Ãðóïïà ÃÀÇ ñêîðî ïîëó÷èò îäîáðåíèå ïî 
çàïðàøèâàåìûì ãîñãàðàíòèÿì, ñòîëü íåîáõîäèìûì äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ äîëãîâ. Îäíàêî âðåìÿ 
íåùàäíî äâèæåòñÿ âïåðåä, è â òîì ñëó÷àå, åñëè Êîìïàíèÿ íå àêòèâèçèðóåò ñâîè äåéñòâèÿ ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè, íå ñòîèò èñêëþ÷àòü íàèáîëåå íåïðèÿòíîãî äëÿ íåå ñöåíàðèÿ, ïðè êîòîðîì 
íå òîëüêî äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé, íî è ïðî÷èì êðåäèòîðàì, ïîòåðÿâøèì òåðïåíèå, ïðèäåòñÿ ÷åðåç ñóä 
òðåáîâàòü èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.  

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 
 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

19 февраля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ìèíèñòð ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ÐÔ Àëåêñåé Ãîðäååâ íà ïîñëåäíåì çàñåäàíèè ðàáî÷åé ãðóïïû ñîîáùèë, 
÷òî â 2009 ãîäó íà âåñåííèå ïîëåâûå ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿì ÀÏÊ Ðîññåëüõîçáàíê âûäåëèò 65 ìëðä ðóá., 
Ñáåðáàíê Ðîññèè — ïîðÿäêà 55 ìëðä ðóá.  

 

Íåêîíñòðóêòèâíàÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ îò «Ìèòëýíä». 

Â÷åðà ìÿñíîé èìïîðòåð «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» äîïóñòèë òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî äåáþòíîìó âûïóñêó 
îáëèãàöèé, íå âûïëàòèâ 8-é êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 31,8 ìëí ðóá. â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ. 
Â íà÷àëå ôåâðàëÿ, êàê ñîîáùàåò ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», Êîìïàíèÿ íàïðàâèëà èíâåñòîðàì ïèñüìî ñ 
ïðåäëîæåíèåì ðàññìîòðåòü âîçìîæíîñòü ïåðåíîñà ñðîêîâ ðàñ÷åòîâ ïî ïóáëè÷íîìó äîëãó. Ýìèòåíò 
ïðåäëîæèë âûêóïèòü áóìàãè ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà íå 20 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà (â äàòó îôåðòû), à 16 
ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ïðè ïîãàøåíèè çàéìà. Ïðè ýòîì Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò ñîâìåñòèòü âûïëàòó 8-ãî 
êóïîíà ñ  9-ì, ðàñ÷åò ïî êîòîðîìó äîëæåí ñîñòîÿòüñÿ â ìàå 2009 ãîäà, ñíèçèâ ñòàâêó êóïîíà ñ 15% äî 
13,5% ãîäîâûõ.  

Íà íàø âçãëÿä, ïðåäëîæåííûå ðóêîâîäñòâîì Êîìïàíèè óñëîâèÿ òàê íàçûâàåìîé «ðåñòðóêòóðèçàöèè» 
ïóáëè÷íîãî äîëãà íå ïîä÷èíÿþòñÿ çàêîíàì ëîãèêè – êàê ïðàâèëî, çà äîïîëíèòåëüíûå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ 
óðåãóëèðîâàíèåì çàäîëæåííîñòè, ýìèòåíòû ïðåäëàãàþò äîïîëíèòåëüíóþ ïðåìèþ â âèäå ïîâûøåíèÿ ñòàâêè 
êóïîíà èëè äîïîëíèòåëüíîé êîìèññèè. Â ñëó÷àå ñ «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï», Êîìïàíèÿ íàîáîðîò ïðåäëàãàåò 
èíâåñòîðàì ñíèçèòü ñòàâêó êóïîíà, îòêëàäûâàÿ ïðè ýòîì äàòó âîçâðàòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ãîä. Â ñâîåì 
ïèñüìå ê èíâåñòîðàì, Ýìèòåíò îáúÿñíÿåò âîçíèêøèå ôèíàíñîâûå òðóäíîñòè íåñêîëüêèìè ôàêòîðàìè, à 
èìåííî: äåâàëüâàöèåé íàöèîíàëüíîé âàëþòû (äîëÿ èìïîðòà â ïîñòàâêàõ ãðóïïû — 48%), ñíèæåíèåì 
ïðîäàæ íà ôîíå ïàäåíèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ (ïî äàííûì Êîìïàíèè, â ÿíâàðå 2009 ãîäà îíè óïàëè íà 22% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì 2008 ãîäà) è ñîêðàùåíèåì ôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêîâñêèì ñåêòîðîì. Â òî æå âðåìÿ 
Êîìïàíèÿ ïî èòîãàì ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà è âñåãî 2008 ãîäà êîíñòàòèðîâàëà ïðèáûëüíîñòü ñâîèõ îïåðàöèé, 
à â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïðîãíîçèðóåò ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå EBITDA äî 50% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïåðâûì êâàðòàëîì 2008 ãîäà. Âîçíèêàåò îùóùåíèå, ÷òî äëÿ «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» ïðåäñòîÿùèå âûïëàòû 
ïî êóïîíó è èñïîëíåíèå îôåðòû ñòàëè íåîæèäàííîñòüþ, â ðåçóëüòàòå, Ýìèòåíò íå óñïåë ïîäãîòîâèòüñÿ ê 
äàííûì «ìåðîïðèÿòèÿì». Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî îçâó÷åííûå Êîìïàíèåé óñëîâèÿ íå íàïðàâëåíû ïî ñâîåìó 
ñóùåñòâó íà êîíñòðóêòèâíûé äèàëîã ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé. Ïîýòîìó «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» íà äàííûõ 
óñëîâèÿõ âðÿä ëè óäàñòñÿ äîãîâîðèòüñÿ ñ èíâåñòîðàìè î ðåñòðóêòóðèçàöèè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, èíûì 
âàðèàíòîì ðàçðåøåíèÿ ñèòóàöèè ìîæåò ñòàòü ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà Ýìèòåíòà, ïðè êîòîðîé âëàäåëüöû 
îáëèãàöèé âûñòóïàþò êðåäèòîðàìè ïîñëåäíåé î÷åðåäè. Íà íàø âçãëÿä, íè ðåñòðóêòóðèçàöèÿ, íè ïðîöåäóðà 
áàíêðîòñòâà íå ÿâëÿþòñÿ äëÿ èíâåñòîðîâ âûõîäîì èç ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Àëüôà-Áàíê» ïîäàëî èñê ê ÎÀÎ «ÐÁÊ Èíôîðìàöèîííûå Ñèñòåìû» î âçûñêàíèè çàäîëæåííîñòè. 
Ïî ñîîáùåíèþ ÐÁÊ, Áàíê ïðîñèò âçûñêàòü çàäîëæåííîñòü, «âîçíèêøóþ âñëåäñòâèå ñîâåðøåíèÿ 
ñòîðîíàìè ñðî÷íûõ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè è èíîñòðàííîé âàëþòîé â ðàìêàõ çàêëþ÷åííîãî ìåæäó 
íèìè ãåíåðàëüíîãî ñîãëàøåíèÿ îá îáùèõ óñëîâèÿõ ïðîâåäåíèÿ ñðî÷íûõ ñäåëîê ¹ 0260 îò 24 ìàðòà 
2008 ãîäà». Ñóììà èñêà ñîñòàâëÿåò 41,8 ìëí äîëë. ïëþñ ïðîöåíòû â ðàçìåðå 25,1 òûñ. äîëë. 
/Finambonds/ 
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 Â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà ãðóïïà ÑÌÀÐÒÑ çàëîæèëà àêöèè äâóõ «äî÷åê» íà îáùóþ ñóììó 609 ìëí ðóá. 
(20,7 ìëí äîëë. ïî êóðñó íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà) è ïðåäîñòàâèëà ïîðó÷èòåëüñòâî íà 21 ìëí äîëë. â 
êà÷åñòâå îáåñïå÷èòåëüíûõ ìåð. Ñðîê îáåñïå÷åíèé — 19 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. Ïî äàííûì ïðåäñòàâèòåëåé 
Êîìïàíèè, îáùàÿ çàäîëæåííîñòü ÑÌÀÐÒÑ ñåé÷àñ — îêîëî 4 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå êðàòêîñðî÷íàÿ — 
îêîëî 2 ìëðä ðóá. Â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà Ãðóïïà ñîêðàòèëà îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ÂÒÁ (ïðèìåðíî íà 1,4 
ìëí åâðî), Âíåøýêîíîìáàíêîì (íà 19,5 ìëí äîëë.) è äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé (íà 420,3 ìëí ðóá.). 
/Âåäîìîñòè/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïî ñîîáùåíèþ çàìåñòèòåëÿ ìèíèñòðà óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè Ñàìàðñêîé îáëàñòè, ïðàâèòåëüñòâî 
ðåãèîíà âûïóñòèò â 2009 ãîäó îáëèãàöèè íà ïîêðûòèå äåôèöèòà áþäæåòà â ðàçìåðå 3 ìëðä ðóá. Â 
áþäæåòå ñóáúåêòà íà 2009 ãîä çàëîæåí äåôèöèò â ðàçìåðå 7,8 ìëðä ðóá. Îðãàíèçàòîðîì ðàçìåùåíèÿ  
ïî óñëîâèÿì ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðàêòà ÿâëÿåòñÿ êîìïàíèÿ «Òðîéêà Äèàëîã». Âûïóñê îáëèãàöèé â 2010 
è 2011 ãîäàõ íå ïëàíèðóåòñÿ. Êðîìå òîãî, ïî äàííûì ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ðåãèîíà, âåðõíèé ïðåäåë 
îáúåìà âûêóïà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã Ñàìàðñêîé îáëàñòè äî èõ ïîãàøåíèÿ íà 2009 ãîä 
ñîñòàâëÿåò 3,3 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, âûêóï öåííûõ áóìàã ìèíèñòåðñòâî îáëàñòè ìîæåò ïðîâåñòè è 
äî íàñòóïëåíèÿ äàòû èõ ïîãàøåíèÿ, ÷òî, ïî ìíåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé  âåäîìñòâà, äàñò âîçìîæíîñòü 
ñóáúåêòó ñýêîíîìèòü 5-10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé â óñëîâèÿõ 
êîëåáàíèÿ öåí íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. /Finambonds, Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó áèâàëþòíàÿ êîðçèíà, ïðîäåìîíñòðèðîâàâ ïåðåìåí÷èâûé 
õàðàêòåð, çàêðûëàñü íà îòìåòêå 40,45 ðóá., ÷òî íà 10 êîï. íèæå 
âòîðíèêà. Íà ôîíå ñíèçèâøèõñÿ öåí íà Urals, êîòîðûå îïóñòèëèñü íèæå 
39 äîëë. çà áàð., êîðçèíà â ïåðâûå ìèíóòû òîðãîâ äîñòèãëà 40,75 ðóá. 
Îäíàêî íà òàêîì óðîâíå îíà ïðîñòîÿëà íåäîëãî, è óæå ê ïîëóäíþ öåíû 
âûøëè â äèàïàçîí 40,60-40,70 ðóá., ãäå è íàõîäèëèñü äî âå÷åðà. 
Âå÷åðîì æå ó÷àñòíèêè íå íàøëè íè÷åãî ëó÷øåãî, ÷åì çàôèêñèðîâàòü 
ïîçèöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ñóäÿ ïî âñåìó, ïðè÷èíîé òàêîé äèíàìèêè 
ñòàëà êîìáèíàöèÿ íåñêîëüêèõ ôàêòîðîâ – ñêîðîå íàñòóïëåíèå íàëîãîâ, 
äèíàìèêà ðîññèéñêîé íåôòè (ïîäîðîæàâøåé â÷åðà äî 40 äîëë.) è 
î÷åðåäíûå «ñëîâåñíûå èíòåðâåíöèè» ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà Ðîññèè. 
Ñåé÷àñ Urals òîðãóåòñÿ íà óðîâíå 39.5 äîëë., à çàâòðà íàñòóïàþò ñðîêè 
óïëàòû ÍÄÑ è ìîæíî áóäåò â ïîëíîé ìåðå îöåíèòü, êàêîé æå ôàêòîð 
îáëàäàåò áîëüøèì âëèÿíèåì.  

Â÷åðà â èíòåðâüþ èíôîðìàãåíòñòâó Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ïåðâûé çàìåñòèòåëü 
ïðåäñåäàòåëÿ ÖÁ Àëåêñåé Óëþêàåâ çàÿâèë, ÷òî ðåãóëÿòîð íàìåðåí 
æåñò÷å îòíîñèòüñÿ ê ïðàêòèêå âûäåëåíèÿ áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ, íî 
áóäåò «áîëåå ëèáåðàëüíûì» â îòíîøåíèè êðåäèòîâ, âûäàâàåìûõ ïîä 
îáåñïå÷åíèå êðåäèòíûõ òðåáîâàíèé. Ïî åãî ñëîâàì, óæå åñòü ïðåöåäåíò 
íåâîçâðàòà ïî êðåäèòàì, ïðèâëå÷åííûõ ÷åðåç ýòîò èíñòðóìåíò. Óëþêàåâ 
òàêæå îçâó÷èë, ÷òî íå ñ÷èòàåò îñòðîé ïðîáëåìó ëèêâèäíîñòè â 
áàíêîâñêîé ñèñòåìå è, ïî åãî ìíåíèþ, «áàíêè ñïîêîéíî ïðîéäóò è 
íàëîãîâûå ïîãàøåíèÿ â ôåâðàëå, è ïðåäñòîÿùèå âûïëàòû äîëãîâ â 
ìàðòå, êîòîðûå â îñíîâíîì áóäóò ïîãàøàòüñÿ çà ñ÷åò âàëþòíûõ àêòèâîâ». 

Ôàêòè÷åñêè ÖÁ äàåò ïîíÿòü, ÷òî â ïåðèîä âûïëàò íå áóäåò óâåëè÷èâàòü 
ïðåäëîæåíèå ðåñóðñîâ ÷åðåç èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé 
ïîëèòèêè, òî åñòü, ïî ñóòè, â ýòîì îòíîøåíèè ó÷àñòíèêè áóäóò 
ïðåäîñòàâëåíû ñàìè ñåáå. Êîíå÷íî, Áàíê Ðîññèè, ñêîðåå âñåãî, áóäåò 
îáåñïå÷èâàòü âàëþòíîìó êóðñó «ïîääåðæêó ñíèçó», îäíàêî åñòü ëè 
ñìûñë ïîêóïàòü èíîñòðàííóþ âàëþòó ïðè êîðçèíå â 40-41 ðóá. ñ òåì, 
÷òîáû óñëîâíî ÷åðåç íåäåëþ ïðîäàòü ïî 39 ðóá. Òàêèì îáðàçîì, åñëè 
«ñèãíàë» áóäåò ïðèíÿò ê ñâåäåíèþ, òî ýòî, áåçóñëîâíî, ñíèçèò 
ñïåêóëÿòèâíóþ àêòèâíîñòü èãðîêîâ. 

Â òîæå âðåìÿ Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòü îáúåìû äåíåæíûõ 
ðåñóðñîâ. Â ñðåäó ÷åðåç ÐÅÏÎ áàíêè ïðèâëåêëè âñåãî 105,2 ìëðä ðóá., 
ïðè ýòîì ñïðîñ ïî÷òè â 3 ðàçà ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå. Òåì íå ìåíåå, 
ïðîáëåì ñ êðàòêîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòüþ ó÷àñòíèêè íå èñïûòûâàþò - 
ñòàâêè êàê íà ÌÁÊ, òàê è ïî «âàëþòíûì ñâîïàì» ïîêà îñòàþòñÿ 
íåäîðîãèìè, âàðüèðóÿñü â äèàïàçîíå 9%-12 % . 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата

ЕСН и акцизы

17 фев

18 фев

аукцион ЦБ объемом 275 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

20 фев

аукцион ЦБ объемом 130 млрд руб. сроком 
на 5 недель

1/3 квартального НДС

Событие
аукцион ЦБ объемом 25 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 128.9 млрд руб.

События денежного рынка

16 фев

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ñðåäà íà àìåðèêàíñêîì äîëãîâîì ðûíêå íà÷èíàëàñü ïðè äîâîëüíî 
ïåññèìèñòè÷åñêèõ îæèäàíèÿõ ñòàòèñòèêè ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, 
êîòîðûå âî ìíîãîì îêàçàëèñü îïðàâäàííûìè. Ïîêàçàòåëü, îòðàæàþùèé 
íà÷àëî ñòðîèòåëüñòâà íîâûõ îáúåêòîâ, ïðîäåìîíñòðèðîâàë ìèíèìàëüíîå 
çà èñòîðèþ âû÷èñëåíèÿ çíà÷åíèå – 466 òûñ. ïðè îæèäàåìûõ 529 òûñ., 
òàêæå êàê è ïîëó÷åííûå ðàçðåøåíèÿ íà ñòðîèòåëüñòâî – 521 òûñ. ïðè 
ïðîãíîçå 525 òûñ. Íà ýòîì ôîíå âïîëíå ïîíÿòíûìè âûãëÿäÿò äåéñòâèÿ 
àäìèíèñòðàöèè ïðåçèäåíòà, íàïðàâëåííûå íà ñòàáèëèçàöèþ ñèòóàöèè íà 
ðûíêå íåäâèæèìîñòè. Â ÷àñòíîñòè, 75 ìëðä äîëë. ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü 
íà ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì, à òàêæå 
èçìåíåíèå â áîëåå áëàãîïðèÿòíóþ äëÿ ïîòåíöèàëüíûõ çàåìùèêîâ ñòîðîíó 
óñëîâèé èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Íàðÿäó ñ ýòèì, Ìèíôèí ïëàíèðóåò 
òàêæå óäâîèòü îáúåì çàêóïîê àêöèé èïîòå÷íûõ àãåíòñòâ Fannie Mae è 
Freddie Mac – äî 200 ìëðä äîëë. äëÿ êàæäîé èç íèõ. 

Èñòîðè÷åñêèé ìèíèìóì çàôèêñèðîâàí òàêæå è ïî ÿíâàðñêîìó èíäåêñó 
èìïîðòíûõ öåí – «-12,5%» (ïðîãíîç «-11,2%»). 

Íå äîáàâèëà îïòèìèçìà èíâåñòîðàì è îïóáëèêîâàííàÿ ñòåíîãðàììà 
çàñåäàíèÿ FOMC, ñîñòîÿâøåãîñÿ 28 ÿíâàðÿ. Â ÷àñòíîñòè, ïàäåíèå 
ýêîíîìèêè ÑØÀ â 2009 ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 0,5% - 1,3% (ðàíåå 
âåðõíÿÿ ãðàíèöà îçâó÷èâàëàñü íà óðîâíå 1,1%). 

Â òî æå âðåìÿ ñèòóàöèÿ âîêðóã âîçìîæíîé ïîêóïêè ÔÐÑ äëèííûõ 
êàçíà÷åéñêèõ áóìàã ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ ñòàâîê ïî-ïðåæíåìó 
îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî íåïîíÿòíîé, òàê, ÷àñòü ó÷àñòíèêîâ çàñåäàíèÿ 
âûñêàçàëàñü â òîì êëþ÷å, ÷òî äàííûå ïîêóïêè âûçîâóò íåçíà÷èòåëüíîå 
óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíûõ ðûíêîâ, â ñâÿçè ñ ýòèì âîïðîñ íà÷àëå 
ïîêóïîê ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ îòêðûòûì. Ðåàêöèåé ðûíêà ñòàëà 
êîððåêöèÿ â ñåãìåíòå ãîñáóìàã – äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST óâåëè÷èëàñü 
íà 11 á.ï. äî 2,76% ãîäîâûõ.  

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ íàáëþäàëîñü âðåìåííîå 
«çàòèøüå». Ñóâåðåííûå åâðîáîíäû Russia-30 çàâåðøàëè òîðãîâóþ 
ñåññèþ ñ êîòèðîâêàìè â äèàïàçîíå 88,75% – 89,25% ãîäîâûõ (YTM 9,54% 
- 9,64%). CDS Ðîññèè ñîõðàíÿëèñü íà óðîâíå 760 – 790 á.ï. 
Íåìíîãî÷èñëåííûå ñäåëêè ïî êîðïîðàòèâíûì âûïóñêàì ïðîõîäèëè, íå 
îêàçûâàÿ ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà êîòèðîâêè. 

Âíóòðåííèé ðûíîê òàêæå íå îòëè÷àëñÿ îñîáîé òîðãîâîé àêòèâíîñòüþ. 
Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷ëè çàíÿòü 
«âûæèäàòåëüíóþ» ïîçèöèþ, íå ïðåäïðèíèìàÿ êàêèõ-ëèáî äåéñòâèé êàê 
ìèíèìóì äî êîíöà ìåñÿöà. Íàèáîëåå çàìåòíûå îáîðîòû â÷åðàøíåãî äíÿ 
ìîæíî îòìåòèòü ïî áóìàãàì ÂÒÁ-4 (YTM 11,90%), ÂÒÁ-Ëèçèíã-01 (YTP 
28,22%), Ïåòðîêîììåðö-2 (YTM 20,42%), Ïðîìñâÿçüáàíê-5 (YTP 15,05%), 
ÓÐÑÀ – 7(YTP 27,13%), 7Êîíòèíåò-02 (YTP > 166%), ÌÎÝÊ-01 (YTP 
19,43%) è ÐÆÄ-8 (YTM 14%). Ãëàâíûì ëåéòìîòèâîì ñòàëè áîëåå íèçêèå, 
÷åì äíåì ðàíåå öåíû ñäåëîê. 

Êàê îêàçàëîñü, Ãðóïïå Ìèòëýíä âî âòîðíèê íå óäàëîñü èçáåæàòü 
òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà, ñ íåêîòîðûì îïîçäàíèåì Êîìïàíèÿ îïóáëèêîâàëà 
ïðåññ-ðåëèç, ðàñêðûâàþùèé ïðè÷èíû íåâûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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ïðåäëîæåíèå äåðæàòåëÿì áóìàã ïî âîçìîæíîé îòñðî÷êå ðàñ÷åòîâ. 

Â÷åðàøíåå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Ìîñêâû îêàçàëîñü îæèäàåìûì 
«ôàðñîì» - îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë âñåãî 939 ìëí ðóá. ïî 95% îò 
íîìèíàëà ïðè ñòàâêå 16,03% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íå îáåùàåò ÷åãî-òî íîâîãî. Â ôîêóñå âíèìàíèÿ 
ñåãîäíÿøíèå îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì Áàíêà Ðóññêèé Ñòàíäàðò è 
äåâåëîïåðà «Êðàñíûé Áîãàòûðü». Íàèáîëüøèå îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî 
òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïî âïîëíå ïîíÿòíûì ïðè÷èíàì, âûçûâàåò 
ïîñëåäíèé. 

 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная ставка, 
%

Дата оферты/ 
погашения

АГроСоюз 500 13.28 21.05.09 - 
погашние

АдаманФ2об 2 000 16.00 21.05.09 - 
оферта

МКАПИТАЛ-1 1 500 8.60 27.02.09 - 
оферта

РосселхБ 3 10 000 7.34 22.02.10 -
оферта

ТомскАдм 1 500 9.00 20.05.10 - 
погашение

ЦентрТел-4 7 000 13.80 21.08.09 - 
погашение

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/         

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

КраснБог-1 2 000 11.02.10 - 
погашение -

РусСтанд-6 6 000 10.02.10 - оферта 15.0%

СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


