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Новость дня 

Ïî çàÿâëåíèþ ãëàâû Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ÐÔ 
Ýëüâèðû Íàáèóëëèíîé, ñ ó÷åòîì ñåçîííîãî è 
êàëåíäàðíîãî ôàêòîðîâ ðîñò ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè â ìàðòå 2010 ãîäà ñîñòàâèë 
0,1%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Äèêàÿ Îðõèäåÿ. 

 ÍËÌÊ è ÌÌÊ: äèâèäåíäû íå â óùåðá êðåäèòíîìó êà÷åñòâó. 

 Áàíêîâñêàÿ ãðóïïà ÇÅÍÈÒ, Ñáåðáàíê, Ìîñýíåðãî, ÌÌÊ, 
ÂûìïåëÊîì, Ñèáèðüòåëåêîì, Àýðîôëîò, Ãðóïïà ËÑÐ. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 

 Ïàðà EUR/USD íàõîäèòñÿ â íåãàòèâíîì òðåíäå.  

 Â ïÿòíèöó ÖÁ ïîääåðæèâàë êîðçèíó â èíòåðâàëå 33,62-33,65 ðóá. 
Ñåãîäíÿ âñëåä çà èçìåíåíèåì âíåøíåé êîíúþíêòóðû ñèòóàöèÿ 
ìåíÿåòñÿ è íà âíóòðåííåì ðûíêå.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: øîêèðóþùèå íîâîñòè Goldman Sachs 
ïîäòàëêèâàþò ê ìàññîâûì ïðîäàæàì â ðèñêîâûõ àêòèâàõ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: è Russia-30, è êîðïîðàòèâíûå âíîâü 
«ñòðàäàþò» îò âíåøíåãî íåãàòèâà. Íîâûé äîëã Ðîññèè áóäåò 5-
ëåòíèì è 10-ëåòíèì. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðîäàæè óñèëèâàþòñÿ. Ìîæåò, òåêóùàÿ 
íàïðÿæåííàÿ ñèòóàöèÿ ïîäòîëêíåò èíâåñòîðîâ ê áîëåå 
òùàòåëüíîìó îòáîðó îáúåêòà èíâåñòèöèé? 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.76% -7 -8

Russia-30 4.80% 0 -58

ОФЗ 25068 6.51% 5 -174

ОФЗ 25065 6.03% 12 -182

Газпрнефт4 5.89% -3 -305

РЖД-10 7.55% 6 65

АИЖК-8 7.92% 0 -280

ВТБ - 5 7.59% -1 18

РоссельхБ-8 7.62% 174 -100

МосОбл-8 8.79% -11 -199

Мгор62 7.07% 3 -210

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.31% 6 480

iTRAXX XOVER S12 5Y 374.33 14 -58

CDX XO  5Y 182.40 -3 -38

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 495.08 -2.3% 9.1%

RTS 1 642.57 -2.0% 13.7%

S&P 500 1 192.13 -1.6% 6.9%

DAX 6 180.90 -1.8% 3.8%

NIKKEI 11 102.18 -1.5% 5.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 82.47 -1.9% 7.7%

Нефть WTI 83.24 -2.7% 4.9%

Золото 1 137.40 -1.9% 3.7%

 Никель LME 3 M 26 705.00 -1.9% 44.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Дефолты и реструктуризации 
 Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä 16 àïðåëÿ 2010 ãîäà çàðåãèñòðèðîâàë äâà èñêà ÓÊ «Èíãîññòðàõ-èíâåñòèöèè» 

ê ÇÀÎ «Äèêàÿ îðõèäåÿ» (Ýìèòåíò îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá.) è ÇÀÎ «Áþñòüå» 
(ïîðó÷èòåëü ïî çàéìó), â êîòîðûõ òðåáóåò ïðèçíàòü èõ áàíêðîòàìè. Ïðåäñòàâèòåëü «Èíãîññòðàõ-
èíâåñòèöèè» Ðîìàí Àëåêñåíöåâ ñîîáùèë, ÷òî ÓÊ ÿâëÿåòñÿ äåðæàòåëåì îáëèãàöèé ÇÀÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» íà 
ñóììó 53,5 ìëí ðóá., ïðè ýòîì òðåáîâàíèå êðåäèòîðà ñîñòàâëÿåò 55 ìëí ðóá., èç êîòîðûõ 1,7 ìëí ðóá. — 
êóïîííûé äîõîä, îñòàëüíîå — âîçìåùåíèå ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ. Íàïîìíèì, Ýìèòåíò íå èñïîëíÿë ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà ïî ïîãàøåíèþ ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé åùå â àïðåëå 2009 ãîäà, ïðåäëîæèâ 
ðåñòðóêòóðèçàöèþ â âèäå îáìåíà îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà âûïóñê ñåðèè 02 òàêîãî æå îáúåìà, ÷òî íå óñòðîèëî 
ÓÊ. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÎÃÊ-6» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-

02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. êàæäàÿ. 

 Ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ïåðâîáàíê» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. íà÷íåòñÿ 28 
àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà. Ðàçìåùåíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ â ôîðìå êîíêóðñà ïî îïðåäåëåíèþ ïðîöåíòíîé ñòàâêè 
êóïîíà íà 1 êóïîííûé ïåðèîä. Ïëàíèðóåìàÿ ñòàâêà êóïîíà - 10,0-10,5% ãîäîâûõ. 

 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèîííîãî âûïóñêà 
ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Óâåäîìëåíèå î íàìåðåíèè ïðîäàòü öåííûå áóìàãè äîëæíî áûòü ïîäàíî â 
ïåðèîä ñ 20 äî 26 ìàÿ, äàòà ïðèîáðåòåíèÿ - 28 ìàÿ 2010 ãîäà. 

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ñåðèè 06 îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. çàïëàíèðîâàíî íà 
22 àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà. Ñòàâêà 1 êóïîíà îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêóðñå â äàòó íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Îðèåíòèð 
ïî ñòàâêå ñîñòàâëÿåò 7,8%–8,1%. Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå â õîäå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, ïëàíèðóåòñÿ 
íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ýìèòåíòà, â òîì ÷èñëå íà ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ. 

 Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñê îáëèãàöèé ÇÀÎ «ÊÐÅÄÈÒ ÅÂÐÎÏÀ ÁÀÍÊ» ñåðèè 06 îáúåìîì 4 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 3 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÑÊÁ-áàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 6 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé: ÁÎ-
01, ÁÎ-02 è ÁÎ-03 – ïî 3 ìëðä ðóá., à òàêæå ÁÎ-04, ÁÎ-05 è ÁÎ-06 ïî 2 ìëðä ðóá. êàæäûé. Îáùèé îáúåì 
øåñòè âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 15 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ - 3 ãîäà. 

 Íà 22 àïðåëÿ íàìå÷åí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèè 13 â îáúåìå 10 ìëðä ðóá. 

 Ãëàâà Ìîñêîìçàéìà Ñåðãåé Ïàõîìîâ ñîîáùèë, ÷òî Ìîñêâà ðåãèñòðèðóåò îáëèãàöèè ñ ïîãàøåíèåì â 2020-
2021 ãîäû, ñóììàðíûé îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâèò íå áîëåå 50 ìëðä ðóá., äî 35 ìëðä ðóá. êàæäûé âûïóñê. Â 
òå÷åíèå áëèæàéøèõ àóêöèîíîâ Ìîñêâà ïëàíèðóåò ðàçìåùàòü ñðåäíåñðî÷íûå îáëèãàöèè ñ äèàïàçîíîì 
ïîãàøåíèÿ â 2018-2019 ãîäû. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêîâñêîé ãðóïïû ÇÅÍÈÒ ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä âûðîñëà íà 77,5% äî 2,09 ìëðä ðóá. (ïî 
èòîãàì 2008 ãîäà - 1,177 ìëðä ðóá.). Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ çà 2009 ãîä óâåëè÷èëàñü íà 97,4% äî 
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2,847 ìëðä ðóá. (ïî èòîãàì 2008 ãîäà - 1,442 ìëðä ðóá.). ×èñòàÿ âûðó÷êà âûðîñëà íà 11,9% è ñîñòàâèëà 7,8 
ìëðä ðóá. ïðîòèâ 6,97 ìëðä ðóá., ïîëó÷åííûõ çà 2008 ãîä. Îïåðàöèîííûå ðàñõîäû çà 2009 ãîä ñîñòàâèëè 
4,952 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 5,526 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå (-10,4%). Îáúåì ïðîñðî÷åííûõ ñâûøå 90 äíåé êðåäèòîâ 
ñîñòàâèë 8,1 ìëðä ðóá. (7,4% êðåäèòîâ êëèåíòàì). Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ïðîñðî÷êè ðåçåðâàìè - 101,6%. 
Îáú¸ì ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ è ñîñòàâèë 16,2 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ 
ìàðæà ñíèçèëàñü ñ 5,8% â 2008 ãîäó äî 4,6% â 2009 ãîäó â ñâÿçè ñ ðîñòîì ñòîèìîñòè ïàññèâîâ è 
íåîáõîäèìîñòüþ ïîääåðæàíèÿ ñóùåñòâåííîãî çàïàñà ëèêâèäíîñòè â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 Ïðåçèäåíò-ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ñáåðáàíêà ÐÔ Ãåðìàí Ãðåô îçâó÷èë ðÿä îæèäàíèé íà òåêóùèé ãîä: 

• Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò êîìïåíñèðîâàòü ñíèæåíèå ñòàâîê è îòìåíó êîìèññèé ïî êðåäèòàì ôèçëèöàì çà 
ñ÷åò ðîñòà ðîçíè÷íîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà 5-5,5% â òå÷åíèå ãîäà. Òàêæå Áàíê ñ 19 àïðåëÿ ñíèæàåò 
ñòàâêè ïî êðåäèòàì ïðåäïðèÿòèÿì. Íàïîìíèì, ÷òî ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà ê êîíöó 1 
êâàðòàëà 2010 ãîäà ñíèçèëàñü äî 6,6-6,7%. Íà êîíåö 2009 ãîäà îíà áûëà âûøå è ñîñòàâëÿëà 7,2%. 

• Áàíê íå îæèäàåò ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè äî êîíöà 2010 ãîäà, íî ðàñïóñêàòü ðåçåðâû â 
îñíîâíîì ïëàíèðóåò â 2011 ãîäó. Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ ïëàíèðóåò êîíñåðâàòèâíî ïîäõîäèòü ê 
ôîðìèðîâàíèþ ðåçåðâîâ: óðîâåíü ðåçåðâîâ áóäåò ïîêðûâàòü ïðîñðî÷êó áîëåå ÷åì â äâà ðàçà. Ðàíåå 
ñîîáùàëîñü, ÷òî ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà Ñáåðáàíê ÐÔ óâåëè÷èë äîëþ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè äî 
5,1%. 

• Ýìèòåíò ñîõðàíÿåò ïðîãíîç ïî ÷èñòîé ïðèáûëè íà 2010 ãîä â ðàçìåðå íå ìåíåå 100 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 
â àïðåëå îíà ìîæåò áûòü ìåíüøå, ÷åì â ìàðòå - íà ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè îêàæåò âëèÿíèå ñíèæåíèå 
ïðîöåíòíîé ìàðæè ïðè ñîêðàùåíèè îáùåãî óðîâíÿ ñòàâîê. 

• Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò ïðîäàòü âñþ íåäâèæèìîñòü, ïîëó÷åííóþ â çàëîã, ê êîíöó 2011 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 
ЭНЕРГЕТИКА
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä äîñòèãëà 112,636 ìëðä ðóá., ÷òî íà 18,8% áîëüøå 
àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà. Îñíîâíóþ äîëþ âûðó÷êè (54,7%) ñîñòàâèëè äîõîäû îò ïðîäàæè 
ýëåêòðîýíåðãèè è ìîùíîñòè. Ýòîò ïîêàçàòåëü âûðîñ íà 16,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì äî 61,559 ìëðä 
ðóá. Ïðè ýòîì âûðó÷êà îò ïðîäàæè òåïëà óâåëè÷èëàñü íà 26,6%, ñîñòàâèâ 47,508 ìëðä ðóá. 

Îïåðàöèîííûå ðàñõîäû «Ìîñýíåðãî» áåç ó÷åòà àìîðòèçàöèè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ óâåëè÷èëèñü íà 
14,5% äî 97,841 ìëðä ðóá., îñíîâíóþ äîëþ êîòîðûõ (78,6%) ñîñòàâèëè ïåðåìåííûå çàòðàòû, êîòîðûå 
âîçðîñëè íà 13,9% äî 76,856 ìëðä ðóá. Çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà óâåëè÷åíèå ñåáåñòîèìîñòè îêàçàëî 
óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ íà òðàíñïîðòèðîâêó òåïëîýíåðãèè è ðîñò öåí íà òîïëèâî. Ïîñòîÿííûå çàòðàòû 
âûðîñëè íà 16,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì 2008 ãîäà, ñîñòàâèâ 20 985 ìëí ðóá. 
Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ è ââîä íîâûõ îáúåêòîâ â ýêñïëóàòàöèþ ïîâëèÿëè íà óâåëè÷åíèå àìîðòèçàöèè 
îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà 76,8% äî 11,705 ìëðä ðóá. 

×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â îò÷åòíîì ãîäó ñîñòàâèëà 1,658 ìëðä ðóá., ÷òî íà 19,3% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî 
ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà. Ñíèæåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè âûçâàíî îòðàæåíèåì ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè 
èíâåñòèöèîííîé ñîáñòâåííîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ òåíäåíöèÿìè ðûíêà, à òàêæå ïðîâåäåíèåì òåñòà íà 
îáåñöåíåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ. ×èñòàÿ ïðèáûëü çà 2009 ãîä áåç ó÷åòà âûøåóêàçàííûõ ýôôåêòîâ ñîñòàâèëà 
3,46 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ óñòàíîâèëî öåíîâûå ïàðàìåòðû äîëãîñðî÷íîãî ðûíêà ìîùíîñòè â ýëåêòðîýíåðãåòèêå, 
êîòîðûå îïðåäåëÿþò áóäóùèå äîõîäû ýíåðãîêîìïàíèé è âîçâðàò èíâåñòèöèé â íîâûå ñòàíöèè.  

Ãåíåðàöèÿì îáåùàþò ñ ïîìîùüþ âûïëàò çà ìîùíîñòü ïîëíîñòüþ âåðíóòü ñðåäñòâà, âëîæåííûå â 
ïðèñîåäèíåíèå íîâûõ ñòàíöèé ê ýíåðãîñåòÿì, à òàêæå 71-90% äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîòðà÷åííûõ íà 
ñòðîèòåëüñòâî ñàìèõ ýíåðãîáëîêîâ (äîëÿ çàâèñèò îò ìîùíîñòè áëîêà, åãî ðàñïîëîæåíèÿ è âèäà òîïëèâà). 
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Óñòàíîâëåíû ñëåäóþùèå ñòàíäàðòíûå ñóììû çàòðàò íà ñòðîèòåëüñòâî â ðàñ÷åòå íà 1 êÂò ìîùíîñòè: îò 28,77 
òûñ. ðóá. (ãàçîâûé áëîê ñâûøå 250 ÌÂò) äî 53,45 òûñ. ðóá. (óãîëüíûé áëîê äî 225 ÌÂò). Äîõîäíîñòü íà 
âëîæåííûé êàïèòàë (WACC) ñîñòàâëÿåò 14%, íî îíà ñâÿçàíà ñ äîõîäíîñòüþ äîëãîñðî÷íûõ ãîñîáëèãàöèé è 
áóäåò ïåðåñìàòðèâàòüñÿ åæåãîäíî. 

Äëÿ öåí íà ìîùíîñòü äåéñòâóþùèõ ýíåðãîáëîêîâ è íîâîé ìîùíîñòè, ïîñòðîåííîé áåç ÄÏÌ, äàííûõ 
ñòàíäàðòîâ íåò. Îïëàòà òàêèõ ñòàíöèé áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ íà êîíêóðåíòíûõ îòáîðàõ ìîùíîñòè, ãäå 
ðàññìàòðèâàþòñÿ çàÿâêè ýíåðãîêîìïàíèé. Íî ÔÀÑ â îïðåäåëåííûõ ñëó÷àÿõ ìîæåò óñòàíîâèòü ìàêñèìóì 
öåíû. Â 2011 ãîäó ýòî 118,1 òûñ. ðóá. çà 1 ÌÂò â ìåñÿö â åâðîïåéñêîé öåíîâîé çîíå è 126,4 òûñ. ðóá. â 
Ñèáèðè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÍËÌÊ è ÌÌÊ: äèâèäåíäû íå â óùåðá êðåäèòíîìó êà÷åñòâó. 

Â ìèíóâøóþ ïÿòíèöó ñðàçó äâà êðóïíåéøèõ ìåòàëëóðãè÷åñêèõ õîëäèíãà – ÍËÌÊ è ÌÌÊ îáúÿâèëè î ñâîåì 
íàìåðåíèè óòâåðäèòü äèâèäåíäíûå âûïëàòû ïî èòîãàì 2009 ãîäà. Òàê, ñîâåò äèðåêòîðîâ ÍËÌÊ, êàê ðàíåå è 
çàÿâëÿëîñü, ðåêîìåíäîâàë àêöèîíåðàì ïðèíÿòü ðåøåíèå î âûïëàòå 42 ìëí äîëë. (20% îò ÷èñòîé ïðèáûëè), â 
òî âðåìÿ êàê ÌÌÊ – 130,5 ìëí äîëë. (60%). /Èíòåðôàêñ/  

Íà íàø âçãëÿä, ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ íå íåñåò êàêèõ-ëèáî ñóùåñòâåííûõ ðèñêîâ äëÿ êðåäèòíîãî 
êà÷åñòâà îáîèõ ýìèòåíòîâ, ÷åé êðàòêîñðî÷íûé äîëã íå ïðåâûøàåò 550 ìëí (ÍËÌÊ) è 600 ìëí äîëë. (ÌÌÊ) è, 
ïî íàøèì îöåíêàì, âïîëíå ïîêðûâàåòñÿ çà ñ÷åò îïåðàöèîííûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ åñëè íå 1 êâàðòàëà, òî 1 
ïîëóãîäèÿ òåêóùåãî ãîäà. Ïðè ýòîì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî èíâåñòïðîãðàììà ÍËÌÊ íà òåêóùèé ãîä ñîñòàâëÿåò 1,9 
ìëðä äîëë., òîãäà êàê ÌÌÊ - 1,4 ìëðä äîëë., ìû áû íå ñòàëè àêöåíòèðîâàòü âíèìàíèå íà ðàçëè÷èÿ â îáúåìàõ 
îò÷èñëåíèé îò ÷èñòîé ïðèáûëè.  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

 ÎÀÎ «Ìàãíèòîãîðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà óâåëè÷èëî ïðîèçâîäñòâî ñòàëè 
íà 7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2009 ãîäà - äî 2,7 ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè 26,7% àìåðèêàíñêèõ ìèíîðèòàðèåâ «ÂûìïåëÊîìà» (âêëþ÷àÿ ADR ñàìîãî 
Îïåðàòîðà è Telenor íà 1% è 3,3% àêöèé ñîîòâåòñòâåííî) ñîãëàñèëèñü îáìåíÿòü ñâîè áóìàãè íà àêöèè 
VimpelCom Ltd, â êîòîðóþ áóäóò îáúåäèíåíû ðîññèéñêèé «ÂûìïåëÊîì» è óêðàèíñêèé «Êèåâñòàð». Âìåñòå ñ 
ïàêåòàìè «Àëüôà-ãðóïï» è Telenor ïîñëå çàâåðøåíèÿ îôåðòû â Ðîññèè ýòî îáåñïå÷èò îäîáðåíèå 97,29% 
àêöèîíåðîâ (÷òîáû ñäåëêà ñîñòîÿëàñü, íåîáõîäèìî ìèíèìóì 95%). Ïðåäëîæåíèå â Ðîññèè çàêðîåòñÿ 20 
àïðåëÿ 2010 ãîäà, íî åãî èòîãè íè÷åãî íå èçìåíÿò, ïîñêîëüêó â ÐÒÑ òîðãóåòñÿ îêîëî 0,5% Êîìïàíèè.  
Ïîñëå òîãî êàê ñòàëè èçâåñòíû èòîãè îôåðòû, áûëî âûïîëíåíî è âòîðîå îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå ñäåëêè: 
Àðáèòðàæíûé ñóä Çàïàäíî-Ñèáèðñêîãî îêðóãà â Òþìåíè îòìåíèë ðåøåíèå î âçûñêàíèè ñ Telenor 1,73 ìëðä 
äîëë. óùåðáà â ïîëüçó «ÂûìïåëÊîìà» çà çàäåðæêó ýêñïàíñèè Îïåðàòîðà íà Óêðàèíó (òàêîå ðåøåíèå 
âåñíîé 2009 ãîäà âûíåñ Âîñüìîé àðáèòðàæíûé àïåëëÿöèîííûé ñóä Îìñêà ïî èñêó ìèíîðèòàðèÿ Farimex 
Products Inc.). /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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 Ñîãëàñíî àóäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïî ÐÑÁÓ (áåç ó÷åòà äî÷åðíåãî áèçíåñà), äîõîäû 
Êîìïàíèè â 2009 ãîäó äîñòèãëè 27,970 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 1,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì. 
Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà äîõîäîâ Îïåðàòîðà ñòàëî ðàçâèòèå óñëóã øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò. 

Ðàñõîäû Êîìïàíèè çà 2009 ãîä âîçðîñëè íà 0,2% äî 23,152 ìëðä ðóá. Â îáùåé ñóììå çàòðàò 
«Ñèáèðüòåëåêîìà» íàèáîëüøóþ äîëþ çàíèìàþò ðàñõîäû íà îïëàòó òðóäà è îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíîå 
ñòðàõîâàíèå – 35,3%, àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ – 20,4%, ïðî÷èå ðàñõîäû – 11,7%, ðàñõîäû ïî óñëóãàì 
îïåðàòîðîâ ñâÿçè – 11,1% è ðàñõîäû ïî óñëóãàì ñòîðîííèõ îðãàíèçàöèé – 7,7%. 

Â îò÷åòíîì ãîäó ïîêàçàòåëü EBITDA Êîìïàíèè óâåëè÷èëñÿ íà 17,6% äî 10,027 ìëðä ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü 
EBITDA âîçðîñëà íà 4,9 ï.ï. äî 35,8%. ×èñòàÿ ïðèáûëü Îïåðàòîðà ïî èòîãàì 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 11,3% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì è ñîñòàâèëà 2,345 ìëðä ðóá. Ìàðæà ÷èñòîé ïðèáûëè âûðîñëà íà 0,8 ï.ï. è 
äîñòèãëà 8,4%. 

×èñòûé äîëã Êîìïàíèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîêðàòèëñÿ íà 18,4% äî 13,831 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå 
×èñòûé äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî 1,38õ â 2009 ãîäó ïðîòèâ 1,99õ â 2008 ãîäó. 

Îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë «Ñèáèðüòåëåêîì» â ìèíóâøåì ãîäó ñîñòàâèë 2,7 ìëðä ðóá., ÷òî íà 
67% íèæå ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà. Îñíîâíàÿ ÷àñòü êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé íàïðàâëåíà íà ñîçäàíèå 
èíôðàñòðóêòóðû ñåòåé ñâÿçè è ñåòåé ïåðåäà÷è äàííûõ. Óðîâåíü èíâåñòèöèé, íàïðàâëåííûõ íà âíåäðåíèå 
íîâûõ óñëóã â 2009 ãîäó, ñîñòàâèë 23,4% îò îáùåãî îáúåìà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. /www.sibirtelecom.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», ñåãîäíÿ íà çàñåäàíèè ñîâåòà äèðåêòîðîâ «Àýðîôëîòà» ïëàíèðóåòñÿ îáñóäèòü 
âîïðîñ î ïîðó÷èòåëüñòâå ïî êðåäèòó ÃÒÊ «Ðîññèÿ» ïåðåä Ñáåðáàíêîì â îáúåìå 2,5 ìëðä ðóá., êîòîðûé 
íóæåí, ÷òîáû ðàñïëàòèòüñÿ ïî êðåäèòíîé ëèíèè ÂÒÁ íà òó æå ñóììó. Ïîðó÷èòåëü ïî çàéìó ÂÒÁ — 
«Ðîñòåõíîëîãèè» è ñðîê ïîãàøåíèÿ èñòåê íà ïðîøëîé íåäåëå. Êðåäèò ÂÒÁ ïðèâëåêàëñÿ ïîä 16% ãîäîâûõ, 
ïîòîì ñòàâêà áûëà ñíèæåíà äî 14,5%, Ñáåðáàíê ãîòîâ êðåäèòîâàòü ïîä 13%. /Âåäîìîñòè/ 

 
СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ãðóïïà ËÑÐ ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü äî 515 ìëí äîëë. çà ñ÷åò äîïýìèññèè àêöèé. /www.lsr-group.ru/ 
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Денежный рынок 
Â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ íå îòëè÷àëèñü îñîáûì 
îïòèìèçìîì, âñëåäñòâèå ÷åãî ïàðà EUR/USD íà ìåæäóíàðîäíûõ 
âàëþòíûõ òîðãàõ îïóñòèëàñü ñ 1,356õ äî 1,35õ. Íà ýòîò ðàç ïîâîäîì äëÿ 
íåãàòèâà ïîñëóæèëà îñòàíîâêà àâèàñîîáùåíèé íàä Åâðîïîé, âñëåäñòâèå 
÷åãî áûëè ïåðåíåñåíû íà ñðåäó ñåãîäíÿøíèå ïåðåãîâîðû ãðå÷åñêèõ 
âëàñòåé ñ ïðåäñòàâèòåëÿìè Åâðîçîíû, ÅÖÁ è ÌÔÂ, ãäå ïðåäïîëàãàëîñü 
âûðàáîòàòü äåòàëè çàÿâëåííîé Àôèíàì ôèíàíñîâîé ïîìîùè. 

Ñîîáùåíèå î ñóäåáíûõ ïðåòåíçèÿõ ê Goldman Sachs ñî ñòîðîíû SEC 
åùå áîëüøå óñóãóáèëî ñèòóàöèþ è âêóïå ñ îçâó÷åííûì ðåøåíèåì Êèòàÿ 
ïðîòèâîäåéñòâîâàòü «ðàçäóâàíèþ ïóçûðåé» â ñâîåé ýêîíîìèêå, 
îáåñïå÷èëî ïðîäîëæåíèå êîððåêöèè è â íà÷àëå íîâîé íåäåëè – ñåãîäíÿ 
âõîäå àçèàòñêîé ñåññèè êóðñ åâðî îïóñêàåòñÿ ê 1,345 äîëë.  

Â ïÿòíèöó òîðãè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïðîõîäèëè äîâîëüíî 
ñïîêîéíî. Áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû, ïî-
âèäèìîìó, íàõîäÿñü ïîä ïëîòíîé îïåêîé Áàíêà Ðîññèè, âàðüèðîâàëàñü â 
èíòåðâàëå 33,62-33,65 ðóá. Îäíàêî ïîä ñàìîå çàêðûòèå ðûíêà ÖÁ, 
âåðîÿòíî, âíîâü ñäâèíóë óðîâåíü ïîääåðæêè, è êîðçèíà îïóñòèëàñü äî 
33,60 ðóá.  

Ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ íà ðîññèéñêîì ðûíêå ðàçâèâàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ 
âíåøíåé êîíúþíêòóðîé: ïàäåíèå íåôòÿíûõ öåí íèæå 85 äîëë. çà áàðð. 
(Brent) îïðåäåëÿåò àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé èíîñòðàííîé âàëþòû, è ñ 
îòêðûòèåì êîòèðîâêè êîðçèíû ïîäñêàêèâàþò äî 33,75 ðóá.  

Âî âòîðíèê íàñòóïàåò ñðîê âûïëàò ïî ÍÄÑ, îáúåì êîòîðûõ ìîæåò 
ïðåâûñèòü 100 ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íàëîãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà ìîãóò ïîâûñèòü ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ íà ðóáëåâûå ðåñóðñû, 
íå äóìàåì, ÷òî îíè îêàæóò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà õîä âàëþòíûõ 
òîðãîâ, ïîñêîëüêó òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ îñòàåòñÿ 
äîñòàòî÷íî êîìôîðòíîé: ñîâîêóïíûå îñòàòêè áàíêîâ íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ â ÖÁ ïðåâûøàþò 1,1 òðëí ðóá., ñòàâêè íå âûõîäÿò çà ðàìêè 
äèàïàçîíà 2,5-3,5%. 

   

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
19 апр

20 апр

21 апр

22 апр

25 дек

возврат фонду ЖКХ 7.5 млрд руб. 

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 недели, 
3 месяца.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель на 5 
млрд руб.

Событие
аукцион РЕПО ЦБ на 3 месяца.

уплата 1/3 НДС за 1 квартал 2010 года

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.
уплата акцизов и НДПИ

События денежного рынка

получение средств с аукционов, проведенных 
20 апреля. 
возврат фонду ЖКХ 3,7 млрд руб. 
размещенных ранее на депозиты

уплата страховых взносов

возврат ЦБ 2,84 млрд руб. 

 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó äîâîëüíî ðîâíûé õîä òîðãîâ ðàçðóøèëà íîâîñòü òîì, ÷òî 
Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì ÑØÀ (SEC) ïðåäúÿâèëà Goldman 
Sachs îáâèíåíèÿ â îáìàíå èíâåñòîðîâ è ìàõèíàöèÿõ ñ CDO, 
âûïóùåííûìè â ïåðèîä ñ 2004 ïî 2007 ãîäû. SEC òðåáóåò íàëîæèòü 
øòðàô, ðàçìåð êîòîðîãî íå óòî÷íÿåòñÿ, íå òîëüêî íà áàíê, íî íà 
êîíêðåòíîãî ñîòðóäíèêà, íàçâàâ åãî «ïðèíöèïèàëüíî îòâåòñòâåííûì» çà 
«óïàêîâêó» èíñòðóìåíòîâ è ïðîäàæó èõ èíâåñòîðàì. Êðîìå òîãî, Êîìèññèÿ 
íàñòàèâàåò íà âîçìåùåíèè èíâåñòîðàì ïîòåðü, êîòîðûå îöåíèâàþòñÿ â 
ñóììå, ïðåâûøàþùåé 1 ìëðä äîëë. 

Ðåçîíàíñîì ñòîëü îøåëîìëÿþùåãî èçâåñòèÿ ñòàëà àêòèâèçàöèÿ ïðîäàæ â 
ôîíäîâîì ñåãìåíòå, ïðè ýòîì àêöèè ñàìîãî Goldman Sachs ïîòåðÿëè â 
öåíå áîëåå 12%, «ïîòÿíóâ» çà ñîáîé è äðóãèå èíâåñòèöèîííûå áàíêè. Â 
ðåçóëüòàòå, ñíèæåíèå êëþ÷åâûõ àìåðèêàíñêèõ èíäåêñîâ âàðüèðîâàëîñü â 
äèàïàçîíå îò 1,1% äî 1,7%. Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî íåãàòèâíàÿ äèíàìèêà 
ðàñïðîñòðàíèëàñü è íà äðóãèå ñåãìåíòû – â ÷àñòíîñòè, íà ñûðüåâûõ 
ïëîùàäêàõ êîòèðîâêè íåôòè òàêæå ïðèíÿëè îòðèöàòåëüíûé òðåíä è ïî 
èòîãàì çàêëþ÷èòåëüíûõ òîðãîâ ïîòåðÿëè áîëåå 2% (WTI ïîäåøåâåëà äî 83 
äîëë. çà áàðð.). 

Ñåêòîðó ãîñîáÿçàòåëüñòâ âûïàëà âîçìîæíîñòü «ïîääåðæàòü» ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà, ôèêñèðóþùèõ ðèñêîâûå ïîçèöèè, àêòèâèçàöèÿ ïîêóïàòåëåé 
ïîçâîëèëà äîõîäíîñòÿì UST çàìåòíî óìåíüøèòüñÿ. Òàê, ïî 10-ëåòíèì 
áóìàãàì äîõîäíîñòü â êîíöå òîðãîâ ïÿòíèöû ñîñòàâëÿëà 3,76% ãîäîâûõ, 
÷òî íà 7 á.ï. íèæå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî 
íàïðÿæåííîé: ïðîäàæè îñòàþòñÿ ïðåîáëàäàþùèì òðåíäîì, â ÷àñòíîñòè, 
îñíîâíûå àçèàòñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû òåðÿþò â äèàïàçîíå îò 1,7% äî 
3,5%. Îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó ìîæíî íàáëþäàòü è â ñûðüåâîì ñåãìåíòå, 
ãäå êîòèðîâêè WTI îïóñòèëèñü íèæå 82 äîëë. çà áàðð. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íå ñìîãëè îñòàòüñÿ â ñòîðîíå îò 
ïðîèñõîäÿùåãî íà ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Åñëè íà÷èíàëè òîðãè 
áîíäû Russia-30 ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé ñ 116,625% äî 116,875% 
(óðîâíÿ, ñòàâøåãî ëîêàëüíûì ìàêñèìóì äíÿ), òî ïîñëå íîâîñòè î Goldman 
Sachs ñëåäñòâèåì àêòèâíûõ ïðîäàæ ñòàëî ñíèæåíèå êîòèðîâîê äî 116,5%. 
Ïðè ýòîì äàâëåíèå íåãàòèâà ñ âíåøíèõ ðûíêîâ, êîòîðûé íå ñïàäàåò è 
ñåãîäíÿ, óñèëèâàåò âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî 116,5% - ýòî íå ïðåäåë, è 
ñåãîäíÿ ïðîäàæè âïîëíå ìîãóò ïðîäîëæèòüñÿ, ÷òî ñîâñåì íå êñòàòè â 
óñëîâèÿõ ïðåäñòîÿùåãî ðàçìåùåíèÿ äîëãà. Îòìåòèì, ÷òî ïîÿâëÿþòñÿ 
äåòàëè ïëàíèðóåìîãî ðàçìåùåíèÿ, â ÷àñòíîñòè, ñðî÷íîñòü íîâûõ áóìàã 
îïðåäåëåíà íà óðîâíå 5 è 10 ëåò. Îðèåíòèðóÿñü íà òåêóùèå äîõîäíîñòè 
UST îáîçíà÷åííîé ñðî÷íîñòè, ìû ïîëàãàåì, ÷òî äîõîäíîñòü 5-ëåòíåãî 
òðàíøà áóäåò íàõîäèòüñÿ îêîëî 3,75% ãîäîâûõ, à 10-ëåòíåãî – îêîëî 5% 
ãîäîâûõ. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ öåíîâàÿ äèíàìèêà òàêæå áûëà 
ðàçíîíàïðàâëåííîé: â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ áóìàãè Ãàçïðîìà, Ëóêîéëà, 
ÒÍÊ-ÂÐ ïîäîðîæàëè åùå â ñðåäíåì íà 0,5% - 0,75%, îäíàêî ïî èòîãàì 
ïðîäàæ âòîðîé ïîëîâèíû òîðãîâ îò ëîêàëüíûõ öåíîâûõ ìàêñèìóìîâ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть   
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âûïóñêè îáîçíà÷åííûõ ýìèòåíòîâ, à òàêæå ïðî÷èå ëèêâèäíûå áóìàãè 
îòîäâèíóëèñü íà 0,75% - 1%. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò, õîòÿ è ñîõðàíÿåò íåêóþ èçîëèðîâàííîñòü îò 
ïðîèñõîäÿùåãî â âàëþòíûõ èíñòðóìåíòàõ, è òåì áîëåå íà ìåæäóíàðîäíûõ 
ðûíêàõ, íå ñìîã íå îùóòèòü íà ñåáå íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ èçâíå. Ïðîäàæè 
ñòàëè ëåéòìîòèâîì ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ, ïðè ýòîì èõ ìàñøòàáû âûãëÿäåëè 
î÷åâèäíî ñåðüåçíåå, ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè. Òàê, â ÎÔÇ îòðèöàòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå îò 0,1% äî 0,3%, çàòðîíóâ 
âûïóñêè ñåðèé 25068, 25072, 25073, 26202. Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ 
íàèáîëåå ìàñøòàáíûìè ïðîäàæè, ñîïðîâîæäàâøèåñÿ ñíèæåíèåì 
êîòèðîâîê â äèàïàçîíå îò 20 äî 30 á.ï., áûëè â áóìàãàõ Ñèñòåìà-3, 
Ãàçïðîì-11, Ãàçïðîì íåôòü-ÁÎ5, Ãàçïðîì íåôòü-ÁÎ6, ÌÌÊ-ÁÎ5, ÐÆÄ-
10, à òàêæå áèðæåâûõ âûïóñêàõ ñåðèé 01, 02 è 04 Ñåâåðñòàëè. Âåñüìà 
íåêîìôîðòíî áûëî â áóìàãàõ Ìãîð-54, Ìãîð-61 è Ìãîð-62, êîòîðûå òîæå 
ïîòåðÿëè â öåíå ïîðÿäêà 30 á.ï. 

Ïåðñïåêòèâû ñåãîäíÿøíåãî äíÿ âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî ìðà÷íûìè â ñèëó 
òîëüêî «íàáèðàþùèõ îáîðîòû» ïðîäàæ íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Áåçóñëîâíî, 
èíâåñòîðû íå òåðÿþò íàäåæä íà êàêîå-íèáóäü ñîáûòèå èëè çàÿâëåíèå, 
ñïîñîáíîå ñòàòü «ïðîòèâîÿäèåì» äëÿ ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè, îäíàêî íà 
ãîðèçîíòå áëèæàéøèõ äíåé ïîÿâëåíèå òàêîâîãî âûãëÿäèò ñîâñåì íå 
î÷åâèäíûì. 

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ïðè òåêóùåé ñèòóàöèè áûëîé àæèîòàæ ñêóïêè 
íàðàñòàþùåãî ïðåäëîæåíèÿ íîâîãî ðóáëåâîãî äîëãà äîëæåí 
ïðåâðàòèòüñÿ â áîëåå òùàòåëüíûé îòáîð îáúåêòîâ äëÿ èíâåñòèöèé, ïî 
èäåå, ñïîñîáíûé çàòîðìîçèòü ïðèòîê íà ðûíîê ýìèòåíòîâ, íå 
îòëè÷àþùèõñÿ óñòîé÷èâûì êðåäèòíûì ïðîôèëåì, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, 
âåñüìà ïîçèòèâíî äëÿ ðûíêà â öåëîì. 
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Нефтегазовый сектор, Химия  

МособгазФ2

Акрон 02

ИнтеграФ-2

ГАЗПРОМ-8

ГАЗПРОМ-9

ГЭС 01

Лукойл-3
Лукойл-4

ИтераФ-1

Газпрнефт4

ЛукойлБО18
ЛукойлБО19

ЛукойлБО20

Газпрнефт3

ЛукойлБО1

ЛукойлБО2

ЛукойлБО3

ЛукойлБО4
ЛукойлБО5

ГАЗПРОМ-11
ГАЗПРОМ-13

СИБУР-2СИБУР-5

КуйбАзот-2
Акрон 03

ЛукойлБО6
ЛукойлБО7

Башнефть02

Башнефть03
Башнефть01

ГазпрнфБО5
ГазпрнфБО6

3

6

9

12

15

18

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор  и  АПК, Ритэйл

ИКС5-04

Черкизово1
ВБД-2

ВБД-3

ОбКондФ-01

ОбКондФ-02

РЕСТОРАНС3

МираторгФ1

ДиксиФин-1

ИКС5-01

МагнитФ 02ВикФ БО-01

0

5

10

15

20

25

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

19 апреля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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