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Â àïðåëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì ïðîìûøëåííîå 
ïðîèçâîäñòâî â Ðîññèè ñîêðàòèëîñü íà 8,1%. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÂîëãàÒåëåêîì, Ðåíåññàíñ Êðåäèò. 

 Ñáåðáàíê, ÁÒÀ Áàíê, Òðàíñíåôòü, ÒÍÊ-ÂÐ, ÒÃÊ-8, ÔÑÊ, 
Èðêóòñêýíåðãî, ÐóñÃèäðî, ÒÌÊ, Äèêàÿ Îðõèäåÿ, Ãðóïïà 
ÃÀÇ, ÌÒÑ, ÌÃÒÑ, ÌåãàÔîí. 

 

 

Денежный рынок…………………стр 7 

 Â÷åðà âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ íà ðûíêå âîçíèêëà 
ïîòðåáíîñòü â äåíüãàõ.  

 Àóêöèîí ÖÁ ïðîøåë ïðè íåîæèäàííî íèçêîì ñïðîñå. 

 

 

Долговые рынки ………….…...…стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: íîâûé ïîâîðîò, ÷òî îí íàì íåñåò? 

 Russia-30 «òåñòèðóåò» öåíîâûå ìàêñèìóìû òåêóùåãî 
ãîäà. 

 Ðóáëåâûé ðûíîê: â÷åðà ñåãìåíò ÐÅÏÎ áûë öåíòðîì 
èíòåðåñîâ èãðîêîâ. Ñåãîäíÿ æäåì íîâûõ ïîêóïîê ïîñëå 
ôèêñàöèè. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.23% 10 102

Russia-30 7.33% -8 -250

ОФЗ 46018 10.55% 0 201

ОФЗ 25059 9.33% -34 -237

Газпрнефт4 14.72% 20 n/a

РЖД-9 13.34% 0 104

АИЖК-8 15.77% 1 -640

ВТБ - 5 13.22% 47 -38

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.96% 42 -1 488

Мгор59 12.99% 11 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 85.93% -5 466

iTRAXX XOVER S10 5Y 918.83 -16 -110

CDX HY 5Y 1 123.56 -32 -24

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 012.89 1.1% 63.5%

RTS 939.65 0.4% 48.7%

S&P 500 909.71 3.0% 0.7%

DAX 4 851.96 2.4% 0.9%

NIKKEI 9 038.69 -2.4% 2.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 56.95 4.3% 36.1%

Нефть WTI 59.03 4.8% 32.4%

Золото 918.25 -1.5% 4.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ
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Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñîãëàñíî îò÷åòó ÖÁ, íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñòðóêòóðà âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ÐÔ èìåëà ñëåäóþùèé âèä: 
47,5% - åâðî, 41,5% -äîëëàðû. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â Ðîññèè çà ÿíâàðü-àïðåëü 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ 
ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 14,9%. Â àïðåëå 2009 ãîäà ïðîìïðîèçâîäñòâî 
ïî ñðàâíåíèþ ñ àïðåëåì 2008 ãîäà óïàëî íà 16,9%, à ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2009 ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 
8,1%. Â ðàçáèâêå ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè çà ïåðâûå ÷åòûðå ìåñÿöà 2009 ãîäà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà: 

- îáúåì äîáû÷è ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ ñîêðàòèëñÿ íà 3,5%,  

- îáúåìû îáðàáàòûâàþùåãî ïðîèçâîäñòâà óïàëè íà 22%,  

- ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû ñîêðàòèëîñü íà 4,6%. 

 Ïî äàííûì ÖÁ ÐÔ, çà ïåðèîä ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ñðåäñòâà, ïðåäîñòàâëåííûå ðåãóëÿòîðîì áàíêàì, 
óâåëè÷èëèñü ñ 1% (íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà) äî 11,5% (íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà) ïàññèâîâ áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû. 

 Ñîãëàñíî ïðîãíîçàì àãåíòñòâà Standard&Poor`s, â ðîññèéñêèõ áàíêàõ ê êîíöó ãîäà îáúåì ïðîáëåìíîé 
çàäîëæåííîñòè ñ ó÷åòîì ðåñòðóêòóðèðîâàííûõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò âûðàñòè äî 35-50% ïðè áàçîâîì 
ñöåíàðèè. Ïîä áàçîâûì ñöåíàðèåì ïîäðàçóìåâàåòñÿ óñòîé÷èâûé, õîòÿ è íå î÷åíü çíà÷èòåëüíûé ðîñò 
ÂÂÏ óæå ê êîíöó ýòîãî ãîäà è íåäîïóùåíèå áàíêðîòñòâ êðóïíåéøèõ áàíêîâñêèõ çàåìùèêîâ. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ, ïî îöåíêàì S&P, óðîâåíü ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè óæå ñîñòàâëÿåò 15-20%, à íå 
2,3%, êàê ñëåäóåò èç îôèöèàëüíûõ äàííûõ Áàíêà Ðîññèè. Àãåíòñòâî íå èñêëþ÷àåò è ãîðàçäî áîëåå 
ïåññèìèñòè÷íûé ñöåíàðèé, ïðè êîòîðîì îáúåì ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ (ñ ó÷åòîì ðåñòðóêòóðèðîâàííûõ) 
ìîæåò âûðàñòè ê êîíöó 2009 ãîäà äî 60%. Åãî ðåàëèçàöèÿ âîçìîæíà ïðè óñëîâèè áàíêðîòñòâà òðåõ-
÷åòûðåõ êðóïíåéøèõ çàåìùèêîâ è ïðîäîëæàþùåéñÿ ðåöåññèè â ýêîíîìèêå. 

 Êðóïíåéøèå àìåðèêàíñêèå áàíêè Goldman Sachs, JPMorgan è Morgan Stanley õîòÿò âåðíóòü ãîñóäàðñòâó 
äåíüãè, ïðåäîñòàâëåííûå èì â êà÷åñòâå àíòèêðèçèñíûõ êðåäèòîâ. Â îáùåé ñëîæíîñòè ýòî 45 ìëðä äîëë., 
îäíàêî ñíà÷àëà èì íåîáõîäèìî ïîëó÷èòü íà ýòî ðàçðåøåíèå îò ÔÐÑ. Îçâó÷èâàåòñÿ, ÷òî áàíêè «íå õîòÿò 
áûòü äîëæíèêàìè ãîñóäàðñòâà», ïîòîìó ÷òî èñïîëüçîâàíèå äåíåã èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, ñâÿçàíî ñ 
ðÿäîì îãðàíè÷åíèé, êîòîðûõ îíè õîòÿò èçáåæàòü. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 «Òðàíñíåôòü» ïëàíèðóåò 25 ìàÿ ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè íà 35 ìëðä ðóá. (ïåðâûé òðàíø èç âûïóñêà 
îáùèì îáúåìîì 135 ìëðä ðóá.). Ïî çàÿâëåíèþ ïðåçèäåíòà êîìïàíèè Íèêîëàÿ Òîêàðåâà, â âûêóïå áóìàã 
áóäóò ó÷àñòâîâàòü ÂÒÁ, Ñáåðáàíê, ÂÝÁ è Ãàçïðîìáàíê.  

 Íà 25 ìàÿ çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÃÊ ÑÀÕÎ» ñåðèè 01 íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. 

 Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ ìîæåò âûïóñòèòü åâðîîáëèãàöèè â îáúåìå äî 10 ìëðä äîëë. â 2010 ãîäó, -
ñîîáùèë çàìåñòèòåëü ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Ä. Ïàíêèí. «Âûïóñê åâðîáîíäîâ áóäåò âõîäèòü â áþäæåò íà 
2010 ãîä». Îáúåì çàéìà «ìîæåò áûòü 5-7 ìëðä äîëë., íî è 10 ìëðä äîëë. – ðåàëüíî». Ïàíêèí óòî÷íèë, 
÷òî 10 ìëðä äîëë. – ýòî «ìàêñèìàëüíûé îáúåì ðàçìåùåíèÿ». 

 ÀÊ «Àëðîñà» ðàçìåñòèëà øåñòèìåñÿ÷íûå ÅÑÐ (euro commercial papers) íà 100 ìëí äîëë. ïî ñòàâêå 14%. 
Äåíüãè ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè.  

 ÓÐÑÀ Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè 11-é ñåðèè ÌÄÌ-Áàíêà â êîëè÷åñòâå 6 ìëí øòóê 
íîìèíàëîì 1 òûñ. ðóá. ïóòåì êîíâåðòàöèè îáëèãàöèé ñåðèè 03 îò 14 íîÿáðÿ 2005 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
âûïóñêà — ïåðèîä ñ ìîìåíòà åãî ãîñðåãèñòðàöèè äî 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà, ñðîê ïîãàøåíèÿ — 1 îêòÿáðÿ 
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2009 ãîäà. Âûïóñê áóäåò èìåòü îäèí êóïîííûé ïåðèîä è áóäåò âûïëà÷èâàòüñÿ îäíîâðåìåííî ñ 
ïîãàøåíèåì îáëèãàöèé 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Îáùèé ðàçìåð êóïîííîãî äîõîäà äëÿ åäèíñòâåííîãî 
êóïîííîãî ïåðèîäà îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 359,04 ìëí ðóá., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 59,84 ðóá. íà 1 îáëèãàöèþ. 
Ðàçìåð ïðîöåíòíîé ñòàâêè êóïîíà ñîñòàâëÿåò 12% ãîäîâûõ. Îáåñïå÷åíèå ïî âûïóñêó áóäåò 
ïðåäîñòàâëåíî ÎÎÎ «ËèçèíãÏðîìÕîëä». 

 Ãàçáàíê â ðàìêàõ îôåðòû äîñðî÷íî ïîãàñèë ÑLN íà 100 ìëí äîëë. è êóïîííûé äîõîä ïî íèì íà 4,875 ìëí 
äîëë. Ñðîê ïîãàøåíèÿ êðåäèòíûõ íîò, ðàçìåùåííûõ â ìàå 2007 ãîäà ÷åðåç Dresdner Bank ïîä 9,75% 
ãîäîâûõ, — 17 ìàÿ 2010 ãîäà. 

 Ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ìåòàëëñåðâèñ-ôèíàíñ» îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 12% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà óêàçàííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 59,84 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 4-5-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÈÒÅÐÀ ÔÈÍÀÍÑ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 18,9% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 94,24 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 Ñ 19 ìàÿ 2009 ãîäà â Ðàçäåë «Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ âêëþ÷àþòñÿ âûïóñêè 
ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ñåðèè 08 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., ÎÀÎ «ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ» ñåðèè 08 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. è ñåðèè 09 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 

 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ âêëþ÷èëà îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÌÒÑ» ñåðèè 04 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. â 
êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â». 

 Ñòàâêà 8-9-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÐÎÑÈÍÒÅÐ ÐÅÑÒÎÐÀÍÒÑ» ñåðèè 03 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 8-é è 9-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 89,75 
ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî 
âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 03.06.2010 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ öåííûõ áóìàã ê âûêóïó – ñ 24 ïî 28 ìàÿ 
2010 ãîäà. 

 Ñòàâêà 7 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 7-îé êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 84,77 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ 
âëàäåëüöåâ 04.12.2009 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ öåííûõ áóìàã ê âûêóïó – ñ 27 íîÿáðÿ ïî 1 äåêàáðÿ 
2009 ãîäà. 

 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01. 
Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 22 äî 28 èþíÿ 2009 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé 
ÿâëÿåòñÿ 30 èþíÿ 2009 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÌÎÝÊ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. ïî 
òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 972,114 òûñ. öåííûõ áóìàã (16,2% 
âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 980,746 ìëí ðóá., ñ ó÷åòîì ÍÊÄ.  

 ÎÀÎ «ÞÃÊ ÒÃÊ-8» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 3,5 ìëðä 
ðóá.  Ýìèòåíò îáåñïå÷èë ïðàâî âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã òðåáîâàòü ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé â òå÷åíèå 
ïîñëåäíèõ 5 äíåé 4-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé -100% îò íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè. 

 

Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» íà 
óðîâíå «BB-», êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ «B», íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A+(rus)» è 
íàöèîíàëüíûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «A+(rus)». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íîìó ÐÄÝ è 
íàöèîíàëüíîìó äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó – «Ñòàáèëüíûé». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî «íåñìîòðÿ 
íà ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä, îïåðàöèîííûå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ÂîëãàÒåëåêîìà, ñêîðåå âñåãî, 
îñòàíóòñÿ ñòàáèëüíûìè. Íàöåëåííîñòü ìåíåäæìåíòà íà ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé 
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è ïðîâåäåíèå ñåðüåçíîãî ñîêðàùåíèÿ îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ äîëæíà îêàçàòü ïîääåðæêó ïîêàçàòåëÿì 
ìàðæè è ïîâûñèòü ãåíåðèðîâàíèå ñâîáîäíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî îñíîâíàÿ ÷àñòü 
çàïëàíèðîâàííûõ âûïëàò ïî äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ìîæåò áûòü ïðîôèíàíñèðîâàíà çà ñ÷åò 
âíóòðåííåãî ãåíåðèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Ñèëüíûå ðåçóëüòàòû 1 êâ. 2009 ãîäà (íà îñíîâå 
îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ) ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè ïðîäîëæàåò ðåàëèçàöèþ ïëàíîâ 
ïî ïîâûøåíèþ îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà è ñíèæåíèþ ëåâåðåäæà ê êîíöó 2009 ãîäà. Ó 
Îïåðàòîðà ïðàêòè÷åñêè íåò âàëþòíûõ ðèñêîâ, òàê êàê íàèáîëüøàÿ ÷àñòü äîëãà íîìèíèðîâàíà â ðóáëÿõ. 
Ïîëîæèòåëüíûì ôàêòîðîì äëÿ Êîìïàíèè îñòàåòñÿ áûñòðûé ðîñò â ñåãìåíòå øèðîêîïîëîñíîé ñâÿçè, ÷òî 
â ñóùåñòâåííîé ñòåïåíè êîìïåíñèðóåò ñëàáûå ìîìåíòû è ñòàãíàöèþ â äðóãèõ ñåãìåíòàõ, â ÷àñòíîñòè â 
ñåãìåíòàõ ïåðåäà÷è òðàôèêà äðóãèõ îïåðàòîðîâ, çîíàëüíîé ñâÿçè è, â ìåíüøåé ñòåïåíè, ìåñòíîé 
ãîëîñîâîé ñâÿçè». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Ðåíåññàíñ 
Êðåäèò» íà óðîâíå «B-». 

 
 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðèáûëü Áàíêà Ðîññèè â 2008 ãîäó ñîñòàâèëà 97,788 ìëðä ðóá. (24,565 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó). Äîõîäû 
ÖÁ çà ïðîøëûé ãîä ñîñòàâèëè 764,421 ìëðä ðóá. (497,046 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó), ðàñõîäû — 
666,633 ìëðä ðóá. (472,481 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó). Ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñëîæèëàñü îòðèöàòåëüíàÿ 
íåðåàëèçîâàííàÿ ïåðåîöåíêà ïî öåííûì áóìàãàì, èìåþùèìñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè, ïî îòäåëüíûì 
âûïóñêàì äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ÐÔ â ñóììå 95,433 ìëðä ðóá. è äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ èíîñòðàííûõ 
ýìèòåíòîâ ñóììå 2,615 ìëðä ðóá., êîòîðàÿ îòíåñåíà íà ðàñõîäû Áàíêà Ðîññèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñáåðáàíê ÐÔ ãîòîâ âîéòè â êàïèòàë êàçàõñòàíñêîãî ÁÒÀ Áàíêà íà ïàðèòåòíûõ íà÷àëàõ ñ îñíîâíûì 
àêöèîíåðîì ïîñëåäíåãî — Ôîíäîì íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ «Ñàìðóê-Êàçûíà». Ïðè ýòîì, 
Ñáåðáàíê íå íàìåðåí ó÷àñòâîâàòü âî âñåõ àêòèâàõ ÁÒÀ. Ðàíåå ãëàâà Ñáåðáàíêà Ãåðìàí Ãðåô çàìåòèë, 
÷òî âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ Ñáåðáàíêà â ñäåëêå â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáñóæäàåòñÿ è «ïîêà ýòà ðàáîòà íå 
çàâåðøåíà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî çàÿâëåíèþ ïðåçèäåíòà «Òðàíñíåôòè» Íèêîëàÿ Òîêàðåâà, Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò â ìàå ïîëó÷èòü 
ïåðâûé òðàíø êðåäèòà â 10 ìëðä äîëë., êîòîðûé «Òðàíñíåôòè» ïðåäîñòàâèë Êèòàé. /Âåäîìîñòè, Reuters/ 

 Ñîçäàíèå ñèñòåìû ðåçåðâèðîâàíèÿ íåôòè ìîæåò áûòü îïðîáîâàíî íà ïðîåêòå Áóðãàñ- 
Àëåêñàíäðóïîëèñ, çàÿâèë ìèíèñòð ýíåðãåòèêè Ñåðãåé Øìàòêî. Ðàñõîäû íà òàêóþ ñèñòåìó íå áóäóò 
ó÷èòûâàòüñÿ â òàðèôå íà óñëóãè «Òðàíñíåôòè», ñêàçàë îí. Äëÿ ñîçäàíèÿ ðåçåðâà ìîæåò áûòü ïðèâëå÷åí 
âíåøíèé èíâåñòîð, íàïðèìåð êðóïíàÿ òðåéäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ, âîçìîæíî ôèíàíñèðîâàíèå ñ ïîìîùüþ 
ãîñóäàðñòâà, îòìåòèë Øìàòêî. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ìèíýíåðãî íå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòè ïåðåõîäà íà äîëãîñðî÷íûå êîíòðàêòû ïðè ðåàëèçàöèè ýêñïîðòà 
ðîññèéñêîé íåôòè â Åâðîïó, ñîîáùèë çàììèíèñòðà ýíåðãåòèêè Àíàòîëèé ßíîâñêèé. Ýòà èäåÿ âîçíèêëà â 
2008 ãîäó ïîñëå òîãî, êàê ðîññèéñêèå êîìïàíèè íåñêîëüêî ðàç ïðåêðàùàëè ýêñïîðò íåôòè â ×åõèþ. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 ÒÍÊ-ÂÐ íàøëà íîâûé èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ. Êîìïàíèÿ ïîëó÷èëà îáðàòíî ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü 
ñâîèõ âëîæåíèé â ÑÏ ñ ÎÃÊ-1 ïî äîñòðîéêå Íèæíåâàðòîâñêîé ÃÐÝÑ - 210 ìëí åâðî èç 230 ìëí åâðî â 
âèäå çàéìà ïîä 7,75%. Åñëè ÒÍÊ-BP íå âåðíåò äåíüãè, ÎÃÊ-1 ïîëó÷èò äîëþ íåôòåêîìïàíèè â ÑÏ, íî 
îñòàíåòñÿ áåç ñðåäñòâ íà ðåàëèçàöèþ ïðîåêòà. Îäíàêî, êàê óòî÷íÿåò «ÊîììåðñàíòÚ» äåíüãè â èþëå 
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ÒÍÊ-BP ìîæåò è íå âåðíóòü. Èñòî÷íèê, áëèçêèé ê àêöèîíåðàì ÑÏ, ïîÿñíèë, ÷òî çàåì ìîæåò áûòü 
ïðîëîíãèðîâàí íà àíàëîãè÷íûõ óñëîâèÿõ, ïîñêîëüêó ñòðîèòåëüñòâî íà ïëîùàäêå íà÷íåòñÿ íå ðàíüøå 
êîíöà ãîäà. Äëÿ ÒÍÊ-BP âàæíî çàêîí÷èòü ñîîðóæåíèå áëîêà äî 2012 ãîäà, êîãäà ïî ïëàíàì 
ïðàâèòåëüñòâà óðîâåíü óòèëèçàöèè ïîïóòíîãî ãàçà äîëæåí ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 95%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÞÃÊ ÒÃÊ-8» ïîëó÷èëî â ÿíâàðå – ìàðòå 2009 ãîäà ÷èñòóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 1,418 ìëðä ðóá., ÷òî 
â 2,5 ðàçà ïðåâûñèëî ïîêàçàòåëü àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà (562,672 ìëí ðóá.). Âûðó÷êà îò 
ïðîäàæ â ïåðâîì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 7,870 ìëðä ðóá. (â ïåðâîì êâàðòàëå 2008 ãîäà – 
7,067 ìëðä ðóá.), â òîì ÷èñëå îò ïðîäàæ ýëåêòðîýíåðãèè – 3,243 ìëðä ðóá., ìîùíîñòè – 917,285 ìëí ðóá., 
òåïëîýíåðãèè – 3,405 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «ÔÑÊ ÅÝÑ» îïóáëèêîâàëî áóõãàëòåðñêóþ îò÷åòíîñòü çà I êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Âûðó÷êà 
Êîìïàíèè çà I êâàðòàë 2009 ãîäà âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà íà 
3,6 ìëðä ðóá. (22%) è ñîñòàâèëà 20,3 ìëðä ðóá. Ðîñò âûðó÷êè îáóñëîâëåí ðîñòîì òàðèôà íà ïåðåäà÷ó 
ýëåêòðîýíåðãèè íà 20,7% (óòâåðæäåííûé òàðèô íà 2009 ãîä ñîñòàâèë 58 159 ðóá./ÌÂò ïî ñðàâíåíèþ ñ 
óòâåðæäåííûì òàðèôîì 2008 ãîäà â ðàçìåðå 48 170 ðóá./ÌÂò). Ñåáåñòîèìîñòü â I êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ I êâàðòàëîì 2008 ãîäà âûðîñëà íà 8% äî 13,7 ìëðä ðóá., ÷òî îáóñëîâëåíî â îñíîâíîì 
ðîñòîì ðàñõîäîâ íà îêàçàíèå óñëóã ïî ïåðåäà÷å ýëåêòðîýíåðãèè ïî Åäèíîé íàöèîíàëüíîé 
(îáùåðîññèéñêîé) ýëåêòðè÷åñêîé ñåòè (ÅÍÝÑ). ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ïî èòîãàì äåÿòåëüíîñòè â I 
êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà âûðîñëà â 2 ðàçà äî 4,1 
ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Èðêóòñêýíåðãî» â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 20,7% äî 10,393 ìëðä ðóá. Â 
îáùåì îáúåìå âûðó÷êè äîõîä îò ðåàëèçàöèè ýëåêòðîýíåðãèè ñîñòàâèë 6,370 ìëðä ðóá. (+ 23,7%), îò 
ðåàëèçàöèè òåïëîýíåðãèè – 3,651 ìëðä ðóá. (+16,5%). Ðîñò âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè îáîñíîâàí 
èçìåíåíèåì îáúåìîâ îòïóñêà ýíåðãèè (èç-çà èçìåíåíèÿ îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, 
îòîïèòåëüíûõ íàãðóçîê, ñðåäíèõ òåìïåðàòóð íàðóæíîãî âîçäóõà), à òàêæå ñðåäíèõ òàðèôîâ íà ýíåðãèþ 
ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Âàëîâàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Èðêóòñêýíåðãî» ñîñòàâèëà 3.304 ìëðä ðóá. (+45,4%), 
ïðèáûëü îò ïðîäàæ – 3,079 ìëðä ðóá. (+58,9%), äîíàëîãîâàÿ ïðèáûëü – 2,715 ìëðä ðóá. (+163,3%). 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» îäîáðèë ïðîãíîçíûå ïîêàçàòåëè èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû íà 
2009-2011 ãîäû â îáúåìå 206 ìëðä ðóá., ñîãëàñíî êîòîðîé ïëàíèðóåòñÿ ââåñòè 3,437 òûñ. ÌÂò 
ìîùíîñòåé. Êîìïàíèÿ â áëèæàéøèå 3 ãîäà íàìåðåíà ðåàëèçîâàòü èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû ïî òåì 
îáúåêòàì, ñòðîèòåëüñòâî êîòîðûõ óæå íà÷àëîñü, â òîì ÷èñëå ýòî Áîãó÷àíñêàÿ ÃÝÑ, Çàãîðñêàÿ ÃÀÝÑ-2, 
Êàøõàòàó ÃÝÑ, Ãîëîâíàÿ ÃÝÑ Çàðàìàãñêèõ ÃÝÑ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÒÌÊ âåäåò ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè ÷àñòè äîëãà ñ ÅÁÐÐ. Äîãîâîðåííîñòåé ïðåäïîëàãàåòñÿ 
äîñòèãíóòü â òå÷åíèå áëèæàéøèõ äâóõ ìåñÿöåâ. Âñåãî â ýòîì ãîäó Êîìïàíèè íåîáõîäèìî 
ðåôèíàíñèðîâàòü äîëã íà 1 ìëðä äîëë. /Cbonds/ 
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РИТЭЙЛ
 

 ×èñòûé óáûòîê ÇÀÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» ïî ÐÑÁÓ â ÿíâàðå — ìàðòå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 323,5 ìëí ðóá. 
ïðîòèâ ïðèáûëè â 4,6 ìëí ðóá. çà òîò æå ïåðèîä 2008 ãîäà. Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà I êâàðòàë ñîñòàâèëà 
505,4 ìëí ðóá., ÷òî íà 37% ìåíüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ãðóïïà ÃÀÇ îáðàòèëàñü â ÔÀÑ è àðáèòðàæíûé ñóä, ïûòàÿñü îòìåíèòü èòîãè òåíäåðà 
Ìèíçäðàâñîöðàçâèòèÿ íà ïîñòàâêó ìàøèí ñêîðîé ïîìîùè íà îáùóþ ñóììó â 1,8 ìëðä ðóá., êîòîðûé 
âûèãðàëà ãðóïïà Sollers. ÃÀÇ ïîëàãàåò, ÷òî ìèíèñòåðñòâî ïðè ïðîâåäåíèè òåíäåðà ïî çàêóïêå 
àâòîìîáèëåé ñêîðîé ïîìîùè ñîñòàâèëî òåõíè÷åñêèå òðåáîâàíèÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî óäîâëåòâîðèòü èì 
ìîã òîëüêî àâòîìîáèëü Fiat Ducato, ïðîèçâîäèìûé ãðóïïîé Sollers. «Î÷åâèäíî, ÷òî çàêàç÷èê íàìåðåí 
ïðèîáðåñòè àâòîìîáèëüíóþ òåõíèêó îïðåäåëåííîé òîðãîâîé ìàðêè è ìîäèôèêàöèè», — ãîâîðèòñÿ â 
æàëîáå ÃÀÇà. Êîìïàíèÿ ïðîñèò ÔÀÑ ïðèçâàòü Ìèíçäðàâñîöðàçâèòèÿ ê îòâåòó è ïðèîñòàíîâèòü 
ðàçìåùåíèå ãîñçàêàçà íà Sollers. /ÐÁÊ daily, Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÌÒÑ» ñîîáùèëî, ÷òî êîíñîëèäèðîâàííîå ÷èñëî àáîíåíòîâ Êîìïàíèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 àïðåëÿ 
2009 ãîäà ñîñòàâèëî 93,03 ìëí ïîëüçîâàòåëåé, ÷òî íà 0,9% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2009 ãîäà è 
íà 8,6% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ ïðîøëîãî ãîäà. Â àïðåëå 2009 ãîäà êîíñîëèäèðîâàííàÿ 
àáîíåíòñêàÿ áàçà ÌÒÑ óâåëè÷èëàñü íà 0,8 ìëí ïîëüçîâàòåëåé, èç êîòîðûõ íà äîëþ Ðîññèè ïðèøëîñü 
570 òûñ. íîâûõ ïîäêëþ÷åíèé. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «ÌÒÑ» ïîäïèñàëî êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå ñ êîíñîðöèóìîì èç 19 áàíêîâ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 
÷àñòè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñèíäèöèðîâàííîìó êðåäèòó â ðàçìåðå 1,33 ìëðä äîëë. Êîìïàíèè 
óäàëîñü ðåôèíàíñèðîâàòü ïåðâûé òðàíø ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 630 ìëí äîëë., 
çàïëàíèðîâàííîãî ê âûïëàòå â ìàå 2009 ãîäà. Êîìïàíèÿ ÌÒÑ ïðèâëåêëà äâà òðàíøà â ðàçìåðå 295 ìëí 
äîëë. è 214,5 ìëí åâðî, äîïîëíèòåëüíûé òðàíø áóäåò ïðèâëå÷åí â áëèæàéøèå íåäåëè êàê ÷àñòü íîâîãî 
êðåäèòà. Ñðîê âûïëàòû êðåäèòà - 2012 ãîä, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà LIBOR +6,5%. /Âåäîìîñòè, Finambonds/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ ãîðîäñêàÿ òåëåôîííàÿ ñåòü» â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ 
ñîñòàâèëà 1,993 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 1,652 ìëðä ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè â 1-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà. 
Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè Êîìïàíèè â îñíîâíîì îáóñëîâëåíî ñîêðàùåíèåì ïðî÷èõ ðàñõîäîâ ñ 2,969 
ìëðä ðóá. â ÿíâàðå-ìàðòå 2008 ãîäà äî 1,333 ìëðä ðóá. â 1-îì êâàðòàëå 2009 ãîäà. Âûðó÷êà ÌÃÒÑ â 
îò÷åòíîì ïåðèîäå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 6,950 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 6,97 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. Íàïîìíèì, 
÷òî ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó ñîêðàòèëàñü íà 57% äî 3,217 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 
ðåçóëüòàòîâ 2007 ãîäà, ÷òî áûëî ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì ïðî÷èõ ðàñõîäîâ Îïåðàòîðà ñ 10,774 ìëðä ðóá. 
â 2007 ãîäó äî 26,571 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Îïåðàòîð ñâÿçè «ÌåãàÔîí», ñîáèðàâøèéñÿ ïðèîáðåñòè ñîòîâîãî ðèòåéëåðà «Öèôðîãðàä» è äàæå 
ïîëó÷èâøèé îäîáðåíèå àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû íà ïîêóïêó 100% àêöèé, òåïåðü òðåáóåò îò íåãî ÷åðåç 
Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû âîçâðàòà àâàíñà â ðàçìåðå 280 ìëí ðóá., ïðåäîñòàâëåííîãî ïî 
ìàðêåòèíãîâîìó ñîãëàøåíèþ â êîíöå 2008 ãîäà ïîä çàëîã 51% àêöèé ðèòåéëåðà. Ïî ñëîâàì 
ïðåäñòàâèòåëåé Îïåðàòîðà, «Öèôðîãðàä» íå èñïîëíÿåò îáÿçàòåëüñòâà â ïîëíîì îáúåìå, ïîýòîìó 
«ÌåãàÔîí» ïîòðåáîâàë äåíüãè íàçàä è õî÷åò ïðåêðàòèòü îòíîøåíèÿ. Ïîñëå òîãî êàê ñóä îïðåäåëèò 
ðàçìåð òðåáîâàíèé, «ÌåãàÔîí», âîçìîæíî, îáðàòèò âçûñêàíèå íà çàëîæåííûå àêöèè. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðà íà äåíåæíîì ðûíêå âîçíèêëà îùóòèìàÿ ïîòðåáíîñòü â äåíåæíûõ 
ðåñóðñàõ. Ïðè ýòîì, åñëè óòðîì ñîáûòèÿ ðàçâèâàëèñü â ðóñëå ïðîøëîé 
íåäåëè è öåíû íà ìåæáàíêå è ïî âàëþòíûì ñâîïàì íàõîäèëèñü â ðàéîíå 
7-8%, òî âî âòîðîé ïîëîâèíå ñòàâêè ñòàëè çàìåòíî ïðèáàâëÿòü, è 
ìåæáàíê óøåë âûøå 9%. Ñòîèìîñòü ïî ñäåëêàì «ñâîï» ïðåâûñèëà 11-
12%. Ñïðîñ íà äåíüãè âûðàçèëñÿ è â ðîñòå îáúåìîâ îïåðàöèé ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Âñåãî ÷åðåç íèõ ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 32 ìëðä ðóá. (ïðîòèâ 
13 ìëðä â ïÿòíèöó), èç êîòîðûõ áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèøëàñü íà âòîðóþ 
ñåññèþ àóêöèîíà ÐÅÏÎ. 

Â èòîãå çà â÷åðàøíèé äåíü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè íà 
12,2 ìëðä äî 791,6 ìëðä ðóá. Îòìåòèì, ÷òî ñòðóêòóðà ñ÷åòîâ 
ñòðåìèòåëüíî ìåíÿåòñÿ – ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ äîëÿ äåïîçèòîâ â îáùåì 
ïîêàçàòåëå ëèêâèäíîñòè ñîñòàâëÿåò 48%, ïðè 55% â ïîíåäåëüíèê. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî â ïîíåäåëüíèê ñîñòîÿëñÿ î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé 
àóêöèîí ÖÁ, ïðåäëàãàâøèé 50 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü. Îáùèé 
îáúåì ñïðîñà ñîñòàâèë ëèøü 32,1 ìëðä ðóá., è âñå âûñòàâëåííûå çàÿâêè 
áûëè óäîâëåòâîðåíû. Ïðè ýòîì ñòàâêà îòñå÷åíèÿ áûëà íà óðîâíå 
ìèíèìàëüíîé – 14,25%, à ñðåäíåâçâåøåííàÿ – 15,76%. Ïî-âèäèìîìó, 
ó÷àñòíèêè àóêöèîíà ñàìè íå îæèäàëè ñòîëü íèçêîé ÿâêè, âñëåäñòâèå 
êîòîðîé Áàíê Ðîññèè áûë âûíóæäåí âûïîëíèòü ÷àñòü çàÿâîê ïî 
ìèíèìàëüíîé ñòàâêå. Â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå íàñòóïàþò îñíîâíûå 
íàëîãîâûå âûïëàòû, à òàêæå îáÿçàòåëüñòâà ïî âîçâðàòó êðóïíûõ ñóìì ïî 
ðàíåå ïðèâëå÷åííûì êðåäèòàì ÖÁ, ÷òî íàâåðíÿêà ïðèâåäåò ê 
îïðåäåëåííîìó äåôèöèòó ëèêâèäíîñòè íà äåíåæíîì ðûíêå. Ïîýòîìó 
íåâûñîêèé ñïðîñ íà ïðîøåäøåì àóêöèîíå ñâèäåòåëüñòâóåò î äîâîëüíî 
áëàãîïðèÿòíûõ îæèäàíèÿõ áàíêîâ íà ýòîò ïåðèîä âðåìåíè. 

Ñåãîäíÿ ìû îæèäàåì èòîãîâ íîâîãî àóêöèîíà, ïðîâîäèìîãî Ìèíôèíîâ, 
êîòîðûé áóäåò ðàçìåùàòü èç ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ 120 ìëðä 
ðóá. ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà. 

Âàëþòíûé ðûíîê ïðîäîëæàåò íàïðÿìóþ ñëåäîâàòü óêàçàíèÿì, 
ïîñòóïàþùèì ñ ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ. Íà ôîíå íåêîòîðîé êîððåêöèè öåí 
íà íåôòü, â÷åðà ñ îòêðûòèåì ìû íàáëþäàëè ëîêàëüíîå îñëàáëåíèå 
ðóáëåâîãî êóðñà. Âïðî÷åì, â òå÷åíèå äíÿ íàñòðîåíèÿ èãðîêîâ 
ñìåíèëèñü, è ïðè ïëîòíîé «ïîääåðæêå» ðåãóëÿòîðà, êîðçèíà îïóñòèëàñü 
äî 37,16 ðóá. Ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó ñòîèìîñòü «÷åðíîãî çîëîòà» âíîâü 
âïëîòíóþ ïðèáëèæàåòñÿ ê îòìåòêå â 60 äîëë. çà áàððåëü, à êîðçèíà óæå 
íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 37,04 ðóá. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 

   

Дата
18 май

19 май

20 май

21 май

Событие

События денежного рынка

аукцион Минфина объемом 120 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес.

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 28.2 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
проводимых 18 и 19 мая
уплата 1/3 квартального НДС

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷àëàñü íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ ñ î÷åðåäíîãî 
ðàçâîðîòà òðåíäà. Íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ óñòàíîâèëèñü îïòèìèñòè÷íûå 
íàñòðîåíèÿ, îáåñïå÷èâøèå ïî èòîãàì òîðãîâ ïîíåäåëüíèêà ðîñò îñíîâíûõ 
àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå ïîðÿäêà 3%. Ñòèìóëîì äëÿ 
èíâåñòîðîâ â àêöèè ñòàëè ïîëîæèòåëüíûå ðåêîìåíäàöèè ïî ôèíàíñîâîìó 
ñåêòîðó ÑØÀ, ïîäòîëêíóâøèå êîòèðîâêè àêöèé êðóïíåéøèõ áàíêîâ ââåðõ, 
à òàêæå ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ñûðüåâûõ ðûíêîâ, êîòîðûå ïåðåøëè â 
ôàçó ðîñòà íà ôîíå ðàñòóùåãî ñïðîñà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñî ñòîðîíû 
Êèòàÿ, îðèåíòèðîâàííîãî íà ñòðàòåãèþ ïî íàðàùèâàíèþ ñûðüåâûõ 
çàïàñîâ. 

Ðåàêöèÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ íà ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ñåãìåíòà 
àêöèé áûëà ñòàíäàðòíîé – äîõîäíîñòè ãîñáóìàã óñòðåìèëèñü ââåðõ, 
«ïðîèãíîðèðîâàâ» àíîíñ î÷åðåäíîé ñåðèè ãîñóäàðñòâåííûõ ïîêóïîê, 
çàïëàíèðîâàííûõ íà 20 è 21 ìàÿ. Êàê ìû ïîëàãàåì, äàííûå íîâîñòè áóäóò, 
ñêîðåå, îòûãðûâàòüñÿ íåïîñðåäñòâåííî â äåíü âûêóïà. Ïîêà æå 10-
ëåòíèå UST ïðèáàâèëè çà â÷åðàøíèé äåíü 10 á.ï., â ðåçóëüòàòå ÷åãî èõ 
äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 3,23% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò ïîääåðæàòü ïîçèòèâíûé íàñòðîé 
ïîíåäåëüíèêà, ñûðüåâûå ðûíêè ñîõðàíÿþò ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, 
àçèàòñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè òàêæå íàñòðîåíû îïòèìèñòè÷íî. Èç 
ìàêðîäàííûõ ïî ýêîíîìèêå ÑØÀ íà ñåãîäíÿ ïðèõîäèòñÿ àïðåëüñêàÿ 
ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, â ÷àñòíîñòè, ïî êîëè÷åñòâó íîâûõ 
ñòðîåê è ïî ïîëó÷åííûì ðàçðåøåíèÿì íà ñòðîèòåëüñòâî. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè òîðãîâóþ ñåññèþ, ñîõðàíÿÿ 
öåíîâûå óðîâíè ïÿòíèöû. Âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâ ïîçèòèâíûå 
íàñòðîåíèÿ íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ ñòàëè äîïîëíèòåëüíûì äðàéâåðîì 
äëÿ ðîñòà ñïðîñ íà Russia-30, ÷òî ïîçâîëèëî çàôèêñèðîâàòü ëîêàëüíûå 
ìàêñèìóìû òåêóùåãî ãîäà íà óðîâíå 101,125% - 101,375% (YTM 7,30% - 
7,26%). Ïðè ýòîì â ñåãìåíòå CDS êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ ïåðåîöåíîê íå 
áûëî – CDS Ðîññèè ñîõðàíÿåòñÿ â äèàïàçîíå 285 – 290 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ áûëè 
äîñòàòî÷íî ðîâíûìè â òå÷åíèå äíÿ, è ðåçêèõ öåíîâûõ êîëåáàíèé íå 
íàáëþäàëîñü. Íàèáîëåå çàìåòíûì íà îáùåì ôîíå ñòàëî îñòîðîæíîå 
âîññòàíîâëåíèå öåí ïîñëå ïÿòíè÷íûõ ïðîäàæ â áóìàãàõ Ñåâåðñòàëü-13, 
èõ êîòèðîâêè ïðèáàâèëè ïîðÿäêà 50 á.ï. è «âåðíóëèñü» íà óðîâåíü 79% îò 
íîìèíàëà (YTM ~16.94%). Òàêæå èíòåðåñû ïîêóïàòåëåé ðàñïðîñòðàíÿëèñü 
íà âûïóñêè ÂûìïåëÊîì-13, ÒÍÊ-13 è Êóçáàññðàçðåçóãîëü-10. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ â ïîíåäåëüíèê áûëà 
ñêîíöåíòðèðîâàíà â ñåãìåíòå ñäåëîê ÐÅÏÎ, ÷òî îò÷àñòè ìîæíî îïðàâäàòü 
ôàêòîì ïðèáëèæàþùèõñÿ íàëîãîâûõ âûïëàò ñðåäû è ñëåäóþùåé íåäåëè. 
Âìåñòå ñ òåì, ñíèæåíèå òîðãîâîé àêòèâíîñòè âûãëÿäèò, ïî ìåíüøåé ìåðå, 
ñòðàííî, ïðè îòñóòñòâèè êàêèõ-ëèáî ÿâíûõ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ íà 
ðûíêå. Îòìåòèì, ÷òî íà â÷åðàøíåì áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ïîëó÷èòü 
çàïðàøèâàåìûé îáúåì ñðåäñòâ ñìîãëè âñå åãî ó÷àñòíèêè. Êðîìå òîãî, 
ñåãîäíÿ îæèäàåòñÿ åùå îäèí àóêöèîí íà 120 ìëðä ðóá. íà 3 ìåñÿöà. 
Âîçâðàùàÿñü, ïîä÷åðêíåì, ÷òî ó÷àñòíèêàìè ñäåëîê ÐÅÏÎ ñòàëè íå òîëüêî 
«ñêó÷àþùèå» âûïóñêè ÎÔÇ, ãäå òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü â ïîñëåäíåå âðåìÿ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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ìèíèìàëüíà, â ÷àñòíîñòè, ðå÷ü î áóìàãàõ ñåðèé 25057, 25061,25059,25064, 
26198, 26199, íî è «ïîñòîÿííûé ñîñòàâ» äåéñòâóþùèõ ëèö, ñðåäè êîòîðûõ 
âûïóñêè ÂÊ-Èíâåñò, ÌÒÑ-3, ÀÔÊ «Ñèñòåìû», ÂÒÁ-5, ÂÒÁ-6, 
Ãàçïðîìíåôòü-4, ÐÆÄ-13, ÐÆÄ-14 è, êîíå÷íî æå, îáëèãàöèè Ìîñêâû 
(45, 50, 54, 58 è 59 ñåðèé). 

Â öåëîì æå íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ â ðóáëåâûå áóìàãè áûëè âåñüìà 
íåîäíîðîäíûìè. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ 
ïðåîáëàäàëî æåëàíèå èíâåñòîðîâ çàôèêñèðîâàòüñÿ, ÷òî â îòäåëüíûõ 
ñëó÷àÿõ ñîïðîâîæäàëîñü ñíèæåíèåì êîòèðîâîê. Íàèáîëåå çàìåòíûì 
òàêîå ÿâëåíèå ñòàëî â âûïóñêàõ Ãàçïðîìíåôòè (-30 á.ï. ïî öåíå, YTP 
14,73%), Ìãîð-54 ( -20 á.ï., YTM14,95%), Ìãîð-58 (-20 á.ï., YTM 14,05%) 
è Ìãîð-59 (-10 á.ï., YTM 12,89%), à òàêæå ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (-10 á.ï., YTP 
16,82%). Òàêæå, íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, â÷åðà íåñêîëüêî ñïàë àæèîòàæ â 
áóìàãàõ ÌÒÑ-4, òîðãè ïî êîòîðûì ïîêà åùå íå íà÷àëèñü, èõ êîòèðîâêè íà 
ôîðâàðäå îïóñòèëèñü íà óðîâåíü 100,7% - 101% îò íîìèíàëà (YTP 16.6% 
- 16.24%), òîãäà êàê ïîñëå çàêðûòèÿ êíèãè êîòèðîâêè ïîäíÿëèñü âûøå 
101%. 
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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