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Ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà èç ïåðå÷íÿ Áàíêà Ðîññèè 
áóäóò èñêëþ÷åíû îðãàíèçàöèè, âêëþ÷åííûå â 
ïåðå÷åíü ñèñòåìîîáðàçóþùèõ îðãàíèçàöèé, íå 
îòâå÷àþùèå òðåáîâàíèÿì ïî ðåéòèíãó. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: îò÷åò Citigroup ïîääåðæèâàåò ðîñò íà ôîíäîâûõ 
ïëîùàäêàõ, à âîò ðåçóëüòàòû Apple è IBM çàêëàäûâàþò íîâûå 
îæèäàíèÿ. Ñåãîäíÿ «â ôîêóñå» ðûíîê íåäâèæèìîñòè ÑØÀ. 
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èíòåðåñíû äëÿ ïîêóïîê, ïîêà íåò äàâëåíèÿ âíåøíåãî íåãàòèâà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.51% -5 -133

Russia-30 4.05% 2 -133

ОФЗ 25068 6.55% 2 -170

ОФЗ 25065 5.76% 0 -209

Газпрнефт4 5.28% -17 -366

РЖД-10 6.85% 6 -5

АИЖК-8 7.77% 2 -295

ВТБ - 5 7.43% 0 2

РоссельхБ-8 7.03% -1 -159

МосОбл-8 8.71% 0 -207

Мгор62 6.11% -2 -306

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.77% 7 426

iTRAXX XOVER S14 5Y 473.67 3 n/a

CDX XO  5Y 203.70 -1 -17

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 500.65 0.6% 9.5%

RTS 1 583.04 0.1% 9.6%

S&P 500 1 184.71 0.7% 6.2%

DAX 6 516.63 0.4% 9.4%

NIKKEI 9 498.49 0.0% -9.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 82.39 0.7% 7.6%

Нефть WTI 83.08 2.3% 4.7%

Золото 1 368.45 0.0% 24.8%

 Никель LME 3 M 23 810.00 -1.0% 28.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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МАКРОновости 
 Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ÖÁ ÐÔ ïðèíÿòî ðåøåíèå îá óñòàíîâëåíèè ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ïîäõîäîâ ê 

ôîðìèðîâàíèþ ïåðå÷íÿ Áàíêà Ðîññèè, äåéñòâîâàâøèõ äî ôåâðàëÿ 2009 ãîäà: â ïåðå÷åíü ÖÁ âêëþ÷àþòñÿ 
îðãàíèçàöèè, èìåþùèå ðåéòèíã äîëãîñðî÷íîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé 
âàëþòå êàê ìèíèìóì îäíîãî èç èíîñòðàííûõ ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ íà óðîâíå íå íèæå «Â-» ïî 
êëàññèôèêàöèè ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ Standard&Poor's èëè Fitch ëèáî «ÂÇ» ïî êëàññèôèêàöèè ðåéòèíãîâîãî 
àãåíòñòâà Moody's. Â ñâÿçè ñ ýòèì èç ïåðå÷íÿ Áàíêà Ðîññèè áóäóò èñêëþ÷åíû îðãàíèçàöèè, âêëþ÷åííûå â 
ïåðå÷åíü ñèñòåìîîáðàçóþùèõ îðãàíèçàöèé, óòâåðæäåííûé ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèåé ïî ïîâûøåíèþ 
óñòîé÷èâîñòè ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 3-5 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÊ «Òðàíñàýðî» ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà íà 

óðîâíå 11,85% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 59,09 ðóá. Ýìèòåíò òàêæå 
ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. 
Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó – 19-25 àïðåëÿ 2012 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ áóìàã ÿâëÿåòñÿ 7 
ìàÿ 2012 ãîäà. 

 21 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà 
15 â îáúåìå 25 ìëðä ðóá. 

 

 

 

Рейтинги 
 Standard&Poor's ïðèñâîèëî ðåéòèíã «ÂÂ+» ñåðòèôèêàòàì ó÷àñòèÿ â çàéìå (LPN), êîòîðûå ïëàíèðóåò 

âûïóñòèòü RusHydro Finance Ltd. Ïîñòóïëåíèÿ îò çàïëàíèðîâàííîãî âûïóñêà LPN áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïëàíèðóåìîãî êðåäèòà äëÿ ðîññèéñêîé ýëåêòðîýíåðãåòè÷åñêîé êîìïàíèè ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» 
(«ÂÂ+»/«Ñòàáèëüíûé»/«Â»). 

 Àãåíòñòâî Fitch èçìåíèëî ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Ïîçèòèâíûé» ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì 
Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå è ïîäòâåðäèëî ýòè ðåéòèíãè íà óðîâíå 
«BB».  Ïåðåñìîòð ïðîãíîçà îòðàæàåò îæèäàíèÿ Fitch îòíîñèòåëüíî áëàãîïðèÿòíîãî âîçäåéñòâèÿ íà ðåãèîí 
ââèäó óëó÷øåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû â 2010 ãîäó è äàëåå, â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Ðåéòèíãè 
ðåñïóáëèêè ïðèíèìàþò âî âíèìàíèå åå õîðîøèå ïîêàçàòåëè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà, íèçêèé äîëã è óëó÷øåíèå 
ïîçèöèè ëèêâèäíîñòè. Òàêæå ðåéòèíãè ó÷èòûâàþò óìåðåííóþ êîíöåíòðàöèþ ìåñòíîé ýêîíîìèêè ïî ñåêòîðó 
äîáû÷è äîìèíèðóþùèõ â ðåãèîíå ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ è êðóïíûé ðàñøèðåííûé ãîññåêòîð ðåñïóáëèêè. 
Ðåéòèíãè ìîãóò áûòü ïîâûøåíû ïðè äàëüíåéøåì óëó÷øåíèè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà ñ ñîõðàíåíèåì ìàðæè íà 
óðîâíå îêîëî 15%, à òàêæå åñëè ïîêàçàòåëè äîëãà îñòàíóòñÿ óìåðåííûìè, à èíäèêàòîðû îáåñïå÷åííîñòè 
äîëãà – ïðèåìëåìûìè â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè ÎÀÎ «Àêðîí»: äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà â 
èíîñòðàííîé âàëþòå, äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «B+». Íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå 
«A(rus)». Ïðîãíîç ïî âñåì ðåéòèíãàì ïåðåñìîòðåí íà «Ñòàáèëüíûé». Èçìåíåíèå ïðîãíîçà íà «Ñòàáèëüíûé» 
â ïåðâóþ î÷åðåäü îòðàæàåò çàìåòíûå óëó÷øåíèÿ ïîçèöèè ëèêâèäíîñòè Àêðîíà è ñïîñîáíîñòü Êîìïàíèè 
ïðîâîäèòü âûïëàòû ïî äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ñî ñðîêàìè, íàñòóïàþùèìè â 4 êâàðòàëå 2010 ãîäà è â 2011 
ãîäó çà ñ÷åò íåâûáðàííûõ áåçîòçûâíûõ êðåäèòíûõ ëèíèé è èìåþùèõñÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îöåíèâàâøèõñÿ 
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íà 30 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà â 21,3 ìëðä ðóá. (âêëþ÷àÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 5,8 ìëðä ðóá.). 
Ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå òàêæå îòðàæàåò îæèäàíèÿ Fitch, ÷òî Àêðîí äîëæåí ñóìåòü ïðèâëå÷ü äîñòàòî÷íî íîâîãî 
êàïèòàëà çà ñëåäóþùèå 12 ìåñÿöåâ, ÷òîáû ïîëíîñòüþ èñêëþ÷èòü ðèñê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â 2012 è 2013 
ãîäàõ, à òàêæå äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà ïî äîáû÷å ôîñôàòíîãî ñûðüÿ.  

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã «Ba3»/LGD 4 (50) ïëàíèðóåìûì íåîáåñïå÷åííûì 
îáëèãàöèÿì ALROSA Finance SA. Ðåéòèíãè ïîääåðæèâàþòñÿ áåçóñëîâíîé è áåçîòçûâíîé ãàðàíòèåé ïëàòåæà 
ïðåäîñòàâëåííîãî ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ».  

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì Áàíêà Ìîñêâû 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Baa1» ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. Ëþáûå 
ïîñëåäóþùèå âûïóñêè ïðèîðèòåòíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà áóäóò èìåòü òàêèå æå ðåéòèíãè ïðè 
îòñóòñòâèè ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé êðåäèòíîãî ðåéòèíãà Áàíêà. Ðåéòèíã áûë ïðèñâîåí âûïóñêó îáëèãàöèé 
ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó è çàéìó ñ ïîãàøåíèåì â 2011 ãîäó. Îáúåì êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 10 ìëðä 
ðóá. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ÊÁ «Âîñòî÷íûé» 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «B2» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Ëþáûå 
ïîñëåäóþùèå âûïóñêè ïðèîðèòåòíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà áóäóò èìåòü òàêèå æå ðåéòèíãè ïðè 
îòñóòñòâèè ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé êðåäèòíîãî ðåéòèíãà ñàìîãî Áàíêà. Ðåéòèíã áûë ïðèñâîåí âûïóñêó 
îáëèãàöèé îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì Õàíòû-
Ìàíñèéñêîãî Áàíêà äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Ba3» ñî «Ñòàáèëüíûì» 
ïðîãíîçîì. Ëþáûå ïîñëåäóþùèå âûïóñêè ïðèîðèòåòíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà áóäóò èìåòü òàêèå æå 
ðåéòèíãè. Ðåéòèíã áûë ïðèñâîåí äâóì âûïóñêàì îáëèãàöèé îáúåìîì ïî 3 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2011 
ãîäó è 2013 ãîäó. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ÀÊ ÁÀÐÑ ÁÀÍÊà 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Ba3». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Íåãàòèâíûé». Ëþáûå 
ïîñëåäóþùèå âûïóñêè ïðèîðèòåòíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà áóäóò èìåòü òàêèå æå ðåéòèíãè. Ðåéòèíã 
áûë ïðèñâîåí îáëèãàöèÿì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó è âûïóñêó ñ ïîãàøåíèåì â 2011 
ãîäó îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì Ñåðãåÿ Èãíàòüåâà, ÖÁ ïîâûñèë ïðîãíîç ïðèáûëüíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â 2010 ãîäó. Åùå â 
àâãóñòå ðåãóëÿòîð ïðîãíîçèðîâàë ñóììàðíóþ ïðèáûëü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî èòîãàì ãîäà â 400 ìëðä 
ðóá., à òåïåðü îæèäàåò îò íèõ 500 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå îêîëî 200 ìëðä ðóá. – îò ãîñáàíêîâ. Íàïîìíèì, ÷òî 
â 2007 ãîäó áàíêè «çàðàáîòàëè» â ñîâîêóïíîñòè 508 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â òå÷åíèå 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà TMK îòãðóçèëà ïîòðåáèòåëÿì 2 860 òûñ. òîíí ñòàëüíûõ òðóá, íà 49,1% áîëüøå 
ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Â 3 êâàðòàëå 2010 ãîäà êîíúþíêòóðà íà ðûíêàõ ïðîäóêöèè ÒÌÊ 
ñîõðàíèëà ïîëîæèòåëüíûé òðåíä ïðåäûäóùèõ ïåðèîäîâ: îáúåì îòãðóçêè ïðîäóêöèè Êîìïàíèè âûðîñ íà 7,0% 
ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó êâàðòàëó. /Finambonds/ 
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 Çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ÎÀÎ «Ìå÷åë» óâåëè÷èëî âûïóñê ñòàëè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà íà 13% - äî 4 496 òûñ. òîíí. Ïðîèçâîäñòâî ïðîêàòà çà 9 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà âûðîñëî íà 
18% ïî ñðàâíåíèþ ñ 9 ìåñÿöàìè 2009 ãîäà è ñîñòàâèëî 4 560 òûñ. òîíí. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ÷óãóíà çà 9 
ìåñÿöåâ âûðîñ íà 13% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà è ñîñòàâèë 3 075 òûñ. òîíí. Çà 9 
ìåñÿöåâ 2010 ãîäà Êîìïàíèÿ óâåëè÷èëà ïðîèçâîäñòâî êîíöåíòðàòà êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ íà 66% äî 8 296 òûñ. 
òîíí. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå êîìïàíèåé ïðîèçâåäåíî 3 145 òûñ. òîíí æåëåçîðóäíîãî êîíöåíòðàòà (-1% ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2009 ãîäà) è 13 òûñ. òîíí íèêåëÿ (+10% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2009 ãîäà). 
/Finambonds/ 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì ÍËÌÊ, âûðó÷êà Êîìïàíèè â 3 êâàðòàëå 2010 ãîäà ìîæåò ñîñòàâèòü 2,1 ìëðä 
äîëë., ÷òî ïðàêòè÷åñêè ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà. Ðåíòàáåëüíîñòü ïî ïîêàçàòåëþ EBITDA 
â 3 êâàðòàëå îæèäàåòñÿ îêîëî 30%. Â 3 êâàðòàëå 2010 ãîäà êîìïàíèÿìè Ãðóïïû ÍËÌÊ áûëî ïðîèçâåäåíî 3 
ìëí òîíí ñòàëè (+2,6% ê ïðåäûäóùåìó êâàðòàëó), ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ðàíåå çàïëàíèðîâàííîìó îáúåìó. 
Çàãðóçêà ìîùíîñòåé ïî âûïëàâêå ñòàëè ñîñòàâèëà îêîëî 96%, â òîì ÷èñëå íà îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé 
ïëîùàäêå â Ëèïåöêå 97%, íà êîìïàíèÿõ ñîðòîâîãî äèâèçèîíà çàãðóçêà âûðîñëà ñ 85% äî ïî÷òè 100% 
áëàãîäàðÿ ðîñòó çàêàçîâ ñî ñòîðîíû ïîòðåáèòåëåé íà âíóòðåííåì ðûíêå. Îáùèé îáúåì ðåàëèçîâàííîé 
ìåòàëëîïðîäóêöèè Ãðóïïû ÍËÌÊ ñîñòàâèë 3 ìëí òîíí, ÷òî íà 4,8% áîëüøå, ÷åì â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå. 
/Finambonds/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ ÎÀÎ «Àêðîí» - Saskatchewan Ltd. - ïðîäàëà ïðàâà íà ïðîâåäåíèå ðàáîò ïî ïîäãîòîâêå 
ê äîáû÷å êàëèéíûõ ñîëåé íà ó÷àñòêå ÊÐ 385 êàíàäñêîé êîìïàíèè Sanya Resource Corporation. Ñòîèìîñòü 
ñäåëêè ñîñòàâèëà 6 ìëí êàíàäñêèõ äîëë. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

ÃÑÑ – «çàïîçäàëûå» èòîãè ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä. 

ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» ïðåäñòàâèëî èíâåñòîðàì îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä. Õîòÿ 
äàííûå íåñêîëüêî óñòàðåëè, íî ìû âñå æå âûäåëèì êëþ÷åâûå ìîìåíòû: 

- Âûðó÷êà Êîìïàíèè óâåëè÷èëàñü â 1,2 ðàçà è ñîñòàâèëà 7,202 ìëí äîëë., ïðè ýòîì îïåðàöèîííûé óáûòîê çà 
îò÷åòíûé ïåðèîä âûðîñ äî 65,526 ìëí äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ óáûòêîì â ðàçìåðå 44783 ìëí. äîëë. â 2008 ãîäó. 
Òàêæå ñðåäè ôàêòîðîâ, îêàçàâøèõ íåãàòèâíîå âëèÿíèå, áûëè îñëàáëåíèå êóðñà ðóáëÿ è óâåëè÷åíèå 
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì è çàéìàì. Â ðåçóëüòàòå, íåêàïèòàëèçèðîâàííûå ïðîöåíòíûå ðàñõîäû 
Êîìïàíèè âûðîñëè â 1,6 ðàçà è ñîñòàâèëè 22,8 ìëí äîëë., óáûòêè îò êóðñîâûõ ðàçíèö - 23,3 ìëí äîëë. 
×èñòûé óáûòîê ÃÑÑ ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñôîðìèðîâàëñÿ íà óðîâíå 91,167 ìëí äîëë. ïðîòèâ óáûòêà â 
ðàçìåðå 114,713 ìëí äîëë. â 2008 ãîäó.  

- Îáùèé îáúåì äîëãà íà êîíåö 2009 ãîäà äîñòèã 797 ìëí äîëë., ÷òî íà 2,7% íèæå ïîêàçàòåëÿ çà 2008 ãîä. 
Íàïîìíèì, ÷òî çàåìíûå ñðåäñòâà â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ôîíäèðîâàíèÿ 
äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà – íà íèõ ïðèõîäèòüñÿ áîëåå 70% ïàññèâîâ ÃÑÑ. Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà â 
ñòðóêòóðå ôèíàíñîâîãî äîëãà óìåíüøèëàñü è ñîñòàâèëà 29,2% (232,4 ìëí äîëë.) ïî ñðàâíåíèþ ñ 46,0% 
ãîäîì ðàíåå. Íåñìîòðÿ íà ñëîæíóþ ñèòóàöèþ íà ðûíêå çàåìíîãî êàïèòàëà â ïðîøëîì ãîäó, Êîìïàíèè 
óäàëîñü îáåñïå÷èòü äîñòàòî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå è áîëåå òîãî, ñíèçèòü ñðåäíåâçâåøåííóþ ñòîèìîñòü 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äî 7,87% (8,37% â 2008 ãîäó), ïðè  ñðåäíåâçâåøåííîì ñðîêå ïðèâëå÷åííûõ 
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ – 8,9 ëåò (9,3 â 2008 ãîäó). ×èñòûé ôèíàíñîâûé äîëã êîìïàíèè ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä 
ñîêðàòèëñÿ íà 2,5% äî 765,676 ìëí äîëë. 
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- Ñîâîêóïíûé îáúåì àêòèâîâ (âàëþòà áàëàíñà) çà ãîä óâåëè÷èëñÿ íà 31% è ñîñòàâèë 1,1 ìëðä äîëë. 
Îñíîâíàÿ ÷àñòü àêòèâîâ âñå åùå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êàïèòàëèçèðóåìûå çàòðàòû íà îñóùåñòâëåíèå ÎÊÐ - 
45,8% îò îáùåãî îáúåìà àêòèâîâ, êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ – 17,6%, è çàïàñû – 9,8%. Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ 
åùå íå íà÷àëà ðåàëèçàöèþ âîçäóøíûõ ñóäîâ (ïî ñîáñòâåííûì îöåíêàì, ïåðâûå äâà ñàìîëåòà áóäóò 
ïîñòàâëåíû Àýðîôëîòó â êîíöå òåêóùåãî ãîäà, îäíàêî, êàê ìû çíàåì, ðàíåå ñðîêè óæå íå ðàç 
ïåðåíîñèëèñü), ÷òî îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ñòðóêòóðó áàëàíñà Êîìïàíèè.  

- Íà êîíåö 2009 ãîäà êàïèòàë Êîìïàíèè, âêëþ÷àÿ âçíîñû àêöèîíåðîâ, ðåçåðâ ïî ïåðåâîäó â âàëþòó 
ïðåäñòàâëåíèÿ â ðàçìåðå 33,266 ìëí äîëë. è íàêîïëåííûé óáûòîê â ðàçìåðå 227,109 ìëí äîëë., ñîñòàâèë 
77,284 ìëí äîëë., ïðîòèâ îòðèöàòåëüíîãî çíà÷åíèÿ êàïèòàëà â ñóììå 92,5 ìëí äîëë.  ãîäîì ðàíåå. Àêöèîíåðû 
ÃÑÑ îêàçûâàþò Ýìèòåíòó ñóùåñòâåííóþ ïîääåðæêó: â êîíöå 2009 ãîäà World Wings S.A. è êîìïàíèÿ «Ñóõîé» 
ïðîâåëè äîïîëíèòåëüíóþ ýìèññèþ àêöèé íà ñóììó 72,8 ìëí. äîëë. (18,1 ìëí. äîëë. - World Wings S.A. è 54,6 
ìëí. äîëë. - êîìïàíèÿ «Ñóõîé»). Â 2009 ãîäó World Wings S.A. ïðèîáðåëà 25%+1 àêöèþ ÃÑÑ çà 183,1 ìëí 
äîëë.  

Â öåëîì, êëþ÷åâûå ôèíàíñîâûå õàðàêòåðèñòèêè äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè îñòàëèñü ïðåæíèìè: âûñîêèé 
óðîâåíü äîëãà, óáûòî÷íîñòü äåÿòåëüíîñòè (åùå íå íà÷àòà ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè) è àêòèâíàÿ ïîääåðæêà ñî 
ñòîðîíû àêöèîíåðîâ. È, íà íàø âçãëÿä, âûøåäøèå äàííûå íå îêàæóò âëèÿíèÿ íà êîòèðîâêè áóìàã ÃÑÑ. 
Îòìåòèì, ÷òî ñàìà ïî ñåáå áóìàãà èíòåðåñíà ê ïðèîáðåòåíèþ: ïðè ðåéòèíãå Ýìèòåíòà «ÂÂ»/«Ïîçèòèâíûé» 
îáëèãàöèè ñåðèè 01 (åäèíñòâåííûé âûïóñê) òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ âûøå 7,8% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 336 
äíåé. Ïðè ýòîì îíè âõîäÿò â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñ äèñêîíòîì âñåãî 17,5% (äî 6 äíåé). Ïî íàøåìó 
ìíåíèþ, âïîëíå äîñòîéíàÿ àëüòåðíàòèâà âûïóñêàì, íàïðèìåð, ýíåðãåòè÷åñêîãî ñåêòîðà: â ÷àñòíîñòè 
îáëèãàöèÿì ÒÃÊ-2 («Â»/ «Íåãàòèâíûé») – YTM – 7,3%, 310 äíåé. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 TÍK-BP äîãîâîðèëàñü ñ áðèòàíñêîé ÂÐ î ïîêóïêå àêòèâîâ âî Âüåòíàìå è Âåíåñóýëå. Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèò 
1,8 ìëðä äîëë. Çà ñ÷åò íîâûõ àêòèâîâ ÒÍÊ-ÂÐ óâåëè÷èò ñâîè çàïàñû íà 290 ìëí áàððåëåé íåôòÿíîãî 
ýêâèâàëåíòà (äîêàçàííûå è âåðîÿòíûå çàïàñû íà êîíåö 2009 ãîäà - 11,7 ìëðä áàðð.).  

Â Âåíåñóýëå Õîëäèíã ïðèîáðåòåò äîëè â òðåõ êîìïàíèÿõ: 16,7% PetroMonagas, 40% Petroperija (îïåðàòîð 
ìåñòîðîæäåíèÿ - DZO) è 26,7% Boqueron. Âñå îíè êîíòðîëèðóþòñÿ âåíåñóýëüñêîé PdVSA. Ñóììàðíûé 
îáúåì äîáû÷è - 25 òûñ. áàðð. í. ý. â ñóòêè (1,25 ìëí ò â ãîä). Âî Âüåòíàìå ÒÍÊ-ÂÐ êóïèò 35% â øåëüôîâîì 
ïðîåêòå 06-1 (ãàçîêîíäåíñàòíûå ìåñòîðîæäåíèÿ Lan Tay è Lan Do), 32,7% â òðóáîïðîâîäå Nam Con Son è 
33,3% ýëåêòðîñòàíöèè Phu My 3. Òðè àêòèâà îáðàçóþò öåïî÷êó — îò äîáû÷è ãàçà äî âûðàáîòêè 
ýëåêòðîýíåðãèè. Èõ ñîâîêóïíàÿ ìîùíîñòü — 30 òûñ. áàðð. í. ý. â ñóòêè (îêîëî 1,6 ìëí ò â ãîä) èç ðàñ÷åòà 
ïðÿìîãî äîëåâîãî ó÷àñòèÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ïîäïèñàëî íîâûå äîëãîñðî÷íûå êîíòðàêòû ñ òåëåêîì-îïåðàòîðîì Sistema Shyam 
TeleServices Ltd. íà îáùóþ ñóììó îêîëî 22 ìëí äîëë., ïðåäóñìàòðèâàþùèå ðàñøèðåíèå ãåîãðàôèè 
âíåäðåíèÿ áèëëèíãîâîé ñèñòåìû FORIS, âíåäðåíèå ïëàòôîðìû Signaling Transfer Point (STP), ðåøåíèÿ Mobile 
Number Portability (MNP), à òàêæå òåõíè÷åñêóþ ïîääåðæêó îïåðàòîðà. /www.sitronics.ru/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî ïðåæäå ÷åì «Òðàíñíåôòü» è ñòðóêòóðû Çèÿâóäèíà Ìàãîìåäîâà êóïÿò 
50,1% àêöèé Íîâîðîññèéñêîãî ìîðñêîãî òîðãîâîãî ïîðòà (ÍÌÒÏ), Ïîðò âûêóïèò ó íèõ 100% äîëåé ÎÎÎ 
«Ïðèìîðñêèé òîðãîâûé ïîðò» (ÏÒÏ). Ñóììà ñäåëêè ìîæåò ñîñòàâèòü 2,153 ìëðä äîëë. - ýòà öåíà íàçâàíà 
íåçàâèñèìûì îöåíùèêîì (Öåíòð ïðîôåññèîíàëüíîé îöåíêè) è ïðåäëàãàåòñÿ íà óòâåðæäåíèå ñîâåòó 
äèðåêòîðîâ ÍÌÒÏ, ïðè ýòîì ÷èñòûé äîëã ÏÒÏ íå äîëæåí ïðåâûøàòü 10,94 ìëðä ðóá. (350,7 ìëí äîëë.). Äëÿ 
ïîêóïêè «Ïðèìîðñêà» ÍÌÒÏ ñîáèðàåòñÿ çàíÿòü äî 1,95 ìëðä äîëë. Áàíê åùå íå îïðåäåëåí - áóäåò ïðîâåäåí 
êîíêóðñ; ñðîê êðåäèòà - ñåìü ëåò. Ñòàâêà - äî 7% ïðåìèè ê òðåõìåñÿ÷íîìó LIBOR (ïëàâàþùàÿ) ëèáî äî 9% 
(ôèêñèðîâàííàÿ). /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

«Ìàãíèò»: èòîãè 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Â÷åðà òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò» àíîíñèðîâàëà äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíûå ïðîìåæóòî÷íûå ôèíàíñîâûå 
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Îòìåòèì, ÷òî Êîìïàíèÿ óæå òðàäèöèîííî 
ïðåäîñòàâèëà äàííûå òîëüêî ïî êëþ÷åâûì ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì. Òàê, êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà 
Ðèòåéëåðà â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå ýòîãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 35% äî 164,5 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ìèíóâøåãî ãîäà, ïðàêòè÷åñêè äîñòèãíóâ åå çíà÷åíèÿ çà âåñü 2009 ãîä (169,9 ìëðä 
ðóá.). Âìåñòå ñ òåì, íà ôîíå óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè âûðó÷êà 
«Ìàãíèòà» âîçðîñëà åùå çàìåòíåå – íà 44,9% äî 5,438 ìëðä äîëë. Ïðè÷èíàìè ðîñòà ïîêàçàòåëÿ âíîâü ñòàëè: 
àêòèâíîå ðàçâèòèå ñåòè (êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ çà ãîä óâåëè÷èëîñü íà 712 äî 3 693, à òîðãîâàÿ ïëîùàäü 
ðàñøèðèëàñü íà 28,3% äî 1,241 ìëí êâ. ì.) è ïîçèòèâíûå èçìåíåíèÿ LFL íà 6,78% (òðàôèê âîçðîñ íà 2,53%, 
ñðåäíèé ÷åê (áåç ÍÄÑ) – íà 4,14%). Â öåëîì çà âåñü 2010 ãîä ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè îæèäàåò ðîñò âûðó÷êè 
íå íèæå 36% ê 2009 ãîäó, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, âûãëÿäèò âïîëíå ðåàëèñòè÷íî, ó÷èòûâàÿ ïëàíû ïî îòêðûòèþ 
íîâûõ ìàãàçèíîâ â ýòîì ãîäó (äî 30 ãèïåðìàðêåòîâ è 800 ìàãàçèíîâ ôîðìàòà «ó äîìà» ïðîòèâ 646 ìàãàçèíîâ 
â 2009 ãîäó), à òàêæå ïðåäñòîÿùèé âûñîêèé ñåçîí ïðåäíîâîãîäíèõ ïðîäàæ. 

Â ñâîþ î÷åðåäü, ïîêàçàòåëè EBITDA è ÷èñòàÿ ïðèáûëü Ðèòåéëåðà òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ðîñò, íî 
íåñêîëüêî ñêðîìíåå - íà 16,5% è 22,3% ñîîòâåòñòâåííî, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî ïðîäîëæàþùèìèñÿ 
èíâåñòèöèÿìè â öåíîâóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ìàãàçèíîâ Ñåòè â ïåðèîä êðèçèñà. Ïðè÷åì, ïî çàÿâëåíèþ 
ðóêîâîäñòâà Êîìïàíèè, ñíèæåíèå öåí ïðîâîäèòñÿ ñáàëàíñèðîâàíî è «â ðàçóìíûõ ïðåäåëàõ, íà óðîâíå 
êîíêóðåíòíîãî îêðóæåíèÿ». Òåì íå ìåíå, ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà «Ìàãíèòà» íåìíîãî ñíèçèëàñü: 
ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA – íà 1,27 ï.ï. äî 8,05%, ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè – íà 0,45 ï.ï. äî 4,36%. Â 
òî æå âðåìÿ ïîääåðæêó ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì Ðèòåéëåðà â 3 êâàðòàëå 2010 ãîäà îêàçàëî 
âîññòàíîâëåíèå ÍÄÑ ñ òîâàðíûõ ïîòåðü íà ñóììó 470 ìëí ðóá., ÷òî ñòàëî âîçìîæíûì ïîñëå âûíåñåíèÿ 
Âûñøèì àðáèòðàæíûì ñóäîì ÐÔ ðåøåíèÿ â ïîëüçó íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, ïðè÷åì âîïðåêè ïîçèöèè 
Ìèíôèíà, êîòîðûé òðåáóåò óïëàòû íàëîãà â áþäæåò. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèÿ ïðîäîëæèëà îïòèìèçàöèþ ñâîèõ 
áèçíåñ-ïðîöåññîâ (óëó÷øàÿ óñëîâèÿ çàêóïîê, îïòèìèçèðóÿ ëîãèñòèêó, íàðàùèâàÿ äîëþ èìïîðòíûõ òîâàðîâ 
â îáîðîòå è äð.), êîòîðàÿ ïîçâîëèëà äîáèòüñÿ â 3 êâàðòàëå ïîçèòèâíûõ èçìåíåíèé â ìàðæèíàëüíîñòè 
îïåðàöèé (íàïîìíèì, ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ñîñòàâëÿëà 7,3% ïðîòèâ 8,05% óæå 
ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ). Ïðè ýòîì ïî èòîãàì âñåãî 2010 ãîäà ðóêîâîäñòâî «Ìàãíèòà» îæèäàåò ðåíòàáåëüíîñòü 
EBITDA íå íèæå 8,2%. Âìåñòå ñ òåì, èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà ðàçâèòèÿ Ñåòè, ìàñøòàáû êîòîðîé ëèøü 
òîëüêî óâåëè÷èâàþòñÿ, ñêîðåå âñåãî, îêàæåò äàâëåíèå íà ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà, è ðåíòàáåëüíîñòü 
EBITDA, íà íàø âçãëÿä, íå áóäåò âûøå 8%. 
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млрд руб. 2009 9 мес.2010 9 мес.2009 9 мес.2010/ 9 
мес.2009

Чистая выручка 169.861 164.512 121.867 35.0%

Валовый доход 39.885 36.688 28.359 29.4%

EBITDA 16.163 13.237 11.362 16.5%

Чистая прибыль 8.729 7.169 5.862 22.3%

Валовая маржа 23.48% 22.30% 23.27% -0.97 п.п.

Рентабельность EBITDA 9.52% 8.05% 9.32% -1.27 п.п.
Рентабельность по чистой 
прибыли 5.14% 4.36% 4.81% -0.45 п.п.

Показатели эффективности

Финансовые результаты сети «Магнит» в 2009-2010 гг.

Основные финансовые показатели

 
                   Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Â 2010 ãîäó Êîìïàíèÿ ðåàëèçóåò âåñüìà àìáèöèîçíóþ èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó, ðàçìåð êîòîðîé â÷åðà 
âíîâü áûë ïîäòâåðæäåí ìåíåäæìåíòîì íà óðîâíå 1,2-1,3 ìëðä äîëë. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, â 2009 ãîäó îáúåì 
êàïâëîæåíèé ñîñòàâèë ïîðÿäêà 17,5-18 ìëðä ðóá. (îêîëî 590 ìëí äîëë. ïî êóðñó ÖÁ). Â òåêóùåì ãîäó 
Ðèòåéëåð íàìåðåí îòêðûòü äî 30 ãèïåðìàðêåòîâ è 800 «ìàãàçèíîâ ó äîìà» (ðàíåå ïðåäïîëàãàëîñü 650), à 
òàêæå óâåëè÷èòü èíâåñòèöèè â òðàíñïîðòíóþ è ñêëàäñêóþ ëîãèñòèêó. Â ñëåäóþùåì ãîäó ïðîãðàììó 
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé «Ìàãíèò» ïëàíèðóåò íà óðîâíå íå ìåíåå 1,5 ìëðä äîëë. 

Íà ñòîëü ìàñøòàáíûå èíâåñòèöèè â 2010 ãîäó Ñåòüþ íàâåðíÿêà áóäóò çàäåéñòâîâàíû êàê ñîáñòâåííûå 
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû (îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è SPO), òàê è ïðèâëå÷åííûå çàåìíûå äåíåæíûå 
ñðåäñòâà. Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà Êîìïàíèÿ íå ðàñêðûâàåò ðàçìåð ñâîåãî ôèíàíñîâîãî äîëãà, 
êîòîðûé ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 10,4 ìëðä ðóá., à ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA 
ðàâíÿëîñü 0,66õ, ÷òî ãîâîðèò î êîìôîðòíîì óðîâíå äîëãîâîé íàãðóçêè «Ìàãíèòà». Âìåñòå ñ òåì, â 3 êâàðòàëå 
â ÑÌÈ ñîîáùàëîñü, ÷òî Ðèòåéëåð ïðèâëåêàë äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåñóðñû â Ñáåðáàíêå ñ ëèìèòîì íà 
10 ìëðä ðóá., â Àëüôà-Áàíêå – íà 4 ìëðä ðóá., â ÁÑÆÂ – íà 2 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, â ñåíòÿáðå Êîìïàíèÿ 
äîñòàòî÷íî óñïåøíî ðàçìåñòèëà 4 âûïóñêà 3-ëåòíèõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà 5,5 ìëðä ðóá. Äàííûå 
ñðåäñòâà êàê ðàç ïîêðûâàþò ïîòðåáíîñòè «Ìàãíèòà» â ðåàëèçàöèè çàÿâëåííîé èíâåñòïðîãðàììû íà ýòîò 
ãîä. Ìåæäó òåì, íîâûå çàèìñòâîâàíèÿ ïðèâåäóò ê ðîñòó óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè Ðèòåéëåðà, íî, íà íàø 
âçãëÿä, â ðàçóìíûõ ïðåäåëàõ – ñîîòíîøåíèå ×èñòûé äîëã/EBITDA âðÿä ëè âûéäåò çà ðàìêè 1,5õ. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîõîäíîñòü îáðàùàþùèõñÿ áóìàã «Ìàãíèòà», à èìåííî îáëèãàöèé Ìàãíèò Ôèíàíñ ñåðèè 
02 (YTM 7,77%/501 äí.) è áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-1,2,3,4 (YTM 8,1-8,3%/955 äí.), âðÿä ëè ìîæíî 
íàçâàòü èíòåðåñíîé, â òîì ÷èñëå è íà ôîíå âûïóñêîâ êîíêóðåíòà ÈÊÑ 5 Ôèíàíñ ñåðèé 01 (YTP 6,44%/219 
äí.) è 04 (YTM 8,3%/1176 äí.), ïðåäëàãàþùèõ ïîõîæóþ äîõîäíîñòü, íî ïðè íàëè÷èè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà è 
Ëîìáàðäà ÖÁ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ñðåäè áóìàã ýìèòåíòîâ ïðîäóêòîâîé ðîçíèöû èíòðèãà ñîõðàíÿåòñÿ âîêðóã 
îáëèãàöèé ñåòè «Êîïåéêà» â ñâåòå âîçìîæíîé åå ïîêóïêè Õ5. Òàê, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü áèðæåâûõ âûïóñêîâ 
ÒÄ «Êîïåéêà» ñåðèé ÁÎ-1 (YTP 8,53%/592 äí.) è ÁÎ-2 (YTM 9,14%/957 äí.) íåñåò çàìåòíóþ ïðåìèþ îêîëî 
80-100 á.ï. ê îáëèãàöèÿì Õ5 è «Ìàãíèòà». 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 
 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ðîññèéñêàÿ ïèùåâàÿ êîìïàíèÿ «Ïåíòà àãðîãðóï», ïîäêîíòðîëüíàÿ ïðîèçâîäèòåëþ êðåïêîãî àëêîãîëÿ 
«Ñèíåðãèÿ», ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü 800 ìëí ðóá. ïóòåì ïðîäàæè ñâîèõ àêöèé ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå. Öåíà 
àêöèè — 100 ðóá. çà øòóêó. Ðàçìåùåíèå íà÷íåòñÿ 23 îêòÿáðÿ. Äðóãèå ïàðàìåòðû ñäåëêè Êîìïàíèÿ íå 
îçâó÷èëà. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðàøíÿÿ ðèòîðèêà Ò.Ãàéòíåðà, îòðàæàþùàÿ ñòðåìëåíèå 
«ïîääåðæèâàòü äîëëàð ñèëüíûì», íàøëà íàãëÿäíîå îòðàæåíèå â 
äèíàìèêå ñîîòíîøåíèÿ EUR/USD, îòðàæàþùåé îùóòèìîå óêðåïëåíèå 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû: ðîñò ñïðîñà íà äîëëàð îáåñïå÷èë åãî äâèæåíèå 
íèæå 1,4õ ê 1,39õ. 

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê òàêæå îòðàæàåò íåóìåíüøàþùèéñÿ ñïðîñ 
íà àìåðèêàíñêóþ âàëþòó. Çà â÷åðàøíèé äåíü äîëëàð äîðîæàë ê ðóáëþ 
äî 30,57 ðóá., îäíàêî ïîñëå òîãî, êàê ÖÁ àíîíñèðîâàë ñâîå âèäåíèå 
êóðñà íà ñëåäóþùèé äåíü íà óðîâíå 30,52 ðóá., àêòèâèçèðîâàëèñü 
ó÷àñòíèêè, ôèêñèðóþùèå âàëþòíûå ïîçèöèè. Â äàííîì ñëó÷àå ìîæíî 
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ôàêò ïðåäñòîÿùèõ çàâòðà ðàñ÷åòîâ ïî ÍÄÑ âñå æå 
èìååò ñâîå îòðàæåíèå. Òàê, â ïåðâîé ïîëîâèíå ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ìû 
íàáëþäàåì êîòèðîâêè äîëëàðà â ðàéîíå 30,4 ðóá. 

Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà çà â÷åðàøíèé äåíü äîðîæàëà íà çàêðûòèå äî 35,85 
ðóá., ÷òî íà 6 êîïååê âûøå óðîâíÿ ïÿòíèöû. Ñåãîäíÿ ìåíåå àãðåññèâíîå 
ïîâåäåíèå ïîêóïàòåëåé äîëëàðîâ ñ óòðà, à òàêæå ïåðåðàñïðåäåëåíèå 
ñèë íà FOREX ïîçâîëÿåò åé îñòàâàòüñÿ â äèàïàçîíå 35,75 – 35,77 ðóá. 

Ïðîèçîøåäøåå ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ïåðåðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ 
íà ñ÷åòàõ â ÖÁ «â ïîëüçó» êîðñ÷åòîâ, óâåëè÷èâøèõñÿ äî 521,5 ìëðä ðóá. 
(+43,2 ìëðä ðóá.) ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîäãîòîâêå ó÷àñòíèêîâ ê 
ïðåäñòîÿùèì íàëîãîâûì ðàñ÷åòàì. Ïðè ýòîì çà â÷åðàøíèé äåíü 
ñåðüåçíûõ êîëåáàíèé óðîâíÿ ñòàâîê ÌÁÊ íå íàáëþäàëîñü. 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика EUR/USD, "09 - "10
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Динамика валютного курса, "09 - "10

29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0

18
 о
кт

18
 н
оя

18
 д
ек

18
 я
нв

18
 ф
ев

18
 м
ар

18
 а
пр

18
 м
ай

18
 и
ю
н

18
 и
ю
л

18
 а
вг

18
 с
ен

18
 о
кт

25.4
26
26.6
27.2
27.8
28.4
29
29.6
30.2
30.8
31.4
32
32.6

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
19 окт

20 окт

21 окт

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком 1 
неделя, 3 мес.

Аукцины по ОФЗ 26203 на 19.5 млрд руб. и 
25071 на 9.5 млрд руб.

ЦБ проведет беззалоговый аукцион на срок 5 
недель

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

Уплата 1/3 НДС за 3 кв 2010 года

Аукцион  по ОБР 15 на 25 млрд руб.
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê òîðãè íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ çàêîí÷èëèñü 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé, íåñìîòðÿ íà ïðåîáëàäàíèå 
ïåññèìèñòè÷åñêèõ íàñòðîåíèé â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ. Â Åâðîïå ðîñò 
èíäåêñîâ çà äåíü ñîñòàâèë îò 0,3% äî 0,7%, âûõîäÿùèå ïîçèòèâíûå 
êîðïîðàòèâíûå îò÷åòû íåñêîëüêî îòîäâèíóëè íà âòîðîé ïëàí òåìó 
ñîöèàëüíîé íåñòàáèëüíîñòè, îêàçàâøóþñÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ â õîäå 
íîâîé ñåðèè îáñóæäåíèé îïòèìèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ñòðàí 
ÅÑ è ïîèñêà äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêîâ ãîñóäàðñòâåííûõ äåôèöèòîâ. 
Äëÿ àìåðèêàíñêîãî ðûíêà õîðîøóþ ïîääåðæêó îêàçàëà îò÷åòíîñòü 
Citigroup, ïðîäåìîíñòðèðîâàâøàÿ ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå ðåçåðâîâ íà 
ïîêðûòèå óáûòêîâ ïî êðåäèòàì è ïðèáûëü íà àêöèþ 0,07 äîëë. ïðîòèâ 
îæèäàåìûõ 0,06 äîëë. è óáûòêà â ñîïîñòàâèìîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà â 
ðàçìåðå 0,27 äîëë. 

×òî êàñàåòñÿ îïóáëèêîâàííûõ ìàêðîäàííûõ, òî ñïàä ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà íà óðîâíå 0,2% ïðè ïðîãíîçå ñîïîñòàâèìîãî ðîñòà â êàêîé-
òî ñòåïåíè óæå áûë çàëîæåí â îæèäàíèÿõ ó÷àñòíèêîâ è íå ñòàë 
äîïîëíèòåëüíûì ïîâîäîì äëÿ àêòèâèçàöèè ïðîäàæ. Íàïðîòèâ, èíâåñòîðû 
âñå áîëüøå çàêëàäûâàþò ïðè ôîðìèðîâàíèè èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé 
íîâûå îæèäàíèÿ, è çäåñü íåìàëàÿ ðîëü îòâîäèòüñÿ èìåííî ýôôåêòó îò òåõ 
ìåð äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, êîòîðûå íàïðàâëåíû íà ïîääåðæàíèå 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â òî æå âðåìÿ íå âñå îæèäàíèÿ èìåþò ïîçèòèâíûé 
îòòåíîê. ×òî êàñàåòñÿ îïóáëèêîâàííûõ óæå ïîñëå çàêðûòèÿ òîðãîâ â ÑØÀ 
îò÷åòíîñòåé Apple è IBM, çäåñü, íåñìîòðÿ íà ïðåâçîøåäøèå ïðîãíîçíûå 
çíà÷åíèÿ ôàêòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïðèáûëè, ó÷àñòíèêè ðûíêà íàñòðîåíû 
íà çàìåäëåíèå ðîñòà ïðîäàæ è êëþ÷åâûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â 
ñëåäóþùåì êâàðòàëå, è íà ýòîé âîëíå âçãëÿä íà òîðãîâûé òðåíä âòîðíèêà 
äî ïîÿâëåíèÿ êàêèõ-ëèáî åùå íîâîñòåé ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî 
êîíñåðâàòèâíûì – àìåðèêàíñêèå ôüþ÷åðñû ïîêà â ìèíóñå. Îäíàêî 
ñóùåñòâåííûé âêëàä â èòîãè äíÿ ïðèíåñåò è àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà ïî 
ðûíêó íåäâèæèìîñòè çà ñåíòÿáðü, ãäå îæèäàþòñÿ äàííûå ïî íîâûì 
ñòðîéêàì è ïîëó÷åííûì ðàçðåøåíèÿì íà ñòðîèòåëüñòâî. 

Äëÿ ñåãìåíòà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ â÷åðàøíèé äåíü çàêîí÷èëñÿ 
ôàêòè÷åñêèì «âîçâðàùåíèåì» äîõîäíîñòåé ê óðîâíþ ïÿòíèöû – íå 
òåðÿþùàÿ àêòóàëüíîñòè èäåÿ ãîñâûêóïà treasuries ïîääåðæèâàåò ñïðîñ íà 
íèõ, ïðè÷åì íå òîëüêî íà ñðåäíåñðî÷íîì îòðåçêå, êîòîðûå óæå áûëè 
çàòðîíóòû ïðîâåäåííûìè àóêöèîíàìè. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü 
âíîâü âåðíóëàñü ê 2,51% (-5 á.ï.). Ê òîìó æå ðèòîðèêà â÷åðàøíåãî 
âûñòóïëåíèÿ Ò.Ãàéòíåðà, îòðàæàâøàÿ êëþ÷åâóþ èäåþ – «ñîõðàíèòü 
äîâåðèå ê ñèëüíîìó äîëëàðó», íå ìîãëà íå ïðèíåñòè îæèäàåìûõ «ïëîäîâ», 
âíîâü ïåðåêëþ÷èâ ÷àñòü ñïðîñà íà àìåðèêàíñêèå ãîñîáÿçàòåëüñòâà. 
Âàæíî ïðèçíàòü, ÷òî èíâåñòîðû äîâîëüíî æèâî ðåàãèðóþò íà ðàçíîãî 
ðîäà ñëîâåñíûå èíòåðâåíöèè. 

Èíâåñòîðû â ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà áûëè äîâîëüíî 
ðåøèòåëüíî íàñòðîåíû çàôèêñèðîâàòü çàðàáîòàííûå çà ïðåäûäóùèå äíè 
ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè. Öåíîâàÿ êîððåêöèÿ ðàñïðîñòðàíÿëàñü 
ïîâñåìåñòíî, ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî íà ôîíå íàáèðàþùåãî ñèëó ðîñòà 
ñïðîñà íà ðèñêè íà àìåðèêàíñêîì ôîíäîâîì ðûíêå, ÷àñòü ïîòåðü óäàëîñü 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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îòûãðàòü. 

Òàê, ïî ñóâåðåííûì Russia-30 áûëî çàôèêñèðîâàíî äâèæåíèå îò 121,5% 
ïðè îòêðûòèè ê 121% ïî èòîãàì íàèáîëåå ñåðüåçíûõ ïðîäàæ è 
ïîñëåäóþùèé «îòêàò» îáðàòíî íà 121,5% ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ. 

Êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð, åñòåñòâåííî, «ïîääåðæàë» äâèæåíèå áåí÷ìàðêà è 
ôàêòè÷åñêè âåñü «ïåðâûé ýøåëîí» äåøåâåë â ïðåäåëàõ 25-50 á.ï. 
Íàèáîëåå àêòèâíûìè ó÷àñòíèêàìè ñäåëîê áûëè âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, 
ÂÝÁà, Ñáåðáàíêà.  

Íå óäàëîñü èçáåæàòü îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê è òåì, êòî íåäàâíî 
ïîÿâèëñÿ íà ðûíêå – ïî íîâîìó âûïóñêó Ñåâåðñòàëè íàáëþäàëîñü 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê ê 100%. Âìåñòå ñ òåì, ïðîäàâöîâ äîâîëüíî 
îïåðàòèâíî ñìåíèëè ïîêóïàòåëè, êîòîðûì áûëè èíòåðåñíû ïîäåøåâåâøèå 
âûïóñêè, ÷òî äîâîëüíî áûñòðî ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ âîññòàíîâèëî 
öåíîâûå «ïðîâàëû». 

Îò ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ ïîêóïîê, ïîñêîëüêó 
î÷åâèäíî íåãàòèâíûõ ñèãíàëîâ ñ âíåøíèõ ðûíêîâ ïîêà íåò. Îïðåäåëåííûå 
îïàñåíèÿ âñåëÿåò ñûðüåâîé ñåãìåíò, ãäå ñîõðàíÿåòñÿ âûñîêàÿ 
âîëàòèëüíîñòü öåí íà íåôòü: ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîé êîððåêöèè ê 80 
äîëë. ïî WTI â ïîíåäåëüíèê ìû âíîâü íàáëþäàåì öåíû â ðàéîíå 82,5 - 83 
äîëë. çà áàðð., êîòîðûå âîñïðèíèìàþòñÿ êàê áîëåå êîìôîðòíûå äëÿ 
ðîññèéñêîãî ñåãìåíòà. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò ñåé÷àñ ïî áîëüøåé ÷àñòè ñêîíöåíòðèðîâàí íà 
ïåðâè÷íîì ïðåäëîæåíèè, êîòîðîå òîëüêî çà â÷åðàøíèé äåíü ïðèíåñëî 
åùå äâà èìåíè ñ ïàêåòàìè íîâûõ çàéìîâ: â÷åðà êíèãè çàÿâîê íà ó÷àñòèå â 
ðàçìåùåíèè áûëè îòêðûòû ïî äâóì âûïóñêàì ÅâðàçÕîëäèíã – Ôèíàíñ íà 
îáùóþ ñóììó 15 ìëðä ðóá. è ïî òðåì âûïóñêàì ÔÑÊ ÅÝÑ íà îáùóþ ñóììó 
20 ìëðä ðóá. Â òî æå âðåìÿ âòîðè÷íûé ñåãìåíò íå îòðàæàåò âûñîêîé 
àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ. Â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ íàèáîëåå ñåðüåçíûå 
îáîðîòû çàôèêñèðîâàíû â áóìàãàõ ÒàòíåôòüÁÎ-1, ÀËÐÎÑû, Ñåâåðñòàëè, 
ÒÌÊ, Òðàíñàýðî ïðè îòñóòñòâèè îùóòèìûõ öåíîâûõ êîëåáàíèé. 

Ñåãîäíÿ íà ÌÌÂÁ áóäóò ðàçìåùåíû îáëèãàöèè ÂûìïåëÊîìà, êîòîðûå íà 
âñå 100% îòðàæàþò öàðÿùèé íàä ðûíêîì íàâåñ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè, 
ïîçâîëèâøåé êîìïàíèè óñòàíîâèòü ñòàâêó êóïîíà íà óðîâíå 8,3% ãîäîâûõ, 
÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè íà 5 ëåò 8,47% ãîäîâûõ è îòðàæàåò ïðåìèþ 
ê ñîïîñòàâèìûì ïî äþðàöèè áóìàãàì ÔÑÊ ïðåìèþ íà óðîâíå ìåíåå 90 
á.ï. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïåðåñïðîñ, êîòîðûé ñîïðîâîæäàåò ðàçìåùåíèå, 
âïîëíå ìîã áû îêàçàòü õîðîøóþ ïîääåðæêó ïðè âûõîäå íà âòîðè÷íûé 
ðûíîê, íî «íà ïîäõîäå» óæå äðóãèå èìåíà, êîòîðûå ïîêà àíîíñèðóþò 
íàëè÷èå ïðåìèè ê ðûíêó ïî íîâîìó ïðåäëîæåíèþ, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, 
ëèøàåò áóìàãè ÂûìïåëÊîìà êàêîãî-ëèáî àïñàéäà. Îòìåòèì, âìåñòå ñ òåì, 
÷òî âåëèêà âåðîÿòíîñòü ïîääåðæàíèÿ èñêóññòâåííîãî àæèîòàæà âîêðóã 
áóìàã íà âòîðè÷íîì ðûíêå â ñèëó òîãî, ÷òî áÎëüøàÿ ÷àñòü îêàçàëàñü íà 
ïîçèöèÿõ ó îãðàíè÷åííîãî ÷èñëà ó÷àñòíèêîâ, òîãäà êàê ðûíî÷íûé ñïðîñ 
ïðè ðàçìåùåíèè íå áûë óäîâëåòâîðåí. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

19 окт ВымпелКом 06 10 000

19 окт ВымпелКом 07 10 000

19 окт Коми 2 100

20 окт ОФЗ 26203 15 500

20 окт ОФЗ 25071 9 500

21 окт ОБР 15 25 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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