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 ÂûìïåëÊîì: «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç îò S&P. 

 ÒÌÊ, Óðàëñèá, Òàòôîíäáàíê, Ãðóïïà ÃÀÇ, Åâðîõèì, 
Ñåäüìîé Êîíòèíåíò, Áåëûé Ôðåãàò, Evraz. 
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 Èíòåðâåíöèè ÖÁ â÷åðà ñîñòàâèëè 12-13 ìëðä äîëë. 

 Ñïðîñ íà ðóáëåâûå ðåñóðñû ïðèâåäåò ê ðîñòó èõ 
ñòîèìîñòè. 
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 Ïîñëå âûõîäíûõ UST â îæèäàíèè èíàóãóðàöèè Á. Îáàìû. 

 Àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ òîëüêî â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ. 

 Ìèíôèí ïëàíèðóåò ðàçìåùåíèå ÎÔÇ, äëÿ êîãî? 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.32% 0 11

Russia-30 9.38% -6 -45

ОФЗ 46018 9.14% 0 60

ОФЗ 25059 12.26% 2 56

Газпром-8 11.13% 1 7

РЖД-6 10.41% 1 -189

АИЖК-8 15.73% 1 -644

ВТБ - 5 14.01% 17 41

РоссельхБ-6 11.31% 19 144

МосОбл-8 33.37% -155 -47

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 78.58% -48 -269

iTRAXX XOVER S10 5Y 993.88 9 -35

CDX HY 5Y 1 317.95 3 171

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 586.97 -3.6% -5.3%

RTS 531.66 -6.2% -15.9%

S&P 500 850.12 0.0% -5.9%

DAX 4 316.14 -1.1% -10.3%

NIKKEI 8 256.85 0.3% -6.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.43 2.8% 6.2%

Нефть WTI 36.51 0.0% -18.1%

Золото 835.90 -0.9% -5.2%

 Никель LME 3 M 11 300.00 4.1% -3.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ñåãîäíÿ ïðèíÿë ðåøåíèå î ïåðåíîñå óñòàíîâëåííûõ ñðîêîâ ïîýòàïíîãî 
óâåëè÷åíèÿ äåéñòâóþùèõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íîðìàòèâîâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñ 1 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà è ñ 1 
ìàðòà 2009 ãîäà íà 1 ìàÿ 2009 ãîäà è 1 èþíÿ 2009 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. 

 Ïðåìüåð Ïóòèí ïîðó÷èë Ìèíôèíó ïåðåñ÷èòàòü ôåäåðàëüíûé áþäæåò 2009 ãîäà, èñõîäÿ èç íîâûõ 
ïàðàìåòðîâ, ïðåäñòàâëåííûõ Ìèíýêîíîìèêè: ñðåäíåãîäîâîé öåíû íà íåôòü â 41 äîëë. çà áàððåëü, 
ñîêðàùåíèÿ ÂÂÏ íà 0,3%, èíôëÿöèè â 13% è ðóáëÿ, äåâàëüâèðîâàííîãî äî 35 ðóá./ äîëë. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Àãðîõîëäèíã-Ôèíàíñ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, íå ïîãàñèâ äåñÿòûé 
êóïîí íà ñóììó 24,7 ìëí ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñî ñëîæèâøåéñÿ ôèíàíñîâîé ñèòóàöèåé.  

 ÎÀÎ «Ëåáåäÿíñêèé» ïðèíÿëî ðåøåíèå î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
Ýìèòåíò óòâåðäèë â êà÷åñòâå äàòû äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ 3 ìàðòà 2009 ãîäà. Êàæäîìó âëàäåëüöó îáëèãàöèé 
áóäåò âûïëà÷åíà íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îáëèãàöèé, íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä, ðàññ÷èòàííûé íà 3 ìàðòà 
2009 ãîäà, è ïðåìèÿ çà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå â ðàçìåðå 2,5 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ. Äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå 
áóìàã áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ â ïîëüçó âëàäåëüöåâ, ÿâëÿþùèõñÿ òàêîâûìè ïî ñîñòîÿíèþ íà 26 ôåâðàëÿ 2009 
ãîäà. 

 ÎÎÎ «ÄÂÒÃ-Ôèíàíñ» íàçíà÷èëî ñòàâêó 4-6-ãî êóïîíîâ ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé â ðàçìåðå 14,5%. 

 

 

Ðåéòèíãè 

 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» ïðèñâîèëî ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ðåéòèíã ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè íà óðîâíå «À+» (î÷åíü âûñîêèé óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè). «Ïîëîæèòåëüíî íà îöåíêó 
Êîìïàíèè âëèÿþò âûñîêèå òåìïû ðîñòà îáúåìîâ áèçíåñà – çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà îáúåì çàêëþ÷åííûõ 
ñäåëîê âûðîñ íà 152%, íà ôîíå ñíèæåíèÿ îáúåìà ðûíêà çà òîò æå ïåðèîä íà 9,4%. Ïîçèòèâíî ïîâëèÿëè íà 
ðåéòèíã òàêæå øèðîêàÿ ãåîãðàôèÿ äåÿòåëüíîñòè, âûñîêèé óðîâåíü òðàíñïàðåíòíîñòè, õîðîøàÿ 
äèâåðñèôèêàöèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè. Â êà÷åñòâå ôàêòîðîâ ðèñêà «ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ» 
àíàëèòèêè îòìå÷àþò ñðåäíèé óðîâåíü ïîêðûòèÿ ñäåëîê äîïîëíèòåëüíûìè ãàðàíòèÿìè è ïîðó÷èòåëüñòâàìè, 
íàëè÷èå ÷óâñòâèòåëüíîñòè ê âàëþòíûì ðèñêàì. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Òàòôîíäáàíê (Êàçàíü) â 2008 ãîäó ñîêðàòèë ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 16,3% — 
äî 320,9 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì â IV êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà ïðèáûëü Áàíêà ïîñëå ïðîâåäåíèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ III êâàðòàëîì â 18,8 ðàç 
– äî 126,5 ìëí ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà «Óðàëñèá» çà 2008 ãîä äîñòèãëà 3,3 ìëðä ðóá. (+161,3% ê 2007 ãîäó). Ïðèáûëü äî 
íàëîãîîáëîæåíèÿ ñîñòàâèëà 5,4 ìëðä ðóá. (+13,7% ê 2007 ãîäó). ×èñòûé îïåðàöèîííûé äîõîä çà 12 ìåñÿöåâ 
ñîñòàâèë 22,9 ìëðä ðóá. (+16,7% ê ðåçóëüòàòó çà 2007 ãîä). Çà 2008 ãîä àêòèâû «Óðàëñèáà» óâåëè÷èëèñü íà 
18,4% — ñ 359,8 ìëðä ðóá. äî 426,1 ìëðä ðóá. Êàïèòàë çà 2008 ãîä âûðîñ íà 23,6% — ñ 39,5 ìëðä ðóá. íà 1 
ÿíâàðÿ 2008 ãîäà äî 48,8 ìëðä ðóá. íà àíàëîãè÷íóþ äàòó 2009 ãîäà, ïðåæäå âñåãî, çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ â 
äåêàáðå ñóáîðäèíèðîâàííîãî äåïîçèòà îò ðîññèéñêèõ èíâåñòîðîâ â ðàçìåðå 6 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü ñ íà÷àëà ãîäà âûðîñ äî 264,6 ìëðä (+18,4%). Îñíîâíûì ôàêòîðîì ñòàëî óâåëè÷åíèå îáúåìîâ 
êðåäèòîâàíèÿ ÷àñòíûõ êëèåíòîâ — ðîçíè÷íûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü óâåëè÷èëñÿ äî 82,7 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ 
2009 ãîäà (+33,5% ê 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà). Ïðè ýòîì êðåäèòû êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì ê êîíöó îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà âûðîñëè äî 181,9 ìëðä (+12,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà). /Banki.ru/ 

 Ãàçïðîìáàíê ïðåäîñòàâèë ÎÀÎ «ÈÍÒÅÐ ÐÀÎ ÅÝÑ» êðåäèòíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 220 ìëí åâðî íà ñðîê 36 
ìåñÿöåâ. Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ áóäåò èñïîëüçîâàíà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îáùåñòâà. 
/www.gazprombank.ru/ 

 

 
 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ãðóïïà «ÑÎÊ» çàâåðøèëà ñäåëêó ïî ïðîäàæå êîìïàíèè «Ñîêèà» – äèñòðèáüþòîðà êîðåéñêîé Kia Motors â 
Ðîññèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/. 

 Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», Ãðóïïà ÃÀÇ è Çàâîëæñêèé ìîòîðíûé çàâîä (âõîäèò â «Ñîëëåðñ») 
íå çàêëþ÷èëè êîíòðàêò íà ïîñòàâêó äâèãàòåëåé äëÿ «Ãàçåëåé» íà 2009 ãîä. Ïî ïðåäïîëîæåíèþ èçäàíèÿ, ÃÀÇ 
ñòðåìèòñÿ ñíèçèòü öåíû çàêóïêè äâèãàòåëåé, äîáèâàÿñü äèñêîíòà íà óðîâíå ïîðÿäêà 30%, ïîñêîëüêó äëÿ 
ïîääåðæàíèÿ ïðîäàæ ðàçðàáîòàë ïðîãðàììó îïòèìèçàöèè ñòîèìîñòè ïðîèçâîäñòâà íà 15-20%. Äîñòèãíóòü 
êîìïðîìèññà â ïåðåãîâîðàõ, äàæå íåñìîòðÿ íà ðèñê ñîêðàùåíèÿ ïðîäàæ äâèãàòåëåé, Ñîëëåðñ íå óäàëîñü. 
Åñòü ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî îáå êîìïàíèè èìåþò àëüòåðíàòèâíûå âàðèàíòû: Ñîëëåðñ ïëàíèðóåò óñòàíàâëèâàòü 
ïðîèçâåäåííûå äâèãàòåëè íà ñîáèðàåìûå íà ñîáñòâåííûõ ìîùíîñòÿõ â Òàòàðñòàíå àâòîìîáèëè Fiat Ducato, à 
ÃÀÇ ïëàíèðîâàë ëîêàëèçîâàòü ïðîèçâîäñòâî ìîòîðîâ VM Motori, êóïèâ 50% àêöèé çàâîäà. Îòìåòèì, ÷òî â 
ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè ïîçèöèè Ãðóïïû ÃÀÇ âûãëÿäÿò ãîðàçäî ñëàáåå. Âî-ïåðâûõ, êàê èçâåñòíî Êîìïàíèÿ 
èñïûòûâàåò ñåðüåçíûé äåôèöèò ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, è, âî-âòîðûõ, âîïðîñ î ëîêàëèçàöèè îñòàåòñÿ 
îòêðûòûì. Òîãäà êàê Ñîëëåðñ óæå çàâåðøèë âñå íåîáõîäèìûå èñïûòàíèÿ, ÷òîáû èñïîëüçîâàòü äâèãàòåëè ïðè 
ñáîðêå Fiat Ducato. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîãëàñíî ñëîâàì Ïðåçèäåíòà ÐÆÄ Âëàäèìèðà ßêóíèíà, îáúåì èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Êîìïàíèè íà 2009 
ãîä ïðåäâàðèòåëüíî îöåíèâàåòñÿ â ðàçìåðå äî 350 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Àäìèíèñòðàöèÿ Ïåòåðáóðãà èçìåíèëà óñëîâèÿ è äàòó êîíêóðñà ïî âûêóïó êâàðòèð äëÿ ãîñíóæä ó 
çàñòðîéùèêîâ ãîðîäà. Êîíêóðñ ïðîéäåò 20 ôåâðàëÿ. Òåïåðü â äåíü ïîäïèñàíèÿ êîíòðàêòà êîìïàíèÿì áóäóò 
âûïëà÷èâàòü íå 30%, à 70% îò åãî îáùåé ñòîèìîñòè. /ÐÁÊ Daily/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Evraz Group îòêàçàëîñü îò ïðàâà ðàçðàáîòêè Ìåæåãåéñêîãî óãîëüíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ â Ðåñïóáëèêå Òûâà. 
Íàïîìíèì, â èþëå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ ñòàëà ïîáåäèòåëåì àóêöèîíà íà ðàçðàáîòêó ìåñòîðîæäåíèÿ, 
ïðåäëîæèâ öåíó â 16,94 ìëðä ðóá. Ïðÿìûå ïîòåðè Evraz îò îòêàçà ñîñòàâëÿþò 350 ìëí ðóá. – ðàçìåð 
ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà  /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/ 

 ÒÌÊ ïîäâîäèò èòîãè ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â 2008 ãîäó: 

тыс. тонн. 2007 2008 изм, %

Бесшовные 1 985 2 025 -2.0%

в т.ч. OCTG 1 003 954 5.1%

Сварные 1 242 1 048 18.5%

в т.ч. OCTG 258 10

Всего: 3 227 3 073 5.0%

Объем продаж в 2007-2008г.

 

              Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, Oil country tubular goods (òðóáû äëÿ íåôòÿíîé è ãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè) 

Ñîãëàñíî ñîïðîâîæäàþùåìó äàííûå ïðåññ-ðåëèçó îñíîâíîé ðîñò îáúåìîâ îòãðóçêè îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì 
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà òðóá â ñâÿçè ñ âêëþ÷åíèåì â ñîñòàâ Êîìïàíèè ïðîèçâîäñòâåííûõ àêòèâîâ â Ñåâåðíîé 
Àìåðèêå. /www.tmk-group.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ðîññèéñêèé ïðîèçâîäèòåëü ìîëî÷íûõ ïðîäóêòîâ è ñîêîâ êîìïàíèÿ «Âèìì-Áèëëü-Äàíí» ìîæåò ïðèâëå÷ü â 
ÂÒÁ êðåäèò â ðàçìåðå 3,2 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà ãîä. Ñðåäñòâà ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü íà ïîïîëíåíèå 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Â òî æå âðåìÿ íåáëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ âûíóäèëà Êîìïàíèþ 
îòêàçàòüñÿ îò ðàçìåùåíèÿ äâóõ îáëèãàöèîííûõ âûïóñêîâ ñåðèè 04 è 05 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. êàæäûé. /ÐÁÊ 
daily/ 

 Òîðãîâàÿ âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ïî èòîãàì 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì óâåëè÷èëàñü 
íà 22,5% â ðóáëÿõ., ïðè ýòîì ðîñò òîðãîâîé âûðó÷êè â ôîðìàòå ãèïåðìàðêåò çà ãîä ñîñòàâèë 51%. Ïî äàííûì 
óïðàâëåí÷åñêîé îò÷¸òíîñòè, âàëîâàÿ òîðãîâàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè â 2008 ãîäó äîñòèãëà 43,899 ìëðä ðóá., à 
êîëè÷åñòâî ïîêóïàòåëåé óâåëè÷èëîñü íà 7%. Òîðãîâàÿ âûðó÷êà êîìïàíèè çà äåêàáðü 2008 ãîäà óâåëè÷èëàñü 
íà 10% äî 4,849 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ðîñò òîðãîâîé âûðó÷êè â ôîðìàòå ãèïåðìàðêåò ñîñòàâèë 43%, à 
ðåãèîíàëüíûõ ïðîäàæ - 36% â ðóáë¸âîì âûðàæåíèè. /www.7cont.ru/ 
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РИТЭЙЛ
 

 ÃÊ «Áîðîäèíî» ðåøèëà íå ïðîäàâàòü ñîáñòâåííóþ ñåòü ìàãàçèíîâ «Ïðîäóêòîðèÿ», îáúÿñíèâ ýòî 
íåâûãîäíûìè ïðåäëîæåíèÿìè ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ. Ïî îöåíêå ýêñïåðòîâ, çà 34 ìàãàçèíà â ñòîëè÷íîì 
ðåãèîíå â óñëîâèÿõ êðèçèñà Êîìïàíèÿ ìîãëà áû ïîëó÷èòü íå áîëåå 7 ìëí äîëë. Âìåñòî ïðîäàæè ñåòè 
âëàäåëüöû «Ïðîäóêòîðèè» ðåøèëè âîçîáíîâèòü åå ðàçâèòèå, íî ïðåæäå Êîìïàíèè íóæíî ðàñïëàòèòüñÿ ñ 
ïîñòàâùèêàìè. /ÐÁÊ daily/ 

 ÎÎÎ «Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Áåëûé ôðåãàò» ðåñòðóêòóðèðîâàëî 87,7% äîëãà ïî îôåðòå íà ñóììó 877,35 
ìëí ðóá. Êîìïàíèÿ 16 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà çàâåðøèëà òðåòèé ýòàï ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ ïî 
ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé, â ðåçóëüòàòå êîòîðîãî áûëè ïîäïèñàíû ñîãëàøåíèÿ ñ áîëåå ÷åì 170 âëàäåëüöàìè 
áóìàã, âêëþ÷àÿ 114 ôèçè÷åñêèõ ëèö. Ãðàôèê ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå ïðåäïîëàãàåò 
ñëåäóþùóþ ñòðóêòóðó âûïëàòû îñíîâíîãî äîëãà: 10% - äåêàáðü 2008 ãîäà-ÿíâàðü 2009 ãîäà; 15% - 
28.04.2009 ãîäà; 10% - 11.06.2009 ãîäà; 20% - 10.09.2009 ãîäà; 45% - 17.12.2009 ãîäà. Àãåíòîì ïî îôåðòå è 
êîíñóëüòàíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà âûñòóïàåò Èíâåñòèöèîííûé áàíê ÊÈÒ Ôèíàíñ. Íàïîìíèì, â 
äåêàáðå 2008 ãîäà Ãðóïïà «Áåëûé Ôðåãàò» äîïóñòèëà òåõäåôîëò ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, íå âûêóïèâ áóìàãè 
íà 993,29 ìëí ðóá. /Cbonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÂûìïåëÊîì: «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç îò S&P 

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ðîññèéñêîãî îïåðàòîðà ìîáèëüíîé 
ñâÿçè ÎÀÎ «Âûìïåë-Êîììóíèêàöèè» ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». Â òî æå âðåìÿ áûëè ïîäòâåðæäåíû 
äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåéòèíãè ÂûìïåëÊîìà, ñâÿçàííûõ ñ íèì êîìïàíèé, à òàêæå âûïóñêîâ èõ îáëèãàöèé - íà 
óðîâíå «ÂÂ+».  

Ïðè÷èíîé ïåðåñìîòðà ïðîãíîçà S&P íàçûâàåò óõóäøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû â Ðîññèè, à òàêæå ðèñêè 
äàëüíåéøåãî îñëàáëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ÷òî ìîæåò óâåëè÷èòü ðèñêè äëÿ ÂûìïåëÊîìà, êîòîðûé ãåíåðèðóåò 
ïðàêòè÷åñêè âñþ ñâîþ âûðó÷êó ïðåèìóùåñòâåííî â ðóáëÿõ, â òî âðåìÿ êàê îêîëî 85% åãî äîëãà ñîñòàâëÿþò 
îáÿçàòåëüñòâà â äîëëàðàõ è åâðî. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ÂûìïåëÊîì èìåë çíà÷èòåëüíûå äîëãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà â ðàçìåðå áîëåå 8 ìëðä äîëë., ïðè÷åì ïî÷òè ïîëîâèíà èç íèõ ñ ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2009 è 2010 
ãîäàõ.  

Íà íàø âçãëÿä, ïåðåñìîòð ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãó ÂûìïåëÊîìà âïîëíå ñïðàâåäëèâ. Êîìïàíèè äåéñòâèòåëüíî èìåëà 
ïî èòîãàì 2008 ãîäà âåñüìà çíà÷èòåëüíûé îáúåì çàåìíûõ ñðåäñòâ â ðàçìåðå 8 ìëðä äîëë., áîëüøàÿ ÷àñòü êîòîðûõ 
áûëà íîìèíèðîâàíà â äîëëàðàõ è åâðî. Îñëàáëåíèå íàöèîíàëüíûõ âàëþòíûõ êóðñîâ ïðèâåëî ê ïåðåîöåíêå 
ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè, ÷òî îò÷àñòè ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ÷èñòîé ïðèáûëè ó ÂûìïåëÊîìà íà 41,3% óæå ïî 
èòîãàì 3 êâàðòàëà 2008 ãîäà. Êîìïàíèè íå óäàëîñü ïîëíîñòüþ íèâåëèðîâàòü âàëþòíûå ðèñêè, ñîçäàâ 
ñáàëàíñèðîâàííóþ ìóëüòèâàëþòíóþ äîëãîâóþ íàãðóçêó, ÷òî â äàëüíåéøåì ìîæåò òàêæå íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà 
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ îïåðàòîðà ñâÿçè. Êðîìå òîãî, ðàçðàçèâøèéñÿ ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, î÷åâèäíî, 
îòðèöàòåëüíî ñêàæåòñÿ íà ðîñòå âûðó÷êè îïåðàòîðà è åãî îïåðàöèîííîé ýôôåêòèâíîñòè. Â òî æå âðåìÿ, Êîìïàíèÿ 
ïî-ïðåæíåìó â ñîñòîÿíèè ãåíåðèðîâàòü çíà÷èòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê, à ðóêîâîäñòâî îïåðàòîðà ïðåäïðèíèìàåò 
àêòèâíûå äåéñòâèÿ ïî ñîêðàùåíèþ èçäåðæåê. Â 2009 ãîäó ÂûìïåëÊîìó ïðåäñòîèò ïîãàñèòü ôèíàíñîâûé äîëã â 
ðàçìåðå 1,839 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ 904 ìëí äîëë. ïðèõîäèòñÿ íà ïåðâûé-âòîðîé êâàðòàëû. Ó÷èòûâàÿ êðåäèòíîå 
êà÷åñòâî Êîìïàíèè, à òàêæå èìåþùèåñÿ ïî èòîãàì 3 êâàðòàëà 2008 ãîäà äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 727 ìëí 
äîëë., ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â íåïðîñòûõ óñëîâèÿõ êðèçèñà ÂûìïåëÊîìó óäàñòñÿ ðåôèíàíñèðîâàòü òåêóùóþ 
çàäîëæåííîñòü êàê çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ, òàê è ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ. Â ÷àñòíîñòè, óæå â ñåðåäèíå îêòÿáðÿ 2008 
ãîäà Êîìïàíèè óäàëîñü çàâåðøèòü ñèíäèêàöèþ êðåäèòà íà 600 ìëí åâðî. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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 19 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» ïðèíÿë ðåøåíèå î ñîçûâå 10 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà 
ïîâòîðíîãî âíåî÷åðåäíîãî îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ äëÿ âûáîðà íîâûõ ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ, 
ðåâèçèîííîé êîìèññèè è åäèíîëè÷íîãî èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò». Òàêæå áûë 
ñôîðìèðîâàí ñïèñîê êàíäèäàòîâ äëÿ ãîëîñîâàíèÿ ïî âûáîðàì â Ñîâåò äèðåêòîðîâ, ðåâèçèîííóþ êîìèññèþ è 
åäèíîëè÷íîãî èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà. /www.svyazinvest.ru/ 

 
 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Êîðïîðàöèÿ «Åâðîõèì» îáðàòèëàñü ê ãîñóäàðñòâó ñ ïðîñüáîé âûäåëèòü 21,3 ìëðä ðóá. íà ôèíàíñèðîâàíèå 
ïðîåêòà îñâîåíèÿ Ãðåìÿ÷èíñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ êàëèéíûõ ñîëåé, ðàñïîëîæåííîãî â Âîëãîãðàäñêîé 
îáëàñòè. Íà ñòðîèòåëüñòâî ñîöèàëüíîé è èíæåíåðíîé èíôðàñòðóêòóðû Êîìïàíèÿ çàïðàøèâàåò 11,3 ìëðä 
ðóá. Êðîìå òîãî, äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà Åâðîõèì ïðîñèò âûäåëèòü äîëãîñðî÷íûé ëüãîòíûé êðåäèò â 
ðàçìåðå 10 ìëðä ðóá. Îáùàÿ ñòîèìîñòü ïðîåêòà îöåíèâàåòñÿ â 85 ìëðä ðóá., òàêèì îáðàçîì, çà ñ÷åò 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Åâðîõèì ïëàíèðóåò ïðîôèíàíñèðîâàòü ïîðÿäêà 75% âñåõ ðàñõîäîâ. 

Íàïîìíèì, ÷òî ñ ïðîñüáîé î ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå â êîìèññèþ Ìèíïðîìòîðãà îáðàòèëñÿ õèìè÷åñêèé 
õîëäèíã «Àêðîí», êîòîðûé èñïûòûâàåò ïîòðåáíîñòü â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ 
îáÿçàòåëüñòâ â îáúåìå ïîðÿäêà 17 ìëðä ðóá. Òàêæå â áëèæàéøåå âðåìÿ ìèíèñòåðñòâîì áóäóò 
ðàññìàòðèâàòüñÿ âîïðîñû î âîçìîæíîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè Õîëäèíãó ÑÈÁÓÐ è ÎÕÊ «Óðàëõèì». 
/ÊîììåðñàíòÚ, ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 
Àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ òîðãîâ äîñòèãëà ñâîåãî àïîãåÿ: â 
ïîíåäåëüíèê îáîðîò ïî èíñòðóìåíòàì äîëë./ðóá. äîñòèã 14,3 ìëðä äîëë., 
ïîðÿäêà 90% êîòîðîãî ïðèøëîñü íà ïðîäàæè Áàíêà Ðîññèè. Ñòîëü 
ìàñøòàáíûå ïîêóïêè âûãëÿäÿò âïîëíå ëîãè÷íûì ñëåäñòâèåì â÷åðàøíåãî 
ñîîáùåíèÿ îá èçìåíåíèè ïðîãíîçà ÌÝÐ. Â íîâîì ïðîãíîçå ìèíèñòåðñòâî 
îöåíèâàåò ñðåäíåãîäîâîé êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû íà óðîâíå 35,1 ðóá., 
ïðè íåôòè â 41 äîëë. çà áàððåëü. Ðàçíèöà ñî ñòîèìîñòüþ äîëëàðà (ïî 
êóðñó ÖÁ íà 20 ÿíâàðÿ - 32,9 ðóá.) î÷åâèäíà. Îáîðîòíàÿ ñòîðîíà 
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âçàèìîðàñ÷åò ïî â÷åðàøíèì ñäåëêàì 
îñóùåñòâëÿåòñÿ ñåãîäíÿ, òî åñòü ó÷àñòíèêàì ïîíàäîáèòñÿ íàéòè/ïðèâëå÷ü 
ïîðÿäêà 12,8 ìëðä äîëë. óæå â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå. Òåêóùåå ñîñòîÿíèå 
äåíåæíîãî ðûíêà òàêîâî, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü ëèêâèäíîñòè ôîðìèðóåòñÿ çà 
ñ÷åò êîðîòêèõ êðåäèòîâ ÖÁ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ÷åðåç îïåðàöèè ÐÅÏÎ. 
Ïîýòîìó â ñëó÷àå åñëè áû ðåãóëÿòîð óñòàíîâèë æåñòêèå ëèìèòû íà 
îáúåìû òàêèõ îïåðàöèé, ýòî áû ïðèâåëî ê îùóòèìîé íåõâàòêå ðóáëåâîé 
ëèêâèäíîñòè è âûíóäèëî èãðîêîâ ôèêñèðîâàòü âàëþòíûå ïîçèöèè, ÷òî â 
ñâîþ î÷åðåäü ñíèçèëî äàâëåíèå íà ðóáëåâûé êóðñ. Îäíàêî, ñóäÿ ïî 
ñåãîäíÿøíåìó ðåøåíèþ óâåëè÷èòü ïðåäåë óòðåííåãî àóêöèîíà ÐÅÏÎ äî 
700 ìëðä ðóá., Áàíê Ðîññèè ïîêà èçáåãàåò «øîêîâîé òåðàïèè», 
ïðåäïî÷èòàÿ âçàìåí âñå â áîëüøåé ñòåïåíè óâåëè÷èâàòü çàâèñèìîñòè 
áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Âîçìîæíî, ïðè÷èíà êðîåòñÿ â ïîäñòóïàþùèõ 
íàëîãîâûõ âûïëàòàõ, ïåðèîä êîòîðûõ è áåç òîãî ïðèâîäèò ê îòòîêó 
ðåñóðñîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, ïðîáëåìàì ñ ëèêâèäíîñòüþ. Íî íàëîãè òîëüêî 
íà ñëåäóþùåé íåäåëå, êàê è îòíîñèòåëüíî êðóïíûå âûïëàòû ïî ðàíåå 
âçÿòûì îáÿçàòåëüñòâàì. Îòñþäà, åñëè ÖÁ äåéñòâèòåëüíî ïëàíèðóåò ÷åðåç 
ëèìèòèðîâàíèå ÐÅÏÎ ñíèæàòü ñïåêóëÿòèâíîå äàâëåíèå íà ðóáëü, òî 
òåêóùàÿ íåäåëÿ âûãëÿäèò êàê íåëüçÿ áîëåå ïîäõîäÿùåé äëÿ ýòèõ öåëåé. Â 
áîëüøåé ñòåïåíè ìû ñêëîíÿåìñÿ ê âåðñèè, ÷òî ÖÁ ñîçäàåò è 
ïîääåðæèâàåò ñòåïåíü âëèÿíèÿ, ïðåñëåäóÿ ñòðàòåãè÷åñêóþ öåëü – 
ñîçäàíèå ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ ñåêòîðà òîëüêî ÷åðåç 
êîððåêöèþ ñòàâêè. Ðàíåå ïðåäñòàâèòåëè ÖÁ íåîäíîêðàòíî çàÿâëÿëè î 
ïîäîáíûõ ïëàíàõ â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå, è ñëó÷èâøèéñÿ êðèçèñ 
ïîçâîëÿåò çíà÷èòåëüíî óñêîðèòü ïðîöåññ ïåðåõîäà ê òàêîìó ñïîñîáó 
óïðàâëåíèÿ ðûíêîì.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà Áàíê Ðîññèè ðàçìåñòèë 
22,7 ìëðä ðóá. èç 30 ïðåäëîæåííûõ. Ïðè ýòîì, ïîñêîëüêó ñïðîñ áîëåå ÷åì 
âòðîå ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ðåãóëÿòîð, âåðîÿòíî, 
îãðàíè÷èëñÿ óçêèì ÷èñëîì ôàêòè÷åñêèõ ïîëó÷àòåëåé ãîñðåñóðñîâ. Òàêæå 
â÷åðà Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè 
ñðîêà êðåäèòîâàíèÿ, îáåñïå÷åííîãî àêòèâàìè, äî 365 äíåé. Ìèíèìàëüíàÿ 
ñòàâêà ïî òàêèì êðåäèòàì íà ñðîê îò 181 äî 365 êàëåíäàðíûõ äíåé 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 13% ãîäîâûõ. 

Êðîìå òîãî, â ñîîòâåòñòâèè ñ àíîíñèðîâàííûì ðàíåå ïëàíîì, â÷åðà ÖÁ 
ïåðåíåñ ñðîêè ïîýòàïíîãî óâåëè÷åíèÿ íîðìàòèâîâ îáÿçàòåëüíûõ 
ðåçåðâîâ ñ 1 ôåâðàëÿ è ñ 1 ìàðòà 2009 ãîäà íà 1ìàÿ è 01 èþíÿ, 
ñîîòâåòñòâåííî. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата

20 янв

Уплата месячной части НДС за 4 кв.

19 янв

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 28,8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 30 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат Фонду ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционе 9 млрд руб.

21 янв
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Долговые рынки 
Îòìåòèâøèì â÷åðà Äåíü ïàìÿòè Ìàðòèíà Ëþòåðà Êèíãà àìåðèêàíñêèì 
òîðãîâûì ïëîùàäêàì ñåãîäíÿ ïðåäñòîèò î÷åðåäíîå ïàìÿòíîå ñîáûòèå – 
èíàóãóðàöèÿ 44 ïðåçèäåíòà ÑØÀ. Ñïåêóëÿöèè íà îæèäàíèÿõ ïîçèòèâíîãî 
ýôôåêòà àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé, ïðåäëîæåííûõ íîâûì ïðàâÿùèì 
êàáèíåòîì âî ãëàâå ñ Áàðàêîì Îáàìîé ïðîäîëæàþòñÿ, ÷òî îáåñïå÷èâàåò 
äîñòàòî÷íî âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü ñåãìåíòà êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé. 

Âûõîäíûå â ÑØÀ ôàêòè÷åñêè îáåñïå÷èëè ïðîäîëæåíèå îòäûõà è 
ñåãìåíòó âàëþòíûõ èíñòðóìåíòîâ. Íåñìîòðÿ íà ñîõðàíÿþùèéñÿ 
ñòàáèëüíûé ñïðîñ ñî ñòîðîíû ëîêàëüíûõ èãðîêîâ, áåç ïðîäàâöîâ êàêàÿ-
ëèáî àêòèâíîñòü îòñóòñòâîâàëà. Êîòèðîâêè Russia-30 ñîõðàíÿþòñÿ â 
äèàïàçîíå 89,8% - 90%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 9,35% - 9,42% 
ãîäîâûõ. Ïÿòèëåòíèå CDS Ðîññèè êîòèðóþòñÿ â äèàïàçîíå 695 – 730 á.ï. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò îñòàåòñÿ â ïàðàëèçîâàííîì ñîñòîÿíèè â óñëîâèÿõ 
ïðîäîëæàþùåéñÿ äåâàëüâàöèè ðóáëÿ, è íîâûå îðèåíòèðû âàëþòíîãî 
êóðñà, îçâó÷åííûå ðåãóëÿòîðàìè (ñðåäíåãîäîâîé êóðñ äîëëàðà 35,1 ðóá./ 
äîëë.), òîëüêî óñèëèâàþò óñòàíîâèâøèéñÿ ïåññèìèçì. Íà ôîíå 
âûáîðî÷íûõ ìåëêèõ ñäåëîê â÷åðàøíåãî äíÿ ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ, 
èñïîëüçóþùèõ ëþáûå âîçìîæíîñòè äëÿ îñâîáîæäåíèÿ ïîçèöèé, 
íåïðèâû÷íî çíà÷èòåëüíûìè îáîðîòàìè âûäåëÿþòñÿ ïðîäàæè â áóìàãàõ 
Ëóêîéë-4 (ïî èòîãàì äíÿ -7,92% ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, YTM 18%) è 
Ãàçïðîì-9 (áåç èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê, YTM 17%).  

Â öåëîì æå îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ñîñðåäîòî÷åíà â ñåãìåíòå 
ñäåëîê ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, êîòîðûå íà òåêóùèé ìîìåíò îñòàþòñÿ íàèáîëåå 
äîñòóïíûì êàê ïî ñòîèìîñòè (9%), òàê è ïî ìàñøòàáàì (íàïðèìåð, íà 
ñåãîäíÿ ëèìèò ÐÅÏÎ îïðåäåëåí íà óðîâíå 700 ìëðä ðóá.) èñòî÷íèêîì 
ïîïîëíåíèÿ ëèêâèäíîñòè, êîòîðàÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñîêðàùàåòñÿ «íà 
ãëàçàõ». Â òåêóùåé ñèòóàöèè íàèáîëüøóþ àêòóàëüíîñòü ïðèîáðåòàåò 
âîïðîñ: êàê äîëãî ÖÁ ñìîæåò îñòàâàòüñÿ ñòîëü ùåäðûì íà îáúåìû 
ðåñóðñîâ âûäåëÿåìûõ ïî ÐÅÏÎ? Â òî æå âðåìÿ ìû íå ìîæåì íå îòìåòèòü 
ïðèçíàêè ïðîëîíãàöèè ñðîêîâ ïðåäîñòàâëÿåìûõ ðåñóðñîâ, â ÷àñòíîñòè, 
ðå÷ü èäåò îá óâåëè÷åíèè ñðîêà êðåäèòîâ ÖÁ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ïîä çàëîã 
àêòèâîâ ñî 181 äî 365 äíåé. 

Íà ôîíå ôàêòè÷åñêîãî îòñóòñòâèÿ ñïðîñà íà ðóáëåâûå èíñòðóìåíòû 
èíòåðåñíûì âûãëÿäèò ôàêò çàïëàíèðîâàííîãî íà çàâòðà ðàçìåùåíèÿ 
îáëèãàöèé ôåäåðàëüíîãî çàéìà ñåðèè 25064 â îáúåìå 7 ìëðä ðóá. ñðîêîì 
íà 3 ãîäà ïðè çàôèêñèðîâàííîé íà óðîâíå 11,9% ñòàâêå êóïîíà íà âåñü 
ïåðèîä îáðàùåíèÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïðåäîñòàâëÿåòñÿ 
äîïîëíèòåëüíûé èíñòðóìåíò ïîïîëíåíèÿ ëèêâèäíîñòè, ïîñêîëüêó áóìàãè â 
ëþáîì ñëó÷àå ïðèîáðåòóò ñòàòóñ çàëîãîâûõ. Ñ äðóãîé - íåïîíÿòíûì 
âûãëÿäèò æåëàíèå Ìèíôèíà àáñîðáèðîâàòü è áåç òîãî ñîêðàùàþùóþñÿ 
ðûíî÷íóþ ëèêâèäíîñòü. Ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ ìîæíî ïîëàãàòü, ÷òî 
âûïóñê îðèåíòèðîâàí íà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ÷üè âîçìîæíîñòè ïî 
óâåëè÷åíèþ âàëþòíûõ ïîçèöèé îãðàíè÷åíû ïðè äîâîëüíî âåñîìîì 
ðóáëåâîì îñòàòêå. Òàêèì îáðàçîì, â ñëó÷àå îðèåíòàöèè íà 
èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ, ÷üÿ äåÿòåëüíîñòü ðåãóëèðóåòñÿ æåñòêèìè 
ðåãëàìåíòàìè, Ìèíôèí ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà ðàçìåùåíèå ïðè 
ìèíèìàëüíîé ïðåìèè ê ðûíêó, òî åñòü ñ äîõîäíîñòüþ â äèàïàçîíå 12,5% - 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.

30

60

90

120

150

19 май 19 июл 19 сен 19 ноя 19 янв

долл

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ

70

74

78

82

86

90

94

98

102

19 мар 19 май 19 июл 19 сен 19 ноя 19 янв

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 

20 января  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

9

13% ãîäîâûõ. Â òî æå âðåìÿ äëÿ ñòèìóëÿöèè ðûíî÷íîãî ñïðîñà îùóòèìîé 
ïðåìèè «çà ñðî÷íîñòü» èçáåæàòü íå óäàñòñÿ.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


