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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Íèæíå-Ëåíñêîå-Èíâåñò. 

 «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç äëÿ «ÂûìïåëÊîìà» îò S&P. 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê – ïðèñîåäèíåíèå áåç îñîáûõ èçìåíåíèé. 

 ÃÑÑ – äîïýìèññèÿ àêöèé. 

 ÒÌÊ: èòîãè 4 êâàðòàëà îðèåíòèðóþò íà äàëüíåéøåå 
âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà. 

 ÂÝÁ, ÔÑÊ, ÒÃÊ-1, ÐÆÄ, ÌåãàÔîí, ÂûìïåëÊîì. 
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 Ðóáëü ðàñòåò, íåñìîòðÿ íà óêðåïëåíèå äîëëàðà íà Forex.  

 ÂÝÁ ãîòîâèòñÿ ïðîâåñòè àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ íà áàíêîâñêèõ 
äåïîçèòàõ ïåíñèîííûõ ñðåäñòâ.  
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 Âíåøíèå ðûíêè â÷åðà áûëè íàñòðîåíû îïòèìèñòè÷íî, ñåãîäíÿ 
æäóò íîâûõ áàíêîâñêèõ îò÷åòîâ è àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: àíîíñ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ÒÍÊ-ÂÐ 
ñïðîâîöèðîâàë ïðîäàæè, «ïðîòèâ ðûíêà» òîëüêî áàíêîâñêèå 
áîíäû.  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: «ïåðåòàñîâêà» â ÎÔÇ ïåðåä ñåãîäíÿøíèì 
àóêöèîíîì. Ïîêóïàòåëåé íå ñìóùàþò âûñîêèå öåíû. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.69% 2 -15

Russia-30 5.26% 1 -13

ОФЗ 25068 7.66% -4 -59

ОФЗ 25065 7.33% 0 -52

Газпрнефт4 8.06% -3 -88

РЖД-9 7.05% 1 15

АИЖК-8 9.66% -29 -106

ВТБ - 5 7.58% -8 17

РоссельхБ-6 8.22% -2 -40

МосОбл-8 12.94% 62 216

Мгор62 8.56% -25 -61

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 92.96% 16 145

iTRAXX XOVER S12 5Y 409.65 1 -23

CDX HY 5Y 507.87 -6 -10

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 484.03 0.3% 8.3%

RTS 1 580.67 0.0% 9.4%

S&P 500 1 150.23 1.2% 3.2%

DAX 5 976.48 1.0% 0.3%

NIKKEI 10 764.90 -0.8% 2.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.55 1.3% 0.0%

Нефть WTI 79.02 1.3% -0.4%

Золото 1 138.20 0.4% 3.8%

 Никель LME 3 M 19 215.00 1.7% 3.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

19 ÿíâ12 ÿíâ29 äåê22 äåê15 äåê8 äåê

ìëðä ðóá.

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
20 января  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Íèæíå-Ëåíñêîå-Èíâåñò» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 3 êóïîííûé 

ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 íà ñóììó 53,753 ìëí ðóá. Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâî íå 
áûëî èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íîãî îáúåìà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâà. Ýìèòåíò îáÿçóåòñÿ èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî â ñðîê äî 26 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Îáëèãàöèè ÀÈÆÊ ñåðèè À12, À13, À14 è À15 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê ÌÌÂÁ «À» 1 óðîâíÿ. 

 ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ïî òðåáîâàíèþ èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 0,27% âûïóñêà íà ñóììó 13,5 ìëí ðóá. (âêëþ÷àÿ ÍÊÄ). 

 ÎÎÎ «ÒðàíñÒåõÑåðâèñ» ñìåíèëî àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01: íîâûì àãåíòîì íàçíà÷åíî 
ÎÎÎ ÈÔÊ «Êàìèíöåíòð». 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 4 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÈÏÎÒÅ×ÍÎÅ ÀÃÅÍÒÑÒÂÎ ÐÒ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 74,79 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 Ñòàâêà 4 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÏÅÍÎÏËÝÊÑ Ôèíàíñ» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 0% ãîäîâûõ, 
Ñòàâêà 5-8 êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 4 êóïîíà. Íàïîìíèì, ÷òî 28 ÿíâàðÿ Ýìèòåíòó ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó ïî 
äàííîìó âûïóñêó (îáúåì 2,5 ìëðä ðóá.). 

 Ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ïëàíèóðåòñÿ 
ïðîâåñòè â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà. Ñðåäñòâà îò ðàçìåùåíèÿ áóäóò íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé 
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

«Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç äëÿ «ÂûìïåëÊîìà» îò S&P. 

Â÷åðà àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé». Â òî æå âðåìÿ áûëè ïîäòâåðæäåíû äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåéòèíãè Îïåðàòîðà, ñâÿçàííûõ ñ 
íèì êîìïàíèé, à òàêæå âûïóñêîâ èõ îáëèãàöèé — íà óðîâíå «ÂÂ+». Ýêñïåðòû S&P ïîÿñíèëè äàííîå ðåéòèíãîâîå 
äåéñòâèå «óëó÷øåíèåì ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè Êîìïàíèè çà ïîñëåäíèé ãîä, à òàêæå âûñîêèìè îïåðàöèîííûìè 
ïîêàçàòåëÿìè, ãåíåðèðîâàíèåì çíà÷èòåëüíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà è âçâåøåííûì ôèíàíñîâûì ìåíåäæìåíòîì».  

Íà íàø âçãëÿä, ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ S&P áûëè âïîëíå îæèäàåìû, ïîñêîëüêó çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà 
«ÂûìïåëÊîìó» äåéñòâèòåëüíî óäàëîñü ñåðüåçíûì îáðàçîì ïðîäâèíóòüñÿ â óïðàâëåíèè ñâîåé ëèêâèäíîñòüþ è 
äîëãîì. Íåñìîòðÿ íà êðèçèñ, Îïåðàòîð ñîõðàíèë ñïîñîáíîñòü ãåíåðèðîâàòü çíà÷èòåëüíûé îïåðàöèîííûé 
äåíåæíûé ïîòîê - 88,998 ìëðä ðóá., êîòîðûé âìåñòå ñ íàêîïëåííûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè â ðàçìåðå 75,9 
ìëðä ðóá. ñîçäàåò äîñòàòî÷íûé çàïàñ ïðî÷íîñòè Êîìïàíèè, ñ ëèõâîé ïåðåêðûâàþùèé êðàòêîñðî÷íûé äîëã â 
ðàçìåðå 74,5 ìëðä ðóá., à òàêæå çàòðàòû, ñâÿçàííûå ñ ðåàëèçàöèåé èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Îïåðàòîðà (äî 
10-12% îò âûðó÷êè 2009 ãîäà). Ïðè ýòîì îáùèé äîëã «ÂûìïåëÊîìà» ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ ñîêðàòèëñÿ íà 2,1 % 
îòíîñèòåëüíî íà÷àëà ãîäà äî 242,8 ìëðä ðóá., à óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè Êîìïàíèè, ïî íàøèì îöåíêàì, 
ñíèçèëñÿ ñ 2,06õ íà íà÷àëî 2009 ãîäà äî 1,82õ íà êîíåö ñåíòÿáðÿ ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA. 
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Ó÷èòûâàÿ âñå âûøå ïåðå÷èñëåííîå, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ó Îïåðàòîðà íå âîçíèêíåò 
òðóäíîñòåé ñ îáñëóæèâàíèåì äîëãà. 

  Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÂÝÁà ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä âûðîñëà íà 74% äî 22,8 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 13,1 ìëðä ðóá. ãîäîì 
ðàíåå. ×èñòûé óáûòîê ÂÝÁà â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 1,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé ïðèáûëè â 18,9 
ìëðä ðóá. â 3 êâàðòàëå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÂÝÁ ïðîâåäåò 22 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé íà äåïîçèòû â 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ ñðîêîì íà 73 äíÿ. Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ñðåäñòâ, ðàçìåùàåìûõ â êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèÿõ, ñîñòàâèò 20 ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 6% ãîäîâûõ. 
Ìèíèìàëüíîé îáúåì îäíîé çàÿâêè - 100 ìëí ðóá. 

 

ÒðàíñÊðåäèòÁàíê – ïðèñîåäèíåíèå áåç îñîáûõ èçìåíåíèé. 

Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà àêöèé ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 28,3 ìëí ðóá. Ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëåíî ïîñðåäñòâîì êîíâåðòàöèè â àêöèè ÎÀÎ 
«ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» àêöèé ïðèñîåäèíÿåìûõ ê íåìó ÷åòûðåõ äî÷åðíèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé: ÎÀÎ 
«ÌåÒðàÊîìÁàíê» (ã. Ðîñòîâ-íà-Äîíó), ÎÀÎ «Ñóïåðáàíê» (ã. Áëàãîâåùåíñê), ÎÀÎ «×èòàïðîìñòðîéáàíê» (ã. 
×èòà) è ÎÀÎ Áàíê «Þãî-Âîñòîê» (ã. Âîðîíåæ). 

Ïî äàííûì íà 1 îêòÿáðÿ àêòèâû ïðèñîåäèíÿåìûõ áàíêîâ ñîñòàâëÿëè ïîðÿäêà 6% àêòèâîâ ÒÊÁ è âñå îíè ïî 
èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïîêàçàëè ïîëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò. Íà íàø âçãëÿä, èõ 
ïðèñîåäèíåíèå íå îêàæåò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà äåÿòåëüíîñòü Áàíêà. 

текущ.  знач. изм.* % № текущ. знач. изм.% № текущ. знач. №

Метракомбанк Ростовск область 4 149 483 -6.4 308 463 600 11.8 410 49 474 206

Юго-Восток МАБ Воронежск область 2 898 108 3.5 372 243 353 10.4 610 22 991 323

Читапромстройбанк Забайкал Край 5 017 882 3.5 279 471 477 18.3 407 73 008 157

Супербанк Амурск область 1 251 841 7.7 575 143 836 1.6 779 4 774 630

ТрансКредитБанк** Россия 237 946 623 1.38 14 16 761 160 9.72 27 2 606 925 8

Организация

Показатели деятельности дочерних банков ТКБ по итогам первых 9 месяцев 2009 года,  тыс. руб.
Основной регион 
деятельности

Нераспределенная Активы Собственный капитал

 

* èçìåíåíèå óêàçàíî ê íà÷àëó ãîäà 

** ïî äàííûì ÈÀ Ôèíìàðêåò  

Êðîìå òîãî, îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî ïðÿìàÿ äîëÿ ÐÆÄ â óñòàâíîì êàïèòàëå â ðåçóëüòàòå äîïýèññèè 
ñîêðàòèëàñü ñ 55,07% äî 54,39%. Îäíàêî äàííîå èçìåíåíèå òàêæå íå ïîíåñåò çà ñîáîé íåãàòèâíûõ 
èçìåíåíèé, ïîñêîëüêó êîíòðîëü çà äåÿòåëüíîñòüþ Áàíêà îñòàåòñÿ çà ãîñìîíîïîëèåé. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÔÑÊ ÅÝÑ» ïëàíèðóåò â 3 êâàðòàëå 2011 ãîäà çàâåðøèòü ðåêîíñòðóêöèþ ïîäñòàíöèè 500 êÂ 
Öåíòðàëüíàÿ (Êðàñíîäàðñêèé êðàé). Ñóììà èíâåñòèöèé ÔÑÊ â òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå ýíåðãîîáúåêòà 
ñîñòàâèò 5 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãåíäèðåêòîð ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» Áîðèñ Âàéíçèõåð ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ â 2009 ãîäó, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì 
äàííûì, ïîëó÷èëà ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ â ðàçìåðå îêîëî 3 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 231,356 ìëí ðóá. â 2008 
ãîäó. Ïðåäâàðèòåëüíûé ðàçìåð âûðó÷êè ÒÃÊ-1 ñîñòàâëÿåò 37-38 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 31,127 ìëðä ðóá. ãîäîì 
ðàíåå. Á. Âàéíçèõåð îòìåòèë, ÷òî íà ðîñò ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé Êîìïàíèè â 2009 ãîäó ïîâëèÿëî, â 
ïåðâóþ î÷åðåäü, îòñòàâàíèå ðîñòà öåí íà ãàç îò ðîñòà òàðèôîâ íà ýëåêòðîýíåðãèþ. Êðîìå òîãî, ÒÃÊ-1 â 
ïðîøëîì ãîäó óâåëè÷èëî îáúåì âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè ãèäðîýëåêòðîñòàíöèÿìè, ÷òî â óñëîâèÿõ 
óâåëè÷åíèÿ âîäíîñòè ïðèâåëî ê ðîñòó âûðó÷êè. Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2009 ãîäà ÷èñòûé äîëã Êîìïàíèè, 
âêëþ÷àÿ îáëèãàöèîííûå çàéìû, ñîñòàâèë 15,5 ìëðä ðóá.  

Â 2010 ãîäó Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ â ðàçìåðå îêîëî 1,5 ìëðä ðóá., âûðó÷êà 
ïðîãíîçèðóåòñÿ â ðàçìåðå ïîðÿäêà 40 ìëðä ðóá. Ñîêðàùåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â 2010 ãîäó îòíîñèòåëüíî 
2009 ãîäà îæèäàåòñÿ ïî ïðè÷èíå ïðîãíîçèðóåìîãî ñíèæåíèÿ óðîâíÿ âîäíîñòè ðåê è, ñîîòâåòñòâåííî, 
âîçìîæíûì óìåíüøåíèåì îáúåìà âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè ãèäðîýëåêòðîñòàíöèÿìè Êîìïàíèè. ÒÃÊ-1 
ïëàíèðóåò èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà 2010 ãîä â ðàçìåðå 15,982 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 19 ìëðä ðóá. â 2009 
ãîäó. Á. Âàéíçèõåð ïîÿñíèë, ÷òî ñðåäñòâà ïîéäóò íà ââîä â ýêñïëóàòàöèþ ýíåðãîáëîêà Ïåðâîìàéñêîé ÒÝÖ 
ìîùíîñòüþ 180 ÌÂò, à òàêæå ýíåðãîáëîêà Þæíîé ÒÝÖ ìîùíîñòüþ 450 ÌÂò. Ïðèðîñò äîïîëíèòåëüíîé 
ìîùíîñòè â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè èíâåñòïðîãðàììû 2010 ã ñîñòàâèò 636 ÌÂò ïðîòèâ îêîëî 109 ÌÂò â 2009 
ãîäó. Ãåíäèðåêòîð ÒÃÊ-1 îòìåòèë, ÷òî èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòïðîãðàììû 2010 ãîäà áóäóò 
ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå îêîëî 6 ìëðä ðóá. è êðåäèòíûå ðåñóðñû. Òàêæå íå èñêëþ÷åíà âîçìîæíîñòü 
âûïóñêà îáëèãàöèé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

ÃÑÑ – äîïýìèññèÿ àêöèé. 

ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» (ÃÑÑ) ðàçìåñòèëî 100% àêöèé äîïýìèññèè íîìèíàëüíûì îáúåìîì 
2,047 ìëðä ðóá. Â õîäå ðàçìåùåíèÿ áûëî ïðèâëå÷åíî 72,80 ìëí äîëë. Äîïýìèññèÿ áûëà ðàçäåëåíà ìåæäó 
íûíåøíèìè àêöèîíåðàìè ÃÑÑ ïðîïîðöèîíàëüíî èìåþùèìñÿ äîëÿì. Íàïîìíèì, ÷òî ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ «Ñóõîé» 
ïðèíàäëåæèò 75 - 1 àêöèÿ ÃÑÑ, World’s Wing («äî÷êà» èòàëüÿíñêîé Alenia Aeronautica) – 25+1 àêöèÿ. 

Òàêèì îáðàçîì, ãîñóäàðñòâî î÷åðåäíîé ðàç ïîäòâåðäèëî ñâîþ ãîòîâíîñòü ïîääåðæèâàòü Êîìïàíèþ, êîòîðàÿ 
äîëæíà âûâåñòè ðîññèéñêîå ïàññàæèðñêîå àâèàñòðîåíèå íà êà÷åñòâåííî íîâûé óðîâåíü. Ïðè ýòîì ôàêò 
î÷åðåäíîãî ïåðåíîñà ñðîêîâ íà÷àëà ýêñïëóàòàöèè âîçäóøíûõ ñóäîâ ñ êîíöà 2009 ãîäà íà ñåðåäèíó 
òåêóùåãî ãîäà ìàëî ñìóùàåò èíâåñòîðîâ èìåííî áëàãîäàðÿ àêòèâíîìó ãîñó÷àñòèþ â ñóäüáå Êîìïàíèè. 
Ïîääåðæêó åäèíñòâåííîìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó ÃÑÑ îêàçûâàåò âõîæäåíèå áóìàãè â ñïèñîê ïðÿìîãî ÐÅÏÎ 
ñ ÖÁ ñ ìèíèìàëüíûì äèñêîíòîì (15% íà ñðîê äî 6 äíåé, àíàëîãè÷íûé ó ÌÃÒÑ, ÑÇÒ, ÎÃÊ-5) è íàëè÷èå 
ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãîâ: â àâãóñòå 2009 ãîäà Fitch ïîäòâåðäèë ñâîè îöåíêè íà óðîâíå ÂÂ / «Íåãàòèâíûé». 
Â ðåçóëüòàòå, îáîðîò áóìàã çà ïîñëåäíèé ìåñÿö, íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæèòåëüíûå ïðàçäíèêè, ñîñòàâèë 1,4 
ìëðä ðóá. (îáúåì çàéìà 5 ìëðä ðóá.), äîõîäíîñòü – 11% (äþðàöèÿ 235 äí.). Ïî ñðàâíåíèþ ñ áóìàãàìè ñ 
ãîñó÷àñòèåì èç äðóãèõ ñåêòîðîâ (áàíêîâñêîãî, ýíåðãåòèêè èëè òåëåêîììóíèêàöèè) ïðåäëîæåíèå âûãëÿäèò 
äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíûì ñ ó÷åòîì ðàñòóùåãî ðûíêà è óõîäîì â ïðîøëîå íåïðèÿòíûõ ïðåöåäåíòîâ, êîãäà 
ãîñó÷àñòèå íå ÿâëÿëîñü ãàðàíòîì èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ýìèòåíòîì. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» â 2010 ãîäó íàïðàâèò 71,8 ìëðä ðóá. íà ñòðîèòåëüñòâî èíôðàñòðóêòóðíûõ îáúåêòîâ Çèìíåé 
Îëèìïèàäû 2014 ãîäà â Ñî÷è. Ôèíàíñèðîâàíèå áóäåò îñóùåñòâëåíî â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ïëàíèðóåìîé 
äîïýìèññèè àêöèé íà 60 ìëðä ðóá. - ðåøåíèå áûëî ïðèíÿòî 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà åäèíñòâåííûì 
àêöèîíåðîì – ÐÔ â ëèöå Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïåðâûé çàìåñòèòåëü äèðåêòîðà ñòîëè÷íîãî ôèëèàëà «ÌåãàÔîíà» Èãîðü Àêóëèíèí ñîîáùèë, ÷òî îáúåì 
èíâåñòèöèé Îïåðàòîðà â ðàçâåðòûâàíèå ìîáèëüíîé ñâÿçè â ìîñêîâñêîì ìåòðîïîëèòåíå â 2003-2009 ãîäû 
ñîñòàâèë îêîëî 1 ìëðä ðóá. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Êîìïàíèÿ îáåñïå÷èëà ðàäèîïîêðûòèå ìîáèëüíîé ñåòè 2G 
ïî÷òè íà âñåõ äåéñòâóþùèõ ïîäçåìíûõ ñòàíöèÿõ ìîñêîâñêîãî ìåòðî (177 èç 180 ñòàíöèé), ïåðåõîäàõ è ðÿäå 
òîííåëåé. Â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà «ÌåãàÔîí» ïëàíèðóåò ïîñòðîèòü áàçîâûå ñòàíöèè íà 3-õ íîâûõ ñòàíöèÿõ, 
îòêðûòûõ â êîíöå 2009 ãîäà. Ñëåäóþùèì ýòàïîì ïðîåêòà ñòàíåò ðàçâåðòûâàíèå â ìåòðîïîëèòåíå ñåòè 3G. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Êîìïàíèÿ VimpelCom Ltd íàïðàâèëà â ÔÑÔÐ îôåðòó íà ïðèîáðåòåíèå îáûêíîâåííûõ è ïðèâèëåãèðîâàííûõ 
àêöèé ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì». Îôåðòîé ïðåäóñìîòðåíî ïðèîáðåòåíèå 51,281 ìëí øòóê îáûêíîâåííûõ è 6,427 
ìëí ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé Îïåðàòîðà. Íàïîìíèì, ñîãëàñíî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó, 
ïëàíèðóåìàÿ ñäåëêà äîëæíà áûòü îäîáðåíà ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 
 
МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÒÌÊ: èòîãè 4 êâàðòàëà îðèåíòèðóþò íà äàëüíåéøåå âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà. 

Â÷åðà ÒÌÊ îïóáëèêîâàëà îïåðàöèîííûå èòîãè çà 4 êâàðòàë è 2009 ãîä. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâèëà 
óïðàâëåí÷åñêèå äàííûå ïî äîëãîâîé íàãðóçêå íà êîíåö ãîäà. 

Ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ÒÌÊ â 4 êâàðòàëå ìîæíî îöåíèòü äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíî. Îáúåì ïðîäàæ â ýòîì 
ïåðèîäå îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà âûðîñ íà 22%, ñîñòàâèâ 874 òûñ. òîíí. Ïðè ýòîì ðåàëèçàöèÿ â 
íàèáîëåå ðåíòàáåëüíîì ñåãìåíòå òðóá OCTG ïðîäàæè óâåëè÷èëèñü íà 42% äî 322 òûñ. òîíí. Ïðèðîñò, 
ãëàâíûì îáðàçîì, îáóñëîâëåí âîññòàíîâëåíèåì ñïðîñà ñî ñòîðîíû íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé, â ñâîþ î÷åðåäü 
ñâÿçàííîãî ñ àêòèâèçàöèåé áóðîâûõ ðàáîò è ðåàëèçàöèåé ðÿäà ìàãèñòðàëüíûõ òðóáîïðîâîäîâ Ãàçïðîìîì 
(Ñàõàëèí-Õàáàðîâñê-Âëàäèâîñòîê è Ïî÷èíêè–Ãðÿçîâåö) è Òðàíñíåôòüþ (ÂÑÒÎ-2 è ÁÒÑ-2). Ðûíî÷íàÿ äîëÿ 
Êîìïàíèè â ñåãìåíòå OCTG â ìèíóâøåì ãîäó âûðîñëà ñ 9% äî 69%. 

Ïî èòîãàì âñåãî 2009 ãîäà îáúåì ðåàëèçàöèè òðóáíîé ïðîäóêöèè ñîêðàòèëñÿ íà 13% äî 2,79 òûñ. òîíí. Â òî 
âðåìÿ êàê â ïåðâîì ïîëóãîäèè ñîâîêóïíûé îáúåì ïðîäàæ îòñòàâàë îò ïðîøëîãîäíèõ ïîêàçàòåëåé íà 19,7%. 

Êîíêðåòíûõ äàííûõ ïî äèíàìèêå öåí íà òðóáíóþ ïðîäóêöèþ Êîìïàíèÿ íå ïðèâåëà, îòìåòèâ, ÷òî ïîñëå 
çíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ â 1 ïîëóãîäèè âî âòîðîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà öåíû îñòàâàëèñü ñòàáèëüíûìè, à ïî 
ðÿäó ðåãèîíîâ äåÿòåëüíîñòè îòìå÷àåòñÿ èõ íåêîòîðîå âîññòàíîâëåíèå. 

Íà ñëåäóþùèé ãîä ÒÌÊ ñòðîèò ïîëîæèòåëüíûå ïðîãíîçû, îñíîâàííûå íà îöåíêàõ ðîñòà ðåàëèçàöèè 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì è êàïèòàëîâëîæåíèé ñòðàòåãè÷åñêèõ ïàðòíåðîâ íà 15-20%. 

Â òå÷åíèå ïðîøëîãî ãîäà ÒÌÊ àêòèâíî îñóùåñòâëÿëà ðåôèíàíñèðîâàíèå ñâîåé çàäîëæåííîñòè, ïðèâëåêàÿ  
äîëãîñðî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå îò ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. Â ðåçóëüòàòå, íà êîíåö 2009 ãîäà îáùèé äîëã 
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ñîñòàâèë 3,729 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ 1,24 ìëðä äîëë. ïðèõîäèòñÿ íà êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, â òîì 
÷èñëå, êðåäèò îò ÂÒÁ íà 750 ìëí äîëë., ïðåäóñìàòðèâàþùèé âîçìîæíîñòü ïðîëîíãàöèè äî 5 ëåò. 

Ïîäâîäÿ èòîã âûøåñêàçàííîìó, îòìåòèì, ÷òî òåêóùèé êðåäèòíûé ïðîôèëü, îòðàæàþùèé íåâûñîêèå ðèñêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, âûãëÿäèò âïîëíå óñòîé÷èâûì. Â ïîñëåäóþùåì îí áóäåò ïîääåðæèâàòüñÿ 
ñîõðàíÿþùèìñÿ âîññòàíîâëåíèåì ñïðîñà ñî ñòîðîíû íåôòåãàçîâîé ïðîìûøëåííîñòè. Ïðè ýòîì, áëàãîäàðÿ 
ïðîâåäåííîé â 2008-2009 ãîäàõ ìîäåðíèçàöèè ìîùíîñòåé, ÒÌÊ ïîëó÷èò äîïîëíèòåëüíûå êîíêóðåíòíûå 
ïðåèìóùåñòâà. 

Âûïóñê åâðîîáëèãàöèé ÒÌÊ-11 (YTM ~6,6%) íå îòëè÷àåòñÿ âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ è âûãëÿäèò íå ñëèøêîì 
èíòåðåñíî äëÿ ïîêóïêè. Â òî æå âðåìÿ, â ñëó÷àå, åñëè ÒÌÊ ðåøèò ïðèñòóïèòü ê ðàçìåùåíèþ 
àíîíñèðîâàííûõ 4 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà ñóììó 30 ìëðä ðóá., èñõîäÿ èç óñòîé÷èâîãî ïðîôèëÿ 
Ýìèòåíòà è áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû, áóìàãè, íàâåðíÿêà, íàéäóò ñâîåãî ïîêóïàòåëÿ íà ïåðâè÷íîì ðûíêå. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Íà âàëþòíîì ðûíêå âòîðíèê íà÷èíàëñÿ äîâîëüíî íåïëîõî äëÿ ðóáëåâîãî 
êóðñà: ñ íà÷àëîì òîðãîâ ñòîèìîñòü êîðçèíû ïîíèçèëàñü ïðèìåðíî íà 10 
êîï., îïóñòèâøèñü äî 35,30 ðóá. Îäíàêî ïîñëå ïîëóäíÿ âñëåä çà ðåçêèì 
óêðåïëåíèåì äîëëàðà íà forex íà ôîíå ïóáëèêàöèè èíäåêñà 
ýêîíîìè÷åñêèõ íàñòðîåíèé (îò ZEW), à òàêæå ëîêàëüíîé êîððåêöèè 
íåôòÿíûõ öåí, ïîâåäåíèå ðîññèéñêèõ ó÷àñòíèêîâ ðåçêî èçìåíèëîñü, è 
êóðñ áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ïîäíÿëñÿ äî 35,50 ðóá. Ê êîíöó äíÿ 
îáñòàíîâêà íà ðûíêå íåñêîëüêî ðàçðÿäèëàñü, è êîðçèíà âåðíóëàñü íà 
óðîâåíü íà÷àëà äíÿ, çàêðûâøèñü íà îòìåòêå 35,38 ðóá. Ïðè÷åì 
óêðåïëåíèå ðóáëÿ ê êîðçèíå â êîíöå òîðãîâ áûëî, ãëàâíûì îáðàçîì, 
îáóñëîâëåíî îñëàáëåíèåì åâðî, â òî âðåìÿ êàê êóðñ äîëëàðà ïî èòîãàì 
äíÿ âûðîñ ñ 29,56 äî 29,65 ðóá. 

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ â òå÷åíèå ïðàêòè÷åñêè âñåãî 
äíÿ îñòàâàëàñü íà âûñîêîì óðîâíå, à îáùèé îáúåì ñäåëîê ïî 
èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-äîëëàð» â ñåêöèè «tomorrow» ñîñòàâèë 3,9 ìëðä 
äîëë. ïðîòèâ 1,7 ìëðä äîëë. â ïîíåäåëüíèê. 

Îáîçíà÷èì, ÷òî ïîìèìî âëèÿíèÿ âíåøíèõ ôàêòîðîâ, ìû áû íå ñòàëè 
ïîëíîñòüþ èñêëþ÷àòü âåðîÿòíîñòü ïðèñóòñòâèÿ íà â÷åðàøíèõ òîðãàõ 
ðåãóëÿòîðà, èíòåðâåíöèè (â äàííîì ñëó÷àå ïîêóïêè âàëþòû) êîòîðîãî 
ìîãëè çàäàòü ïåðâîíà÷àëüíûé òîë÷îê äëÿ îñëàáëåíèÿ êóðñà 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Âïðî÷åì, îöåíèâàòü îáúåì åãî âîçìîæíûõ 
«ìàíèïóëÿöèé» ìû ïîêà íå áåðåìñÿ.   

Íàêàíóíå â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè äîëëàð ñäåëàë íîâûé ðûâîê, 
óêðåïèâøèñü ïðîòèâ áîëüøèíñòâà êîíêóðåíòîâ, â ÷àñòíîñòè ïàðà 
EUR/USD îïóñòèëàñü ñ 1,43õ äî 1,42õ. Òåì íå ìåíåå, ñ ñåãîäíÿøíèì  
îòêðûòèåì ðîññèéñêîãî ðûíêà ó÷àñòíèêè ïîêà íå ñïåøàò ñ àêòèâíûìè 
ïîêóïêàìè èíîñòðàííîé âàëþòû - êîòèðîâêè ìåíÿþòñÿ 
ðàçíîíàïðàâëåíî: äîëëàð ðàñòåò, à åâðî ñëàáååò, â öåëîì æå êóðñ 
áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñíèæàåòñÿ ê óðîâíþ 35,30 ðóá. 

Äëÿ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðûíêà âòîðíèê íå ñèëüíî îòëè÷àëñÿ îò 
ïðåäûäóùåãî äíÿ. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå è ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï 
íàõîäèëèñü íà êîìôîðòíîì äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ óðîâíå, íå âûõîäÿ çà ðàìêè 
äèàïàçîíà 2,5-4%.  

Çà ìèíóâøèé äåíü âåëè÷èíà îáùåãî ïîêàçàòåëÿ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè 
âûðîñëà ñ 1,27 òðëí äî 1,28 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ â 
ÖÁ óâåëè÷èëèñü íà 59,9 ìëðä, à äåïîçèòû, íàïðîòèâ, ñîêðàòèëèñü íà 51,4 
ìëðä ðóá. Îïåðàöèè ó÷àñòíèêîâ ïî àêêóìóëèðîâàíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
íà êîðñ÷åòàõ âûãëÿäÿò âïîëíå ëîãè÷íî â ñâåòå íàñòóïàþùåãî ïåðèîäà 
íàëîãîâûõ âûïëàò, à òàêæå çàâòðàøíåãî àóêöèîíà ÎÁÐ. 

Â÷åðà ÂÝÁ îáúÿâèë î òîì, ÷òî ïðîâåäåò 22 ÿíâàðÿ àóêöèîí ïî 
ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû. 
Ñðîê ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèò 73 äíÿ, ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà – 6%. Íà íàø 
âçãëÿä, â îòëè÷èå îò áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ÖÁ, ðåñóðñû ÂÝÁà 
ïðåäëàãàþòñÿ íà âïîëíå ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ, è ïîýòîìó, âåðîÿòíî, áóäóò 
ïîëüçîâàòüñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì ñïðîñîì. Ñòàðòîâàÿ öåíà àóêöèîíà 
ñîîòâåòñòâóåò 3-ìåñÿ÷íûì ñòàâêàì Mosprime – 6,05%, òîãäà êàê 
ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòàâêà íà 3-ìåñÿ÷íûõ àóêöèîíàõ ÖÁ ñîñòàâëÿåò 11,5%. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
18 янв

19 янв

20 янв

21 янв

События денежного рынка

уплата 1/3 НДС за 4 кв.

размещение ОФЗ на 45 млрд руб. 

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 9,51 
млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 6 мес.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 18 и 19 января

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 10 млрд 
руб. сроком 5 недель.

размещение ОБР на сумму 150 млрд руб.

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 
3 мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на 
сроки 4 недели, 3 месяца.

погашение ОФЗ на 40,8 млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè òîðãè âòîðíèêà çàêîí÷èëè íà 
ïîçèòèâíîé âîëíå, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â òå÷åíèå äíÿ âûõîäèëè è âåñüìà 
ðàçî÷àðîâûâàþùèå ñîîáùåíèÿ, êëþ÷åâûìè ñðåäè êîòîðûõ îáîçíà÷èì 
ïðîäîëæàþùóþñÿ äèñêóññèþ îòíîñèòåëüíî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ 
Ãðåöèè è ïåðñïåêòèâ åå ïðåáûâàíèÿ â Åâðîñîþçå, ðåêîðäíî âûñîêèå 
ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè â Âåëèêîáðèòàíèè, à òàêæå äåìîíñòðèðóþùèé 
óáûòêè îò÷åò Citigroup. Âìåñòå ñ òåì, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
çàêðûëèñü ðîñòîì îñíîâíûõ èíäåêñîâ â äèàïàçîíå 1,1% - 1,4%. Ïðè ýòîì 
â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ îáîøëîñü áåç «ñåðüåçíûõ 
ïîòðÿñåíèé» - äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST âûðîñëà âñåãî íà 2 á.ï. äî 
3,69% ãîäîâûõ. 

Îæèäàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ è îò÷åòîâ ïî áàíêîâñêîìó ñåêòîðó 
(Bank of America, Wells Fargo, Morgan Stanley) è àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè: 
PPI çà äåêàáðü, à òàêæå äàííûõ ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, ïðîãíîçû, ïî 
êîòîðûì âåñüìà âåðîÿòíî çàìåäëåíèå ðîñòà â äåêàáðå, ÿâëÿþòñÿ 
êëþ÷åâûìè ôàêòîðàìè, ôîðìèðóþùèìè íàñòðîé èíâåñòîðîâ íà ñåãîäíÿ.  
Ñûðüåâûå ïëîùàäêè äåìîíñòðèðóþò îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó, 
îðèåíòèðóÿñü, â ïåðâóþ î÷åðåäü, íà êèòàéñêèé ôîíäîâûé ðûíîê, êîòîðûé 
âûãëÿäèò âåñüìà ñëàáî (ñíèæåíèå ôîíäîâûõ èíäåêñîâ îêîëî 3%). 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé òîðãè âòîðíèêà íå ïðèíåñëè îñîáîãî 
ïîçèòèâà. Ïðåäïðèíÿòàÿ ñóâåðåííûìè áóìàãàìè Russia-30 ïîïûòêà çàäàòü 
êîòèðîâêàì íà äåíü ïîëîæèòåëüíûé òðåíä îáåñïå÷èëà ëîêàëüíûé 
ìàêñèìóì íà óðîâíå 113,75%. Îäíàêî «çàäåðæàòüñÿ» íà ýòîì óðîâíå, íå 
ãîâîðÿ óæå î äàëüíåéøåì äâèæåíèè ââåðõ, íå óäàëîñü – íåîäíîðîäíîñòü 
íîâîñòíîãî ïîòîêà ñ îñòàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê îãðàíè÷èëà 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ åâðîáîíäîâ, è âïëîòü äî 
çàêðûòèÿ êîòèðîâêè Russia-30 îñòàâàëèñü â äèàïàçîíå 113,375% - 
113,625%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ êëþ÷åâûìè ñîáûòèÿìè â÷åðàøíåãî äíÿ 
ñòàë àíîíñ ÒÍÊ-ÂÐ î ãðÿäóùåì road-show ïî íîâîìó âûïóñêó, îáúåì 
êîòîðîãî íå óòî÷íÿåòñÿ. Íà÷àëî âñòðå÷ ñ èíâåñòîðàìè íàìå÷åíî íà 22 
ÿíâàðÿ. Îòìåòèì, ÷òî ïîñëå âûõîäà äàííîé íîâîñòè åâðîáîíäû ÒÍÊ-ÂÐ 
ïîòåðÿëè â öåíå îò 0,5% äî 1%. Êðîìå òîãî, ïåðâûå ñèãíàëû î 
âîçîáíîâëåíèè ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé, êàê ìû ïîëàãàåì, ñòàëè ïîâîäîì 
äëÿ ôèêñàöèè è â äðóãèõ âûïóñêàõ, â ïåðâóþ î÷åðåäü òåõ, êòî 
âîñïðèíèìàåòñÿ ó÷àñòíèêàìè ðûíêà êàê íàèáîëåå âîçìîæíûé «ãåíåðàòîð 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ». Êîíå÷íî æå, ýòî áóìàãè Ãàçïðîìà, îòðèöàòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà êîòîðûõ «ïîòÿíóëà» çà ñîáîé íå òîëüêî âûïóñêè «ïåðâîãî 
ýøåëîíà» - ÂÒÁ, ÐÑÕÁ, íî áóìàãè Åâðàçà è Ñåâåðñòàëè, êîòîðûå åùå 
óòðîì, äî âûõîäà íîâîñòåé î íîâîì ïðåäëîæåíèè, íàõîäèëèñü â öåíòðå 
ñïðîñà. Åäèíñòâåííûì ñåãìåíòîì, êîòîðûé â÷åðà îñòàâàëñÿ «â ñòîðîíå» 
îò ïðåîáëàäàþùèõ ïðîäàæ, ìîæíî íàçâàòü åâðîáîíäû áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà, ãäå, çà èñêëþ÷åíèåì «blue chips», íàáëþäàëñÿ ñïðîñ. Òàê, íà 
ôîíå ïîêóïîê â âûïóñêàõ Àê Áàðñ Áàíê-12 (YTM ~ 8,9%) è ÍÎÌÎÑ-12 
(YTM 8,3%), âîçðîñ èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ è ê áóìàãàì ÀëüôàÁàíê-12 (YTM 
~7,3%) è ÀëüôàÁàíê-13 (YTM ~8,3%), êîòîðûå íà îáùåì ôîíå âûãëÿäÿò 
äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíî, íåñêîëüêî «îòñòàâ» îò îñòàëüíûõ âûïóñêîâ ñ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть   
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Ценовые  индексы ММВБ
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ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé. Òàòôîíäáàíê íà óðîâíå 12% ãîäîâûõ 
îïðåäåëèë ñòàâêó êóïîíà ïî íîâîìó âûïóñêó ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó, íà 
áóìàãè êîòîðîãî ïðåäëàãàåòñÿ îáìåíÿòü ÒàòôîíäÁàíê-10. Òàêèì îáðàçîì, 
ó÷àñòèå â îáìåíå âûãëÿäèò äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíûì, îáåùàÿ ïðåìèþ ê 
âîñïðèíèìàåìûì êàê íàèáîëåå áëèçêèé àíàëîã áóìàãàì Àê Áàðñ Áàíêà.  

Èãðîêè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, íåñìîòðÿ íà îòäåëüíûå ïîïûòêè 
çàôèêñèðîâàòü ÷àñòü ïîçèöèé, íå òåðÿþò èíòåðåñà ê íàèáîëåå ëèêâèäíûì 
âûïóñêàì. Òàê, â÷åðà ïðîäîëæàëàñü «ïåðåòàñîâêà» â ÎÔÇ, êîòîðàÿ, 
îòìåòèì, íå ñîïðîâîæäàëàñü ñåðüåçíûìè öåíîâûìè êîëåáàíèÿìè, íî 
çàòðàãèâàëà äîâîëüíî øèðîêèé ñïåêòð áóìàã, ñðåäè êîòîðûõ âûïóñêè 
ñåðèé 25061, 25063, 26200, 25071, 26202. Ïîìèìî ýòîãî, óæå âòîðîé äåíü 
ïîäðÿä ñåðüåçíûå îáîðîòû íàáëþäàþòñÿ â áóìàãàõ ñåðèé 46018 è 46020, 
êîòîðûå äîâîëüíî äîëãî îòñóòñòâîâàëè ñðåäè ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ. Ôàêò 
çàâåðøåíèÿ òîðãîâîãî äíÿ ïóñòü è ñ ìèíèìàëüíîé, íî ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêîé äàåò îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü î ïðåîáëàäàþùåé èíèöèàòèâå 
ïîêóïàòåëåé, ïðè÷åì äîâîëüíî êðóïíûõ, íåæåëè ïðîäàâöîâ. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ äèíàìèêà òîðãîâ îñòàåòñÿ íåîäíîðîäíîé, íî 
â÷åðà ïîêóïàòåëåé áûëî ÷óòü áîëüøå, ÷òî îáåñïå÷èëî ïðèáàâêó â öåíå 
âûïóñêàì ÂÊ-Èíâåñò-3, ÌÒÑ-4, ÌÒÑ-5, Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3, ÍËÌÊ-
ÁÎ1, ÍËÌÊ-ÁÎ5, Ìãîð-61, Ìãîð-62, Ãàçïðîì-11, Ãàçïðîìíåôòü-3. 
Îòìåòèì, ÷òî çà íåäîëãîå ïðèñóòñòâèå íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ êîòèðîâêè 
âûïóñêîâ Áàøíåôòè ïðè ìàëûõ îáîðîòàõ ñìîãëè ïîäòÿíóòüñÿ ê 104% îò 
íîìèíàëà, ÷òî îáåñïå÷èâàåò èì äîõîäíîñòü íà óðîâíå íåìíîãèì áîëåå 
11% ãîäîâûõ. Íàèáîëåå çàìåòíûå ïðîäàæè êîñíóëèñü âûïóñêîâ 
Ñåâåðñòàëü-ÁÎ1, Ñèáìåòèíâåñò-1 è Ñèáìåòèíåñò-2. 

Ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà ÎÔÇ ñåðèè 25072, ïðè 
ýòîì â ñèëó òîãî, ÷òî íîâîå ïðåäëîæåíèå ñòàíåò, ïî ñóòè, çàìåùåíèåì 
«âûáûâàþùåãî» âûïóñêà 25057 âåñîìûé ïåðåñïðîñ, íåñìîòðÿ íà ðàñ÷åòû 
ïî ÍÄÑ, ãàðàíòèðîâàí. Äëÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåãìåíòà ðåçóëüòàòû 
àóêöèîíà ñìîãóò îáåñïå÷èòü ïðèòîê äîïîëíèòåëüíîãî ñïðîñà â âûïóñêè 
ïåðâîãî ýøåëîíà â ñëó÷àå áîëüøèõ ìàñøòàáîâ íåóäîâëåòâîðåííîãî 
ñïðîñà. Ïðè ýòîì íå ìîæåì íå îòìåòèòü «ïðåäóñìîòðèòåëüíîñòü» 
ðåãóëÿòîðîâ, çàïëàíèðîâàâøèõ íà çàâòðà àóêöèîí ïî ÎÁÐ ñåðèè 12 íà 150 
ìëðä ðóá., êîòîðûé, î÷åâèäíî, íàïðàâëåí íà ñòåðèëèçàöèþ èçáûòî÷íîé 
ðûíî÷íîé ëèêâèäíîñòè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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