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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.37% 4 0

Russia-30 4.73% 4 -11

ОФЗ 25068 7.00% -2 -12

ОФЗ 25065 6.23% -1 -12

Газпрнефт4 5.21% -30 -46

РЖД-10 7.28% -4 -7

АИЖК-8 8.03% 0 7

ВТБ - 5 7.61% 0 -9

РоссельхБ-8 7.12% -17 25

МосОбл-8 7.80% -8 -72

Мгор62 7.23% -10 -20

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.90% -2 19

iTRAXX XOVER S14 5Y 411.00 3 -27

CDX XO  5Y 168.60 1 4

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 765.30 -0.4% 4.6%

RTS 1 900.94 0.0% 7.4%

S&P 500 1 295.02 0.1% 3.0%

DAX 7 143.45 0.9% 3.3%

NIKKEI 10 518.98 0.2% 1.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 94.96 -0.4% 5.0%

Нефть WTI 91.38 -0.2% 1.7%

Золото 1 368.25 0.4% -2.6%

 Никель LME 3 M 26 100.00 1.0% 7.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû â Ðîññèè ñ 12 ïî 17 ÿíâàðÿ âûðîñëè íà 0,6%. Çà äâå ñ 

ïîëîâèíîé íåäåëè, ïðîøåäøèå ñ íà÷àëà ãîäà, èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 1,4%. Ýòî áîëüøå, ÷åì çà òîò æå ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà (0,5% ñ 12 ïî 18 ÿíâàðÿ è 1,2% ñ íà÷àëà ìåñÿöà). Çà 17 äíåé ÿíâàðÿ 2011 ãîäà «ïëàí» ïî 
èíôëÿöèè íà òåêóùèé ãîä, òàêèì îáðàçîì, óæå âûïîëíåí íà 20%. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» ðàññ÷èòàëàñü ñ âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ñåðèè ÄÎ-01 ïî 3 êóïîíó â ïîëíîì îáúåìå. 

Íàïîìíèì, 13 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà Êîìïàíèÿ ñìîãëà òîëüêî ÷àñòè÷íî èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå 
äîõîäà çà 3 êóïîííûé ïåðèîä èç-çà «âðåìåííûõ ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé». Îáúåì çàäîëæåííîñòè 
Ýìèòåíòà ïî êóïîíó ñîñòàâëÿë 3,765 ìëí ðóá. Îáùèé îáúåì âûïëàò ïî êóïîíó îáëèãàöèé ñîñòàâèë 38,15 ìëí 
ðóá. /Finambonds/ 

 Ãðóïïà êðåäèòîðîâ Mirax Group ñ÷èòàåò âîçìîæíîé ðåñòðóêòóðèçàöèþ ïóáëè÷íîé çàäîëæåííîñòè Êîìïàíèè 
ïðè ñîáëþäåíèè ñëåäóþùèõ óñëîâèé:  

- îáåñïå÷åíèè íîâîãî äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà Ýìèòåíòà âîñåìüþ äåâåëîïåðñêèìè ïðîåêòàìè (âûáðàííûìè 
êðåäèòîðàìè); 

- ïðåäîñòàâëåíèè ïî íîâîìó äîëãîâîìó èíñòðóìåíòó ëè÷íîãî ïîðó÷èòåëüñòâà Ñåðãåÿ Ïîëîíñêîãî; 

- íàçíà÷åíèè þðèäè÷åñêîãî êîíñóëüòàíòà, ïîëüçóþùåãîñÿ äîâåðèåì äåðæàòåëåé äîëãà («Áåéêåð è Ìàêåíçè 
- Ñè - Àé - Ýñ, Ìèìèòåä»).  

Åñëè òîï-ìåíåäæìåíò Mirax Group ñîãëàñèòñÿ íà ïðåäëîæåííûå óñëîâèÿ, ñîâìåñòíàÿ ðàáîòà íàä 
êîíêðåòíîé ñõåìîé ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè (ôîðìà äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà, ñòðóêòóðà 
îáåñïå÷åíèÿ è ïðî÷èå ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ) íà÷íåòñÿ â ÿíâàðå 2011 ãîäà, óòâåðæäåíèå êîìèòåòîì 
êðåäèòîðîâ - íå ïîçäíåå 28 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. /Finambonds/ 

 

Купоны, оферты, размещения 
 ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» íàçíà÷èëî âåäóùèìè ìåíåäæåðàìè è áóêðàííåðàìè ïðåäñòîÿùåãî ðàçìåùåíèÿ LPN 

Barclays Capital, BNP Paribas, Citibank è The Royal Bank of Scotland. Ðàçìåùåíèå åâðîîáëèãàöèé íà÷íåòñÿ 
ïîñëå âñòðå÷ ñ èíâåñòîðàìè, êîòîðûå çàïëàíèðîâàíû íà 24 è 25 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà â Ëîíäîíå è Íüþ-Éîðêå. 
LPN áóäóò íîìèíèðîâàíû â äîëëàðàõ. Ñðîê ðàçìåùåíèÿ è îáúåì âûïóñêà áóäóò çàâèñåòü îò ñèòóàöèè íà 
ðûíêå. 

 VTB Capital S.A. (ÂÒÁ) â ðàìêàõ ïóò-îïöèîíà âûêóïèò 15 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà ÷àñòü âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé ñ 
ïîãàøåíèåì â 2016 ãîäó íà ñóììó 195,439 ìëí åâðî. Ïîñëå èñïîëíåíèÿ îïöèîíà îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèò 
192,801 ìëí åâðî. 

 ÂÝÁ ðàçìåùàåò 5-ëåòíèå åâðîáîíäû îáúåìîì 400 ìëí øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ ïîä 3,75% ãîäîâûõ. Road-
show åâðîáîíäîâ ÂÝÁà ïðîõîäèëî íà ïðîøëîé íåäåëå. Âûïóñê ÿâëÿåòñÿ äåáþòîì Áàíêà íà øâåéöàðñêîì 
äîëãîâîì ðûíêå. Ðàíåå ÂÝÁ çàíèìàë òîëüêî â äîëëàðàõ ÑØÀ. 

 ÔÑÔÐ 18 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñêè è ïðîñïåêò îáëèãàöèé ñ èïîòå÷íûì ïîêðûòèåì ÎÀÎ 
«ÈÑÎ ÃÏÁ-Èïîòåêà Äâà» êëàññà «À» è êëàññà «Á» îáúåìîì 5,5 ìëðä ðóá. è 1,6 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Ðîëüô» îáúÿâèëà, ÷òî äîïëàòèò äåðæàòåëÿì åâðîîáëèãàöèé ïðåìèþ çà äîñðî÷íîå 
ïîãàøåíèå áîíäîâ. Íàïîìíèì, ÷òî, ïîëó÷èâ ôèíàíñèðîâàíèå â Ñáåðáàíêå, «Ðîëüô» 30 äåêàáðÿ 2010 ãîäà 
äîñðî÷íî ïîãàñèë âûïóñê îáëèãàöèé íà 150 ìëí äîëë. ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ äî 31 èþíÿ 2011 ãîäà, âûïëàòèâ 
èíâåñòîðàì ïðåìèþ, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà 1,4% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïî îæèäàíèÿì âëàäåëüöåâ áóìàã, 
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îíà äîëæíà áûëà áûòü áîëåå 5%. Èñõîäÿ èç íîâûõ ðàñ÷åòîâ, ïðåìèÿ îïðåäåëåíà â 5,06% îò íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé. «Ðîëüô» 19 ÿíâàðÿ ïåðå÷èñëèò èíâåñòîðàì äîïîëíèòåëüíî 5,47 ìëí äîëë. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîìåñòèëî ðåéòèíã «ÂÂ-» êîìïàíèè «Ñåâåðñòàëü» â ñïèñîê CreditWatch ñ 

«Ïîçèòèâíûì» ïðîãíîçîì. Äåéñòâèå S&P áûëî îáóñëîâëåíî îáúÿâëåíèåì Êîìïàíèè î âîçìîæíîì ïðîâåäåíèè 
IPO â îòíîøåíèè ìèíîðèòàðíîãî ïàêåòà àêöèé çîëîòîäîáûâàþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ Nord Gold N.V., íà 100% 
ïðèíàäëåæàùåãî «Ñåâåðñòàëè», ÷òî ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü óëó÷øåíèþ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé 
Êîìïàíèè». Ïî ñîîáùåíèÿì ïðåññû, ñòîèìîñòü Nord Gold îöåíèâàåòñÿ â ðàçìåðå 3-6 ìëðä äîëë., ïðè ýòîì 
25-30% àêöèé ìîãóò áûòü ïðîäàíû â õîäå IPO. Ýêñïåðòû S&P îòìå÷àþò, ÷òî âûâåäåíèå ðåéòèíãà èç ñïèñêà 
CreditWatch áóäåò çàâèñåòü îò òîãî, ñîñòîèòñÿ ëè IPO, è îò òîãî, êàê áóäóò èñïîëüçîâàíû åãî ïîñòóïëåíèÿ. 
Åñëè äåíåæíûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ñíèæåíèå óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, óëó÷øåíèå 
ëèêâèäíîñòè Ãðóïïû è ôèíàíñèðîâàíèå ñóùåñòâóþùèõ çàïëàíèðîâàííûõ êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ, òî ýòè 
ìåðû áóäóò îöåíåíû ïîëîæèòåëüíî. Åñëè ïîñòóïëåíèÿ áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íîâûõ 
ïðèîáðåòåíèé àêòèâîâ, òî S&P ïîòðåáóåòñÿ ïðîâåñòè îöåíêó êà÷åñòâà äàííûõ àêòèâîâ. Êðîìå òîãî, ýêñïåðòû 
îæèäàþò, ÷òî Êîìïàíèÿ âîçäåðæèòñÿ îò âûïëàòû âíåî÷åðåäíûõ äèâèäåíäîâ ïîñëå ïðîâåäåíèÿ IPO. Ðåéòèíã 
«Ñåâåðñòàëè» ìîæåò áûòü ïîâûøåí (âåðîÿòíåå âñåãî, íà îäíó ñòóïåíü) èëè ïîäòâåðæäåí â çàâèñèìîñòè îò 
âëèÿíèÿ íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Êîìïàíèè. 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïðèñâîèëî ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà «ÂÂÂ-» 
ñåðòèôèêàòàì ó÷àñòèÿ â çàéìå (LPN), êîòîðûå ïëàíèðóåò âûïóñòèòü NOVATEK Finance Ltd. Ïîñòóïëåíèÿ îò 
âûïóñêà áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà, ïðèâëåêàåìîãî ÎÀÎ «ÍÎÂÀÒÝÊ» («ÂÂÂ-»/ 
«Íåãàòèâíûé»). Ïî äàííûì àíàëèòèêîâ àãåíòñòâà, «ÍÎÂÀÒÝÊ» áóäåò èñïîëüçîâàòü ïîñòóïëåíèÿ îò âûïóñêà 
äëÿ ÷àñòè÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèîáðåòåíèÿ ÎÀÎ «ÑåâåðÝíåðãèÿ» è äëÿ îáùåêîðïîðàòèâíûõ öåëåé. 
Ðåéòèíã îáëèãàöèé îñíîâàí íà ïðÿìîì ðàñïðåäåëåíèè ýêîíîìè÷åñêîé âûãîäû îò ïëàíèðóåìîãî êðåäèòà 
äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé. 

 

Moody’s ñíèæàåò ðåéòèíã Áàíêó Ìîñêâû. 

Àãåíòñòâî Moody's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåïîçèòîâ Áàíêà Ìîñêâû â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé 
âàëþòå ñ «Âàà1» äî «Âàà2», à òàêæå äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ñóáîðäèíèðîâàííîãî äîëãà Áàíêà â èíîñòðàííîé 
âàëþòå ñ «Âàà2» äî «Âàà3». Ïðîãíîç ïî âñåì äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì Áàíêà Ìîñêâû – «Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíã 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà áûë ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «D» ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. 

Ðåøåíèå âûçâàíî íåäàâíèìè çàÿâëåíèÿìè ÷èíîâíèêîâ ìýðèè î íàìåðåíèè ïðîäàòü äîëþ â Áàíêå Ìîñêâû, 
êîñâåííî èëè íàïðÿìóþ ïðèíàäëåæàùóþ ãîðîäó (46,48% è åùå 17,3% Ñòîëè÷íîé ñòðàõîâîé ãðóïïû, âëàäåþùåé 
25% + 1 àêöèÿ Áàíêà). Â ðåçóëüòàòå Moody's ñíèçèëî óðîâåíü ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû, 
êîòîðûé ó÷èòûâàåòñÿ ïðè ïðèñâîåíèè ðåéòèíãà, ñ «î÷åíü âûñîêîãî» äî «âûñîêîãî». 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ îáëèãàöèé, ïåðåõîä ïàêåòà àêöèé Áàíêà â ñîáñòâåííîñòü ÂÒÁ îêàçûâàåò ìåíüøåå âëèÿíèå íà 
ñòîèìîñòü äîëãîâûõ áóìàã, ÷åì, ñêàæåì, íà öåíó àêöèé. Ìû ïî-ïðåæíåìó îöåíèâàåì âåðîÿòíîñòü äåôîëòà 
Ýìèòåíòà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ äîìèíèðóþùèì ôàêòîðîì äëÿ äîëãîâûõ áóìàã, êàê ìàëîâåðîÿòíóþ â ñðåäíåñðî÷íîì 
ïåðèîäå. Â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñ ó÷åòîì ñóùåñòâîâàíèÿ ïëàíîâ ïî ïðèâàòèçàöèè ÂÒÁ, âìåñòå ñ 
Âíåøòîðãáàíêîì Áàíê Ìîñêâû ìîæåò îò÷àñòè ïîòåðÿòü ñâîé «ãîññòàòóñ», ÷òî, âåðîÿòíî, îòðàçèòñÿ è íà ðåéòèíãå. 
Îäíàêî ýòî óæå ñîâñåì çàáåãàÿ âïåðåä.  

Ñåé÷àñ íåêîòîðóþ íåîïðåäåëåííîñòü ñîçäàåò âðåìÿ ñîâåðøåíèÿ ñäåëêè è îòñóòñòâèå åå îôèöèàëüíîãî 
ïîäòâåðæäåíèÿ ñî ñòîðîíû îáåèõ ñòîðîí, ÷òî ïðèâíîñèò íåðâîçíîñòü â ðÿäû èíâåñòîðîâ. Òåì íå ìåíåå, 
ïîñêîëüêó íîâîñòü î âîçìîæíîñòè âûêóïà ÂÒÁ ïàêåòà àêöèé Áàíêà Ìîñêâû ïîÿâèëàñü åùå â 2010 ãîäó, òî îíà óæå 
â îñíîâíîì îòûãðàíà äîëãîâûì ðûíêîì. 
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Ïîñëåäîâàâøåå ñíèæåíèå ðåéòèíãà îòðàçèëîñü â îñíîâíîì íà åâðîîáëèãàöèÿõ Áàíêà, íî, êàê ìû âèäèì, 
èçìåíåíèå íå áûëî ñóùåñòâåííûì: çà â÷åðàøíèé äåíü êîòèðîâêè ñíèçèëèñü íà 24 á.ï. äî 103,55 ï.ï. (òîðãè øëè 
òîëüêî ïî âûïóñêó ñ ïîãàøåíèåì â 2015 ãîäó). Ïðè ýòîì îíè ïðàêòè÷åñêè íå âûáèâàþòñÿ èç îáùåãî òðåíäà ïî 
ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó. Îáîðîòû â ðóáëåâûõ îáëèãàöèÿõ ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóþò. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðîåêò ïðèñîåäèíåíèÿ ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» ê  ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ çàâåðøèòñÿ äî êîíöà 1 êâàðòàëà 
2011 ãîäà. Íà äàííûé ìîìåíò íà áàçå áàíêà ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä ôîðìèðóåòñÿ Ñåâåðî-Çàïàäíûé 
ðåãèîíàëüíûé öåíòð ÂÒÁ – ñòðóêòóðíîå ïîäðàçäåëåíèå ãîëîâíîãî Áàíêà ñ ðàñøèðåííûìè ïîëíîìî÷èÿìè. 
Íàïîìíèì, ÷òî òåìï ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä ïî èòîãàì 12 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 14%. Îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ áàíêîì â 2010 ãîäó, ñîñòàâèë 332,1 ìëðä ðóá., ÷òî íà 24% 
ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü çà 2009 ãîä. Ñðåäñòâà þðèäè÷åñêèõ ëèö (áåç ñðåäñòâ ôèíàíñîâîãî 
ðûíêà) âûðîñëè íà 5,4%. /Finambonds/ 

 Ïî ñëîâàì Äæàííè Ôðàíêî Ïàïà, ãëàâû ïîäðàçäåëåíèÿ ãðóïïû â ñòðàíàõ Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû, 
UniCredit Group íå ïëàíèðóåò ïðèîáðåòàòü äîëþ ñòîëè÷íîãî ïðàâèòåëüñòâà â Áàíêå Ìîñêâû è íàöåëåíà â 
Ðîññèè ðàçâèâàòüñÿ â áëèæàéøåì áóäóùåì îðãàíè÷åñêèì ïóòåì. Ïðè ýòîì îí íå èñêëþ÷èë è 
íåîðãàíè÷åñêîãî ðîñòà â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî äàííûì «Èíòåðôàêñà», Ãðóïïà «Ìå÷åë» ðàçîñëàëà èíâåñòáàíêàì ïðåäëîæåíèÿ îá ó÷àñòèè â 
îðãàíèçàöèè IPO ÎÀÎ «Ìå÷åë-Ìàéíèíã» (request for proposals, RFP), êîòîðîå êîíñîëèäèðóåò 
ãîðíîäîáûâàþùèé äèâèçèîí Ãðóïïû. /Èíòåðôàêñ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Îáùèé ïîðòôåëü çàêàçîâ ÃÊ «Èíòåãðà» íà 2011 ãîä ïî ñîñòîÿíèþ íà 17 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ñîñòàâëÿë 599,8 
ìëí äîëë. (18,0 ìëðä ðóá.). Êîìïàíèÿ òàêæå îòìåòèëà, ÷òî «â íàñòîÿùèé ìîìåíò Ãðóïïà íàõîäèòñÿ â àêòèâíîé 
ñòàäèè ïîäïèñàíèÿ êîíòðàêòîâ íà 2011 ãîä, ïîýòîìó òåêóùèé ïîðòôåëü çàêàçîâ íå äàåò ïîëíîãî 
ïðåäñòàâëåíèÿ î ïîêàçàòåëÿõ âûðó÷êè â ýòîì ãîäó». /Finambonds/  

 ÎÎÎ «ÍÎÂÀÒÝÊ - Ñåâåðî-Çàïàä» ïðèâëåêàåò êðåäèò Áàíêà Ìîñêâû íà 25,88 ìëðä ðóá., ïîðó÷èòåëåì ïî 
êîòîðîìó âûñòóïàåò «ÍÎÂÀÒÝÊ». Ñðîê èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñäåëêå – 9 íîÿáðÿ 2011 ãîäà. Íàïîìíèì, 
ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî ÎÎÎ «ÍÎÂÀÒÝÊ - Ñåâåðî-Çàïàä» ïðèîáðåëî ó Ãàçïðîìáàíêà 51% àêöèé ÎÀÎ 
«Ñèáíåôòåãàç». Ñòîèìîñòü ïðèîáðåòåíèÿ ñîñòàâèëà 26,883 ìëðä ðóá. Îäíîâðåìåííî ñ ïðèîáðåòåíèåì 
êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé «ÍÎÂÀÒÝÊ» ðåôèíàíñèðóåò 51% îò îáùåé ñóììû çàåìíûõ ñðåäñòâ 
«Ñèáíåôòåãàçà» â ðàçìåðå, íå ïðåâûøàþùåì 11,040 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ÀÍÊ «Áàøíåôòü» óâåëè÷èëî â 2010 ãîäó äîáû÷ó íåôòè íà 15,6% äî 14,14 ìëí òîíí îòíîñèòåëüíî 
ïðåäûäóùåãî ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Çà 12 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïðåäïðèÿòèÿ ÒÃÊ-2 âûðàáîòàëè 9,39 ìëðä êÂò÷ ýëåêòðîýíåðãèè, ÷òî íà 0,1% âûøå 
ïîêàçàòåëåé 2009 ãîäà (9,38 ìëðä êÂò÷). Ïîëåçíûé îòïóñê ýëåêòðîýíåðãèè â ÿíâàðå-äåêàáðå 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 7,94 ìëðä êÂò÷. Îòïóñê òåïëîâîé ýíåðãèè ñ êîëëåêòîðîâ â 2010 ãîäó ñîñòàâèë 20,30 ìëí Ãêàë 
ïðîòèâ 19,43 ìëí Ãêàë çà 2009 ãîä. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì îòïóñê òåïëà óâåëè÷èëñÿ íà 2,8%, ÷òî áûëî 
ñâÿçàíî ñ àíîìàëüíî íèçêèìè òåìïåðàòóðàìè çèìû 2009-2010 ãîäîâ, à òàêæå ñ óâåëè÷åíèåì ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà â ðåãèîíàõ ïðèñóòñòâèÿ Êîìïàíèè. /Finambonds/  

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ãàçåòà «ÐÁÊ daily» ñîîáùàåò, ÷òî Ñáåðáàíê ñîãëàñèëñÿ ïðåäîñòàâèòü Mirax Group áîëåå 300 ìëí äîëë. íà 
äîñòðîéêó áàøíè «Âîñòîê» êîìïëåêñà «Ôåäåðàöèÿ» â ÌÌÄÖ «Ìîñêâà-Ñèòè». Äèðåêòîð ïî óïðàâëåíèþ 
èíâåñòïðîåêòàìè Mirax Group Îëåã Êîñîâàí ïîäòâåðäèë, ÷òî êðåäèòíûé êîìèòåò Ñáåðáàíêà îäîáðèë 
âûäåëåíèå äåíåã çàñòðîéùèêó. Íàïîìíèì, ïðîåêò «Ôåäåðàöèÿ» ïðåäïîëàãàåò ñòðîèòåëüñòâî 
ìíîãîôóíêöèîíàëüíîãî êîìïëåêñà îáùåé ïëîùàäüþ 439 òûñ. êâ. ì, ñîñòîÿùåãî èç äâóõ íåáîñêðåáîâ - 
«Âîñòîê» è «Çàïàä». Èõ âûñîòà äîëæíà áûëà ñîñòàâèòü 360 è 243 ì ñîîòâåòñòâåííî. Ñîâîêóïíûå èíâåñòèöèè 
â ïðîåêò îöåíèâàëèñü â 1,447 ìëðä äîëë. Áàøíÿ «Çàïàä» óæå ïîñòðîåíà, à âîò ñóäüáà «Âîñòîêà» èç-çà 
êðèçèñà îêàçàëàñü ïîä âîïðîñîì. Â äåêàáðå 2009 ãîäà Mirax Group îáúÿâèëà, ÷òî èç-çà äåôèöèòà 
äîñòóïíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ áàøíÿ íå áóäåò äîñòðîåíà â ïîëíîì îáúåìå (94 ýòàæà), à çàâåðøèòñÿ íà óðîâíå 
64 ýòàæà (243 ì). Íà äîñòðîéêó «Âîñòîêà» â ïåðâîíà÷àëüíîì âàðèàíòå äåâåëîïåðó òðåáîâàëîñü 240 ìëí 
äîëë., â óñå÷åííîì -100 ìëí äîëë. /ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 
Ïåðâàÿ ïîëîâèíà â÷åðàøíåãî äíÿ íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå Forex  
ïðîõîäèëà «ïîä ôëàãîì» óêðåïëåíèÿ åâðî. Àðãóìåíòàìè â ïîëüçó 
åâðîïåéñêîé âàëþòû ïîñëóæèëè - èíôîðìàöèÿ îá èòîãàõ ðàçìåùåíèÿ 
Ãåðìàíèåé è Ïîðòóãàëèåé î÷åðåäíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå 
çàÿâëåíèÿ ðÿäà îôèöèàëüíûõ ëèö Ãåðìàíèè î ïîääåðæêå åâðî. Îäíàêî 
ïî ïîðÿäêó: àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ ãîñäîëãîâ ïðîõîäèëè ïðè 
ïîâûøåííîì ñïðîñå, ÷òî íå ìîãëî íå ñêàçàòüñÿ íà óðîâíå äîõîäíîñòè, 
êîòîðàÿ, ñëåäóåò îòìåòèòü, ïî ïîðòóãàëüñêèì áóìàãàì îêàçàëàñü íèæå 
ïðåäûäóùèõ àóêöèîíîâ. Îñîáîå âíèìàíèå çàñóæèâàåò îòâåò À. Ìåðêåëü 
íà âîïðîñ î âîçìîæíîñòè âîçâðàùåíèÿ Ãåðìàíèè ê ñîáñòâåííîé 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Ñîãëàñíî âûñêàçûâàíèþ êàíöëåðà, ñ åå ñòîðîíû 
áóäóò ïðèëîæåíû âñå óñèëèÿ ïî ñîõðàíåíèþ ñòàáèëüíîñòè åäèíîé 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, ÷òî òåì ñàìûì îòâåðãàåò ìûñëü î âîçâðàòå ê 
íåìåöêîé ìàðêå.  

Âîññòàíîâëåíèå ïîçèöèé äîëëàðà íà÷àëîñü âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ, 
ïðè÷èíîé ýòîìó ñòàëà îïóáëèêîâàííàÿ â ÑØÀ ñòàòèñòèêà. Òàê, íà 
ïðîòÿæåíèè òðåõ íåäåëü íàáëþäàåòñÿ ïîâûøåíèå ñïðîñà ñî ñòîðîíû 
íàñåëåíèÿ íà èïîòå÷íûå êðåäèòû, îòðàæàÿ îáùåå íàñòðîåíèå 
àìåðèêàíöåâ. Êðîìå òîãî, óâåëè÷åíèå ÷èñëà ðàçðåøåíèé íà 
ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ äîìîâ òàê æå ïîäòâåðæäàåò ïðåäïîëîæåíèå îá 
óêðåïëåíèè óâåðåííîñòè íàñåëåíèÿ â ñâîåì áóäóùåì. Â÷åðàøíèé äåíü 
ïàðà çàêðûëà íà îòìåòêå 1,347õ, ÷óòü âûøå çíà÷åíèÿ îòêðûòèÿ (1,336õ). 
Íà óòðåííèõ òîðãàõ ìîæíî íàáëþäàòü ïîâûøåíèå âîëàòèëüíîñòè è 
ðàñøèðåíèå êîðèäîðà êîëåáàíèé (1,342õ -1,348õ). 

Íà äåíåæíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ íå ìåíÿåòñÿ. Îñòàòêè íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ ñîñòàâëÿþò 1663 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïðîøåäøèå â÷åðà 
ñîáûòèÿ ïðàêòè÷åñêè íå ïîâëèÿëè íà ýòîò ïîêàçàòåëü. Ñîñòîÿâøèéñÿ 
â÷åðà àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ 25076 è âîçâðàò äåïîçèòîâ Ìèíôèíó 
èçúÿëè èç ñèñòåìû 59,8 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïîãàøåíèå ÎÔÇ íà ñóììó 41 
ìëðä ðóá. ñïîñîáñòâîâàëî ñîõðàíåíèþ òåêóùåãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè. 
Ñåãîäíÿ íà äàííóþ ñèòóàöèþ ìîæåò ïîâëèÿòü óïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà 4 
êâàðòàë 2010 ãîäà, à òàêæå äîðàçìåùåíèå ÎÁÐ íà ñóììó 25 ìëðä ðóá. 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

20 ÿíâ.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

Óïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà IV êâàðòàë 2010 ãîäà

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ãëîáàëüíûå ðûíêè â÷åðà íå ñìîãëè ïîðàäîâàòü èíâåñòîðîâ ðîñòîì 
èíäèêàòîðîâ. È Åâðîïà, è ÑØÀ çàêðûëèñü â îòðèöàòåëüíîé çîíå. 
Àìåðèêàíñêèå èíäåêñû âåðíóëèñü íà óðîâíè íîÿáðÿ 2010 ãîäà.  
Âèíîâíèêîì íåãàòèâíûõ íàñòðîåíèé ïðåèìóùåñòâåííî ñòàëè çàîêåàíñêèå 
êîëëåãè. Çäåñü áûëà ïîðöèÿ íåãàòèâíîé ñòàòèñòèêè. Ïðåæäå âñåãî, 
ïîääåðæàòü íå ñìîãëè îáúåìû íîâîñòðîåê, êîòîðûå ñîêðàòèëèñü â 
äåêàáðå íà 4,3% äî 529 òûñ. â ïåðåñ÷åòå íà ãîäîâûå òåìïû. Òàêîé 
óðîâåíü ñòàë ñàìûì íèçêèì ñ ìèíèìóìà â îêòÿáðå 2009 ãîäà. Åùå îäíèì 
ìîìåíòîì ñòàë ñëàáûé êâàðòàëüíûé îò÷åò Goldman Sachs. Áàíê ñíèçèë 
ñâîþ ïðèáûëü ñ 4,95 ìëðä äîëë. â ïðîøëîì ãîäó äî 2,39 ìëðä äîëë. Äî 
ýòîãî òàêæå îòðèöàòåëüíî îò÷èòàëñÿ Ñity. Íà ôîíå ïîðöèè íåãàòèâà 
âïîëíå îæèäàåìî èíâåñòîðû ðåøèëè âåðíóòüñÿ ê ñòîëü ïðåäïî÷èòàåìûì 
áåçðèñêîâûì UST. 10-ëåòíèé áåí÷ìàðê ïî èòîãàì äíÿ ñòîèë 3,34% (3,37% 
ïðåäûäóùåå çàêðûòèå), à ñåãîäíÿ treasuries ïðîäîëæàë ñâîå äâèæåíèå 
âíèç. Âìåñòå ñ òåì, íîâîñòíîé ôîí èç Åâðîïû áûë íå ñòîëü óæ è 
ïåññèìèñòè÷íûì, êàê â ÑØÀ. Ñðåäà äëÿ åâðîïåéñêèõ ïëîùàäîê 
îáîçíà÷àëàñü ðàçìåùåíèåì ãîäîâûõ äîëãîâûõ áóìàã Ïîðòóãàëèè íà 750 
ìëí åâðî. Â î÷åðåäíîé ðàç ñòðàíå íå ñ ñàìîé ñòàáèëüíîé ýêîíîìèêîé 
óäàëîñü çàíÿòü äåøåâëå ïðåäûäóùåãî ðàçìåùåíèÿ - 4,029% íà 
â÷åðàøíåì àóêöèîíå ïðîòèâ 5,281% íà ïðåäûäóùåì. Òàêèì îáðàçîì, 
èíâåñòîðû â î÷åðåäíîé ðàç ïîäòâåðäèëè ñâîþ âåðó â ñòðàíû PIGS. Òàêæå 
â ñðåäó Ãåðìàíèÿ â î÷åðåäíîé ðàç ïðîâåëà àóêöèîí ñâîèõ äîëãîâûõ 
áóìàã. Ñòðàíà ðàçìåñòèëà áîíäû â ðàçìåðå 4,9 ìëðä åâðî ñ ïîãàøåíèåì â 
äåêàáðå 2012 ãîäà ïîä ñòàâêó 1,17% è ïåðåñïðîñîì â 2,1 ðàçà. Ãåðìàíèÿ 
â÷åðà ïîäòâåðäèëà ñâîå îòëè÷èå îò áîëüøèíñòâà ñòðàí Åâðîçîíû ðÿäîì 
ïîëîæèòåëüíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ.   

Â ñâîþ î÷åðåäü â ñåãìåíòå ðîññèéñêîãî äîëãà ðûíêà åâðîîáëèãàöèé 
ñóâåðåííûå áóìàãè, ïîä äàâëåíèåì âíåøíåãî ôîíà, íî ñ ïîääåðæêîé 
ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, õàðàêòåðèçîâàëèñü ðîáêèìè ïðîäàæàìè, õîòÿ â 
öåëîì òðåíä ñîõðàíÿåòñÿ áîêîâûì. Èòîãîì äëÿ RUSSIA-30 áûëà 
äîõîäíîñòü 4,754%, ÷òî ñòàëî íåñóùåñòâåííî âûøå òîðãîâ âòîðíèêà – 
4,73. Ðîññèéñêèé ÑDS ñïðýä îñòàëñÿ ïðàêòè÷åñêè íà ïðåæíåì óðîâíå – 
141,798. Êîðïîðàòèâíûé ñåãìåíò î÷åðåäíîé äåíü ïîäðÿä íå îòëè÷àåòñÿ 
ðàçíîîáðàçèåì: îñíîâíûå òîðãè ïðîõîäÿò â áóìàãàõ ËÓÊÎÉËà, Ãàçïðîìà, 
Åâðàçà, ÒÌÊ è ÂÒÁ. Â÷åðà ê ýòîìó ñïèñêó äîáàâèëèñü áóìàãè Áàíêà 
Ìîñêâû, â êîòîðûõ âñëåä çà ñíèæåíèåì ðåéòèíãà àãåíòñòâîì Moody’s íà 
îäíó ñòóïåíü äî «Baa2» áûëè îòìå÷åíû ïðîäàæè. Ïðîäîëæàåòñÿ ñêóïêà 
åâðîáîíäîâ Åâðàçà, âûïóñêè êîòîðîãî â÷åðà ïðèáàâèëè â öåíå îò 0,1% äî 
0,6%.   

Äëÿ ëîêàëüíîãî ñåãìåíòà îïðåäåëÿþùèì â÷åðà ñòàëî ðàçìåùåíèå 
òðåõëåòíåãî âûïóñêà ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá., êîòîðîìó, âî-ïåðâûõ, óäàëîñü 
ðàçìåñòèòüñÿ ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ – 29,8 ìëðë ðóá., à òàêæå ñî 
ñïðîñîì ïðåâûøàþùèì ïðåäëîæåíèåì ïðàêòè÷åñêè â 2 ðàçà è ñòàâêîé â 
7,03%. Êàê è îæèäàëîñü, Ìèíôèí íå áûë ùåäð íà ïðåìèþ êî âòîðè÷íîìó 
ðûíêó, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà ñêðîìíûå 3 á.ï. Îäíàêî òàêîé èòîã áûë 
îæèäàåì ó÷àñòíèêàìè, ó÷èòûâàÿ ïðåäâàðèòåëüíî îçâó÷åííûé äèàïàçîí 
Ìèíèñòåðñòâîì â 7,0-7,1%. Â öåëîì ùåäðîñòü Ìèíôèíà â óñëîâèÿõ 
îïàñåíèÿ ðîñòà ñòàâîê ìîãëà áû áûòü íåîäíîçíà÷íî âîñïðèíÿòà 

Èãîðü Ãîëóáåâ
igolubev@nomos.ru 
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ó÷àñòíèêàìè, íåñìîòðÿ íà çàÿâëåíèå çàìïðåäà ÖÁ Ìåëèêÿíà îá 
îòñóòñòâèè ðîñòà ñòàâêè ÖÁ â ÿíâàðå. Ñîîòâåòñòâåííî, òåïåðü âíóòðåííèé 
ðûíîê ïîääåðæèâàåò íåñêîëüêî ôàêòîðîâ, â òîì ÷èñëå, ïîìèìî 
îçâó÷åííûõ âûøå: âûñîêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè, ïîëîæèòåëüíàÿ 
êîíúþíêòóðà ñûðüåâîãî ñåãìåíòà è óêðåïëåíèå ðóáëÿ íèæå 
ïñèõîëîãè÷åñêîé îòìåòêè â 30 ðóá. çà äîëë. Òàêèì îáðàçîì, 
ïåññèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ ïåðåíîñÿòñÿ íà ñëåäóþùèé 
ìåñÿö, è ÿíâàðü ìîæåò îêàçàòüñÿ «â ïëþñå» äëÿ ïîðòôåëåé ó÷àñòíèêîâ 
ðîññèéñêîãî ðûíêà îáëèãàöèé.  

Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ âíèìàíèå íà ñåáå ïî÷óâñòâîâàë ñåãìåíò 
ýëåêòðîýíåðãåòèêè, êîòîðûé òðàäèöèîííî õàðàêòåðèçóåòñÿ 
íåçíà÷èòåëüíîé àêòèâíîñòüþ. Â÷åðà ïîêóïàëè áóìàãè ßêóòñêýíåðãî ÁÎ-1 
(+0,98% â öåíå) è ÒÃÊ-2 ÁÎ-01 (+0,90%). Íà áîëüøèõ îáîðîòàõ 
ïðèáàâèëè â öåíå áóìàãè Åâðîõèì 02 è Ñèáìåòèíâ 02. Â ÷àñòè ïîñëåäíåãî 
ýìèòåíòà, òî çäåñü äèíàìèêà áûëà íåîäíîðîäíîé è áóìàãè Ñèáìåòèíâ 01 
ñî ñõîæåé äþðàöèåé, íàîáîðîò, ïðîäàâàëè òàêæå íà âåñîìûõ îáîðîòàõ. 
Ñêîððåêòèðîâàëèñü â öåíå òàêæå áîíäû Òðàíñíåôòè 03, Ìîñêâû 48, 
Ïåòðîêîììåðöà 07, ÂÒÁ ÁÎ-5. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Потребсектор  и  АПК, Ритэйл
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-« / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-« / «В1» - «В3»

АК БАРС-03

КрЕврБ-02

МДМ БО-1

НОМОС 8в

Промсвб-06

РусСтанд-8

ТрансКред3

ТрансКред6

Зенит БО-2

НОМОС 9в

СПб-Б БО-1

ХКФ Банк-6

Х-М Банк 2 Зенит 3обл
МДМ Банк 5

МДМ Банк 7

МДМ Банк 8

Петрокомб6

Промсвб-05

РусСтанд-6

РусСтанд-7

ХКФ Банк-4

Х-М Банк 1

АК БАРС-04

ГлобэксБО1

ГлобэксБО2

Зенит БО-1

Зенит 5обл

Зенит 6обл
НОМОС 11

СПб-Б БО-2
ХКФ Банк-5

ХКФ Банк-7

2

3

4

5

6

7

8

9

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Панорама рублевого сегмента 
    
20 января 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

15

Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»  
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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