
 

 Рынок облигаций: 
                          Факты и комментарии  

 
20 февраля 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Новость дня: 
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ãîäà äåíåæíàÿ áàçà â óçêîì îïðåäåëåíèè 
óâåëè÷èëàñü c 3,707 òðëí äî 3,741 òðëí ðóá.  
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 Ãðóïïà «×åðêèçîâî»: îïåðàöèîííûå èòîãè 2008 ãîäà. 

 Àê Áàðñ, Ãàçïðîì, Èíòåãðà, Íîðíèêåëü, Åâðîñåòü, ÄÂÒÃ, 
Ñèáèðü, Ýéðþíèîí, Àãðîêîì, Ðàçãóëÿé, ÍÏÎ Ñàòóðí, 
Ñâÿçüèíâåñò. 
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 Ñåãîäíÿ ÖÁ óâåëè÷èâàåò ëèìèòû ïî ÐÅÏÎ. 

 Äåíåæíàÿ áàçà âûðîñëà â ðåçóëüòàòå ïîêóïîê ÖÁ. 

 

 

Долговые рынки ………….…...…стр 10

 Äèíàìèêà UST íàïîìèíàåò «àìåðèêàíñêèå ãîðêè». 

 Â ñóâåðåííûõ áîíäàõ «Ãîëüôñòðèì» ñ åâðîïåéñêèõ 
ïëîùàäîê. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê – ïðåæíèé ñöåíàðèé. 

 «Ïîäàðîê» îò Èíòåãðû. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.86% 10 64

Russia-30 9.37% -23 -46

ОФЗ 46018 13.10% 0 456

ОФЗ 25059 12.56% -35 86

Газпром-8 14.02% 1 296

РЖД-6 12.67% -134 37

АИЖК-8 20.19% 1 -198

ВТБ - 5 13.27% 19 -33

РоссельхБ-6 21.58% 230 1 171

МосОбл-8 33.38% 10 -46

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.16% 52 -11

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 065.46 -31 36

CDX HY 5Y 1 491.55 -23 344

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 646.52 3.0% 4.4%

RTS 549.21 4.8% -13.1%

S&P 500 778.94 -1.2% -13.8%

DAX 4 215.21 0.2% -12.4%

NIKKEI 7 557.65 0.3% -14.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 40.58 4.6% -3.0%

Нефть WTI 39.48 13.0% -11.5%

Золото 974.65 0.5% 10.5%

 Никель LME 3 M 9 900.00 0.0% -15.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ÐÔ âûðîñëè áîëåå ÷åì íà 3 ìëðä äîëë. çà ïðåäûäóùóþ íåäåëþ äî 386,6 ìëðä 
äîëë. çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âàëþòíûõ êîðñ÷åòîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Öåíòðîáàíêå ÐÔ, ïîêóïîê 
âàëþòû Áàíêîì Ðîññèè ó ýêñïîðòåðîâ è ïîëîæèòåëüíîé êóðñîâîé ïåðåîöåíêè ÷àñòè ðåçåðâíûõ àêòèâîâ. 

 Ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè, îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â 
Ðîññèè â ÿíâàðå 2009 ãîäà îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 354,5 ìëðä ðóá., ñíèçèâøèñü ê äåêàáðþ 2008 ãîäà íà 
72,2%, ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì ïðîøëîãî ãîäà ïîêàçàòåëü ñîêðàòèëñÿ íà 15,5%. 

  Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â Ðîññèè â ÿíâàðå 2009 ãîäà, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì 
äàííûì Ðîññòàòà, ñíèçèëèñü íà 2,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïàäåíèåì íà 7,6% â äåêàáðå 2008 ãîäà è ðîñòîì íà 
1,6% â ÿíâàðå 2008 ãîäà. 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Ðîñòàòà, ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â ÐÔ â ÿíâàðå 2009 ãîäà ñíèçèëàñü ê 
ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó íà 26,7%, ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà - íà 9,1%, ñîñòàâèâ â 
íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè 15.2 òûñ. ðóá. ×èñëî áåçðàáîòíûõ â Ðîññèè â ÿíâàðå 2009 ãîäà îöåíèâàåòñÿ íà 
óðîâíå 6,1 ìëí ÷åëîâåê, èëè 8,1% îò ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ, ïî ñðàâíåíèþ ñ 5,8 ìëí 
÷åëîâåê ê êîíöó äåêàáðÿ 2008 ãîäà è 4,95 ìëí ÷åëîâåê ê êîíöó ÿíâàðÿ 2008 ãîäà. 

 Îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â Ðîññèè â ÿíâàðå 2009 ãîäà ñîêðàòèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê äåêàáðþ 2008 ãîäà 
íà 27%, íî ïîâûñèëñÿ íà 2,4% ê ÿíâàðþ 2008 ãîäà è ñîñòàâèë 1,07 òðëí ðóá. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, â 2008 ãîäó âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè ñîñòàâèë 763,7 ìëðä. äîëë., â òîì 
÷èñëå ýêñïîðò - 471,8 ìëðä äîëë. (133,1%), èìïîðò - 292,0 ìëðä äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ñàëüäî ñîñòàâèëî 
179,8 ìëðä äîëë.  

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ», Ìèíôèí âåäåò ïåðåãîâîðû ñ «Ðîñíàíî» è Ôîíäîì 
ïîääåðæêè ÆÊÕ î âîçìîæíîì èçúÿòèè ÷àñòè ãîññðåäñòâ, âíåñåííûõ ðàíåå â êàïèòàë ãîñêîðïîðàöèé. 
Âîçìîæíî, ÷òî ÷àñòü ðàíåå ïåðå÷èñëåííûõ ñðåäñòâ «çàáåðóò» è ó «Îëèìïñòðîÿ». Äàííûå ìåðû 
ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê âîçìîæíûå äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà 2009 ãîäà. Âîïðîñ ïîêà íå 
âûøåë çà «ãðàíèöû» ïåðåãîâîðîâ – êîììåíòàðèè îòíîñèòåëüíî äàííîé èíèöèàòèâû ñî ñòîðîíû 
Ìèíôèíà è Ìèíýêîíîìèêè ïîêà îòñóòñòâóþò. Ñ îäíîé ñòîðîíû, íåïîñðåäñòâåííî ïðîöåññ èçúÿòèÿ 
ñðåäñòâ âåñüìà ñëîæåí, ïîñêîëüêó ôîðìàëüíî ýòî - äåíüãè íåêîììåð÷åñêîãî ïàðòíåðñòâà. Òåì íå 
ìåíåå, òåõíè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ äàííîé ïðîöåäóðû âîçìîæíà, â ÷àñòíîñòè, ïóòåì âëîæåíèÿ âðåìåííî 
ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ ãîñêîðïîðàöèé â íåðûíî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, íàïðèìåð, îáëèãàöèè ëèáî 
ñîêðàùåíèÿ òåêóùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñêîðïîðàöèé, ó÷àñòâóþùèõ â âûïîëíåíèè ôåäåðàëüíûõ 
öåëåâûõ ïðîãðàìì. ×òî êàñàåòñÿ âîçìîæíîãî «èçúÿòèÿ» âçíîñîâ èç ãîñêîðïîðàöèé «Áàíê Ðàçâèòèÿ – 
ÂÝÁ» è «Àãåíòñòâî ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ» ìîæåò ïîñòàâèòü ïîä óãðîçó ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ âîñüìîé ñåðèè îáëèãàöèé Áàíêà Ðîññèè, çàïëàíèðîâàííûé íà 20 ôåâðàëÿ, áûë 
ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ èç-çà îòñóòñòâèÿ çàÿâîê, ñîîáùèë ÖÁ ÐÔ. 

 ÎÎÎ «Ìîðòîí-ÐÑÎ» óñòàíîâèëà ñòàâêó 3-4-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 12%, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó â ðàçìåðå 59,84 ðóá.  

 Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «ÓÐÀËÑÈÁ» 26 ôåâðàëÿ ðàçìåñòèò íà àóêöèîíå îáëèãàöèè ñåðèè 03. Îáúåì 
âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 1,5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ ýìèññèè – òðè ãîäà (1092 äíÿ). Èíâåñòîðàì 
ïðåäëîæåíà ãîäîâàÿ îôåðòà. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ – 100% îò íîìèíàëà. Íàïîìíèì, 22 ÿíâàðÿ Ëèçèíãîâàÿ 
êîìïàíèÿ «ÓÐÀËÑÈÁ» ðàçìåñòèëà îáëèãàöèè 4, 5-ãî âûïóñêîâ íà îáùóþ ñóììó 5 ìëðä ðóá. ïî ñòàâêå 
17,5% ãîäîâûõ. 
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 Áàíê «Ðóññêèé Ñòàíäàðò» èñïîëíèë îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 06. Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèè íà 
îáùóþ ñóììó 3,8 ìëðä ðóá. (63% âûïóñêà ïî íîìèíàëó). 

 ÇÀÎ «ÌÈÀÍ-Äåâåëîïìåíò» íàçíà÷èëî ñòàâêó 5, 6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 13% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîñòàâëÿåò 64,82 ðóá. íà îäíó áóìàãó. 

 ÎÎÎ «Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå ïîãàñèâ êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. 
Ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâëÿåò 7,4 ìëí ðóá. Êàê ïîÿñíèëè â Êîìïàíèè, âûïëàòà íå ñîñòîÿëàñü ïî 
òåõíè÷åñêèì ïðè÷èíàì. ÎÎÎ «Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ» ðàçìåñòèëî îáëèãàöèè íà 179,6 ìëí ðóá. â ìàå 2008 
ãîäà ïî ñòàâêå 16,5% ãîäîâûõ.  

 ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà äåâÿòûé êóïîííûé 
ïåðèîä â ðàçìåðå 26,93 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Ïî  äàííûì Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâà íå 
èñïîëíåíû, òàê êàê Ýìèòåíò îòâå÷àåò ïðèçíàêàì áàíêðîòñòâà â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ î 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå). Íàïîìíèì, îïðåäåëåíèåì Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è 
Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè â îòíîøåíèè Ýìèòåíòà ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. 

 ÇÀÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä 
ðóá. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷àñòÿìè: 20% - â 364-é äåíü ñ äàòû 
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà, 20% - â 728-é äåíü, 60% - â 1092-é äåíü. Òàêæå Ýìèòåíò èìååò ïðàâî 
äîñðî÷íî ïîãàñèòü îáëèãàöèè â ëþáóþ èç äàò âûïëàòû êóïîííîãî äîõîäà â ïåðèîä ñ 364-ãî ïî 1001-é 
äåíü. Äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ïðîèçâîäèòñÿ ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, ïðè ýòîì 
äîïîëíèòåëüíî âûïëà÷èâàåòñÿ ÍÊÄ. Ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó âûñòóïàåò ÇÀÎ «Ãðóïïà Äèêàÿ Îðõèäåÿ». 

 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Àëüôà-Áàíêà ñ óðîâíÿ 
«D+» äî «D». Äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ ïîäòâåðæäåí íà 
óðîâíå «Ba1», à êðàòêîñðî÷íûé — íà óðîâíå «Not Prime». Ïðîãíîç ïî âñåì ðåéòèíãàì — «Íåãàòèâíûé».  
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ áàíêà «Àê Áàðñ» (Êàçàíü) ðåøèë ðåêîìåíäîâàòü îáùåìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ, 
êîòîðîå ïëàíèðóåòñÿ ïðîâåñòè 30 ìàðòà, óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà ïóòåì ðàçìåùåíèÿ 
äîïîëíèòåëüíûõ èìåííûõ áåçäîêóìåíòàðíûõ îáûêíîâåííûõ àêöèé â êîëè÷åñòâå 9 ìëðä øòóê 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 ðóá. êàæäàÿ. Òàêæå ñîâåòîì äèðåêòîðîâ áûëî îäîáðåíî ðåøåíèå î âûïóñêå 
îáëèãàöèé Áàíêà ñåðèè 05 íîìèíàëîì 5 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 5 ëåò è ñåðèè 06 íà 
àíàëîãè÷íûõ óñëîâèÿõ. /Banki.ru/ 

 ÀÑÂ îáúÿâèëà Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê ïîáåäèòåëåì êîíêóðñà ïî îòáîðó áàíêîâ-àãåíòîâ äëÿ âûïëàòû 
ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ âêëàä÷èêàì Óðàéêîìáàíêà. Áàíê ÂÒÁ 24 ïîáåäèë â àíàëîãè÷íîì êîíêóðñå äëÿ 
âûïëàòû ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ âêëàä÷èêàì áàíêà «Êàóðè». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР  

 Êàê îòìå÷àþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», ññûëàÿñü íà Ìèíôèí è Ìèýêîíîìðàçâèòèÿ, îò êîìïàíèé 
íåôòÿíîé îòðàñëè íå ïîñòóïàåò ïðåäëîæåíèé î ñíèæåíèè íàëîãîâîé íàãðóçêè. Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà 
«Òðàíñíåôòè» Í. Òîêàðåâà, ñ 2010 ãîäà ñåòåâîé òàðèô ìîæåò ñîñòàâèòü 31 – 32 äîëë. çà 1 òîííó. 
Ïðåäâàðèòåëüíàÿ îöåíêà Ôåäåðàëüíîé òàðèôíîé ñëóæáû – 29 – 32 äîëë. Èçäàíèå êîíñòàòèðóåò ôàêò, 
÷òî íåôòÿíèêàì, ïî ñóòè, ìîæåò îêàçàòüñÿ äîñòàòî÷íî ëîêàëüíûõ ìåð. Îäíà èç îñíîâíûõ ëüãîò – 
âðåìåííîå îáíóëåíèå ýêñïîðòíîé ïîøëèíû äëÿ âîñòî÷íîñèáèðñêîé íåôòè. Ïðîåêò ïîñòàíîâëåíèÿ 
Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ îá ýòîì äîëæåí áûòü ðàññìîòðåí â àïðåëå ýòîãî ãîäà, à ñðîê äåéñòâèÿ ëüãîòû – äî 
2010 ãîäà. Òàêæå îòìå÷àåòñÿ, ÷òî «íåçà÷åì ñíèæàòü íàãðóçêó, åñëè äîõîäû êîìïàíèé ðàñòóò ïî ìåðå 
îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ». Äëÿ ýêñïîðòåðà íåôòè ðîñò êóðñà äîëëàðà íà 1 ðóáëü ýêâèâàëåíòåí ðîñòó öåíû 
íåôòè íà 5 äîëë. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, äåâàëüâàöèÿ ñ àâãóñòà ïðèíåñëà îòðàñëè îêîëî 800 
ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì» ãîòîâèò ïðåäëîæåíèå ïî ïðîïîðöèîíàëüíîìó ñíèæåíèþ äîáû÷è ãàçà âñåìè 
ãàçîäîáûâàþùèìè êîìïàíèÿìè Ðîññèè, ñîîáùàåò «ÐÁÊ daily». Ñðåäè òåõ, êîìó ñòîëü «çàìàí÷èâîå» 
ïðåäëîæåíèå áóäåò íàïðàâëåíî äî êîíöà ãîäà, âïîëíå ìîãóò îêàçàòüñÿ: ÍÎÂÀÒÝÊ, ËÓÊÎÉË, ÒÍÊ-ÂÐ è 
Èòåðà. Òàêèì îáðàçîì, Ãàçïðîì, ó êîòîðîãî äîáû÷à ïàäàåò ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà (â ÿíâàðå íà 13,7%, 
òîãäà êàê ó íåçàâèñèìûõ ïðîèçâîäèòåëåé îíà óâåëè÷èëàñü íà 7,5%, â ôåâðàëå ïðîáëåìà ïàäåíèÿ 
äîáû÷è ñòàëà àêòóàëüíîé äëÿ âñåõ), ïûòàåòñÿ ïåðåëîæèòü ÷àñòü ðèñêîâ íà äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ îòðàñëè. 
Îòìåòèì, ÷òî ýòî íå ïåðâàÿ ïîäîáíàÿ èíèöèàòèâà Êîìïàíèè. Â 2007 ãîäó, ññûëàÿñü íà ïîòåðè îò òåïëîé 
çèìû è ïåðåïîëíåíèå ãàçîõðàíèëèù, Ãàçïðîì óæå äîãîâàðèâàëñÿ î ñíèæåíèè äîáû÷è ãàçà ñ 
ÍÎÂÀÒÝÊîì, ËÓÊÎÉËîì è Èòåðîé íà ðàâíóþ äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âåëè÷èíó áåç ó÷åòà ìàñøòàáîâ 
äîáû÷è. Â ýòîò ðàç ïîäîáíàÿ èíèöèàòèâà âïîëíå îïðàâäàííî ìîæåò íå íàéòè ìàññîâîé ïîääåðæêè, 
ñêîðåå, Ãàçïðîìó áóäåò ïðåäëîæåíî ñîêðàùàòü îáúåìû ïðîïîðöèîíàëüíî ìàñøòàáàì äîáû÷è è 
ñîîòâåòñòâåííî äèíàìèêå ñïðîñà íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêå. /ÐÁÊ daily/ 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Èíòåãðà» ñîîáùèëà î çàâåðøåíèè ñäåëêè ïî ïðèâëå÷åíèþ êðåäèòà îò ÅÁÐÐ è 
ñèíäèêàòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ñóììà êðåäèòà − 250 ìëí äîëë. - ñîñòîèò èç íåñêîëüêèõ òðàíøåé ñî 
ñðîêîì ïîãàøåíèÿ îò òðåõ äî ïÿòè ëåò. Ïîëó÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îæèäàåòñÿ 25 ôåâðàëÿ, 2009 ãîäà. 

Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà çàéìà â ðàçìåðå äî 300 ìëí äîëë. áûëà óìåíüøåíà â ñâÿçè ñî ñíèçèâøåéñÿ 
ïîòðåáíîñòüþ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ âàëþòíûìè ñðåäñòâàìè òåêóùèõ ðóáëåâûõ êðåäèòîâ èç-çà 
ñóùåñòâåííîé äåâàëüâàöèè ðóáëÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ èçìåíåííûì ñîãëàøåíèåì, ÅÁÐÐ âûäåëèò 75 ìëí 
äîëë., à 175 ìëí äîëë. − ñèíäèêàò êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, â êîòîðûé, â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîäïèñàííûì 
äîãîâîðîì ó÷àñòèÿ, âîøëè: BNP Paribas, ING, VTB Deutschland, Royal Bank of Scotland, Àëüôà-Áàíê, 
Commerzbank, Morgan Stanley è Àëüáà Àëüÿíñ. Êðåäèò îáåñïå÷åí çàëîãîì àêöèé îñíîâíûõ 
îïåðàöèîííûõ äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé Ãðóïïû, íåêîòîðûìè îñíîâíûìè ñðåäñòâàìè è óñëîâíûì çàëîãîì 
äîõîäà ïî íåêîòîðûì êîíòðàêòàì. 
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Ïðèâëå÷åííûå çàåìíûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ðåôèíàíñèðîâàíèå êðàòêîñðî÷íîé 
çàäîëæåííîñòè, ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è ðåàëèçàöèþ Ïëàíà ìåðîïðèÿòèé ïî îõðàíå 
îêðóæàþùåé ñðåäû. Ñðåäñòâà áóäóò ðàñïðåäåëåíû ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

• 135 ìëí äîëë. íà ïîãàøåíèÿ áðèäæ-êðåäèòà ABN AMRO è ING Bank N.V; 

• 2 ìëðä ðóá. (57,1 ìëí äîëë.) íà ïîãàøåíèÿ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 01; 

• 25,1 ìëí äîëë. íà ïîãàøåíèå êðàòêîñðî÷íûõ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ; 

• 26,5 ìëí äîëë. íà ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (âêëþ÷àÿ ïëàí ìåðîïðèÿòèé ïî îõðàíå 
îêðóæàþùåé ñðåäû); 

• 6,3 ìëí äîëë. íà êîìèññèè è ñáîðû. 

Ïîñëå âûáîðêè êðåäèòà ñ îäíîâðåìåííûì ðåôèíàíñèðîâàíèåì òåêóùåé êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, 
ó êîìïàíèè îñòàíóòñÿ ñëåäóþùèå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà (èñêëþ÷àÿ êðåäèò îò ÅÁÐÐ): 

• 600 ìëí ðóá. (16,7 ìëí äîëë.) çàåì Ñáåðáàíêà, ïîãàøàåòñÿ â îêòÿáðå 2009 ãîäà; 

• 115 ìëí ðóá. (3,2 ìëí äîëë.) çàåì Ñáåðáàíêà, ïîãàøàåòñÿ â àïðåëå 2011 ãîäà;  

• 3 ìëðä ðóá. (83,5 ìëí äîëë.) îáëèãàöèè ñåðèè 02 ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2011 ãîäó è îôåðòîé â 
äåêàáðå 2009 ãîäà. /www.integra.ru/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñîîáùåíèþ çàìãåíäèðåêòîðà Íîðíèêåëÿ Îëåãà Ïèâîâàð÷óêà, àôðèêàíñêèå àêòèâû Ãðóïïû 
ñîõðàíÿþò ðåíòàáåëüíîñòü ïðè ìèðîâîé öåíå íà íèêåëü íå íèæå 10 òûñ. äîëë. çà 1 òîííó. Î÷åâèäíî, ÷òî 
ïðè òåêóùèõ ñïîòîâûõ öåíàõ íà LME â ðàçìåðå 9,86 òûñ. äîëë. â íàñòîÿùèé ìîìåíò îíè ðàáîòàþò íà 
ïîðîãå íóëåâîé ðåíòàáåëüíîñòè. /Èíòåðôàêñ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ñìåíèâ õîçÿåâ, «Åâðîñåòü» ñîêðàòèëà äîëã áîëåå ÷åì âäâîå — ñ 950 ìëí äî 426 ìëí äîëë. Ðóêîâîäñòâî 
Êîìïàíèè çàÿâëÿåò, ÷òî ýòî óäàëîñü èñêëþ÷èòåëüíî áëàãîäàðÿ ãðàìîòíîé ïåðåñòðîéêå áèçíåñà. 
Ðèòåéëåð ñíèçèë òîâàðíûå çàïàñû, ðàñõîäû íà ëîãèñòèêó, à òàêæå ïåðåñìîòðåë óñëîâèÿ àðåíäû. Êðîìå 
òîãî, «Åâðîñåòü» äîáèâàåòñÿ îò ïîñòàâùèêîâ óâåëè÷åíèÿ îòñðî÷åê ïî òîâàðíûì êðåäèòàì (ñ 
äîêðèçèñíûõ 30-40 äíåé äî ìèíèìóì 60 äíåé), ñîêðàùàåò êîëè÷åñòâî ìîäåëåé òåëåôîíîâ â ñàëîíàõ, 
÷òîáû ïîâûñèòü îáîðà÷èâàåìîñòü òîâàðà. Íîâûå àêöèîíåðû Ñåòè Àëåêñàíäð Ìàìóò è «ÂûìïåëÊîì» íå 
âëèâàëè äåíåã â êàïèòàë Êîìïàíèè è íå äàâàëè ãàðàíòèé, íî èõ ðåïóòàöèÿ ïîìîãàåò â ïåðåãîâîðàõ ñ 
êðåäèòîðàìè. Îñòàâøèåñÿ 426 ìëí äîëë. – áàíêîâñêèé äîëã ñî ñðîêîì ìåíåå ãîäà - «Åâðîñåòü» 
ðåñòðóêòóðèðîâàëà. Êðóïíåéøèìè êðåäèòîðàìè Ðèòåéëåðà ÿâëÿþòñÿ Ïðîìñâÿçüáàíê, Àëüôà-Áàíê è 
Ñáåðáàíê. Ðóêîâîäñòâî «Åâðîñåòè» íàìåðåíî äàëüøå îïòèìèçèðîâàòü çàòðàòû è ïëàíèðóåò â òå÷åíèå 
ãîäà ñíèçèòü äîëã åùå â 1,5 ðàçà. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Äàëüíåâîñòî÷íàÿ òðàíñïîðòíàÿ ãðóïïà (ÄÂÒÃ) îáðàòèëàñü â Ìèíòðàíñ çà ãîñãàðàíòèÿìè ïî÷òè íà 5 ìëðä 
ðóá. Èç íèõ 2 ìëðä ðóá. ïëàíèðóåòñÿ èñïîëüçîâàòü íà óâåëè÷åíèå çàëîãà ïî êðåäèòàì íà 4 ìëðä ðóá., â 
ñâÿçè ñ îáåñöåíåíèåì âàãîíîâ. Åùå 3 ìëðä ðóá. ãîñãàðàíòèé Êîìïàíèÿ õî÷åò èñïîëüçîâàòü äëÿ 
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ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íà ïîêóïêó 5000 ïîëóâàãîíîâ ó «Àëòàéâàãîíçàâîäà» â ðàìêàõ êîíòðàêòà íà 6 ìëðä 
ðóá., çàêëþ÷åííîãî â íà÷àëå ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. Íà ñëåäóþùåé íåäåëå çàÿâêó ÄÂÒÃ íà ãîñãàðàíòèè 
ìîæåò ðàññìîòðåòü ìåæâåäîìñòâåííàÿ ðàáî÷àÿ ãðóïïà ïðè Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ. Ãàçåòà «Âåäîìîñòè», 
ññûëàÿñü íà èñòî÷íèê â Ìèíòðàíñå, ñîîáùàåò, ÷òî ÄÂÒÃ áóäåò êðåäèòîâàòüñÿ â Ñáåðáàíêå è ÂÒÁ. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê ìîæåò â áëèæàéøåå âðåìÿ ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèÿ î êðåäèòîâàíèè àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü», 
ñîîáùèë ìèíèñòð òðàíñïîðòà Èãîðü Ëåâèòèí. Ðàíåå ÷èíîâíèê òàêæå çàÿâëÿë, ÷òî çà ñ÷åò êðåäèòà îò ÂÒÁ 
èëè Ñáåðáàíêà Àâèàêîìïàíèÿ ñìîæåò ðåñòðóêòóðèçèðîâàòü ñâîé äîëã ïî îáëèãàöèÿì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñ÷åòíàÿ ïàëàòà çàêîí÷èëà ïðîâåðêó ÎÎÎ «Ýéðþíèîí» è òðåõ êðóïíåéøèõ àâèàêîìïàíèé àëüÿíñà — 
«Êðàñýéð», «Äîìîäåäîâñêèõ àâèàëèíèé» è «Ñàìàðû» çà 2007 ãîä è ïåðâûå 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. 
Ïîìèìî ðîñòà ðàñõîäîâ çà ñ÷åò çíà÷èòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ çàòðàò íà àâèàòîïëèâî, àðåíäó è ëèçèíã 
ñàìîëåòîâ, ñðåäè îñíîâíûõ ïðè÷èí êðàõà Õîëäèíãà íàçûâàåòñÿ è «íåýôôåêòèâíûé ôèíàíñîâûé 
ìåíåäæìåíò»: ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ àôôèëèðîâàííûì ñòðóêòóðàì (êèïðñêîé êîìïàíèè Omosa 
Trading Ltd, ïî ñîñòîÿíèþ íà ñåíòÿáðü 2008 ãîäà êîìïàíèÿ âëàäåëà áîëåå 10% àêöèé «Êðàñýéð») è 
íåñâÿçàííûì ñòîðîíàì («Ðèòì», «Ðóññêîå äåëî», «Áèçíåñ-Ë» è äð.), à òàêæå ïîñòîÿííîå ïåðå÷èñëåíèå 
ñðåäñòâ ìåæäó êîìïàíèÿìè ñ öåëüþ ôèêòèâíîãî óâåëè÷åíèÿ îáîðîòîâ íà ñ÷åòàõ. Ïîñëåäíåå ìîãëî 
ïðåäïðèíèìàòüñÿ äëÿ ââåäåíèÿ â çàáëóæäåíèå áàíêîâ. ×àñòü âèíû çà êðàõ àâèàêîìïàíèé àóäèòîðû 
âîçëàãàþò è íà Ðîñèìóùåñòâî ñ Ðîñàâèàöèåé. Â îò÷åòå óêàçàíî, ÷òî ãîñïðåäñòàâèòåëè â ñîâåòàõ 
äèðåêòîðîâ íå îáåñïå÷èâàëè äîëæíîãî êîíòðîëÿ çà äåéñòâèÿìè ìåíåäæìåíòà. Â ÷àñòíîñòè, îíè íå 
èíèöèèðîâàëè âíåñåíèå ïîïðàâîê â óñòàâ, ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ñîãëàñîâàíèå ñ ñîâåòîì ïðèâëå÷åíèÿ 
êðóïíûõ êðåäèòîâ è îò÷óæäåíèÿ èìóùåñòâà. Ñ÷åòíàÿ ïàëàòà íàïðàâèëà îò÷åò â òîì ÷èñëå â 
Ñëåäñòâåííûé êîìèòåò ïðè ïðîêóðàòóðå è â ÔÑÁ. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ãðóïïà ÃÀÇ ðàñòîðãëà ñäåëêó ïî ïîêóïêå 50% äîëè â VM Motori. Ðàíåå ïëàíèðîâàëîñü, ÷òî äàííàÿ 
ïîêóïêà ïîçâîëèò Êîìïàíèè ñîâìåñòíî ñ GM, âëàäåþùåé îñòàâøèìèñÿ 50%, ëîêàëèçîâàòü ïðîèçâîäñòâî 
äâèãàòåëåé â Ðîññèè (îáúåì âûïóñêà ìîã äîõîäèòü äî 200 – 300 òûñ. øòóê â ãîä). Ðàñ÷åòû ïî ñäåëêå 
Ãðóïïà Ãàç äîëæíà áûëà ïðîèçâåñòè åùå äî êîíöà îêòÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà, íî ñðåäñòâà íå áûëè 
ïåðå÷èñëåíû â ñðîê. Òåïåðü, åñòåñòâåííî, ñóùåñòâîâàâøèå äîãîâîðåííîñòè ïîòåðÿëè ñèëó è, êàê 
îòìå÷àþò «Âåäîìîñòè», ñîâìåñòíûõ ïðîåêòîâ ïî äâèãàòåëÿì ó GM è Ãðóïïû ÃÀÇ áîëüøå íåò. 

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî, ðàññìàòðèâàÿ ðàíåå äàííûé ïðîåêò êàê âåñüìà âàæíûé äëÿ ïðîèçâîäñòâà 
(äèçåëüíûå äâèãàòåëè, ïðîèçâîäèìûå VM Motori, ïîçâîëèëè áû ìîäåðíèçèðîâàòü âûïóñêàåìûå «Ãàçåëè», 
êðîìå òîãî, îíè èñïîëüçóþòñÿ è íà àâòîìîáèëÿõ, ñîáèðàåìûõ íà çàâîäå Ãðóïïû â Âåëèêîáðèòàíèè), ÃÀÇ 
òàê ïðîñòî îòêàçàëñÿ îò ðåçóëüòàòà äîëãîâðåìåííûõ ïåðåãîâîðîâ. Î÷åâèäíî, ÷òî ãëàâíîé ïðè÷èíîé îò 
ñäåëêè ñòàëî îòñóòñòâèå ó Êîìïàíèè äîñòàòî÷íî êîëè÷åñòâà ñðåäñòâ. Õîòÿ ìåíåäæìåíò Ãðóïïû ÃÀÇ 
îïðàâäûâàåò ñâîè äåéñòâèÿ íàëè÷èåì âîçìîæíîñòåé äëÿ ïîèñêà áîëåå âûãîäíûõ âàðèàíòîâ. Ê òîìó æå, 
íå èñêëþ÷àåòñÿ âîçìîæíîñòü çàêóïêè íåîáõîäèìîãî êîëè÷åñòâà ãîòîâûõ äâèãàòåëåé. Ê ñ÷àñòüþ äëÿ 
Ãðóïïû ÃÀÇ, îñòðîíóæäàþùåéñÿ â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ, øòðàôà çà îòêàç ïî ñäåëêå íå áûëî. 
/Âåäîìîñòè/ 

 17 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòîèòñÿ âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ñàòóðí», íà êîòîðîì 
áóäåò ïåðåèçáðàí ñîâåò äèðåêòîðîâ. Ñðåäè êàíäèäàòîâ ïðèñóòñòâóþò ïðåäñòàâèòåëè Îáîðîíïðîìà, 
Áàíêà ÂÒÁ, Ðîñîáîðîíýêñïîðòà è äðóãèå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Þãî-Çàïàäíûé áàíê Ñáåðáàíêà Ðîññèè îòêðûë ÎÀÎ «Äîíñêîé òàáàê», êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì 
ïðîèçâîäñòâåííûì ïðåäïðèÿòèåì ãðóïïû «Àãðîêîì», êðåäèòíóþ ëèíèþ îáúåìîì 600 ìëí ðóá. ñðîêîì 1 
ãîä. Êðåäèò ïðåäîñòàâëåí íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» ïðèíÿë ðåøåíèå ïðîâåñòè 7 àïðåëÿ 2009 ãîäà 
âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ â ôîðìå çàî÷íîãî ãîëîñîâàíèÿ. Ñîãëàñíî ïîâåñòêå, àêöèîíåðû 
ðàññìîòðÿò âîïðîñû îá îäîáðåíèè ðÿäà ñäåëîê, â ñîâåðøåíèè êîòîðûõ èìååòñÿ çàèíòåðåñîâàííîñòü. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
 

Ãðóïïà «×åðêèçîâî»: îïåðàöèîííûå èòîãè 2008 ãîäà. 

Ãðóïïà «×åðêèçîâî» ïðåäñòàâèëà îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïî èòîãàì 2008 ãîäà.  

млн руб. 1 пол 07 1 пол 08 пол 07   
- пол 08

пол 07   
к пол 08 2007г. 2008г. пол 07   

- пол 08
2008 к 
2007

Птицеводство
Объем продаж, тыс. т 79.8 88.4 8.6 11% 167.0 187.0 20.0 12%

Средняя цена реализации, руб./кг 61.6 62.5 0.9 1% 57.7 63.9 6.2 11%

Продажи (без НДС), млн руб. 4 915 5 518 603.5 12% 9 638 11 944 2 306.1 24%

Свиноводство
Объем продаж, тыс. т 10.4 10.0 -0.4 -4% 28.0 39.0 11.0 39%

Средняя цена реализации, руб./кг 54.1 60.2 6.1 11% 61.6 68.4 6.8 11%

Продажи (без НДС), млн руб. 563 602 39.5 7% 1 724 2 666 941.8 55%

Мясопереработка
Объем продаж, тыс. т 70.5 71.8 1.3 3% 149.4 145.0 -4.3 3%

Средняя цена реализации, руб./кг 84.0 95.1 11.1 13% 87.5 103.9 16.4 19%

Продажи (без НДС), млн руб. 5 921 6 826 905.4 15% 13 070 15 060 1 990.1 15%

Итого продажи продукции (без НДС), млн 
руб.

11 398 12 947 1 548.3 14% 24 431 29 669 5 238.0 21%

Источник: данные Компании, расчеты НОМОС-БАНКа

Операционные показатели 2007-2008 гг.

 

«Ëîêîìîòèâàìè» ðîñòà, êàê è â ïîçàïðîøëîì ãîäó, âûñòóïèëè ìÿñîïåðåðàáîòêà è ïòèöåâîäñòâî. Ñðåäè 
äîñòèãíóòûõ ðåçóëüòàòîâ ìû îòìå÷àåì: 

⎯ Ìÿñîïåðåðàáîòêà – â 2008 ãîäó Ãðóïïà ñòîëêíóëàñü ñ õàðàêòåðíîé äëÿ âñåé ìÿñîïåðåðàáàòûâàþùåé 
îòðàñëè ïðîáëåìîé – ñòàãíàöèåé â ïðîäàæàõ: â èòîãå â äàííîì ñåãìåíòå ñîñòàâèë âñåãî 3% (äî 145 òûñ. ò) 
â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè. Ïðè ýòîì ìû íàïîìèíàåì, ÷òî â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà, â òîì ÷èñëå èç-
çà âñïëåñêà ðîñòà öåí íà ñûðüå, äàííîå íàïðàâëåíèå áûëî óáûòî÷íûì (-10,8 ìëí äîëë.). «×åðêèçîâî» 
ïûòàëîñü èñïðàâèòü ñèòóàöèþ ïóòåì óâåëè÷åíèÿ öåí íà ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ, êîòîðàÿ ïîäîðîæàëà çà 
2008 ãîä íà 19%. Íî ñíèæåíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íàñåëåíèÿ è, êàê ñëåäñòâèå, îòñóòñòâèå ðîñòà ñïðîñà 
âûñòóïèëî ñóùåñòâåííûì îãðàíè÷èâàþùèì ôàêòîðîì. Â öåëîì, ïî èòîãàì 2008 ãîäà, â äàííîì ñåãìåíòå 
Ãðóïïà, ñêîðåå âñåãî, òàêæå îòðàçèò óáûòîê. 

⎯ Ïòèöåâîäñòâî – «×åðêèçîâî» àêòèâíî ðàçâèâàåò äàííîå íàïðàâëåíèå, ïðèíîñÿùåå îñíîâíîé äîõîä 
Ãðóïïå (ïðèáûëü ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà 29,7 ìëí äîëë.). Íàïîìíèì, ÷òî âî âòîðîé 
ïîëîâèíå 2007 ãîäà Ãðóïïà ïðèîáðåëà ÎÀÎ «Êóðèíîå öàðñòâî», êîìïàíèþ ïî ïðîèçâîäñòâó îõëàæäåííîé 
è çàìîðîæåííîé ïðîäóêöèè èç ìÿñà ïòèöû. Îäíàêî â ñâîèõ îïåðàöèîííûõ èòîãàõ «×åðêèçîâî» íå 
îòðàæàåò, êàêèì îáðàçîì ïðè ñðàâíåíèè áûëè ó÷òåíû äàííûå çà 2007 ãîä. 

Â öåëîì, ïî ðåçóëüòàòàì äåÿòåëüíîñòè çà 2008 ãîä ìû îòìå÷àåì óìåðåííûé ðîñò öåíû ðåàëèçàöèè (+11%) 
è îáúåìà ïðîäàæ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè (+12% äî 187 òûñ. ò) è äåíåæíîì (+12% äî 11,9 ìëðä ðóá.). Ñ 
ó÷åòîì íåñòàáèëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè «ðîâíûå» ïîêàçàòåëè äàííîãî íàïðàâëåíèÿ ñìîòðÿòñÿ 
î÷åíü äàæå ïîëîæèòåëüíî. Ñêîðåå âñåãî, ïî èòîãàì 2008 ãîäà ïòèöåâîäñòâî òàêæå îñòàíåòñÿ îñíîâíûì 
«ïðèáûëåîáðàçóþùèì» ñåãìåíòîì. 
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⎯ Ñâèíîâîäñòâî – íàèáîëåå ðåíòàáåëüíîå íàïðàâëåíèå äåÿòåëüíîñòè Ãðóïïû, ÷òî è ïûòàåòñÿ èñïîëüçîâàòü 
Êîìïàíèÿ â ñâîåì ðàçâèòèè: â 2008 ãîäó îíà çàïóñòèëà â ýêñïëóàòàöèþ íîâûå ìîäóëè íà ñâèíîêîìïëåêñàõ 
â Ëèïåöêå è Òàìáîâå. Âèäèìî, â ðåçóëüòàòå ÷åãî è âûðîñ îáúåì ïðîäàæ íà 40% (äî 39 òûñ. ò) â 
íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè è íà 55% (äî 2,7 ìëðä ðóá.) â äåíåæíîì âûðàæåíèè. 

Â öåëîì ìû îòìå÷àåì, ÷òî îïåðàöèîííûå èòîãè Ãðóïïû «×åðêèçîâî» çà ïðîøëûé ãîä ñîõðàíèëè äèíàìèêó 
ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà è íå ïðèíåñëè èíâåñòîðàì íåïðèÿòíûõ «ñþðïðèçîâ». 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñ 1 ìàðòà 2009 ãîäà äëÿ äî÷åê ãîñõîëäèíãà «Ñâÿçüèíâåñò» âñòóïàåò â ñèëó íîâûé òàðèô íà ìåñòíóþ 
ñâÿçü, ïîâûøåíèå êîòîðîãî áûëî îäîáðåíî Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé ïî òàðèôàì åùå â êîíöå ïðîøëîãî 
ãîäà. Â ñðåäíåì óñëóãè ìåñòíîé ñâÿçè ïîäîðîæàþò íà 8%. /Âåäîìîñòè/  
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Денежный рынок 
Ïî èòîãàì òîðãîâ â ÷åòâåðã ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ñíèçèëàñü íà 
27 êîï. è çàêðûëàñü íà îòìåòêå 40,19 ðóá. Âïðî÷åì, î êàêîì-ëèáî 
îïðåäåëèâøåìñÿ òðåíäå ãîâîðèòü íå ïðèõîäèòñÿ: òîðãè õîòü è 
ïðèáàâèëè îáîðîòû îòíîñèòåëüíî ñðåäû, íî âñå åùå îñòàþòñÿ íà 
íåâûñîêîì óðîâíå. Î÷åâèäíî, ÷òî â ïåðèîä íàëîãîâûõ âûïëàò è ïðè 
îòñóòñòâèè ÿâíûõ âíåøíèõ ñèãíàëîâ ó÷àñòíèêè íå ãîðÿò æåëàíèåì 
ïîêóïàòü èíîñòðàííóþ âàëþòó, îäíàêî, è ïðîäàâàòü åå òîæå îñîáî íå 
ñïåøàò.  

Òåì âðåìåíåì îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû 
ïðîäîëæàåò ñíèæàòüñÿ. Çà â÷åðàøíèé äåíü îñòàòêè áàíêîâ â ÖÁ 
ñíèçèëèñü ñðàçó äî 482,4 ìëðä ðóá. («-43,2» ìëðä). Ïðè ýòîì ÷åðåç 
ÐÅÏÎ ñ ðåãóëÿòîðîì ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 252 ìëðä (îáúåì, 
àíàëîãè÷íûé ÷åòâåðãó), èç êîòîðûõ 99,27 ìëðä ðóá. ïî ñõåìå àóêöèîíà è 
153,1 ìëðä ðóá. ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå. 

Ñåãîäíÿ íàñòóïàåò ñðîê âûïëàò ïî 1/3 êâàðòàëüíîãî ÍÄÑ. Êàê ìû è 
ïðåäïîëàãàëè, Áàíê Ðîññèè èäåò íàâñòðå÷ó ó÷àñòíèêàì è äëÿ 
«áåçáîëåçíåííîãî» ïðîõîæäåíèÿ ýòèõ âûïëàò óâåëè÷èâàåò ëèìèò íà 
óòðåííåì àóêöèîíå ÐÅÏÎ ñî 100 ìëðä äî 150 ìëðä ðóá. 

Êñòàòè, ñóäÿ ïî äèíàìèêå öåí, êòî-òî èç ó÷àñòíèêîâ óæå â÷åðà íà÷àë 
ãîòîâèòüñÿ ê íàëîãîâûì âûïëàòàì. Òàê, ñòàâêè ïî ñâîïàì ê âå÷åðó 
âûðîñëè äî 13-15%, â òî âðåìÿ êàê óòðîì è äíåì äåðæàëèñü â ïðåäåëàõ 
9-10%.  

Ïîìèìî ïðî÷åãî, ñåãîäíÿ Áàíê Ðîññèè ïðîâîäèò î÷åðåäíîé àóêöèîí, ãäå 
íà áåççàëîãîâîé îñíîâå áóäåò ïðåäëîæåíî 275 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 6 
ìåñ. Äîïîëíèòåëüíî ñåãîäíÿ ñòàíóò èçâåñòíû ëèìèòû ïî àóêöèîíó, 
êîòîðûé ñîñòîèòñÿ âî âòîðíèê ñëåäóþùåé íåäåëè. Ðåñóðñû ýòèõ 
àóêöèîíîâ áóäóò ðàçìåùåíû â ñðåäó, òîãäà æå áàíêè áóäóò âîçâðàùàòü 
îêîëî 313,4 ìëðä ðóá. Èñõîäÿ èç ïîñëåäíèõ çàÿâëåíèé ïðåäñòàâèòåëåé 
ÖÁ, à òàêæå ðåçóëüòàòîâ íåäàâíèõ àóêöèîíîâ, ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî 
ñåãîäíÿ áóäåò ðàçìåùåí äàëåêî íå âåñü àíîíñèðîâàííûé îáúåì, 
îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü ìîæåò áûòü ïðåäëîæåíà íà áîëåå êîðîòêîì àóêöèîíå 
ñëåäóþùåé íåäåëè (5 íåäåëü).  

Ñîãëàñíî äàííûì ÖÁ, ñ 9 ïî 16 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà äåíåæíàÿ áàçà  â 
óçêîì îïðåäåëåíèè óâåëè÷èëàñü c 3,707 òðëí äî 3,741 òðëí ðóá. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ðîñò áàçû îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì íàëè÷íîñòè â îáðàùåíèè 
âñëåäñòâèå èíòåðâåíöèé Áàíêà Ðîññèè íà âàëþòíîì ñåãìåíòå. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата

ЕСН и акцизы

17 фев

18 фев

аукцион ЦБ объемом 275 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

20 фев

аукцион ЦБ объемом 130 млрд руб. сроком 
на 5 недель

1/3 квартального НДС

Событие
аукцион ЦБ объемом 25 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 128.9 млрд руб.

События денежного рынка

16 фев

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Äèíàìèêà ãîñáóìàã ÑØÀ ïðîäîëæàåò íàïîìèíàòü «àìåðèêàíñêèå» ãîðêè. 
Âíóòðèäíåâíàÿ âîëàòèëüíîñòü êàçíà÷åéñêèõ áóìàã â ïîñëåäíèå äíè 
çíà÷èòåëüíî âûðîñëà. Îñíîâíûå ïðè÷èíû ýòîãî êðîþòñÿ â 
ïðîäîëæàþùåìñÿ «ïðîòèâîáîðñòâå» îæèäàíèé ýôôåêòà îò 
ñòàáèëèçàöèîííûõ ìåð è äàâëåíèÿ ñóðîâîé ðåàëüíîñòè, ïîäêðåïëÿåìîé 
âûõîäÿùåé ìàêðîñòàòèñòèêîé. Ðûíîê òðóäà «ïðåïîäíåñ» ñîîáùåíèÿ îá 
î÷åðåäíûõ «ðåêîðäàõ» ïî êîëè÷åñòâó íîâûõ çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî 
áåçðàáîòèöå (627 òûñ. ïðè ïðîãíîçå â 620 òûñ.). ßíâàðñêàÿ ñòàòèñòèêà î 
äèíàìèêå öåí ïðîèçâîäèòåëåé óñèëèâàåò äåôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. 

Êî âñåìó ïðî÷åìó âñå áîëüøå íàáèðàåò ñèëó ôàêòîð «íàäâèãàþùåãîñÿ» 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ñëåäóþùåé íåäåëè ïî áóìàãàì äâóõ, ïÿòè è 7-ëåòíåé 
äþðàöèè íà îáùóþ ñóììó 94 ìëðä äîëë. Äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST â÷åðà 
âûðîñëà íà 10 á.ï. äî 2,86% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ â ôîêóñå âíèìàíèÿ âûõîä äàííûõ ïî ïîòðåáèòåëüñêèì öåíàì.  

Íàñòðîåíèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ áîíäîâ 
â÷åðà íåñêîëüêî óëó÷øèëèñü, è êîòèðîâêè Russia-30, äîñòèãíóâ 
ëîêàëüíîãî äíà íà óðîâíå 88,5% îò íîìèíàëà, ñêîððåêòèðîâàëèñü ââåðõ. 
Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî íà ñèòóàöèþ ïîâëèÿë ñóùåñòâåííî 
óëó÷øèâøèéñÿ èíôîðìàöèîííûé ôîí ñ åâðîïåéñêèõ ïëîùàäîê, ãäå 
ïàíè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ îòíîñèòåëüíî âîçìîæíûõ äåôîëòîâ ñòðàí 
Åâðîçîíû íåñêîëüêî îòîøëè íà âòîðîé ïëàí. Ïîâîäîì äëÿ ïîÿâëåíèÿ 
ïîçèòèâíûõ îæèäàíèé ñòàëà âåñüìà æèâàÿ ðåàêöèÿ êëþ÷åâûõ 
ïîëèòè÷åñêèõ ôèãóð Åâðîñîþçà è èõ ïëàíû ïî ðàçðàáîòêå íîâîãî ïàêåòà 
ñòàáèëèçàöèîííûõ ìåð. 

Â ðåçóëüòàòå ê çàêðûòèþ òîðãîâ êîòèðîâêè Russia-30 áûëè íà óðîâíå 
89,75% - 90,375% (YTM 9,31% - 9,44%), îäíàêî äî ðåàëüíûõ ñäåëîê ïî 
òàêèì öåíàì äåëî íå äîøëî. 

Êàê ýòî ïåðèîäè÷åñêè ïðîèñõîäèò â ïîñëåäíåå âðåìÿ, êîðïîðàòèâíûå 
âûïóñêè íå óñïåëè îòðåàãèðîâàòü íà ïîäîáíûå «êóëüáèòû» áåí÷ìàðêà. Íà 
äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè àêòèâíîñòü ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâîâàëà, â 
êîðîòêèõ áóìàãàõ ñäåëêè ïðîõîäèëè áåç èçìåíåíèÿ öåíîâûõ óðîâíåé, 
ãëàâíûì îáðàçîì â áóìàãàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, Íîðíèêåëÿ, Åâðàçà, 
ÂûìïåëÊîìà è ÒÍÊ. Îòìåòèì, ÷òî áóìàãè ÐÑÕÁ îñòàâàëèñü ïîä äàâëåíèåì 
ïðîäàâöîâ. 

È â ÷åòâåðã ðóáëåâûé ñåãìåíò íå ìîã ïîõâàñòàòüñÿ âûñîêîé àêòèâíîñòüþ è 
èçìåíåíèåì «ñöåíàðèÿ» òîðãîâ. Èç çàìåòíûõ ñîáûòèé ñòîèò îòìåòèòü 
«óñïåøíîå» ïðîõîæäåíèå îôåðòû Áàíêîì «Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 06, ê âûêóïó ïðåäúÿâèëè áóìàãè íà 3,8 ìëðä ðóá. ïðè 
îáùåì îáúåìå çàéìà 6 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì íàáëþäàâøàÿñÿ â ïîñëåäíèå 
ïàðó ìåñÿöåâ àêòèâíîñòü â äàííûõ áóìàãàõ ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î òîì, ÷òî 
ýìèòåíò ïðîâåë õîðîøóþ «ïîäãîòîâèòåëüíóþ ðàáîòó». Â òî æå âðåìÿ 
«Êðàñíîìó áîãàòûðþ» íå ïðèøëîñü âûêóïàòü áóìàãè – â îôèöèàëüíîì 
ñîîáùåíèè ãîâîðèòñÿ, ÷òî îò äåðæàòåëåé îáëèãàöèé íå ïîñòóïèëî íè 
îäíîé çàÿâêè íà âûêóï â ðàìêàõ îôåðòû. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî êóïîí 
ñîñòàâëÿåò âñåãî 11% ãîäîâûõ, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îáëèãàöèè ëèáî óæå 
ðàíåå áûëè âûêóïëåíû ýìèòåíòîì ñ ðûíêà, âîçìîæíî ïî ïðåäóäóùåé 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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îôåðòå â ôåâðàëå ïðîøëîãî ãîäà, ëèáî ó íåñêîëüêèõ êðóïíûõ 
äåðæàòåëåé, ñ êîòîðûìè óäàëîñü äîñòèãíóòü äîãîâîðåííîñòè. 

Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «Èíòåãðà» ïîäãîòîâèëà èíâåñòîðàì ïðèÿòíûé 
ñþðïðèç, çàâåðøèâ ñäåëêó ïî ïðèâëå÷åíèþ êðåäèòà îáúåìîì 250 ìëí 
äîëë. îò ñèíäèêàòà áàíêîâ è ÅÁÐÐ. Ýòè ñðåäñòâà ïðèäóòñÿ Êîìïàíèè 
âåñüìà êñòàòè, ó÷èòûâàÿ íåîáõîäèìîñòü ïîãàøàòü îáëèãàöèè ñåðèè 01 íà 
2 ìëðä ðóá. â ìàðòå ýòîãî ãîäà. 

Ãëàâíûì ñîáûòèåì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñòàíåò î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé 
àóêöèîí íà 275 ìëðä ðóá., öåëåâîå íàçíà÷åíèå êîòîðîãî – ïîääåðæêà 
ïåðåä íàëîãîâûìè âûïëàòàìè, à òàêæå «ïîäêðåïëåíèå» ïåðåä ðàñ÷åòàìè 
ñ ÖÁ. Îäíàêî èçáûòêà ëèêâèäíîñòè â áëèæàéøèå äíè íå ïðåäâèäèòñÿ: íà 
25 ôåâðàëÿ íàðÿäó ñ ïåðå÷èñëåíèåì ñðåäñòâ ó÷àñòíèêàì ïðèäåòñÿ 
âîçâðàùàòü ÖÁ áîëåå 300 ìëðä ðóá. ðàíåå çàèìñòâîâàííûõ ñðåäñòâ. 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная ставка, 
%

Дата оферты/   
погашения

АЛПИ-Инв-1 1 500 18.0 21.08.09 -
погашение

Аркада-02 700 13.3 20.02.09 - 
погашение

Железобет1 1 000 14.0 22.05.09 - 
оферта

МарийЭл 5 500 8.3 23.05.09 - 
погашение

Ногинск-02 500 10.3 21.08.09 - 
погашение

РосселхБ 6 5 000 8.8 24.08.10 - 
оферта

Рэйл Лиз 1 1 000 16.5 26.05.09 - 
оферта

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/         

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

Аркада-02 700 погашение -

БАНАНА-М-2 1 500 12.08.10 - 
погашение 11.5%

СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  

ГАЗПРОМ А4

МособгазФ2

ГАЗПРОМ А6

ГАЗПРОМ А7 ГАЗПРОМ А8
ГАЗПРОМ А9

ГЭС 01

ГЭС 02
ИнтеграФ-1

ИнтеграФ-2

Лукойл2обл

Лукойл3обл

Лукойл4обл

РуссНефть1

Сахатрнфг1

ТоппромИн1

УфаойлОП-1

ИтераФ-1
НСХфинс01

РК-ГСС 02

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)
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Телекомммуникации  и медиа  

МТС 03

АрктелИ 01

АрктелИ 02

ВлгТлкВТ-2

ВлгТлкВТ-3

ВлгТлкВТ-4 ДальСвз2

ДальСвз-3

МГТС-04

МГТС-05 

СЗТелек3
СЗТелек4

СибТлк-7

Система-01

УрСИ-7

УрСИ-8

ЦентрТел-4

ЮТК-03 

ЮТК-04 ЮТК-05 

ВК-Инвест1

Синтерра 1

МТС 02 

МТС 01

0

4

8

12

16

20

24

28

32

36

40

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

СпецСтр2 1

СтрТрГаз02

СэтлГрупп1

ЦУН 02 обл

Дев.-Юг 01АдаманФ2об

Востокцем1

ДКС ФЖС-1

КосмосФин1

Метрострой

МИЭЛЬ-Ф 01

РУБИН-01

СтрТрГаз03

Терна-Ф 02

ГлСтрой-2

КраснБог-1

ЛЭКстрой-2

М-ИНДУСТР2

ПЕНОПЛЭКС2

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

20 февраля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

15

Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru Облигационные выпуски 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 

Синдицированные кредиты Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 
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предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
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