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 Áàíê ÑÎÞÇ, ÓÁÐèÐ, ÅÁÐÐ, ÌÎÝÑÊ, ÎÃÊ-6, Ñèíòåððà, 
Ñåäüìîé Êîíòèíåíò, ÐÆÄ, Êàçàíüîðãñèíòåç, Ðàçãóëÿé, 
Çàâîäû Ãðîññ.  
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 Áàíêè ïðîäîëæàþò äîñðî÷íî ïîãàøàòü îáÿçàòåëüñòâà 
ïåðåä ÖÁ.  

  ÍÄÑ âðÿä ëè îêàæåòñÿ çàìåòíûì äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà. 
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 Íåäåëÿ çàâåðøèëàñü íà ìàæîðíîé íîòå. 

 Russia-30 âçÿëà ïëàíêó âûñîòîé â 100%. 

 Íàñòóïèâøàÿ íåäåëÿ íå îáåùàåò ïîòðÿñåíèé. 

 Ñåäüìîé Êîíòèíåíò ãîòîâèò ïðåäëîæåíèÿ ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.95% 12 73

Russia-30 7.74% 1 -209

ОФЗ 46018 11.76% 0 322

ОФЗ 25059 10.58% 29 -112

Газпром-8 9.47% 96 -159

РЖД-6 15.26% 2 296

АИЖК-8 17.07% 0 -510

ВТБ - 5 10.51% 20 -309

РоссельхБ-6 14.65% 0 478

МосОбл-8 19.32% -118 -1 452

Мгор59 14.06% -24 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 85.20% 1 393

iTRAXX XOVER S10 5Y 999.28 -46 -30

CDX HY 5Y 1 247.32 5 100

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 932.90 1.7% 50.6%

RTS 834.59 1.8% 32.1%

S&P 500 869.60 0.5% -3.7%

DAX 4 656.91 -0.4% -3.2%

NIKKEI 8 907.58 1.7% 0.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 50.66 -0.1% 21.1%

Нефть WTI 50.33 0.7% 12.8%

Золото 868.80 -0.8% -1.5%

 Никель LME 3 M 12 825.00 3.0% 9.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

14 àïð7 àïð31 ìàð23 ìàð16 ìàð6 ìàð

ìëðä ðóá.

0

2

4

6

8

10

12
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                                            Новости эмитентов 
 

20 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Citigroup â I êâàðòàëå ïîëó÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü íà 1,6 ìëðä äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ 5,11 ìëðä äîëë. óáûòêà 
ãîäîì ðàíåå. Âûéòè â ïëþñ ïîñëå ïÿòè óáûòî÷íûõ êâàðòàëîâ Citigroup ïîìîãëî ïîäðàçäåëåíèå 
ôèêñèðîâàííîé äîõîäíîñòè. Åãî âûðó÷êà ñîñòàâèëà 4,69 ìëðä äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ 7,02 ìëðä äîëë. 
îïåðàöèîííîãî óáûòêà ãîäîì ðàíåå. Áëàãîäàðÿ ïîäðàçäåëåíèþ ôèêñèðîâàííîé äîõîäíîñòè Citigroup 
óäàëîñü èçáåæàòü óáûòêîâ èç-çà ñïèñàíèÿ àêòèâîâ, ñîñòàâèâøèõ 5,62 ìëðä äîëë. (14,1 ìëðä äîëë. ãîäîì 
ðàíåå). 

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì Áàíêà Ðîññèè, ñ 1 ìàÿ 2009 ãîäà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ïî 
ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå íà ñðîê 1 íåäåëÿ ïðèîñòàíàâëèâàåòñÿ. Òàêæå ñ 1 ìàÿ 2009 ãîäà ïðè ïðèíÿòèè 
ðåøåíèÿ î ñòàâêå îòñå÷åíèÿ íà ïåðâîì àóêöèîíå ïðÿìîãî ÐÅÏÎ íà ñðîê 1 äåíü çàÿâêè, ïîäàííûå ïî 
ñòàâêå, áîëüøåé ëèáî ðàâíîé ñòàâêå ÐÅÏÎ íà ôèêñèðîâàííîé îñíîâå íà ñðîê 1 äåíü, íå áóäóò 
ó÷èòûâàòüñÿ â ëèìèòå ïî ìàêñèìàëüíîìó îáúåìó äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà äàííûé àóêöèîí, ïðè ýòîì 
óêàçàííûå çàÿâêè áóäóò óäîâëåòâîðÿòüñÿ â ïîëíîì îáúåìå. 

 21 àïðåëÿ Ìèíôèí ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî 
áþäæåòà íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû. Ìàêñèìàëüíûé îáúåì ïðåäîñòàâëÿåìûõ íà òðè ìåñÿöà ñðåäñòâ – 50 
ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà – 14,75% ãîäîâûõ. Äàòà âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ – 22 àïðåëÿ, äàòà âîçâðàòà – 
22 èþëÿ. Ìèíèìàëüíûé îáúåì îäíîé çàÿâêè – 10 ìëðä ðóá., ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî çàÿâîê îò îäíîé 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè - 5. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 15-18-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ ñåðèè 05 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 37,40 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Ýìèòåíò òàêæå óñòàíîâèë 
äàòó ñëåäóþùåé îôåðòû - 26 àïðåëÿ 2010 ãîäà. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ - 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

 17 àïðåëÿ 2009 ãîäà ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» çàêðûëî êíèãó çàÿâîê ïî îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó ñåðèè 04, 
îáúåì êîòîðîãî áûë óâåëè÷åí äî 10 ìëðä ðóá. ñ ïåðâîíà÷àëüíî ïëàíèðóåìûõ 5 ìëðä ðóá. Ñïðîñ íà 
îáëèãàöèè ñîñòàâèë 25 ìëðä ðóá. Â êíèãó áûëè ïîäàíû çàÿâêè îò 69 èíâåñòîðîâ. Ðàçìåð êóïîíà 
îïðåäåëåí íà óðîâíå 16,7% ãîäîâûõ, êóïîííûé ïåðèîä - 182 äíÿ, îôåðòà ïî îáëèãàöèÿì ñîñòîèòñÿ ÷åðåç 
2 ãîäà. 

 Íà àóêöèîíå ïî äîðàçìåùåíèþ âûïóñêà ÎÔÇ 25064 íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. ñïðîñ ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 
1,54 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 1,37 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ íà 
àóêöèîíå ñîñòàâèëà 99,8763% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 12,50% ãîäîâûõ. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà – 100,1036% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 12,39% 
ãîäîâûõ. 

 Íà 23 àïðåëÿ 2009 ãîäà çàïëàíèðîâàí  àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ 
âûïóñêà ¹ 4–09–21BR0–9 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 Ãàçïðîì ðàçìåñòèë âûïóñê 10-ëåòíèõ åâðîîáëèãàöèé íà 2,25 ìëðä äîëë. ïîä 9,25% ãîäîâûõ. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ – 10 ëåò, ïóò-îïöèîí ïî áóìàãàì ïðåäóñìîòðåí ÷åðåç 3 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÌÎÝÊ óòâåðäèë ñòàâêó 4-6 êóïîíîâ ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé îáúåìîì 6 ìëðä 
ðóá. â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «ÌÎÑÌÀÐÒ ÔÈÍÀÍÑ», SPV-êîìïàíèÿ ãðóïïû êîìïàíèé «ÌÎÑÌÀÐÒ», âûïëàòèëî 4-é êóïîí ïî 
äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé è âûøëî èç ñîñòîÿíèÿ òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà. Âñåãî Êîìïàíèÿ 
ïåðå÷èñëèëà èíâåñòîðàì 6,301 ìëí ðóá. èç ðàñ÷åòà 84,77 ðóá. íà îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ïî 
òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 897,9 òûñ. öåííûõ áóìàã (89,79% âûïóñêà) 
íà îáùóþ ñóììó 943,3 ìëí ðóá. ñ ó÷åòîì ÍÊÄ. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé - 99% îò íîìèíàëà. 
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 ÎÎÎ «Àãðîõîëäèíã-Ôèíàíñ» íå âûïëàòèëî äîõîä â ðàçìåðå 39,89 ìëí ðóá. ïî 11-ìó êóïîíó îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 16% ãîäîâûõ. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, 
îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñî ñëîæèâøåéñÿ êðèçèñíîé ñèòóàöèåé íà ðîññèéñêîì ôèíàíñîâîì 
ðûíêå, êîòîðàÿ íåãàòèâíî îòðàçèëàñü íà åãî ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè». Äàííûé âûïóñê 
îáëèãàöèé óæå íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà èç-çà íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî 9-ìó è 10-ìó 
êóïîíàì. 

 Òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîíà â ðàçìåðå 68,56 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Àðêòåë-èíâåñò» 
ñåðèè 02 ïðèîáðåë ñòàòóñ ðåàëüíîãî. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, ïðè÷èíà íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ – 
«íåäîñòàòî÷íîñòü ñðåäñòâ ââèäó ñëîæíîé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, êîòîðàÿ íåãàòèâíî îòðàçèëàñü 
íà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè».  

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèêàçîì Ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÎÀÎ «Íîâûå òîðãîâûå ñèñòåìû» àãåíòîì ïî 
ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé Êîìïàíèè ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. íàçíà÷åíî ÎÀÎ ÀÊÁ «ÀÊ ÁÀÐÑ». 
Íàïîìíèì, ÷òî 4 ìàÿ 2009 ãîäà ïî äàííîìó âûïóñêó äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà.  

Ðåéòèíãè 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «ÔÁ ÌÌÂÁ» óòâåðäèë ïåðå÷åíü ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ è ìèíèìàëüíûõ óðîâíåé 
ðåéòèíãîâ êðåäèòîñïîñîáíîñòè ýìèòåíòîâ (âûïóñêîâ) öåííûõ áóìàã äëÿ âêëþ÷åíèÿ è ïîääåðæàíèÿ öåííûõ 
áóìàã â Êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå ÇÀÎ «ÔÁ ÌÌÂÁ» «À» ïåðâîãî óðîâíÿ. Óòâåðæäåíèå óêàçàííîãî ïåðå÷íÿ 
ñâÿçàíî ñ ââåäåíèåì â äåéñòâèå íîâîé ðåäàêöèè ïðàâèë ëèñòèíãà, äîïóñêà ê ðàçìåùåíèþ è îáðàùåíèþ 
öåííûõ áóìàã íà ÔÁ ÌÌÂÁ. Â ÷àñòíîñòè, íîâàÿ ðåäàêöèÿ ïðàâèë ëèñòèíãà äîïîëíåíà òðåáîâàíèåì, 
ïðåäúÿâëÿåìûì ïðè âêëþ÷åíèè è ïîääåðæàíèè îáëèãàöèé ýìèòåíòîâ â Êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå ÇÀÎ «ÔÁ 
ÌÌÂÁ» «À» ïåðâîãî óðîâíÿ, î íàëè÷èè ó ýìèòåíòà è/èëè âûïóñêà îáëèãàöèé äàííîãî ýìèòåíòà êðåäèòíîãî 
ðåéòèíãà îäíîãî èç ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ. Óêàçàííîå òðåáîâàíèå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà îáëèãàöèè 
êîðïîðàòèâíûõ ýìèòåíòîâ, à òàêæå íà ýìèòåíòîâ ñóáôåäåðàëüíûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé, è 
âñòóïàåò â ñèëó ñ 17 àïðåëÿ 2009 ãîäà. 

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Ìèíèìàëüíûé óðîâåíü ðåéòèíãà êðåäèòîñïîñîáíîñòè íå íèæå 

Íàöèîíàëüíûå ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà 
(ðåéòèíã äîëãîñðî÷íîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè) 

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî «AÊ&M» Â++ 

«Íàöèîíàëüíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî» ÂÂÂ- 

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» ÂÂÂ- 

Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî «RusRating» Â- 

Moody's Interfax Rating Agency Âàà3.ru 

Ìåæäóíàðîäíûå ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà  
(ðåéòèíã äîëãîñðî÷íîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå) 

Fitch Ratings ÂÂÂ- 

Standard & Poor's ruÂÂÂ- 

Ìåæäóíàðîäíûå ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà  
(ðåéòèíã äîëãîñðî÷íîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïî îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå ïî ìåæäóíàðîäíîé 

øêàëå) 

Fitch Ratings Â- 

Moody's Investors Service Â3 

Standard & Poor's Â- 
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 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor’s ïðèñâîèëà êðåäèòíûå ðåéòèíãè – «ÂÂÂ-» ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå 
è «ruAA+» ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå – âûïóñêó ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 04 íåôòÿíîé êîìïàíèè ÎÀÎ 
«Ãàçïðîì íåôòü» («ÂÂÂ-/Ñòàáèëüíûé»; «ruAA+»). Â ñîîáùåíèè àãåíòñòâà îòìå÷àåòñÿ, ÷òî êðåäèòíûé 
ðåéòèíã ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» îñíîâàí íà ïîäõîäå «ñíèçó ââåðõ» - â ñîîòâåòñòâèè ñ êðèòåðèÿìè 
Standard&Poor’s, ïðèìåíÿåìûìè â îòíîøåíèè ìàòåðèíñêîé è äî÷åðíèõ êîìïàíèé, ñ äîáàâëåíèåì îäíîé 
ñòóïåíè ê îöåíêå ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè, îöåíèâàåìîé íà óðîâíå «ÂÂ+», çà ñ÷åò âîçìîæíîé 
ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè - ÎÀÎ «Ãàçïðîì» («ÂÂÂ/Íåãàòèâíûé/-»), êîòîðîé 
ïðèíàäëåæèò 96% «Ãàçïðîì íåôòè» (ïîñëå èñïîëíåíèÿ îôåðòû íà ïîêóïêó 20% àêöèé «Ãàçïðîì íåôòè» â 
àïðåëå 2009 ãîäà). 

 Fitch Ratings èçìåíèëî ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ïÿòè ðîññèéñêèõ 
ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ, ÷òî îòðàæàåò óõóäøåíèå êà÷åñòâà àêòèâîâ è óìåðåííóþ ñïîñîáíîñòü 
àáñîðáèðîâàòü óáûòêè. Ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà ýòèõ ïÿòè áàíêîâ, à òàêæå øåñòè äðóãèõ ðîññèéñêèõ 
ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ áûëè ïîäòâåðæäåíû íà ñóùåñòâóþùèõ óðîâíÿõ. Ïÿòü áàíêîâ, ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì 
êîòîðûõ áûë èçìåíåí ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé», – ýòî ×åëèíäáàíê, Ïðèìñîöáàíê, ÑÊÁ-áàíê, 
Áàíê Ñïóðò è Óðàëòðàíñáàíê. ×òî êàñàåòñÿ øåñòè äðóãèõ áàíêîâ, ÎÀÎ «ÀÁ «ÐÎÑÑÈß», Ïåòåðáóðãñêèé 
ñîöèàëüíûé êîììåð÷åñêèé áàíê è Ñàðîâáèçíåñáàíê èìåþò «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì, à Áàíê 
«Ñíåæèíñêèé», ÁÒÀ-Êàçàíü è Ìåæäóíàðîäíûé Áàíê Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà èìåþò «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç, 
ãîâîðèòñÿ â ïðåññ-ðåëèçå àãåíòñòâà. 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
  

 Ñîãëàñíî ìåìîðàíäóìó ê âûïóñêó åâðîîáëèãàöèé Áàíêà «Ñîþç», âûïóùåííûõ â ôåâðàëå 2007 ãîäà ñî 
ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2010 ãîäó íà îáùóþ ñóììó 125 ìëí äîëë., Ýìèòåíò îáÿçàí äîñðî÷íî ïîãàñèòü áóìàãè 
ïî öåíå 101% îò íîìèíàëà «â ñëó÷àå ñìåíû êîíòðîëÿ (êîãäà ëþáîé èç ÷ëåíîâ ãðóïïû «Áàçýë» ïåðåñòàíåò 
áûòü âëàäåëüöåì áîëåå 50% àêöèé)». Òàêæå Áàíê äîëæåí ïîääåðæèâàòü ìèíèìàëüíûé êîýôôèöèåíò 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà íà óðîâíå 11% (ðàññ÷èòûâàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåêîìåíäàöèÿìè Áàçåëüñêîãî 
êîìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó). Íà îñíîâàíèè ñìåíû ñîáñòâåííèêà Áàíêà äåðæàòåëè åãî îáëèãàöèé íå 
ìîãóò â íàñòîÿùèé ìîìåíò ïðåäúÿâëÿòü áóìàãè ê äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ. Îôèöèàëüíûé ïðåäñòàâèòåëü 
«Ìåæðåãèîíãàçà» Ìàðèÿ Ôðîëîâà ïîÿñíèëà, ÷òî ñäåëêà åùå íå çàêðûòà. Íîðìàòèâ äîñòàòî÷íîñòè 
êàïèòàëà (Í1 ïî ìåòîäîëîãèè Áàíêà Ðîññèè), ñîãëàñíî ðîññèéñêîé îò÷åòíîñòè Áàíêà, ïîëó÷åííîé îò 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, íà 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâëÿë 8,26%, íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà — 5,16%. Â Áàíêå 
«Ñîþç» îòêàçàëèñü îò îôèöèàëüíûõ êîììåíòàðèåâ ïî âîçìîæíîñòè äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ 
åâðîîáëèãàöèé è íå ñìîãëè ïðåäîñòàâèòü îò÷åòíîñòü çà ïîñëåäíèå ìåñÿöû, ñîñëàâøèñü íà ïðîõîäÿùèé â 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðîöåññ ñàíàöèè. /ÊîììåðñàíòÚ/  

 Ïðàâëåíèå ÀÑÂ ïðèíÿëî ðåøåíèå îá àêêðåäèòàöèè Àáñîëþò Áàíêà, «ÀÊ ÁÀÐÑ» ÁÀÍÊà, 
Ãàçýíåðãîïðîìáàíêà, Þíèàñòðóì Áàíêà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûì ñòàòóñîì óêàçàííûå áàíêè ïîëó÷àþò 
ïðàâî ó÷àñòâîâàòü â êîíêóðñàõ ïî îòáîðó áàíêîâ-àãåíòîâ, ÷åðåç êîòîðûå ÀÑÂ áóäåò îñóùåñòâëÿòü 
âûïëàòû ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ è ðàñ÷åòû ñ êðåäèòîðàìè ïåðâîé î÷åðåäè áàíêîâ, â êîòîðûõ íàñòóïèë 
ñòðàõîâîé ñëó÷àé. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðè àãåíòñòâå äëÿ öåëåé âûïëàòû ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ 
àêêðåäèòîâàíî 49 áàíêîâ. /Banki.ru/ 

 Óðàëüñêèé Áàíê Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ (ÓÁÐèÐ) îïóáëèêîâàë èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà ïåðâûé êâàðòàë 
2009 ãîäà. Ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåííûì äàííûì, îáúåì ïîðòôåëÿ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö âûðîñ íà 44% â 
ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè. Îáúåì ñðåäñòâ êëèåíòîâ â öåëîì âûðîñ íà 14%. Òåìïû ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
ÓÁÐèÐ ñîñòàâèëè 37% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè, ÷òî âäâîå ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëè 4-ãî êâàðòàëà 2008 ãîäà. 
Îáúåì âûäàííûõ êðåäèòîâ âûðîñ íà 17% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1-ì êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà. Óðîâåíü 
ïîêðûòèÿ ðåçåðâàìè ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî èòîãàì 1-ãî êâàðòàëà ñîñòàâëÿåò 155%. 
Êîëè÷åñòâî êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ Áàíêà óâåëè÷èëîñü íà 40% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè. /Finambonds/ 
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 Ïðåçèäåíò ÅÁÐÐ Òîìàñ Ìèðîâ, ïðåìüåð-ìèíèñòð Ëàòâèè Âàëäèñ Äîìáðîâñêèñ, ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ 
Àãåíòñòâà ïðèâàòèçàöèè Àðòóðñ Ãðàíòñ è ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Parex banka Íèëñ Ìåëíãàéëèñ 
íàêàíóíå ïîäïèñàëè äîãîâîð î ïðîäàæå àêöèé Parex banka. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîãëàøåíèåì, ïîñëå 
óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà Parex banka ÅÁÐÐ ïðèîáðåòåò 57,5 ìëí èìåííûõ àêöèé ñ ïðàâîì ãîëîñà, ÷òî 
ñîñòàâèò 25% ïëþñ îäíà àêöèÿ îò îáùåãî êîëè÷åñòâà ãîëîñóþùèõ àêöèé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. 
/Finambonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ìèíýíåðãî ÐÔ íå îæèäàåò ïàäåíèÿ óðîâíÿ äîáû÷è íåôòè â 2009 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì. Êðîìå 
òîãî, ïî òåêóùåé äèíàìèêå ìîæåò áûòü íåáîëüøîå ïîâûøåíèå äîáû÷è. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÌÎÝÑÊ ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó ñîêðàòèëàñü íà 51,5% äî 2,3 ìëðä ðóá. Óìåíüøåíèå ÷èñòîé 
ïðèáûëè îáóñëîâëåíî îáùåýêîíîìè÷åñêèì ñïàäîì â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïðîèçîøëî 
èçìåíåíèå äèíàìèêè ïîëåçíîãî îòïóñêà ñ ïîëîæèòåëüíîé íà îòðèöàòåëüíóþ è îòíîñèòåëüíîå ñíèæåíèå 
ñïðîñà íà ïðèñîåäèíåíèå íîâûõ ìîùíîñòåé. /AK&M/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÃÊ-6 ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ 8 èþíÿ ïðèíÿòü ðåøåíèå íå 
âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû ïî èòîãàì 2008 ôèíàíñîâîãî ãîäà. /AK&M/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Ñèíòåððà» ñîîáùèëà î âûõîäå èç ñîñòàâà àêöèîíåðîâ ÇÀÎ «ÅâðîÒåë». 14 àïðåëÿ 2009 
ãîäà áûëà çàâåðøåíà ñäåëêà ïî ïðîäàæå êîìïàíèåé Synterra Cyprus Limited 51% àêöèé â óñòàâíîì 
êàïèòàëå êîìïàíèè «Õàíñîí Ýêâèòè Ëèìèòåä», êîòîðàÿ âëàäååò 100% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÇÀÎ «ÅâðîÒåë», 
ñòðóêòóðàì ïðåäïðèíèìàòåëÿ Ëåîíèäà Ìåëàìåäà. Îäíèì èç óñëîâèé ñîâåðøåííîé ñäåëêè ÿâëÿåòñÿ 
ñîãëàøåíèå î ïîêóïêå «Ñèíòåððîé» ó «ÅâðîÒåëà» âîëîêîí ïî ìàðøðóòó Ñàíêò-Ïåòåðáóðã – 
Ïåòðîçàâîäñê – Ìóðìàíñê. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ  

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñî ññûëêîé íà Reuters ñîîáùàåò, ÷òî ôðàíöóçñêèé ðèòåéëåð Carrefour îöåíèë áèçíåñ 
«Ñåäüìîãî Êîíòèíåíòà» â 1,25 ìëðä äîëë. ñ ó÷åòîì íåäâèæèìîñòè. Â êîíöå ôåâðàëÿ 2009 ãîäà Carrefour 
ñäåëàëà àêöèîíåðàì «Ñåìåðêè» ïðåäëîæåíèå î ïîêóïêå áèçíåñà, ïîñëå ÷åãî íà÷àëàñü ïðîöåäóðà 
îöåíêè. Àóäèò ïðîäëèòñÿ åùå 2-3 íåäåëè. /Âåäîìîñòè/ 

 23 èþíÿ 2009 ãîäà òîðãîâîé ñåòè «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó ïî îáëèãàöèîííîìó 
âûïóñêó ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. Íî óæå â íàñòîÿùåå âðåìÿ Êîìïàíèÿ ðàññìàòðèâàåò ðàçëè÷íûå 
âàðèàíòû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî äàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé. Ðèòåéëåð ñîîáùèë, ÷òî «â 
ñâÿçè ñ ñóùåñòâåííûì óõóäøåíèåì ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, âîçìîæíîñòè Êîìïàíèè ïî 
ïðèâëå÷åíèþ äîïîëíèòåëüíîãî äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ íà öåëè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî 
âûïóùåííûì îáëèãàöèÿì â íàñòîÿùèé ìîìåíò îãðàíè÷åíû». Â ñëó÷àå, åñëè íè îäèí èç ðàññìàòðèâàåìûõ 
âàðèàíòîâ íå áóäåò ðåàëèçîâàí, «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ïëàíèðóåò îáðàòèòüñÿ ê äåðæàòåëÿì îáëèãàöèÿì ñ 
ïðåäëîæåíèåì î ðåñòðóêòóðèçàöèè. Ýìèòåíò óæå íàçíà÷èë ÌÄÌ-Áàíê àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
äàííîãî âûïóñêà, êîòîðûé ñîâìåñòíî ñ Ðèòåéëåðîì ïðîâîäèò ïðåäâàðèòåëüíûå êîíñóëüòàöèè ñ 
âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ñ öåëüþ îïðåäåëåíèÿ îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû ïðîâåäåíèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè. 
Îêîí÷àòåëüíûé âàðèàíò Ýìèòåíòà áóäåò ãîòîâ â áëèæàéøèå äíè. Îæèäàåòñÿ, ÷òî Ðèòåéëåð ïðåäëîæèò 
èíâåñòîðàì âûêóïèòü 20% èìåþùèõñÿ ó íèõ áóìàã â äåíü îôåðòû, à îñòàëüíîå — ïîãàøàòü â òå÷åíèå 1,5 
ëåò ñ àìîðòèçàöèåé. /Âåäîìîñòè, Finambonds/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Äîïîëíèòåëüíûå äîõîäû ÐÆÄ ìîãóò ñîñòàâèòü â ïåðèîä ëåòíèõ ïåðåâîçîê äî 3 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò 
ñòèìóëèðîâàíèÿ ïàññàæèðñêîãî ñïðîñà. Îá ýòîì æóðíàëèñòàì çàÿâèë âèöå-ïðåçèäåíò Êîìïàíèè 
Ì.Àêóëîâ. ÐÆÄ ñíèæàþò öåíû íà áèëåòû âî âðåìÿ ëåòíèõ îòïóñêîâ. /AK&M/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Êàçàíüîðãñèíòåç çàäîëæàë àêöèîíåðàì 780,3 ìëí ðóá. äèâèäåíäîâ çà 2007 ãîä. Êîìïàíèÿ  ñîîáùèëà, ÷òî 
èç-çà ñëîæíîé ðûíî÷íîé ñèòóàöèè ñìîãëà âûïëàòèòü òîëüêî 569,4 òûñ. ðóá. èç óòâåðæäåííîãî îáúåìà. 
Ñðîê âûïëàòû èñòåê 16 àïðåëÿ 2009 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» çàÿâëÿåò î íåâîçìîæíîñòè ðåàëèçîâàòü êðóïíûé ïðîåêò â ÀÏÊ Àëòàéñêîãî êðàÿ èç-çà 
íåâûïîëíåíèÿ àäìèíèñòðàöèåé Øèïóíîâñêîãî ðàéîíà äîñòèãíóòûõ äîãîâîðåííîñòåé. Êàê ñîîáùàåòñÿ â 
ïðåññ-ðåëèçå «Ðàçãóëÿÿ», â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà àäìèíèñòðàöèÿ Àëòàéñêîãî êðàÿ è Ãðóïïà çàêëþ÷èëè 
ñîãëàøåíèå î ñîòðóäíè÷åñòâå â ñôåðå ÀÏÊ. Îíî ïðåäóñìàòðèâàëî èñïîëüçîâàíèå äî 100 000 ãà çåìåëü 
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ â Øèïóíîâñêîì ðàéîíå. Îáùèé ðàçìåð ïëàíèðóåìûõ Àãðîõîëäèíãîì â 
2008-2012 ãîäû èíâåñòèöèé â ïðîåêò ñîñòàâëÿë 1,3 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÔÊ «ÓÐÀËÑÈÁ», àíäåððàéòåð äåáþòíîãî âûïóñêà ãðóïïû êîìïàíèé «Çàâîäû Ãðîññ» íà 1 ìëðä ðóá., 
ïîäàëà ê íåé èñê íà 564,5 ìëí ðóá. ïîñëå òîãî, êàê 16 àïðåëÿ 2009 ãîäà «Çàâîäû Ãðîññ» íå ñìîãëè 
èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî 8-ìó êóïîíó â ðàçìåðå 34,28 ìëí ðóá. è îôåðòå ïî äàííîìó çàéìó. Êàê 
ñîîáùàåòñÿ â ãàçåòå «ÐÁÊ daily», ÔÊ «ÓÐÀËÑÈÁ» óòî÷íèëà, ÷òî èñê êàñàåòñÿ âîçâðàòà ñðåäñòâ ïî 
âîäî÷íûì îáëèãàöèÿì, ïðèíàäëåæàùèì êàê ñàìîé ôèíàíñîâîé êîðïîðàöèè, òàê è äðóãèì äåðæàòåëÿì. 
«ÓÐÀËÑÈÁ» ïðåäëîæèë «Çàâîäàì Ãðîññ» äâà ïëàíà ðåñòðóêòóðèçàöèè âûïóñêà, îäíàêî îäîáðåíèå ñî 
ñòîðîíû «Çàâîäîâ Ãðîññ» íå ïîëó÷åíî è ïåðåãîâîðû åùå ïðîäîëæàþòñÿ. /ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 

Ïÿòíèöà äåíåæíîãî ðûíêà â öåëîì íè÷åì íå âûäåëèëàñü íà ôîíå 
ñîáûòèé ïðî÷èõ äíåé ìèíóâøåé íåäåëè. Êîíúþíêòóðà äíÿ áûëà 
äîñòàòî÷íî ðîâíîé è ñòàâêè íà ìåæáàíêå è ïî âàëþòíûì ñâîïàì íà 
ÌÌÂÁ äåðæàëèñü äèàïàçîíà 8-9%.             

Îñòàòêè áàíêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ Áàíêà Ðîññèè ïðîäîëæàþò 
ñíèæàòüñÿ – çà äåíü ñ 662,3 ìëðä äî 614,7 ìëðä ðóá. Ïî âñåé âèäèìîñòè,  
ëèêâèäíîñòü ñîêðàùàåòñÿ â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî áàíêè ïðîäîëæàþò 
ïðèäåðæèâàòüñÿ ïðàêòèêè äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ðàíåå âçÿòûõ ïåðåä 
ÖÁ îáÿçàòåëüñòâ. Ñåãìåíò îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ðåãóëÿòîðîì âûãëÿäèò 
äîâîëüíî áóäíè÷íî, â ïÿòíèöó ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 11,9 ìëðä ðóá. ïðè 
ëèìèòå óòðåííåãî àóêöèîíà â 10 ìëðä ðóá. 

Êñòàòè, â ïÿòíèöó Áàíê Ðîññèè ñîîáùèë, ÷òî ñ 1 ìàÿ áóäåò èçìåíåí 
ïîðÿäîê ïðîâåäåíèÿ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ. Íà÷èíàÿ ñ óêàçàííîé äàòû, áóäåò 
ïðèîñòàíîâëåíà ðàáîòà ìåõàíèçìà íåäåëüíîãî ÐÅÏÎ ïî ôèêñèðîâàííîé 
ñòàâêå. Êðîìå òîãî, âñå çàÿâêè, âûñòàâëåííûå íà ïåðâîì àóêöèîíå ÐÅÏÎ 
ïî ñòàâêå, ïðåâûøàþùåé ñòàâêó ÐÅÏÎ íà ôèêñèðîâàííîé îñíîâå, íå 
áóäóò ó÷èòûâàòüñÿ â óñòàíîâëåííîì íà óòðåííåé ñåññèè ëèìèòå. 
Ôàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ó÷àñòíèêè â ñëó÷àå ïîòðåáíîñòè ñìîãóò 
óæå íà óòðåííåì àóêöèîíå ïðèâëå÷ü íåîáõîäèìûå ðåñóðñû. Ïðàâäà 
çäåñü íåïîíÿòíî, ïî÷åìó â äàííîé ñèòóàöèè áàíêàì íå ïðèâëå÷ü 
ñðåäñòâà ÷åðåç ÐÅÏÎ ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå, êîòîðîå íåîãðàíè÷åííî 
è â îáúåìå, è íåïðèâÿçàíî ê îïðåäåëåííîìó âðåìåíè. Åäèíñòâåííîå 
îáúÿñíåíèå, êîòîðîå ìû íàøëè - ðåãóëÿòîð ïëàíèðóåò îãðàíè÷èòü èëè 
âîâñå îòìåíèòü ÐÅÏÎ íà ôèêñèðîâàííîé îñíîâå, äëÿ ÷åãî ïîäâîäèò 
îñíîâó äëÿ àëüòåðíàòèâíîãî ôîíäèðîâàíèÿ. 

Ñåãîäíÿ íàñòóïàåò ñðîê 1/3 êâàðòàëüíûõ âûïëàò ïî ÍÄÑ. Óìåíüøåíèå 
ðàçìåðà ýòîãî íàëîãà, îáóñëîâëåííîå ñîêðàùåíèåì îáúåìîâ 
ïðîèçâîäñòâà è óñëóã, çàìåòíî ñíèçèò åãî âëèÿíèå íà äåíåæíûé ðûíîê. 
Òàêèì îáðàçîì, ïî íàøèì îöåíêàì, îáúåì ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò íå 
ïðåâûñèò 100 ìëðä ðóá. Ïîìèìî ýòîãî, ñåãîäíÿ ÖÁ ïðîâîäèò î÷åðåäíîé 
àóêöèîí, íà êîòîðîì ïðåäëîæèò 15 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü. 
Äåíüãè, êàê îáû÷íî,  áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â ñðåäó, êîãäà áàíêàì áóäåò 
íåîáõîäèìî âåðíóòü îêîëî 30 ìëðä ðóá. èç ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ.    

Âàëþòíûé ñåãìåíò òàêæå âûãëÿäèò äîâîëüíî ñòàáèëüíî. Çà ïÿòíèöó 
êîðçèíà ïîäåøåâåëà äî 38,08 ðóá., ÷òî íà 9 êîï. íèæå ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ. Ñåãîäíÿ ðûíîê îòêðûëñÿ ïðàêòè÷åñêè áåç èçìåíåíèé, 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû êîëåáëåòñÿ íà óðîâíå 38,05 ðóá.  

 

  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата

22 апр

уплата ЕСН, взносов и 1/2 акцизов

уплата 1/3 квартального НДС

20 апр

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 30,37 млрд руб.

  
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ðàáî÷óþ íåäåëþ òîðãîâûå ïëîùàäêè çàâåðøàëè íà ïîçèòèâíîé âîëíå. 
Âî-ïåðâûõ, îò÷åòíûå äàííûå Áàíêà Citigroup è åùå ðÿäà êîðïîðàöèé, 
ñðåäè êîòîðûõ Google è General Electric, îêàçàëèñü ëó÷øå îæèäàíèé, ÷òî 
ñòàëî äðàéâåðîì ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. Âî-
âòîðûõ, ïîääåðæàâ «îáùóþ èäåþ» îñòîðîæíîãî çàìåäëåíèÿ ñïàäà 
ýêîíîìèêè ÑØÀ Ìè÷èãàíñêèé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, 
îïóáëèêîâàííûé â ïÿòíèöó, òàêæå îêàçàëñÿ çàìåòíî ëó÷øå ïðîãíîçà: 61,9 
ïðîòèâ 58,5 (ïðåäûäóùåå çíà÷åíèå çà ìàðò – 57,3). Ñëåäñòâèåì 
êîíöåíòðàöèè èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ â áîëåå äîõîäíûõ ñåãìåíòàõ ñòàë 
ðîñò äîõîäíîñòåé ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâûõ áóìàã. Òàê, äîõîäíîñòü 10 
ëåòíèõ UST «ïðèáàâèëà» 12 á.ï. äî 2,95% ãîäîâûõ. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ Russia-30 ðûíî÷íûé îïòèìèçì îáåñïå÷èë 
ëîêàëüíûé öåíîâîé ìàêñèìóì ïÿòíèöû íà óðîâíå 100%. Âìåñòå ñ òåì, 
«óäåðæàòüñÿ» íà äîñòèãíóòûõ óðîâíÿõ êîòèðîâêàì íå óäàëîñü – 
ñòðåìëåíèå ó÷àñòíèêîâ ê ôèêñàöèè «îòîäâèíóëî» öåíû Russia-30 ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ â äèàïàçîí 99,5% - 99,75% (YTM 7,73% - 7,68% 
ãîäîâûõ). Â ñåãìåíòå CDS äåéñòâî ðàçâèâàëîñü ïî ñõîæåìó ñöåíàðèþ – çà 
äåíü CDS Ðîññèè ñóçèëñÿ åùå íà 20 á.ï. äî 320-330  á.ï. 

Ïðåîáëàäàíèå ïîçèòèâíûõ íàñòðîåíèé ïîçâîëÿåò ïðåäïîëàãàòü, ÷òî â 
ïîíåäåëüíèê ïîïûòêà «øòóðìà» îòìåòêè â 100% áóäåò ïðåäïðèíÿòà âíîâü. 
Â öåëîì, øàíñû «çàêðåïèòüñÿ» íà óðîâíÿõ, ôàêòè÷åñêè çàáûòûõ ñ îñåíè 
ïðîøëîãî ãîäà, êîãäà ðûíêè ïðåáûâàëè â ïàíèêå è ñòðàòåãèÿ «áåãñòâî â 
êà÷åñòâî» áûëà íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé ñðåäè èíâåñòîðîâ, âåñüìà 
âûñîêè. Ïðè ýòîì ôàêò ïðåîäîëåíèÿ «ïñèõîëîãè÷åñêè» âàæíîé îòìåòêè 
áóäåò çàâèñåòü îò ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé, àêòèâíîñòü êîòîðûõ áóäåò 
çàâèñåòü îò äèíàìèêè âíåøíèõ ðûíêîâ. 

Â öåëîì íàñòóïàþùàÿ íåäåëÿ íå îáåùàåò êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ 
ïîòðÿñåíèé, ñïîñîáíûõ ðàçðóøèòü óñòàíîâèâøóþñÿ äîâîëüíî 
êîìôîðòíîé êîíúþíêòóðó. Âìåñòå ñ òåì, «çàïàñ ïîçèòèâà», îáåñïå÷åííîãî 
îæèäàíèÿìè êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ â ÑØÀ, ôàêòè÷åñêè èñ÷åðïàí ââèäó 
òîãî, ÷òî íàèáîëåå «âëèÿòåëüíûå» áàíêè è êîðïîðàöèè óæå îò÷èòàëèñü. 
×òî êàñàåòñÿ ìàêðîñòàòèñòèêè ÑØÀ, òî â ýòîì ñìûñëå íîâàÿ íåäåëÿ òàêæå 
âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî ñêðîìíî, ëèøü âî âòîðîé åå ïîëîâèíå îæèäàþòñÿ 
äàííûå ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, ñïîñîáíûå îêàçàòü âëèÿíèå íà òåêóùóþ 
ðûíî÷íóþ ñèòóàöèþ. Àíîíñèðîâàíî, ÷òî Ìèíôèí ïëàíèðóåò 23 àïðåëÿ 
ïðîâåñòè àóêöèîí ïî 5-ëåòíèì TIPS. Òàêæå ïàíèðóåòñÿ âîçîáíîâèòü 
ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâûõ áóìàã. Òàê, íà 27 àïðåëÿ íàìå÷åí 
àóêöèîí ïî 2-ëåòíèì áóìàãàì, íà 28-å àïðåëÿ ïî 5-ëåòíèì, à íà 29 – ïî 
7-ëåòíèì, ÷òî ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ ñïåêóëÿöèé â ñåãìåíòå 
àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã. 

Â öåëîì æå áîëåå çíà÷èìûì èìïóëüñîì, îæèäàíèå êîòîðîãî áóäåò 
çàäàâàòü òîí ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé, ÿâëÿåòñÿ î÷åðåäíîå çàñåäàíèå 
FOMC, ïðèõîäÿùååñÿ íà ñëåäóþùóþ íåäåëþ – íà 29 àïðåëÿ. Ïîìèìî 
ýòîãî 4 ìàÿ îáîçíà÷åíî, êàê «deadline» ðàñêðûòèÿ «ñòðåññ-òåñòà» äëÿ 19 
êðóïíåéøèõ àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ. Òàêèì îáðàçîì, ðûíêè îáåùàþò 
îñòàâàòüñÿ âåñüìà âîëàòèëüíûìè, ðåàãèðóþùèìè íà íîâîñòíîé ôîí. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì ïÿòíèöû ñòàëî 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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ðàçìåùåíèå áóìàã Ãàçïðîìà íà 2,25 ìëðä äîëë. ñ äîõîäíîñòüþ 9,25 % 
ãîäîâûõ. Ôàêòè÷åñêè ýòî ñòàëî ïåðâûì çà ïîñëåäíèå 9 ìåñÿöåâ 
ðàçìåùåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ðîññèéñêîãî ýìèòåíòà, íîìèíèðîâàííûõ â 
äîëëàðàõ. Îäíàêî ôàêòè÷åñêè ñðàçó ïîñëå çàêðûòèÿ ñäåëêè ïî íîìèíàëó 
êîòèðîâêè íîâîãî áîíäà «ïîïîëçëè» âíèç, è ê çàêðûòèþ òîðãîâ îíè áûëè â 
äèàïàçîíå 99,5% - 99,65%. Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü íîâîãî âûïóñêà 
«ïåðåìåñòèëàñü» â äèàïàçîí 9,45% - 9,4%. Îòìåòèì, ÷òî äîõîäíîñòü 
äðóãèõ âûïóñêîâ Ãàçïðîìà, áëèçêèõ ïî äþðàöèè ðàçìåùåííîìó â ïÿòíèöó, 
ïî èòîãàì òîðãîâ íàõîäèëàñü â äèàïàçîíå 9,6% - 9,7% ãîäîâûõ. Â öåëîì 
ïî ñåãìåíòó êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäîâ ìîæíî îòìåòèòü ïðåîáëàäàíèå 
èíòåðåñîâ íà ïîêóïêó, îáåñïå÷èâøèõ ðîñò êîòèðîâêàì íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ áóìàã íà óðîâíå 1,5% - 2%. 

Âíóòðåííèé ðûíîê òàêæå áûë ñîñðåäîòî÷åí íà «ïåðâè÷êå». Ñïðîñ íà 
îáëèãàöèè «Ãàçïðîì íåôòè», çàêðûòèå êíèãè ïî êîòîðîé ñîñòîÿëîñü â 
ïÿòíèöó, îùóòèìî ïðåâçîøåë îæèäàíèÿ - ïåðåñïðîñ íà óæå óäâîåííûé 
îáúåì ïðåäëîæåíèÿ ñîñòàâèë 2,5 ðàçà. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî 
êîíñòàòèðîâàòü íå òîëüêî ôàêò ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðåäëîæåííûõ 
óñëîâèé (íà 2 ãîäà «äî÷êà» Ãàçïðîìà ïðåäëîæèëà ïîëóãîäîâîé êóïîí íà 
óðîâíå 16,7% ãîäîâûõ, íî è íàëè÷èå ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
íåóäîâëåòâîðåííîãî ñïðîñà íà îáÿçàòåëüñòâà íàäåæíûõ ýìèòåíòîâ. 

Òîðãîâûé äåíü ïðîøåë ïðè ÿâíîì ïðåèìóùåñòâå ïîêóïàòåëåé, îäíàêî 
îñîáîé àêòèâíîñòè çàìå÷åíî íå áûëî. Êàê è ðàíåå îñíîâíûå îáîðîòû 
ïðèøëèñü íà ñðåäíåñðî÷íûå âûïóñêè Ìîñêâû: Ìîñêâà-45 (YTM 16,54%), 
Ìîñêâà-50 (YTM 16,42%), à òàêæå íîâîì Ìîñêâà-54 (YTM16,7%), 
ïðèáàâèâøèå â öåíå ïî èòîãàì íåäåëè îò 15 äî 66 á.ï. Â êîðïîðàòèâíîì 
ñåêòîðà îòìåòèëèñü ÐÑÕÁ-3 (+19 á.ï.), ÐÆÄ-9 (+7 á.ï.) è ÂÒÁ-ëèçèíã-1 
(- 1 á.ï.).   

Ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè» ïèøóò î òîì, ÷òî òîðãîâàÿ ñåòü «Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò» ãîòîâèò ïðåäëîæåíèÿ ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî 
çàéìà, îôåðòà ïî êîòîðîìó ïðåäñòîèò 23 èþíÿ. Â ñòàòüå óïîìèíàåòñÿ, ÷òî 
êîìïàíèÿ ìîæåò ïðåäëîæèòü èíâåñòîðàì âûêóïèòü 20% áóìàã â äåíü 
îôåðòû, ñ ïîãàøåíèåì îñòàâøåéñÿ ÷àñòè â òå÷åíèå ïîëóòîðà ëåò ñ 
àìîðòèçàöèåé. Â òîæå âðåìÿ, îòìåòèì, ÷òî, ïî âñåé âèäèìîñòè, íîâîñòü íå 
ñòàëà íåîæèäàííîé äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ïîñêîëüêó çàìåòíûõ äâèæåíèé 
êîòèðîâîê áóìàã Ñåäüìîé Êîíòèíåíò-02, òîðãóåìûõ â äèàïàçîíå 73/76%, 
ïîêà íå ïðîèñõîäèò. Âïðî÷åì, âîçìîæíî, äåðæàòåëè áóìàã ðåøèëè 
«òåðïåëèâî» äîæäàòüñÿ áîëåå òî÷íîãî ãðàôèêà ðåñòðóêòóðèçàöèè, ëèáî 
êàêîãî-òî ïðîÿñíåíèÿ ñèòóàöèè îòíîñèòåëüíî ñäåëêè ñ Carrefour.   

Èç êîðïîðàòèâíûõ ñîáûòèé - ñåãîäíÿ ïðåäñòîÿò îôåðòû ïî âûïóñêàì 
Ñòðîéòðàíñãàç-3 è ÀÊÖÁ-Èíâåñò-3. Äåôîëòàì ïî íèì ìû íå îæèäàåì. Íà 
íàø âçãëÿä, ïåðâîìó ýìèòåíòó áóäåò îêàçàíà ïîìîùü îò «ðîäñòâåííîé» 
ñòðóêòóðû. Âûïóñê ÀÊÖÁ, ïî-âèäèìîìó, ïðàêòè÷åñêè â ïîëíîì îáúåìå 
áûë âûêóïëåí â õîäå ïðåäûäóùèõ îôåðò. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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