
Рынки и Эмитенты:  
                              факты и комментарии 
 
20 мая 2011 года   

 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

Новость дня 

Ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé äîëã Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
(âêëþ÷àÿ îáÿçàòåëüñòâà áûâøåãî Ñîþçà ÑÑÐ, ïðèíÿòûå ÐÔ) çà 
àïðåëü 2011 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 4,1 ìëí äîëë. è ñîñòàâèë íà 1 
ìàÿ 38,832 ìëðä äîëë. (íà 1 àïðåëÿ 2011 ãîäà âíåøíèé ãîñäîëã 
ñîñòàâëÿë 38,836 ìëðä äîëë.). 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ðåñïóáëèêà Ñàõà (ßêóòèÿ), Óôà. 

 Fitch óëó÷øàåò îöåíêè ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà: ÍËÌÊ, ÌÌÊ è 
Ñåâåðñòàëü. 

 ÁÈÍÁÀÍÊ: ïîçèòèâíûå èòîãè ïî ÌÑÔÎ çà 2010 ãîä. 

 Èòîãî 1 êâàðòàëà Alliance Oil Company: ñèëüíûå ðåçóëüòàòû, íî 
Debt/EBITDA íà îòìåòêå 3õ. 

 ÑÊÁ-Áàíê, Ìàãíèò, Áåëîðóññèÿ. 

 

Денежный рынок………………..........стр 8 

 Ó Åâðîïû ïðîáëåìû ñ äîëãàìè, ó ÑØÀ - ñ áåçðàáîòèöåé, è îáùàÿ 
ïðîáëåìà ñ èíôëÿöèåé. 

 Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå èäåò ïîäãîòîâêà ê íàëîãîâûì 
âûïëàòàì. 

 

Долговые рынки ………….….............стр 10 

 Âíåøíèå ðûíêè: íåðâîçíîñòü ó÷àñòíèêîâ ñîõðàíÿåòñÿ - ðåçîíàíñ 
íà ðèòîðèêó ãëàâ ÔÐÁ ÑØÀ è ñëàáóþ ñòàòèñòèêó äîâîëüíî ãëóáîê. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-18 - ñíîâà âñåì íå õâàòèëî? 
ÂÝÁ-ëèçèíã äîðîæàåò åùå äî íà÷àëà òîðãîâ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: «áëåäíûé» ñòàðò ÐóñÃèäðî íà «âòîðè÷êå». 
Èíâåñòîðû «óêðåïëÿþò îáîðîíó» ïåðåä ðàñ÷åòàìè ñ áþäæåòîì. 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 12 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3,17% -1 -20

Russia-30 4,53% 3 -31

ОФЗ 25068 6,49% 0 -63

ОФЗ 25065 5,81% -2 -54

Газпрнефт4 8,32% 2 266

РЖД-10 6,78% -4 -57

АИЖК-8 7,65% 0 -30

ВТБ - 5 7,28% -2 -42

РоссельхБ-8 6,60% -1 -26

МосОбл-8 7,28% -4 -124

Мгор62 6,76% 0 -67

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,36% -1 65

iTRAXX XOVER S15 5Y 357,00 -1 -81

CDX XO  5Y 168,20 -1 3

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 630,72 0,2% -3,4%

RTS 1 859,14 0,5% 5,0%

S&P 500 1 343,60 0,2% 6,8%

DAX 7 358,23 0,7% 6,4%

NIKKEI 9 620,82 -0,4% -7,0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 109,34 -0,3% 20,9%

Нефть WTI 98,44 -1,7% 9,6%

Золото 1 493,35 -0,3% 6,3%

Никель LME 3 M 23 545 -4,6% -3,1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 16 ìàÿ 2011 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 34,4 ìëðä ðóá. è  ñîñòàâèë 

5924,2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 5889,8 ìëðä ðóá. íà 10 ìàÿ 2011 ãîäà. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 179,6 ìëí ðóá. 

Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ â ñðîê ÿâèëîñü îòñóòñòâèå äîñòàòî÷íûõ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì ýìèññèè, 18 ìàÿ äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ âûïëàòà ïîñëåäíåãî êóïîíà 
è ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé âûïóñêà. Íàïîìíèì, Ýìèòåíò íå èñïîëíÿåò ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà ïî äàííîìó âûïóñêó ñ ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Áàíê Ðîññèè íà àóêöèîíå ïî ïðîäàæå ÎÁÐ 19 âûïóñêà â îáúåìå äî 10 ìëðä ðóá. ðàçìåñòèë öåííûå áóìàãè íà 

ñóììó 259,80 ìëí ðóá. (ïî íîìèíàëó). Ïðè ýòîì îáúåì ïðèâëå÷åííûõ Áàíêîì Ðîññèè ñðåäñòâ ñîñòàâèë 257,66 
ìëí. ðóáëåé. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà è öåíà îòñå÷åíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèëà 99,178% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ 
íà îáëèãàöèè íà àóêöèîíå ñîñòàâèë 659,83 ìëí ðóá. ïî íîìèíàëó èëè 654,28 ìëí ðóá. ïî ðûíî÷íîé 
ñòîèìîñòè. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå è ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ïî èòîãàì àóêöèîíà 
ñîñòàâèëà 3,6% ãîäîâûõ.  

 ÎÀÎ «ÌÒÑ» â ðàìêàõ îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. âûêóïèëî 7,4% âûïóñêà íà 
îáùóþ ñóììó 1,103 ìëðä ðóá.  

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà 7 âûïóñêîâ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Òåëå2-Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ñåðèé 01-07 îáùèì 
îáúåìîì 30 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèé 01 è 02 ïî 5 
ìëðä ðóá., ñåðèé 03 è 04 ïî 3 ìëðä ðóá., ñåðèé 05 è 06 ïî 4 ìëðä ðóá., à òàêæå ñåðèè 07 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà - 10 ëåò. 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À1» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì» ñåðèé 01, 03, 
04, 05, 06, 07, 08, 09, 10, 11, 12, 13 è 14, â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À2» - îáëèãàöèÿìè ñåðèè 02, â ðàçäåëå 
«ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã». Íàïîìíèì, âûïóñêè áûëè ðàçìåùåíû ïóòåì êîíâåðòàöèè 
îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì», ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì», ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü», ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì», ÎÀÎ 
«ÂîëãàÒåëåêîì», ÎÀÎ «ÑÇÒ» è ÎÀÎ «ÞÒÊ» ïðè ðåîðãàíèçàöèè â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê ÎÀÎ 
«Ðîñòåëåêîì». 

Íàø êîììåíòàðèé: http://st.finam.ru/ipo/comments/_Credit_special_Rostel_29042011.pdf 

 19 ìàÿ 2011 ãîäà ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì» âûïëàòèëî äîõîä çà 11 êóïîííûé ïåðèîä è ïîãàñèëî 20% íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Îáùàÿ ñóììà âûïëàò ñîñòàâèëà 142,5 ìëí ðóá.  

 Ïðåäñåäàòåëü êîìèòåòà ôèíàíñîâ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà Ýäóàðä Áàòàíîâ ñîîáùèë, ÷òî íà ñëåäóþùåé íåäåëå 
ÎÀÎ «Çàïàäíûé ñêîðîñòíîé äèàìåòð» îòêðîåò êíèãó çàÿâîê íà 20-ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèé 01 è 02 îáúåìîì 
ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ïî âûïóñêàì ïðåäóñìîòðåíà 5-ëåòíÿÿ îôåðòà, à òàêæå ãîñãàðàíòèÿ, êîòîðóþ áóäóò 
îáåñïå÷èâàòü Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ è Âíåøýêîíîìáàíê. Âûïëàòû ïî êóïîíàì áóäóò îñóùåñòâëÿòüñÿ çà 
ñ÷åò ñðåäñòâ îò ïëàòíûõ ó÷àñòêîâ äîðîã è çà ñ÷åò áþäæåòà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà. Ý.Áàòàíîâ òàêæå îòìåòèë, ÷òî 
âûïóñêè îáëèãàöèé ñåðèè 03, 04 è 05 ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé áóäóò ðàçìåùàòüñÿ â 2012-2013 ãîäû. 

 Ñåãîäíÿ â ðàçäåëå «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ËÑÐ-
Èíâåñò» ñåðèè 02 è ÎÎÎ «ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ» ñåðèè 02. Äî ýòîãî äàííûå îáëèãàöèè òîðãîâàëèñü íà 
ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á». 
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 Åâðàçèéñêèé Áàíê Ðàçâèòèÿ ðàçìåñòèë äåáþòíûé âûïóñê åâðî-êîììåð÷åñêèõ áóìàã (ÅÊÁ) íà ñóììó 50 ìëí 
åâðî. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã – 12 ìåñÿöåâ. Âûïóñê áûë ðàçìåùåí â ðàìêàõ ïðîãðàììû ïî âûïóñêó 
êîììåð÷åñêèõ áóìàã ÅÀÁÐ ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ äî 1 ãîäà è îáúåìîì äî 3,5 ìëðä äîëë., çàðåãèñòðèðîâàííîé 
ëåòîì 2010 ãîäà.  

 Êîìïàíèÿ ÂÝÁ-ëèçèíã («äî÷êà» ÂÝÁà) ïîíèçèëà îðèåíòèð äîõîäíîñòè 5-ëåòíèõ åâðîáîíäîâ äî 5,125-5,25% 
ãîäîâûõ ñ 5,25-5,5% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, â ÷åòâåðã çàêîí÷èëîñü òðåõäíåâíîå road show âûïóñêà, 
ïðîõîäèâøåå â Øâåéöàðèè è Ëîíäîíå.  

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ýìèòåíòà «ÂÂ-» è ðåéòèíã ïî 

íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAA-» Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ). Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì – «Ïîçèòèâíûé». Ýêñïåðòû 
S&P ìîòèâèðîâàëè ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ Ðåñïóáëèêè èñõîäÿ èç îñîáåííîñòåé ýòîãî îãðîìíîãî ïî 
ïëîùàäè óäàëåííîãî ðåãèîíà, ýêîíîìèêà êîòîðîãî õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé êîíöåíòðàöèåé íà äîáû÷å 
ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ è ïîäâåðæåíà ðèñêàì, ñâÿçàííûì ñ âîëàòèëüíîñòüþ ñûðüåâûõ ðûíêîâ. Ñóðîâûé 
ñóáàðêòè÷åñêèé êëèìàò, ãåîãðàôè÷åñêàÿ óäàëåííîñòü è íåîáõîäèìîñòü äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ òðàíñïîðòíîé 
èíôðàñòðóêòóðû îïðåäåëÿþò âûñîêèå òåêóùèå è êàïèòàëüíûå ðàñõîäû ßêóòèè, ñîêðàòèòü êîòîðûå 
äîñòàòî÷íî òðóäíî. Ê ÷èñëó ôàêòîðîâ, íåãàòèâíî âëèÿþùèõ íà êðåäèòîñïîñîáíîñòü ðåãèîíà, îòíîñÿòñÿ 
îãðàíè÷åííàÿ ñïîñîáíîñòü Ðåñïóáëèêè óâåëè÷èâàòü ñîáñòâåííûå äîõîäû è åå çàâèñèìîñòü îò ðåøåíèé 
ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà, êàñàþùèõñÿ ìåæáþäæåòíûõ îòíîøåíèé è íàëîãîâîãî ðåæèìà. Ïðè ýòîì S&P 
îæèäàåò, ÷òî â 2011-2013 ãîäàõ äîëÿ ôåäåðàëüíûõ òðàíñôåðòîâ è ôåäåðàëüíûõ íàëîãîâ â îáùåé ñòðóêòóðå 
äîõîäîâ áþäæåòà ðåãèîíà áóäåò ïî-ïðåæíåìó ïðåâûøàòü 80%. Â ÷èñëî ïîçèòèâíûõ ôàêòîðîâ âõîäÿò 
áîãàòàÿ ýêîíîìèêà è âûñîêèé óðîâåíü èíâåñòèöèé â èíôðàñòðóêòóðó ðåãèîíà. Äîïîëíèòåëüíûå 
ïåðå÷èñëåíèÿ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ïîääåðæèâàþò âûñîêèå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ßêóòèè, à 
ðåçóëüòàòîì âçâåøåííîé ïîëèòèêè óïðàâëåíèÿ äîëãîì ÿâëÿåòñÿ íèçêàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà, ÷òî òàêæå 
ïîçèòèâíî âëèÿåò íà ðåéòèíãè. 

Ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãà Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) íà óðîâíå «ÂÂ-» ñ «Ïîçèòèâíûì» ïðîãíîçîì íàêàíóíå 
ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ðåãèîíà ñåðèè 35003 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá., íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ 
ñâîåâðåìåííûì è áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü óñïåøíîìó âûõîäó áóìàã íà ïåðâè÷íûé ðûíîê.   

Íàø êîììåíòàðèé ê ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé: http://www.cbonds.info/comments/download.php/params/id/54803 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ãîðîäà Óôû ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Ïîçèòèâíûé». Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ýìèòåíòà «ÂÂ-» è ðåéòèíã 
ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAA-». Ïåðåñìîòð ïðîãíîçà îòðàæàåò îæèäàíèÿ S&P õîðîøèõ ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé Óôû, íèçêîãî óðîâíÿ ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâàíèå è ïîãàøåíèå äîëãà è çíà÷èòåëüíîãî îáúåìà 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïðè ýòîì ðåéòèíãè Óôû îòðàæàþò îãðàíè÷åííóþ ôèíàíñîâóþ ãèáêîñòü ãîðîäà, 
îáóñëîâëåííóþ çàâèñèìîñòüþ îò ðåøåíèé ôåäåðàëüíîãî è ðåãèîíàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâ, íåâûñîêèé óðîâåíü 
áëàãîñîñòîÿíèÿ è çíà÷èòåëüíûå ïîòðåáíîñòè â êàïèòàëîâëîæåíèÿõ. Âìåñòå ñ òåì, ýêñïåðòû S&P îæèäàþò, 
÷òî äîëãîâàÿ íàãðóçêà ãîðîäà â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå îñòàíåòñÿ íåâûñîêîé, à â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè Óôà ñìîæåò ïîëó÷èòü äîïîëíèòåëüíóþ ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó îò ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè 
Áàøêîðòîñòàí. Â ñâîþ î÷åðåäü, «Ïîçèòèâíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò îæèäàíèÿ S&P òîãî, ÷òî «ôèíàíñîâûå 
ïîêàçàòåëè è ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè Óôû îñòàíóòñÿ îòíîñèòåëüíî âûñîêèìè â 2011-2013 ãîäû, à òàêæå 
ïðîãíîçû áîëåå âûñîêîãî îáúåìà ìåæáþäæåòíûõ ïåðå÷èñëåíèé îò Ðåñïóáëèêè Áàøêîðòîñòàí, ÷òî ïîçâîëèò 
ãîðîäó ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàòü äàâëåíèå íà ðàñõîäíóþ ÷àñòü áþäæåòà è ñîõðàíèòü íèçêóþ äîëãîâóþ 
íàãðóçêó». 
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Fitch óëó÷øàåò îöåíêè ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà: ÍËÌÊ, ÌÌÊ è Ñåâåðñòàëü. 

Â÷åðà ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïðîâåëî «ïàêåòíóþ» îöåíêó êîìïàíèé èç ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà è 
ïîâûñèëî ðåéòèíãè: 

- ÎÀÎ «Íîâîëèïåöêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» - ñ «ÂÂ+» äî «ÂÂÂ-», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé», 

- ÎÀÎ «Ìàãíèòîãîðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» - ñ «ÂÂ» äî «ÂÂ+», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé», 

-ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» - ñ «Â+» äî «ÂÂ-», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». 

Íåñìîòðÿ íà îáîçíà÷åíèå èíäèâèäóàëüíûõ ïðè÷èí äëÿ ïåðåñìîòðà ðåéòèíãîâûõ îöåíîê â ëó÷øóþ ñòîðîíó, â 
÷àñòíîñòè, ïî ÍËÌÊ â ÷àñòè óâåëè÷åíèÿ äîëè ïðîäóêöèè ñ áîëåå âûñîêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ, ïî ÌÌÊ 
çàâåðøåíèå ìàñøòàáíûõ èíâåñòïðîåêòîâ ïî àêòèâàì â Òóðöèè, ïî Ñåâåðñòàëè - ïðîäàæó óáûòî÷íûõ 
ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ àêòèâîâ, àãåíòñòâî îáðàùàåò âíèìàíèå íà ïîâñåìåñòíîå óêðåïëåíèå êðåäèòíîãî êà÷åñòâà 
êîìïàíèé áëàãîäàðÿ ôîðìèðîâàíèþ ïîëîæèòåëüíûõ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ îò îïåðàöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå îñëàáëåíèå äàâëåíèå äîëãîâîãî áðåìåíè çà ñ÷åò óêðåïëåíèÿ ïîêàçàòåëåé 
ýôôåêòèâíîñòè. 

Êàê ìû ïîëàãàåì, ðåàëèçîâàííûå ìåðû âðÿä ëè íàéäóò ðåçîíàíñ â êîòèðîâêàõ òîðãóþùèõñÿ áîíäîâ 
îáîçíà÷åííûõ ýìèòåíòîâ ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî ðûíîê è òàê äîâîëüíî îïåðàòèâíî ðåàãèðîâàë íà ïðèçíàêè 
óëó÷øåíèÿ èõ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ïîñëå ïóáëèêàöèé ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ, à òàêæå ïîçèòèâíûå êîðïîðàòèâíûå 
ñîîáùåíèÿ. Ïðè ýòîì ìû äîïóñêàåì, ÷òî ðåøåíèå Fitch ìîæåò áûòü ïðîäîëæåíî àíàëîãè÷íûìè ïåðåñìîòðàìè â 
ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ îöåíîê è äðóãèìè ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè. 

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÑÊÁ-Áàíêà çà 2010 ãîä ïî ÌÑÔÎ ñîñòàâèëà 712,44 ìëí ðóá., ÷òî â 4,6 ðàçà ïðåâûøàåò 
àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà (156,21 ìëí ðóá.). Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ñîñòàâèëà 923,17 ìëí 
ðóá. ïðîòèâ 181,155 ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå. ×èñòûå ïðîöåíòíûå äîõîäû âûðîñëè ñ 2,7 ìëðä ðóá. çà 2009 ãîä 
äî 3,4 ìëðä ðóá. çà 2010 ãîä. Êîìèññèîííûå äîõîäû ñîñòàâèëè 1,2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 0,9 ìëðä ðóá. ãîäîì 
ðàíåå. Àêòèâû ÑÊÁ-Áàíêà ïî èòîãàì 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 82,897 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 59,391 ìëðä ðóá. ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 

ÁÈÍÁÀÍÊ: ïîçèòèâíûå èòîãè ïî ÌÑÔÎ çà 2010 ãîä. 

ÁÈÍÁÀÍÊ ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì èòîãè äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 2010 ãîä. Ïðîøåäøèé ãîä ñëîæèëñÿ çàìåòíî 
óäà÷íåå äëÿ Áàíêà, ÷åì 2009 ãîä, è åìó óäàëîñü äîñòèãíóòü çàìåòíûõ ïîçèòèâíûõ ðåçóëüòàòîâ. 

Ïî èòîãàì 2010 ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 27,5 ìëí ðóá. ïðîòèâ óáûòêà 1,7 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. 
Ïðîöåíòíûé äîõîä Áàíêà âûðîñ íà 7% äî 9 ìëðä ðóá., íî èç-çà óâåëè÷åíèÿ ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ íà 18%, 
÷èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä ñíèçèëñÿ ñ 2,7 ìëðä ðóá. äî 2,2 ìëðä ðóá. Ñðåäè ïîëîæèòåëüíûõ òåíäåíöèé îòìåòèì 
ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ ê êîíöó ïðîøëîãî ãîäà, êîãäà «äîðîãèå» äåïîçèòû 2009 ãîäà ïîñòåïåííî 
çàìåùàëèñü áîëåå «äåøåâûìè», âûäàííûìè â 2010 ãîäó (ñðåäíÿÿ ãîäîâàÿ äåïîçèòíàÿ ñòàâêà ñíèçèëàñü íà 3%). 
×èñòûå íåïðîöåíòíûå äîõîäû ñîñòàâèëè 1,5 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 31% ïî ñðàâíåíèþ ñ äàííûìè 2009 
ãîäà. Â îñíîâíîì ðîñò îáóñëîâëåí ïîëó÷åííûì êîìèññèîííûì äîõîäîì 1,2 ìëðä ðóá. («+37%»).  

Çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîâîêóïíûå àêòèâû Áàíêà âûðîñëè ñ 85,3 ìëðä ðóá. äî 111,2 ìëðä ðóá., òî åñòü íà 30%. 
Äàííàÿ äèíàìèêà îáåñïå÷åíà óâåëè÷åíèåì ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà 22% äî 56,4 ìëðä ðóá. è  
òîðãîâîãî ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã - íà 87% ñ 9,4 ìëðä ðóá. äî 17,6 ìëðä ðóá. Îñíîâó äèíàìèêè êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ ñîñòàâèëè êîðïîðàòèâíûå êðåäèòû, îáúåì êîòîðûõ âîçðîñ íà 32% äî 52,3 ìëðä ðóá. Îáúåì ðîçíè÷íûõ 
êðåäèòîâ ñîêðàòèëñÿ íà 23%, ñîñòàâèâ 8,7 ìëðä ðóá., â ñâÿçè ñ âðåìåííûì ïðèîñòàíîâëåíèåì íåêîòîðûõ 
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ïðîãðàìì ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â 2009-2010 ãîäàõ. Êðîìå òîãî, çà 2010 ãîä óëó÷øèëîñü êà÷åñòâî êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ: NPL (90+) çà ïðîøåäøèé ãîä óïàë ñ 9,6% äî 6,8%, ÷òî íèæå, ÷åì ó ãîñáàíêîì, íî âñå æå íåñêîëüêî 
âûøå êðóïíûõ ÷àñòíûõ áàíêîâ. Ïî äàííûì ÁÈÍÁÀÍÊà, ïîçèòèâíàÿ äèíàìèêà ïðîäîëæèëàñü è â 1 êâàðòàëå 2011 
ãîäà – NPL (90+) ñíèçèëñÿ äî 6,4% íà 1 àïðåëÿ 2011 ãîäà. 

Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà èìååò ÿðêî âûðàæåííóþ êîíöåíòðàöèþ – áîëåå 80% ñôîðìèðîâàíî çà ñ÷åò 
ñðåäñòâ êëèåíòîâ: 58% îáÿçàòåëüñòâ – ñðåäñòâà ÷àñòíûõ ëèö è åùå 23% - êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ. Ïðèñóòñòâèå 
íà äîëãîâûõ ðûíêàõ îãðàíè÷èâàåòñÿ åäèíñòâåííûì âûïóñêîì ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Êàê íåãàòèâíûé 
ôàêòîð ìû îòìå÷àåì íèçêóþ äèâåðñèôèêàöèþ îáÿçàòåëüñòâ Ýìèòåíòà, ÷òî, âèäèìî, áóäåò ïîäòàëêèâàòü Áàíê ê 
óâåëè÷åíèþ îáúåìà äîëãîâûõ çàèìñòâîâàíèé. 

Íåêîòîðîå íàïðÿæåíèå íàáëþäàåòñÿ ïî ïîêàçàòåëþ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (CAR), êîòîðûé ñíèçèëñÿ ñ 14,1% 
äî 11,5% íà 1 ÿíâàðÿ 211 ãîäà: ìåðà ïî ïðèâëå÷åíèþ ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 50 ìëí äîëë. â 1 
êâàðòàëå 2010 ãîäà óæå èñ÷åðïàëà ñåáÿ. Òåì íå ìåíåå, ïî äàííûì ìåíåäæìåíòà, äî êîíöà 2011 ãîäà ïëàíèðóåòñÿ 
ïîïîëíåíèå êàïèòàëà 1 óðîâíÿ â ðàçìåðå 50 ìëí äîëë. è åùå 50 ìëí äîëë. – â íà÷àëå 2012 ãîäà. Ó÷èòûâàÿ âûõîä 
ïðèáûëè Áàíêà â îáëàñòü ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé, â áëèæàéøåå âðåìÿ ìû, âåðîÿòíî, ñìîæåì íàáëþäàòü 
óëó÷øåíèå â äàííîì âîïðîñå. Íà 1 ìàÿ 2011 ãîäà ïîêàçàòåëü Í1, êîíòðîëèðóåìûé ÖÁ, ñîñòàâëÿë «ñêðîìíûå» 
11,57%. 

Êàê ìû óæå îòìå÷àëè âûøå, â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ åäèíñòâåííûé çàåì ÁÈÍÁÀÍÊà (Â2 / Â- / - ) è îí 
ñëàáîëèêâèäíûé, òåì íå ìåíåå, âûøåäøèå äàííûå ìîãóò ïîâûñèòü èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê îáÿçàòåëüñòâàì 
Ýìèòåíòà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Èòîãî 1 êâàðòàëà Alliance Oil Company: ñèëüíûå ðåçóëüòàòû, íî Debt/EBITDA íà îòìåòêå 3õ. 

Â÷åðà Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâèëà èòîãè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà. Ìû îöåíèâàåì 
ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîëîæèòåëüíî, îòìå÷àÿ óâåðåííûé ðîñò ïðîäàæ è íîðìû ïðèáûëè. Íåãàòèâíûì 
ìîìåíòîì ìîæåò ñòàòü ïðîäîëæèâøèéñÿ ðîñò äîëãà, à òàêæå ñîêðàùåíèå îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà. 
Îòìåòèì, ÷òî âòîðîé êâàðòàë â ñèëó ðîñòà ôèñêàëüíîãî áðåìåíè, â òîì ÷èñëå ýêñïîðòíûõ ïîøëèí, ìîæåò ñòàòü 
ïðîâåðêîé íà ïðî÷íîñòü ôèíàíñîâ Êîìïàíèè.  

Êàñàòåëüíî îïåðàöèîííûõ ðåçóëüòàòîâ, òî çäåñü âñå áûëî äîâîëüíî óñïåøíî - ëèäèðîâàë ñåãìåíò ïåðåðàáîòêè, 
ãäå Êîìïàíèÿ, íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæàþùèåñÿ ðåìîíòíûå ðàáîòû íà Õàáàðîâñêîì ÍÏÇ, óâåëè÷èëà îáúåì ïðîäàæ 
íåôòåïðîäóêòîâ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè ñ 5,7 ìëí òí â ïåðâîì êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà äî 6,3 ìëí â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå. Äîáû÷à âûðîñëà íà 6% äî îòìåòêè â 4,2 ìëí áàððåëåé. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü íåôòè 
(31%) è íåôòåïðîäóêòîâ (46%) ïîñòàâëÿëàñü AOC íà ýêñïîðò. Òàêèì îáðàçîì, óæåñòî÷åíèå ýêñïîðòíûõ ïîøëèí 
ìîæåò îòðàçèòüñÿ íà äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè âåñîìî. Íàïîìíèì, ÷òî â òðåòüåì êâàðòàëå 2011 ãîäà AOC îæèäàåò 
ââåäåíèå â ýêñïëóàòàöèþ Êîëâèíñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ, çà ñ÷åò êîòîðîãî, ïîñëå âûõîäà íà çàïëàíèðîâàííûå 
îáúåìû, îæèäàåòñÿ óäâîåíèå äîáû÷è.  

Ôèíàíñîâûé ïðîôèëü òàêæå ïðåèìóùåñòâåííî íå îñòàâëÿåò ðàçî÷àðîâàííûìè èíâåñòîðàìè. Çà ïåðâûå òðè 
ìåñÿöà Êîìïàíèÿ óâåëè÷èëà ñâîè ïðîäàæè íà 16% ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà è íà 
òðåòü â ñîïîñòàâëåíèè ñ ïåðâûì êâàðòàëîì. Èòîãîì ðàáîòû çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà ñòàëà âûðó÷êà â 
678,7 ìëí äîëë. Âàæíûì ìîìåíòîì îò÷åòíîãî êâàðòàëà, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ñòàë ðîñò íîðìû ïðèáûëè.  Òàê, åñëè 
çà ïðîøëûé ãîä Êîìïàíèÿ íà ôîíå òðàäèöèîííûõ äëÿ ñåêòîðà ïðîáëåì ñâÿçàííûõ ñ ðîñòîì ôèñêàëüíîé 
íàãðóçêè è èíôðàñòðóêòóðíûõ èçäåðæåê, à òàêæå ïðèîñòàíîâêè Õàáàðîâñêîãî ÍÏÇ ïîòåðÿëà â ìàðæå, òî â 
ïåðâîì êâàðòàëå óäàëîñü ïîêàçàòü ïîêàçàòåëü âûøå è ÷åòâåðòîãî è ïåðâîãî êâàðòàëà ïðîøëîãî ãîäà: EBITDA 
margin – 23% vs 20.03% â 4Ê'10 è 20,09% â 1Ê’10. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ðåíòàáåëüíîñòü ó íåäàâíî îò÷èòàâøåéñÿ 
Ãàçïðîì íåôòè òðàäèöèîííî íåñêîëüêî ñêðîìíåå – 21,7%. Îäíèì èç ìîìåíòîâ, êîòîðûé ìîæåò âíåñòè ìèíîðíûå 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
20 мая 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

íîòû, â îò÷åòíîñòü ñòàëî ñîêðàùåíèå îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì: 
91,4 ìëí äîëë. ïðîòèâ 155 ìëí äîëë. ñîîòâåòñòâåííî. Âìåñòå ñ òåì, â ñðàâíåíèè ñ ðåçóëüòàòîì çà ïåðâûé 
êâàðòàë, ãäå èòîã ñòðîêè áûë îòðèöàòåëüíûì âñå-òàêè ìîæíî îòìåòèòü ïîëîæèòåëüíûå ìîìåíòû. Ïî-ïðåæíåìó, 
ñîáñòâåííîãî ïîòîêà íåäîñòàòî÷íî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ çàòðàò, êîòîðûå çà ãîä óâåëè÷èëèñü 
ïðàêòè÷åñêè âäâîå - äî  319,8 ìëí äîëë. Áîëüøàÿ ÷àñòü èíâåñòçàòðàò áûëà îáåñïå÷åíà çà ñ÷åò íîâûõ 
ïðèâëå÷åíèé, â òîì ÷èñëå ðóáëåâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà â 5 ìëðä ðóá., ðàçìåùåííîãî â ôåâðàëå 2011 ãîäà. 
Ñîâîêóïíî çà êâàðòàë äîëãîâîé ïîðòôåëü âûðîñ äî îòìåòêè â 1,3 ìëðä äîëë. (1 ìëðä äîëë. íà êîíåö 2010 ãîäà). 
Ìåòðèêà Debt/EBITDA, êàê ìû è îæèäàëè, áûëà íà îòìåòêå â 3õ. Íàïîìíèì, ÷òî ó Êîìïàíèè åñòü êîâåíàíòà íà 
ñîîòíîøåíèå íå áîëåå 4õ. Ìû íå îæèäàåì, ÷òî ïîêàçàòåëü çà ãîä áóäåò âûøå ïëàíêè â 3,5õ, òàêæå ìû íå âèäèì 
ðèñêîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ Êîìïàíèè, ó÷èòûâàÿ êîìôîðòíóþ ñòðóêòóðó äîëãà – â ðàìêàõ ãîäà íàäî ïîãàñèòü 
òîëüêî 122 ìëí äîëë., ÷òî âïîëíå êîìôîðòíî, â òîì ÷èñëå ó÷èòûâàÿ çàïàñ ëèêâèäíîñòè íà êîíåö ìàðòà â 109 ìëí 
äîëë. 

млн долл. 2009 2010 % 1K2010 1K2011 %

Выручка 1726,4 2195,8 27,2% 501,1 678,7 35,5%

Операционная прибыль 453,6 307,3 -32,3% 69,9 117,5 68,0%

EBITDA 387,9 438,4 13,0% 100,7 156,3 55,2%
Операц. ден.поток 315,4 203,8 -35,4% -22,4 91,4 -
Чистая прибыль 345,0 226,3 -34,4% 58,8 113,1 92,2%

% расходы 34,2 21,6 -36,9% 7,9 7,2 -9,1%

Operation margin 26,3% 14,0% -12% 14,0% 17,3% 3%

EBITDA margin 22,5% 20,0% -3% 20,1% 23,0% 3%
Net profit margin 20,0% 10,3% -10% 11,7% 16,7% 5%

Основные финансовые показатели

Финансовые результаты Alliance Oil (МСФО)

 

Активы 2727,0 3347,4 22,7% 3924,2 17,2%

Внеоборотные активы 1998,4 2617,6 31,0% 3164,6 20,9%

Основные средства 1957,3 2528,2 29,2% 3032,8 20,0%
Денежные средства 336,4 98,8 -70,6% 109,1 10,4%

Финансовый долг 710,1 1039,6 46,4% 1324,6 27,4%

краткосрочный 345,5 127,1 -63,2% 122,5 -3,7%

долгосрочный 364,7 912,5 150,2% 1202,2 31,7%

Чистый долг 373,8 940,8 151,7% 1215,6 29,2%

Debt/EBITDA 1,83 2,37 0,54 3,02 0,65

Net debt/EBITDA 0,96 2,15 1,18 2,77 0,63

EBITDA/% 11,35 20,32 8,97 60,81 40,49

Debt/Assets 0,26 0,31 0,05 0,34 0,03

Основные балансовые показатели

Показатели  покрытия долга

 
 

 Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. 

Îòìåòèì, ÷òî âîëíà ðàñïðîäàæ ïðîøåäøàÿ â «ãîëóáûõ ôèøêàõ» íåôòåãàçîâîãî ñåãìåíòà ëîêàëüíîãî ðûíêà 
ïðàêòè÷åñêè íå çàòðîíóëà áîíäû Alliance Oil è íà òåêóùèé ìîìåíò âûïóñêè îöåíåíû âïîëíå ñïðàâåäëèâî. Âìåñòå 
ñ òåì, çà ñ÷åò áîëåå øèðîêèõ ñïðýäîâ ê áîëåå êðóïíûì êîìïàíèÿìè íà ðûíêå åâðîáîíäîâ âûïóñê VOSTOK-15 
ñìîòðèòñÿ èíòåðåñíûì ê ïîêóïêå. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

  

РИТЭЙЛ
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Ìàãíèò» íà âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè îäîáðèëè äîãîâîð çàéìà ñ ÇÀÎ «Òàíäåð» 
(îïåðàöèîííàÿ êîìïàíèÿ) è äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà ïî âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè «Áàíêà Ñîñüåòå 
Æåíåðàëü Âîñòîê» íà 2 ìëðä ðóá. Ñðîê, íà êîòîðûé áóäóò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ ñðåäñòâà, - íå áîëåå 2 ëåò. 
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñòàâêà MOSIBOR èëè ñòàâêà ÁÑÆÂ ïî ðóáëåâûì êðåäèòàì, 
óâåëè÷åííàÿ íà ìàðæó áàíêà, è íå ìîæåò ïðåâûøàòü 12% ãîäîâûõ. Ïðèâëåêàåìûå ñðåäñòâà áóäóò 
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íàïðàâëåíû íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è íà ôèíàíñèðîâàíèå êàïçàòðàò. Òàêæå «Ìàãíèò» ïëàíèðóåò 
ïðåäîñòàâèòü «Òàíäåðó» çàåì â ðàçìåðå äî 5 ìëðä ðóá. ïîä 9% ãîäîâûõ íà 3 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 
 
СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ

 

 Âèöå-ïðåìüåð, ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÐÔ Àëåêñåé Êóäðèí ñîîáùèë, ÷òî Àíòèêðèçèñíûé ôîíä ÅâðÀçÝÑ íà 
çàñåäàíèè 4 èþíÿ 2011 ãîäà â Êèåâå ðàññìîòðèò êðåäèòíûå çàÿâêè Áåëîðóññèè, Àðìåíèè è Êèðãèçèè, à 
òàêæå ïðîäîëæèò ðàññìîòðåíèå çàÿâêè Òàäæèêèñòàíà. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Áåëîðóññèè Àíäðåé Õàðêîâåö çàÿâèë, ÷òî äëÿ ñòàáèëèçàöèè êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû 
è âûõîäà íà åå ðåàëüíûé êóðñ áóäåò ñîêðàùåíî ýìèññèîííîå êðåäèòîâàíèå ýêîíîìèêè, ñîêðàùåí 
áþäæåòíûé äåôèöèò è ïðîâåäåíû ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû. Ïðèâàòèçàöèÿ ðàññìàòðèâàåòñÿ â êà÷åñòâå îäíîãî 
èç èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçðûâà ïëàòåæíîãî áàëàíñà. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Âíóòðèäíåâíàÿ âîëàòèëüíîñòü, â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàðàñòàþùàÿ íà 
ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå, íå îáîøëà ñòîðîíîé è â÷åðàøíèå 
òîðãè. Îòñóòñòâèå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ èç Åâðîïû íå ïîìåùàëî 
åâðîïåéñêîé âàëþòå åùå íåìíîãî óêðåïèòüñÿ ïðîòèâ äîëëàðà. Îäíîé èç 
ïðè÷èí äëÿ ýòîãî ñòàëî âûñòóïëåíèå ÷ëåíà óïðàâëÿþùåãî ñîâåòà ÅÖÁ 
Þ.Øòàðêà, çàòðîíóâøåå âîïðîñ ñ ãðå÷åñêèìè äîëãàìè. Ñîäåðæàíèå 
ñâèäåòåëüñòâîâàëî î òîì, ÷òî â ñëó÷àå ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ 
ðåãóëÿòîð íå áóäåò ïðèíèìàòü èõ â îáåñïå÷åíèå ïî îïåðàöèÿì ñ 
ëèêâèäíîñòüþ â ñâÿçè ñ îïàñåíèÿìè ïîäðûâà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè 
áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ñëåäóåò íàïîìíèòü îá îáúåìå áîíäîâ, 
âûêóïëåííûõ ÅÖÁ çà âåñü ïåðèîä îêàçàíèÿ ïîääåðæêè, êîòîðûé 
ïðåâûøàåò 50 ìëðä åâðî. Âìåñòå ñ òåì, áîëüøèíñòâî èíâåñòîðîâ 
âîñïðèíÿëè ýòó èíôîðìàöèþ êàê ïîòåíöèàëüíóþ ïðîòåêöèþ äëÿ Ãðåöèè. 
Îäíàêî ïîòåíöèàëüíàÿ óãðîçà âñå æå îñòàåòñÿ. 

Ñëåäóþùàÿ ïî õðîíîëîãèè áûëà ïóáëèêàöèÿ åæåíåäåëüíûõ äàííûõ î 
êîëè÷åñòâå ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèåì ïî áåçðàáîòèöå. 
Ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 409 òûñ. ïðè ïðîãíîçå 421 òûñ., ïðè ýòîì íà ðûíêå 
ýòî âûçâàëî ñêîðåå íåãàòèâ ó èíâåñòîðîâ, âåäü â ïîñëåäíåå âðåìÿ íà 
ðûíêå òðóäà ñëîæèëàñü îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà è çíà÷åíèå âûøå 
óðîâíÿ 400 òûñ. ïîäòâåðæäàåò ýòî. Ïðåññ-êîíôåðåíöèÿ ÷ëåíà êîìèòåòà 
ïî îòðûòûì ðûíêàì ïðè ÔÐÑ Ó. Äàäëè «ïîäëèëà ìàñëà â îãîíü», 
ïîñêîëüêó ñîäåðæàëî ïðèçíàíèå òîãî, ÷òî ÔÐÑ ïîêà íå äîñòèãëà 
ïîñòàâëåííûõ åé êîíãðåññîì öåëåé, à èìåííî: óâåëè÷åíèÿ òåìïîâ ðîñòà 
ÂÂÏ, ñòàáèëèçàöèè ðûíêà òðóäà ïðè ñäåðæàííîì ïîâûøåíèè èíôëÿöèè. 
Â íàñòîÿùèé ìîìåíò â ÑØÀ ñêëàäûâàåòñÿ ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé ÔÐÑ 
ìîæåò ïîéòè íå íà âñåìè îæèäàåìûå ìåðû ïî óæåñòî÷åíèþ êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêè, à ïðèñòóïèòü ê íîâûì ïðîãðàììàì íàêà÷èâàíèÿ 
ýêîíîìèêè ëèêâèäíîñòüþ. 

Íà íàø âçãëÿä, çà ïîñëåäíèå âðåìÿ ýêîíîìèêè êàê Åâðîïû, òàê è ÑØÀ 
èñïûòàëè ñèëüíåéøèå ïîòðÿñåíèÿ îò ðåçêîãî óäîðîæàíèÿ ñòîèìîñòè 
ýíåðãîðåñóðñîâ, ÷òî ïðèâåëî ê íåæåëàòåëüíîìó ðîñòó öåí, íî ïðè ýòîì 
ÅÖÁ è ÔÐÑ ïîêà íå ìîãóò ïîçâîëèòü ñåáå ïðåäïðèíèìàòü êàêèõ-ëèáî 
ñóùåñòâåííûõ äåéñòâèé. Â Åâðîïå ñäåðæèâàþùèìè ôàêòîðàìè 
ÿâëÿþòñÿ îïàñåíèÿ óäîðîæàíèÿ ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ ñòðàí èòàê 
íå ñïîñîáíûõ îáñëóæèâàòü ñîáñòâåííûå äîëãè ïî òåêóùèì ñòàâêàì. Â 
ÑØÀ, åùå ãîä íàçàä çàÿâëÿâøèõ î âåðîÿòíîì äåôëÿöèîííîì ñöåíàðèè â 
ýêîíîìèêå, «êàìíåì ïðåòêíîâåíèÿ» ÿâëÿåòñÿ ïðîãðàììà 
êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ, ïðèíîñÿùàÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå ìåíüøå 
ïîëüçû. È åäèíñòâåííûì âûõîäîì äëÿ Åâðîïû ÿâëÿåòñÿ «òèõàÿ» 
ðåñòðóêòóðèçàöèÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ ñ ïðîëîíãàöèåé ñðîêîâ ðàñ÷åòîâ, 
äëÿ ÑØÀ íàèáîëåå îïòèìàëüíûì áûëî áû ïðèçíàíèå âûñîêîé èíôëÿöèè 
è äàëüíåéøàÿ ñòèìóëÿöèÿ, íî óæå îòäåëüíî âûáðàííûõ îòðàñëåé.   

Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà EUR/USD äîñòèãëà îòìåòêè 1,43õ, òàêèì îáðàçîì, çà 
íåäåëþ ïðè îòñóòñòâèè êàêîãî-ëèáî âèäèìîãî ïîçèòèâà åå ðîñò ñîñòàâèë 
1,63%. ×òî, íà íàø âçãëÿä, ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î âîçîáíîâëåíèè 
èíòåðåñà ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðîäîëæàåò 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

20 ìàÿ Óïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà I êâ 2011 ãîäà

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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èäòè íàâñòðå÷ó ïðåäñòîÿùèì áþäæåòíûì âûïëàòàì. Åæåäíåâíîå 
óñèëåíèå ðóáëÿ ïðîòèâ äîëëàðà õîòü è íå âûãëÿäèò ñóùåñòâåííûì 
(ïîðÿäêà 10 êîï.), âñå æå ñâèäåòåëüñòâóåò î íà÷àëå ïîäãîòîâêè ê 
íàëîãîâîìó ïåðèîäó. Òàê, ïî èòîãàì òîðãîâ ñòîèìîñòü àìåðèêàíñêîé 
âàëþòû ñîñòàâèëà 28 ðóá., íî óæå ñåãîäíÿ ïðè îòêðûòèè ìîæíî áûëî 
íàáëþäàòü ñèëüíî ïîíèæåíèå äî îòìåòêè 27,75 ðóá. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî â 
õîäå ñåãîäíÿøíåé òîðãîâîé ñåññèè ðóáëü ñìîæåò óêðåïèòüñÿ ïðîòèâ 
äîëëàðà íèæå çíà÷åíèÿ 27,90 ðóá., è íå èñêëþ÷åíî, ÷òî òåíäåíöèÿ 
ðàñòÿíåòñÿ íà âñþ ïðåäñòîÿùóþ íåäåëþ. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà â÷åðà 
áûëà ìåíåå ïîäâåðæåíà äàâëåíèþ ñî ñòîðîíû âíåøíèõ ôàêòîðîâ, ÷òî 
ïîçâîëèëî åé óäåðæàòüñÿ íà çàíèìàåìûõ óðîâíÿõ. Ïî èòîãàì äíÿ åå öåíà 
ñîñòàâèëà 33,34 ðóá. ïðîòèâ 33,35 ðóá. ïðè îòêðûòèè òîðãîâ. 

Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû â÷åðà èñïûòàëà ïåðâûé îòòîê â âèäå 
50 ìëðä ðóá., ÷òî îòðàçèëîñü è íà ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ íà ÌÊÁ, ãäå 
ñòàâêè âûðîñëè äî 3,54%. Â òî æå âðåìÿ, ïðîâîäèìûé â÷åðà äåïîçèòíûé 
àóêöèîí Áàíêà Ðîññèè ïðèâëåê âíèìàíèå 41 êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ÷òî 
ìåíüøå îáû÷íîãî ïî÷òè â äâà ðàçà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà ñîñòàâèëà  3,39%, ÷òî âûãëÿäèò äîâîëüíî ñêðîìíî, òåì áîëåå â 
îæèäàíèè äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè. Ñåãîäíÿøíèé äåíü, ñîïðîâîæäàåìûé 
âûïëàòàìè òðåòè ÍÄÑ çà ïåðâûé êâàðòàë, ñóëèò î÷åðåäíûì âñïëåñêîì 
ñòàâîê ÌÁÊ è ÐÅÏÎ. 
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Долговые рынки  
Ãëîáàëüíûå ïëîùàäêè â÷åðà âñå æå îñòàëèñü â çîíå ïîëîæèòåëüíûõ 
ïåðåîöåíîê, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îáùèé ôîí ñîõðàíÿëñÿ âåñüìà 
íåîäíîðîäíûì. Íåóòèõàþùàÿ âîëàòèëüíîñòü ñûðüåâûõ ïëîùàäîê âêóïå ñ 
âåñüìà íåîäíîðîäíûìè ìàêðîäàííûìè íå ïîçâîëÿåò èíâåñòîðàì 
ïåðåîðèåíòèðîâàòüñÿ íà êàêîé-òî ÿðêî âûðàæåííûé òðåíä, è âíóòðè äíÿ 
íàñòðîåíèÿ ìåíÿþòñÿ äîñòàòî÷íî äèíàìè÷íî. Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå 
èíäåêñû çà äåíü ïðèáàâèëè îò 0,55% äî 0,75%. Â ÑØÀ ïîëîæèòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà íàõîäèëàñü â äèàïàçîíå 0,22% - 0,36%. Ñèëüíûì äðàéâåðîì 
äëÿ ïîêóïàòåëåé âûñòóïèëè íåäåëüíûå îò÷åòû ïî áåçðàáîòèöå, 
íàðóøèâøèå äîâîëüíî íåãàòèâíóþ êàðòèíó ïðåäûäóùèõ íåäåëü òåì, ÷òî 
îêàçàëèñü ëó÷øå îæèäàíèé. Âìåñòå ñ òåì, îáùèé ìàêðîôîí â ÑØÀ 
ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî íàïðÿæåííûì, è ýòîò îòðàæàåò ôàêò òîãî, êàê 
ãëóáîêî ðåàãèðóþò èíâåñòîðû íà ïîÿâëåíèå ðàçíîãî ðîäà çàÿâëåíèé îò 
ïðåäñòàâèòåëåé FOMC. Â ÷àñòíîñòè, â÷åðà áîëüøîé ðåçîíàíñ, 
âûðàçèâøèéñÿ îáâàëîì â UST, âûçâàëè âûñòóïëåíèÿ ãëàâû ÔÐÁ Íüþ-
Éîðêà Ó. Äàäëè, îáðàùàþùåãî âíèìàíèå íà ñîõðàíÿþùèåñÿ ïðîáëåìû â 
÷àñòè çàìåäëåííîãî ðîñòà âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè, à òàêæå îòñóòñòâèÿ 
öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè. Òàê, äîõîäíîñòè UST-10 óâåëè÷èâàëèñü â ìîìåíòå 
äî 3,24% ãîäîâûõ, îäíàêî ïî èòîãàì äíÿ ïåðåîöåíêà îêàçàëàñü äàæå 
îòðèöàòåëüíîé – äîõîäíîñòü îñòàëàñü íà óðîâíå 3,17% ãîäîâûõ.  

Ïðè ýòîì îáùàÿ íàïðÿæåííîñòü âûðàæàåòñÿ íå òîëüêî â íåðâîçíîñòè 
äåéñòâèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, íî è ïîäòâåðæäàåòñÿ ìàêðîäàííûìè – èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî êîìôîðòà ñíèçèëñÿ äî «-49,4» ïðè îæèäàíèè «-46,8». 

Êðîìå òîãî, ãîðàçäî ñëàáåå îæèäàíèé îêàçàëèñü äàííûå ïî âòîðè÷íûì 
ïðîäàæàì íåäâèæèìîñòè â àïðåëå, à òàêæå â îáëàñòè îòðèöàòåëüíûõ 
çíà÷åíèé îêàçàëèñü leading indicators  «-0,3%» ïðè îæèäàíèè «+0,1%» è 
«+0,7%» â ìàðòå ýòîãî ãîäà. 

Ïÿòíè÷íûå ìàêðîïóáëèêàöèè íà÷àëèñü ñ ðåëèçà Áàíêà ßïîíèè, 
ðåøèâøåãî ïîêà îñòàâèòü ñòàâêó áåç èçìåíåíèé, ñ òåì, ÷òîáû ïîääåðæàòü 
âîññòàíîâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, «íàðóøåííîãî» ïîìèìî ïðî÷åãî è 
ïðèðîäíûìè êàòàêëèçìàìè. Â ÑØÀ ñåãîäíÿ íå îæèäàåòñÿ êàêèõ-òî 
çíà÷èìûõ ïóáëèêàöèé, îäíàêî ïðîäîëæàòñÿ «ñëîâåñíûå èíòåðâåíöèè» Ó. 
Äàäëè, êîòîðûå, êàê ìû ìîãëè íàáëþäàòü â÷åðà, ñïîñîáíû îêàçàòü 
äîâîëüíî ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà ðûíî÷íûå íàñòðîåíèÿ. 

Â ÷àñòè ïóáëèêàöèé åâðîïåéñêèõ ìàêðîäàííûõ ñåãîäíÿ äåíü áóäåò 
äîâîëüíî íàñûùåííûì, èç ñâîäíûõ îò÷åòîâ ïî ÅÑ èíòåðåñíû ìàðòîâñêèé 
òîðãîâûé áàëàíñ, à òàêæå èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ â ìàå.  

Òîðãè ÷åòâåðãà â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïðîõîäèëè 
äîñòàòî÷íî ñïîêîéíî. Â ñóâåðåííûõ Russia-30 êîòèðîâêè áîëüøóþ ÷àñòü 
äíÿ  îñòàâàëèñü â äèàïàçîíå 117,625-117,75%. Âìåñòå ñ òåì, íà ôîíå 
«ðûâêà» â äîõîäíîñòÿõ àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã ïîñëå ïóáëèêàöèè 
îêàçàâøåãîñÿ íåñêîëüêî ëó÷øå îæèäàíèé îò÷åòà ïî ðûíêó òðóäà 
ôèêñàöèÿ çàòðîíóëà è ðîññèéñêèé ñóâåðåííûé ñåãìåíò – ïðè çàêðûòèè 
Russia-30 êîòèðîâàëàñü íà óðîâíå 117,5%. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå èíòåðåñ ïîêóïàòåëåé áûë ñêîíöåíòðèðîâàí 
íà âûïóñêàõ Àëüôà-Áàíêà, ËÓÊÎÉËà, ÂÝÁà, ÒÌÊ-18, à òàêæå Åâðàçà, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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äîáàâèâ ïî èòîãàì äíÿ èì â ñðåäíåì ïîðÿäêà 50 á.ï. Ïîëîæèòåëüíàÿ 
äèíàìèêà ñîõðàíÿëàñü è â âûïóñêàõ Áåëàðóñè, êîòîðûå ïðîäîëæàëè 
îòûãðûâàòü íîâîñòè ïðåäûäóùèõ äíåé î âîçìîæíîì ðàñøèðåíèè 
ìàñøòàáîâ ôèíàíñîâîé ïîìîùè ñî ñòîðîíû Ðîññèè, ïðèáàâëÿÿ â öåíå 
ïîðÿäêà 1% - 1,5%. 

Îòìåòèì, ÷òî åùå äî îêîí÷àòåëüíîãî îçâó÷èâàíèÿ ïðàéñèíãà ïî ñäåëêå 
ñïðîñîì ïîëüçîâàëñÿ íîâûé âûïóñê ÂÝÁ-ëèçèíã, êîòîðûé íà grey market 
çà â÷åðàøíèé äåíü óæå âûðîñ â öåíå íà 1%. 

Äîâîëüíî íàñûùåííûì â÷åðàøíèé äåíü áûë äëÿ áóìàã Russia-18. 
Íàïîìíèì, ÷òî â ñðåäó ïîñëå ñîîáùåíèÿ î äîðàçìåùåíèè èíâåñòîðû 
«ñòàðàëèñü» ïðèáëèçèòü êîòèðîâêè ê ïëàíèðóåìîé öåíå ðàçìåùåíèÿ – 
âûïóñê òîðãè ÷åòâåðãà íà÷èíàë îò îòìåòêè 105,5%. Ïîñëå òîãî êàê 
çàâåðøèëàñü àëëîêàöèÿ è ñòàëî ïîíÿòíî, ÷òî äàæå 50 ìëðä ðóá. «íå 
õâàòèëî» âñåì æåëàþùèì, áóìàãè íà âòîðè÷êå ïîäîðîæàëè äî 106,35% 
(YTM 6,67%). Îäíàêî è íà ýòîì óðîâíå âûïóñê íå çàäåðæàëñÿ äîëãî – 
ïîääåðæèâàÿ èäåþ ôèêñàöèè â ãîñáóìàãàõ, íà÷àëèñü äîâîëüíî àêòèâíûå 
ïðîäàæè, ê êîòîðûì, çàìåòèì, ïðèñîåäèíèëèñü è èãðîêè, 
ïîó÷àñòâîâàâøèå â äîðàçìåùåíèè. Â ðåçóëüòàòå, ïðè çàêðûòèè Russia-18 
êîòèðîâàëàñü ó îòìåòêè 105,9% (YTM 6,75%). 

Ðûíîê ðóáëåâûõ äîëãîâûõ áóìàã â ÷åòâåðã îñòàâàëñÿ âåñüìà 
íåâûðàçèòåëüíûì. Âûáîðî÷íûå ïîêóïêè íàáëþäàëèñü â ñåãìåíòå ÎÔÇ – 
ñïðîñ îãðàíè÷èâàëñÿ âûïóñêàìè ñåðèé 25077, 25078, à òàêæå ïî 26204, 
âåðîÿòíî, íà ôîíå òîãî, ÷òî äàííûé âûïóñê âûãëÿäèò íåäîîöåíåííûì 
îòíîñèòåëüíî Russia-18, ãäå òåêóùàÿ äîõîäíîñòü ñîõðàíÿåòñÿ íà óðîâíå 
6,75% ãîäîâûõ. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå äèíàìèêà òîðãîâ áûëà ñìåøàííîé: íà ôîíå 
ïðîäîëæåíèÿ ïðîäàæ â áóìàãàõ ÂÊ-Èíâåñò, ÌÒÑ, Áàøíåôòè è Ìå÷åëà, 
âûäåëÿëèñü ïîêóïêàìè áîíäû Ãàçïðîì íåôòü-9, Ãàçïðîì íåôòü-8, à 
òàêæå âûïóñêè ÅâðàçÕîëäèíãà. 

Ñòàðò îáëèãàöèé ÐóñÃèäðî íà âòîðè÷íîì ðûíêå ïîêà íå âûäåëÿåòñÿ 
àêòèâíîñòüþ ñäåëîê ëèáî äâèæåíèåì â öåíàõ.  

Öåíòðàëüíàÿ òåìà ñåãîäíÿøíåãî äíÿ – ðàñ÷åòû ïî ÍÄÑ, è çäåñü êëþ÷åâûå 
âîïðîñû ñâîäÿòñÿ ê òîìó, íàñêîëüêî ñåðüåçíûì áóäåò âëèÿíèå ðàñ÷åòîâ 
íà îáùèé çàïàñ ëèêâèäíîñòè. Îäíàêî âñå ïðåêðàñíî ïîíèìàþò, ÷òî 
îñíîâíàÿ ðàñ÷åòíàÿ íàãðóçêà âûïàäàåò íà ñëåäóþùóþ íåäåëþ, è íà ôîíå 
ýòîãî êîëè÷åñòâî æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòüñÿ ìîæåò âîçðàñòè, åñëè 
ñåãîäíÿ ðûíîê ïî÷óâñòâóåò ñâîþ «íåãîòîâíîñòü» è íåñïîñîáíîñòü 
óäåðæàòü ñòàâêè íà ÌÁÊ è ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ îò çàìåòíîãî ðîñòà.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  

 

46002

 25063

 26199
 26198

 26200

 46014

 26201

 46017

 46021
 46019

 46018
 46022

 46005

46011

 46020

 46012

 25064

 25065

 25066

 25067

25068

25069

26202

25070

25071

25072

25073

25074

25075

26203

25076

25077

25078

26204

26205

3,0

3,3

3,6

3,9

4,2

4,5

4,8

5,1

5,4

5,7

6,0

6,3

6,6

6,9

7,2

7,5

7,8

8,1

8,4

8,7

9,0

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000 2 200 2 400 2 600 2 800 3 000 3 200 3 400 3 600 3 800 4 000 4 200 4 400

дюрация (дни)

доходность (%)



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

 Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

 Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

 Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

 Егоров Алексей / ext. 4426 egorov_avi@nomos.ru 

Сопровождение эмиссий (495) 797-32-48  

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Начальник Управления продаж Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


