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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.48% -3 -136

Russia-30 4.11% 6 -127

ОФЗ 25068 6.50% -6 -175

ОФЗ 25065 5.81% 4 -204

Газпрнефт4 5.55% 27 -339

РЖД-10 6.85% -1 -5

АИЖК-8 7.71% -6 -301

ВТБ - 5 7.43% 0 2

РоссельхБ-8 7.16% 13 -146

МосОбл-8 8.71% 0 -207

Мгор62 6.10% -1 -307

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.77% 0 426

iTRAXX XOVER S14 5Y 473.33 0 n/a

CDX XO  5Y 205.50 2 -15

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 490.49 -0.7% 8.8%

RTS 1 570.59 -0.8% 8.7%

S&P 500 1 165.90 -1.6% 4.6%

DAX 6 490.69 -0.4% 9.0%

NIKKEI 9 539.45 0.4% -9.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 78.94 -4.2% 3.1%

Нефть WTI 79.49 -4.3% 0.2%

Золото 1 332.05 -2.7% 21.4%

 Никель LME 3 M 23 475.00 -1.4% 26.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà ñîñòàâèë 1,402 òðëí ðóá., ÷òî íà 4,7% 

áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 2009 ãîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì 2010 ãîäà ïîêàçàòåëü ñíèçèëñÿ íà 
1,9%. 

 Ïî îöåíêå Ðîñòàòà, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë â ÐÔ â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 897,9 ìëðä ðóá., 
÷òî íà 9,4% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà, è íà 9,1% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì 
2010 ãîäà. Çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë âûðîñ íà 3,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Îòìåòèì, ÷òî çà ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ ïî ñåíòÿáðü 2009 ãîäà ñîêðàùåíèå 
îáúåìà èíâåñòèöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà ñîñòàâëÿëî 19,6%. 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 26 îêòÿáðÿ ÎÀÎ «Òðóáíàÿ Ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ Êîìïàíèÿ» óòâåðäèëî äàòîé íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ 

îáëèãàöèé îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ïðîõîäèò ñáîð çàÿâîê ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ íà 
îáëèãàöèè âûïóñêà. Çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 22 îêòÿáðÿ. 

 «ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò» ðàçìåñòèë â ïîëíîì îáúåìå äâà âûïóñêà îáëèãàöèé íà 20 ìëðä ðóá.: ñåðèé 06 è 07 
îáúåìîì ïî 10 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ñòàâêà êóïîíà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ (5 ëåò) ïî îáëèãàöèÿì äâóõ 
ñåðèé ïî ðåçóëüòàòàì book-building áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 8,3% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî îðèåíòèð ïðè 
îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 9,00-9,50% ãîäîâûõ, íî çàòåì áûë ïîíèæåí. Ñðåäñòâà, 
ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ, ïðåäïîëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü ïóòåì âûäà÷è çàéìà ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» íà 
äàëüíåéøåå ðàçâèòèå è ðàñøèðåíèå îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå íà ðåôèíàíñèðîâàíèå 
ñóùåñòâóþùåé âàëþòíîé çàäîëæåííîñòè. 

 Â÷åðà íà ÌÌÂÁ â ïîëíîì îáúåìå áûë ðàçìåùåí âûïóñê îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Êîìè 2010 ãîäà îáúåìîì 2,1 
ìëðä ðóá. Öåíà ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, îïðåäåëåííàÿ Ýìèòåíòîì ïî èòîãàì àóêöèîíà, ñîñòàâèëà 98,95% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ýôôåêòèâíîé äîõîäíîñòè íà óðîâíå 7,95% ãîäîâûõ. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ – 4 ãîäà. Ïî îáëèãàöèÿì ïðåäóñìîòðåíà âûïëàòà ïîëóãîäîâîãî êóïîííîãî äîõîäà ñî 
ñëåäóþùèìè ñòàâêàìè: 1-2 êóïîíû – 7,75% ãîäîâûõ, 3-4 êóïîíû – 7,5% ãîäîâûõ, 5-6 êóïîíû – 7,25% 
ãîäîâûõ, 7-8 êóïîíû – 7% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ 
àìîðòèçàöèîííûìè ÷àñòÿìè â äàòû, ñîâïàäàþùèå ñ äàòàìè âûïëàò 6 è 8 êóïîíîâ - 50%. 

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÀÊ ÁÀÐÑ» ÁÀÍÊ ñåðèè ÁÎ-01 è ÁÎ-02 îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. 

 

 

 

Рейтинги 

S&P íå îñòàâèëî áåç âíèìàíèå óëó÷øåíèå êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ÀËÐÎÑû. 

Standard&Poor's ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ðîññèéñêîé àëìàçîäîáûâàþùåé êîìïàíèè ÀÊ 
«ÀËÐÎÑÀ» (ÇÀÎ) ñ «Â+» äî «ÂÂ-». Êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Êîìïàíèè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå 
«B». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Â òî æå âðåìÿ àãåíòñòâî ïðèñâîèëî ðåéòèíã íåîáåñïå÷åííîãî 
äîëãà íà óðîâíå «ÂÂ-», à òàêæå ðåéòèíã îæèäàåìîãî óðîâíÿ âîçìåùåíèÿ äîëãà ïîñëå äåôîëòà «4» 
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ïðåäïîëàãàåìîìó âûïóñêó åâðîîáëèãàöèé ALROSA Finance S.A. îáúåìîì ïî ìåíüøåé ìåðå, íî íå 
çíà÷èòåëüíî áîëüøå, ÷åì 1 ìëðä äîëë. Àãåíòñòâî òàêæå ïîâûñèëî êðåäèòíûå ðåéòèíãè âñåõ äðóãèõ 
îáÿçàòåëüñòâ ÀËÐÎÑû äî «ÂÂ-». Êàê îòìå÷àåòñÿ â îò÷åòå àãåíòñòâà, ïîâûøåíèå îöåíêè ñîáñòâåííîé 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè îòðàæàåò óëó÷øåíèå êîíúþíêòóðû ðûíêà àëìàçîâ â 2010 ãîäó, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî 
ñóùåñòâåííîìó ðîñòó ïðèáûëè è äåíåæíûõ ïîòîêîâ Êîìïàíèè. Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò ìíåíèå S&P 
î òîì, ÷òî «ÀËÐÎÑÀ» ñóìååò ðåôèíàíñèðîâàòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ñ íàñòóïàþùèìè ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ, 
èñïîëüçóÿ ëèáî ïîñòóïëåíèÿ îò ðàçìåùåíèÿ çàïëàíèðîâàííîãî âûïóñêà îáëèãàöèé, ëèáî ôèíàíñèðîâàíèå 
Áàíêà ÂÒÁ. Êðîìå òîãî, ïðîãíîç îïðåäåëÿåòñÿ ïðåäïîëîæåíèåì î ñïîñîáíîñòè Êîìïàíèè ñîõðàíèòü 
îòíîøåíèå «ñêîððåêòèðîâàííûé äîëã/EBITDA» â ïðåäåëàõ 3-4õ. 

Íà íàø âçãëÿä, ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå âûãëÿäèò âïîëíå îïðàâäàííî, ó÷èòûâàÿ ñóùåñòâåííîå èçìåíåíèå 
êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè çà ïîñëåäíèé ãîä. Ìû òàêæå ñîõðàíÿåì íàøå ìíåíèå î òîì, ÷òî íà ôîíå 
ïîèñêà èäåé â òîðãóþùèõñÿ âûïóñêàõ ýìèòåíòîâ ñ áîëåå-ìåíåå ïîíÿòíûì êðåäèòíûì êà÷åñòâîì áóìàãè 
ÀËÐÎÑû, ìîãóò áûòü èíòåðåñíûì îáúåêòîì äëÿ èíâåñòèöèé äàæå, íåñìîòðÿ íà ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè, 
êîòîðûå áûëè çàôèêñèðîâàíû â áóìàãàõ çà ïîñëåäíåå âðåìÿ. Äîõîäíîñòü 3-ëåòíèõ áóìàã îñòàåòñÿ íà 
óðîâíå îêîëî 8,2% ãîäîâûõ, ïî 5-ëåòíèì âûïóñêàì – â äèàïàçîíå 8,75% - 8,8% ãîäîâûõ, ÷òî ñîõðàíÿåò 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü äëÿ âëîæåíèé, åñëè íå ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå òåêóùåå ñîñòîÿíèå ðóáëÿ, êîòîðûé, òåðÿÿ 
ñâîþ ñòîèìîñòü, ñòàâèò ïîä âîïðîñ ïðèáûëüíîñòü âëîæåíèé â ðóáëåâûå àêòèâû, îñîáåííî íà äëèííîì 
îòðåçêå äþðàöèè. 

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 

 

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó ýìèòåíòà â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå Renaissance Capital Holdings Limited («B2») è Renaissance Financial Holdings Limited («B1») ñ 
«Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». Âñå ðåéòèíãè ïîäòâåðæäåíû íà òåêóùèõ óðîâíÿõ. RCHL ÿâëÿåòñÿ 
ìàòåðèíñêîé êîìïàíèåé RFHL, è îáå êîìïàíèè ïðåäñòàâëÿþò èíâåñòèöèîííî-áàíêîâñêîå ïîäðàçäåëåíèå 
«Ðåíåññàíñ Ãðóïï», êîòîðàÿ òàêæå îêàçûâàåò óñëóãè ïî óïðàâëåíèþ àêòèâàìè, ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè è 
ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòîâàíèþ. RCHL êîíòðîëèðóåò 50% ïëþñ ïîëîâèíó îäíîé àêöèè RFHL, îñòàâøåéñÿ 
äîëÿ êîíòðîëèðóåòñÿ Ãðóïïîé ÎÍÝÊÑÈÌ. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â öåëÿõ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ðûíêà èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è ôîðìèðîâàíèÿ íîâûõ èíñòðóìåíòîâ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èïîòåêè ÀÈÆÊ ðàçðàáîòàëî ïðîãðàììó ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñ èïîòå÷íûì 
ïîêðûòèåì. Äàííàÿ ïðîãðàììà ñîçäàíà äëÿ äîïîëíåíèÿ è ïîääåðæêè ïðîãðàììû èíâåñòèöèé 
Âíåøýêîíîìáàíêà. Â ðàìêàõ ïðîãðàììû ÀÈÆÊ ïëàíèðóåò âûêóïàòü ñòàðøèå òðàíøè îáúåìîì îò 1 äî 5 ìëðä 
ðóá. èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Îáùèé îáúåì ïðîãðàììû - 20 ìëðä ðóá. ÀÈÆÊ ïðèîáðåòàåò 
ñòàðøèå òðàíøè ñ îïðåäåëåííûì óðîâíåì íàäåæíîñòè: ýìèòåíòàì îáëèãàöèé èëè âûïóñêàì ñòàðøèõ 
òðàíøåé äîëæåí áûòü ïðèñâîåí êàê ìèíèìóì îäèí ðåéòèíã äîëãîñðî÷íîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïî 
îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå íå íèæå óðîâíÿ «ÂÂÂ-» (Fitch è Standard& 
Poor’s), ëèáî óðîâåíü «Âàà3» (Moody’s). Àëüòåðíàòèâîé ìîæåò ñëóæèòü îáåñïå÷åíèå â âèäå ñîëèäàðíîãî 
ïîðó÷èòåëüñòâà ÀÈÆÊ. Òðåáóåìàÿ ñòàâêà êóïîíà ïî ñòàðøåìó òðàíøó óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,75% ãîäîâûõ 
ïðè ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå è ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Áàíêà Ðîññèè ïëþñ 2,7% ãîäîâûõ ïðè ïëàâàþùåé 
ñòàâêå ïî îáëèãàöèÿì. Çàÿâêè íà ó÷àñòèå â ïðîãðàììå ïðèíèìàþòñÿ Àãåíòñòâîì äî 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà. Ñðîê 
äåéñòâèÿ ïðîãðàììû óñòàíîâëåí äî 31 äåêàáðÿ 2012 ãîäà. /Finambonds/ 

 Ïî äàííûì ïðîìåæóòî÷íîé ñîêðàùåííîé êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè Renaissance Financial 
Holdings Ltd, ãîëîâíîé êîìïàíèè èíâåñòáàíêà «Ðåíåññàíñ êàïèòàë», îáúåì çàéìîâ, âûäàííûõ èì íà 30 èþíÿ 
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2010 ãîäà, ñîñòàâèë 695 ìëí äîëë. Ïî÷òè âñå ýòè äåíüãè ïîëó÷èëè ñòðóêòóðû, áëèçêèå ê «Ðåíåññàíñó»: 
114,7 ìëí äîëë. -  àêöèîíåðû, à 575,5 ìëí äîëë. «áûëè âûäàíû ñâÿçàííûì ñòîðîíàì». Âñå ýòè çàéìû íå 
îáåñïå÷åíû è âûäàíû ïîä LIBOR + 1-15% ãîäîâûõ. Ïî äàííûì ìåíåäæìåíòà, ñðåäñòâà ïîøëè íà 
âíóòðèêîðïîðàòèâíûå íóæäû. Îáÿçàòåëüñòâî «Ðåíåññàíñà» áîëüøå íå ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòîâ ñâÿçàííûì 
ñòîðîíàì ñòàëî îäíèì èç óñëîâèé ñäåëêè ñ «Îíýêñèìîì», êîòîðûé âîøåë â êàïèòàë Èíâåñòáàíêà ñ äîëåé 
50% ìèíóñ 1/2 àêöèè (ñóììó ñäåëêà 500 ìëí äîëë.). /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî Àíòèìîíîïîëüíûé êîìèòåò Óêðàèíû (ÀÌÊÓ) íå âèäèò ïðåïÿòñòâèé äëÿ 
ñëèÿíèÿ «Êèåâñòàðà» è «ÂûìïåëÊîìà» íà áàçå áåðìóäñêîãî Vimpelcom Ltd. ñî øòàá-êâàðòèðîé â 
Àìñòåðäàìå. Íàïîìíèì, îäîáðèòåëüíîå ðåøåíèå ÀÌÊÓ áûëî ïðèíÿòî åùå â ìàðòå 2010 ãîäà, íî ñïóñòÿ 
ìåñÿö áûëî ïðèîñòàíîâëåíî, ïîñêîëüêó ïðîòèâ ñëèÿíèÿ âûñòóïèë êîíêóðåíò «Êèåâñòàðà» è «ÂûìïåëÊîìà» 
íà óêðàèíñêîì ñîòîâîì ðûíêå — «Àñòåëèò», ïîäêîíòðîëüíûé êîìïàíèè Turkcell, êîòîðûé ïîñ÷èòàë, ÷òî â 
ñëó÷àå îáúåäèíåíèÿ äâóõ êîìïàíèé ïîä íà÷àëîì Vimpelcom Ltd. â îäíèõ ðóêàõ áóäåò ñîñðåäîòî÷åíî 60% 
âñåõ óêðàèíñêèõ ÷àñòîò â äèàïàçîíå 900 ÌÃö. Â ðåçóëüòàòå, äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ ñâîåãî ðåøåíèÿ ÀÌÊÓ 
ïîòðåáîâàëîñü ïî÷òè ïîëãîäà, ÷òîáû äîïîëíèòåëüíî èçó÷èòü óêðàèíñêèé ðûíîê ñîòîâîé ñâÿçè è óáåäèòñÿ â 
îòñóòñòâèè ïðîòèâîðå÷èé ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÐÆÄ óâåëè÷èë ðàçìåð èíâåñòïðîãðàììû íà 2010 ãîä íà 40 ìëðä äî 315 ìëðä ðóá. 
Óâåëè÷åíèå èíâåñòïðîãðàììû áóäåò ïðîôèíàíñèðîâàíî çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Â ïðîåêò 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2010 ãîä áûëè âíåñåíû êîððåêòèðîâêè, êîòîðûå ïðåäïîëàãàëè âûäåëåíèå 
äîïîëíèòåëüíûõ 40 ìëðä ðóá. äëÿ âíåñåíèÿ â óñòàâíûé êàïèòàë ÐÆÄ - ýòè ñðåäñòâà äîëæíû ïîéòè íà 
ñòðîèòåëüñòâî îëèìïèéñêèõ îáúåêòîâ â Ñî÷è. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Ïî ñëîâàì ñòàðøåãî âèöå-ïðåçèäåíòà ÐÆÄ Â.Ðåøåòíèêîâà, äåôèöèò èíâåñòïðîãðàììû Ìîíîïîëèè äî 
2015 ãîäà ñîñòàâëÿåò îêîëî 400 ìëðä ðóá. Íà äíÿõ áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðîäàæå 75% ìèíóñ 1 àêöèÿ 
Ïåðâîé ãðóçîâîé êîìïàíèè (ÏÃÊ), îáùàÿ ñòîèìîñòü êîòîðîé, ïî îöåíêå ïðåçèäåíòà ÐÆÄ Â.ßêóíèíà, 
ñîñòàâëÿåò îêîëî 5 ìëðä äîëë., òî åñòü îò ïðîäàæè 75% åå àêöèé Êîìïàíèÿ ìîæåò ïîëó÷èòü 3,75 ìëðä äîëë., 
÷òî ïîçâîëèò ïîêðûòü 29% äåôèöèòà èíâåñòïðîãðàììû. /Âåäîìîñòè/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ãëàâà Ìèíôèíà Àëåêñåé Êóäðèí ñîîáùèë, ÷òî «âíóòðè îáùåé ïðîãðàììû ñóáñèäèé ñóáúåêòàì ÐÔ â 2011 
ãîäó ïðåäïîëàãàåòñÿ âûäåëèòü 1,259 òðëí ðóá. (17% îò áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ðåãèîíà), èç íèõ äîòàöèè íà 
âûðàâíèâàíèå áþäæåòíîé îáåñïå÷åííîñòè ñîñòàâëÿþò ìåíüøå ïîëîâèíû — 523 ìëðä ðóá.». Ïðè ýòîì, ïî 
äàííûì Ìèíôèíà, äîëÿ ôåäåðàëüíîé ïîääåðæêè ñóáúåêòîâ ÐÔ â îáùèõ áþäæåòíûõ ðàñõîäàõ â 2009 ãîäó 
âîçðîñëà äî 20%, â 2010 ãîäó ñíèçèòñÿ äî 19-18%, â 2011 ãîäó íå äîëæíà ïðåâûøàòü 18%, çàòåì âåðíóòüñÿ ê 
äîêðèçèñíûì 15%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
«Âìåøàòåëüñòâî» Áàíêà Êèòàÿ â ïðîòèâîñòîÿíèå äîëëàðà è åâðî 
âûðàçèëîñü â çàìåòíîì óñèëåíèè ïîçèöèé àìåðèêàíñêîé âàëþòû – ïàðà 
EUR/USD ñìåñòèëàñü â õîäå â÷åðàøíåãî äíÿ îò 1,4õ ê 1,38õ. Ñ íà÷àëîì 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ñïðîñ íà äîëëàðû îñòàåòñÿ äîâîëüíî âûñîêèì - 
ñóäÿ ïî âñåìó, ýòî ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì âîñïðèÿòèÿ èõ êàê íàèáîëåå 
íàäåæíîãî îáúåêòà èíâåñòèöèé, îñîáåííî «ïîäîãðåâàåìîãî» ðèòîðèêîé 
àìåðèêàíñêîãî ðåãóëÿòîðà î íàìåðåíèÿõ «ïîääåðæèâàòü ñòàáèëüíîñòü 
äîëëàðà». 

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê íà «100%» ïîääåðæèâàåò îáùåìèðîâóþ 
òåíäåíöèþ àæèîòàæíîãî ñïðîñà íà äîëëàðû. Ïðè ýòîì íåò ÷åòêîé 
óâåðåííîñòè, íà ñêîëüêî äàííûé âàðèàíò ðàçâèòèÿ ñîáûòèé îáóñëîâëåí 
èñêëþ÷èòåëüíî âðåìåííûìè ÿâëåíèÿìè – òåêóùèìè ïîòðåáíîñòÿìè 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â àìåðèêàíñêîé âàëþòå äëÿ âûïîëíåíèÿ 
çàïëàíèðîâàííûõ íà áëèæàéøåå âðåìÿ ðàñ÷åòîâ â äîëëàðàõ - ëèáî ýòî 
ñèãíàëû êàêîé-òî áîëåå äîëãîñðî÷íîé òåíäåíöèè îáùåé ïåðåîöåíêè åå 
ïðèâëåêàòåëüíîñòè è íàäåæíîñòè. 

Çà â÷åðàøíèé äåíü äîëëàð ïîäîðîæàë îòíîñèòåëüíî ðóáëÿ äî 30,58 ðóá., 
õîòÿ áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâêè äåðæàëèñü íà óðîâíå 30,40 ðóá. Ñ 
íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ çàôèêñèðîâàí ñóùåñòâåííûé «ãýï» ââåðõ 
ïî äîëëàðó äî 30,76 – 30,80 ðóá. â ñåêöèè «tom», ïðè ýòîì ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîé êîðçèíû «ïðîðâàëàñü» âûøå 36 ðóá. 

Äåíåæíûé ðûíîê âûãëÿäèò ïîäãîòîâëåííûì ê ñåãîäíÿøíèì ðàñ÷åòàì ïî 
ÍÄÑ, çàïàñû íà îñòàòêàõ â ÖÁ îñòàþòñÿ âûøå 1,1 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì 
ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü «ïîðûâ» ñòàâîê íà ÌÁÊ ïðèáëèçèòüñÿ ê âåðõíåé 
ãðàíèöå ïðèâû÷íîãî â ïîñëåäíèå äíè îðèåíòèðà 2,5% - 2,75%, êàê, 
âïðî÷åì, è íåçíà÷èòåëüíûé (â ïðåäåëàõ 10 á.ï.) «øàã» ââåðõ ïî ñòàâêàì 
NDF.  

 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
19 окт

20 окт

21 окт

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком 1 
неделя, 3 мес.

Аукцины по ОФЗ 26203 на 19.5 млрд руб. и 
25071 на 9.5 млрд руб.

ЦБ проведет беззалоговый аукцион на срок 5 
недель

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

Уплата 1/3 НДС за 3 кв 2010 года

Аукцион  по ОБР 15 на 25 млрд руб.
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ìèðîâûå ðûíêè îêàçàëèñü ïîä äàâëåíèåì íîâîñòåé èç Êèòàÿ î 
ïîâûøåíèè êëþ÷åâûõ ñòàâîê íà 0,25 ï.ï. âïåðâûå ñ äåêàáðÿ 2007 ãîäà, 
êîãäà Áàíê Êèòàÿ íà÷àë ðåàëèçîâûâàòü äåíåæíóþ ïîëèòèêó, 
íàïðàâëåííóþ íà ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Òàê, ñòîèìîñòü 
ãîäîâûõ ññóä íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå - äî 5,56% ñ 5,31%, ãîäîâûõ 
äåïîçèòîâ - äî 2,5% ñ 2,25%. Ãëàâíîé ïðè÷èíîé îçâó÷åííîé ìåðû 
íàçûâàåòñÿ ñòðåìëåíèå óäåðæàòü ðîñò öåí íà íåäâèæèìîñòü è èíôëÿöèþ, 
â ÷àñòíîñòè, CPI â àâãóñòå ñîñòàâëÿë 3,5%, à åãî ïðîãíîç íà ñåíòÿáðü – 
3,6%. 

Ðåàêöèåé ôîíäîâûõ ïëîùàäîê ñòàëà êîððåêöèÿ, êîòîðàÿ â Åâðîïå â÷åðà 
«èçìåðÿëàñü» íà óðîâíå 0,4% - 0,7%, ïåðåîöåíêà àìåðèêàíñêèõ 
èíäèêàòîðîâ çà â÷åðàøíèé äåíü ñîñòàâèëà îò 1,48% äî 1,76%. Ïðè÷åì 
âàæíûì íåïðèÿòíûì äîïîëíåíèåì ñòàëà è äîâîëüíî ñëàáàÿ ñòàòèñòèêà, 
õàðàêòåðèçóþùàÿ ñîñòîÿíèå ðûíêà íåäâèæèìîñòè â ñåíòÿáðå: íåñìîòðÿ 
íà ðîñò îáúåìîâ íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà, êîëè÷åñòâî ïîëó÷åííûõ 
ðàçðåøåíèé íà îðãàíèçàöèþ íîâûõ îáúåêòîâ ñîêðàòèëîñü íà 5,6% ïðè 
ïðîãíîçå ðîñòà íà 0,7%, ÷òî îòðàæàåò âåñüìà íåãàòèâíûé çàäåë íà 
áóäóùåå. 

Îòìåòèì, ÷òî íå òîëüêî ôîíäîâûå ïëîùàäêè îòðåàãèðîâàëè íà ðåøåíèå 
Íàðîäíîãî Áàíêà Êèòàÿ, íåãàòèâíî íîâîñòü áûëà âîñïðèíÿòà è ñûðüåâûìè 
ðûíêàìè: öåíû íà çîëîòî îïóñòèëèñü ê 1335 äîëë. çà óíöèþ ñ 1368 äîëë, 
ãäå îíè áûëè äíåì ðàíåå, êîòèðîâêè ñìåñòèëèñü â äèàïàçîí 79-80 äîëë. 
çà áàðð. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî âîëíà ïðîäàæ âî ìíîãîì áûëà 
îáóñëîâëåíà è òåì, ÷òî îáîçíà÷åííàÿ íà ïåðâîì ïëàíå ïðîáëåìû ðàçãîíà 
èíôëÿöèè íàïîìíèëà î ñâîåé àêòóàëüíîñòè è äëÿ äðóãèõ ýêîíîìèê, îäíàêî 
ïîñêîëüêó íè àìåðèêàíñêèå, íè åâðîïåéñêèå ðåãóëÿòîðû íå 
ðàññìàòðèâàþò äàííóþ ïðîáëåìó êàê ïåðâîî÷åðåäíóþ äëÿ ðåøåíèÿ, 
ãîâîðèòü î ïåðåõîäå âñåé ãëîáàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ê áîëåå 
âûñîêèì ñòàâêàì åùå ïðåæäåâðåìåííî. È çäåñü, êàê ìû ïîëàãàåì, èìååò 
ñìûñë îðèåíòèðîâàòüñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè íà îòðàæåíèå 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â äðóãèõ ñòðàíàõ, â ÷àñòíîñòè, â ÑØÀ. 
Ñåãîäíÿ, íàïðèìåð, áóäóò îïóáëèêîâàíà î÷åðåäíàÿ «Áåæåâàÿ êíèãà», 
êîòîðàÿ, ïðè íàëè÷èè õîðîøèõ íîâîñòåé, ìîæåò íåñêîëüêî óáàâèòü ïûë 
ïðîäàâöîâ ðèñêîâûõ àêòèâîâ. 

Íà îáùåì ôîíå â÷åðà íàèáîëåå âûèãðûøíî ñìîòðåëèñü êàçíà÷åéñêèå 
îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ, ãäå íà âîëíå îáùåé ïàíèêè ñôîðìèðîâàëèñü óñëîâèÿ 
äëÿ ñíèæåíèÿ äîõîäíîñòåé. Òàê, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì îíà ñíèçèëàñü äî 
2,48% ãîäîâûõ. 

Äëÿ ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé íîâîñòè ñ âíåøíèõ ðûíêîâ ñòàëè 
äîïîëíèòåëüíûì ïîâîäîì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà 
«çàùèòå» çàðàáîòàííîãî çà ïîñëåäíåå âðåìÿ. Òàê, åñëè ñ íà÷àëîì 
òîðãîâîãî äíÿ áûëè íåêîòîðûå ïðèçíàêè ïîçèòèâíîãî òðåíäà, òî íîâîñòè 
èç Êèòàÿ îêîí÷àòåëüíî ðàçâåðíóëè ðûíîê. Äëÿ ñóâåðåííûõ áóìàã Russia-
30 ýòî âûðàæàëîñü äâèæåíèÿìè îò 121,625% ïðè îòêðûòèè ê ìèíèìóìó äíÿ 
â ðàéîíå 120,75% è öåíàìè ïîñëåäíèõ ñäåëîê íà óðîâíå 120,875%. 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ ìàñøòàáû öåíîâîé êîððåêöèè çà äåíü ìîæíî 
îöåíèòü íà óðîâíå 0,75% - 1%. Ïðè ýòîì ïîïûòêà óòðåííåãî öåíîâîãî 
ðîñòà áûëà «çàäàâëåíà» ïðîäàâöàìè, èçáàâëÿþùèìèñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü 
îò íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã: ÂÒÁ-20, Ñáåðáàíê-17, ÐÆÄ-17, à 
âûïóñêàõ Ãàçïðîìà è ÒÍÊ-ÂÐ. Óâåðåííî äåðæàâøèé öåíîâóþ îáîðîíó 
âûïóñê Ñåâåðñòàëè, ïîÿâèâøåéñÿ íà ðûíêå íà ïðîøëîé íåäåëå, òàêæå íå 
âûäåðæàë îáùåãî äàâëåíèÿ è ïîäåøåâåë íèæå íîìèíàëà. 

Íå óñïåâøèå îòûãðàòüñÿ â÷åðà ó÷àñòíèêè ðûíêà, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ïðîäîëæàò ôèêñèðîâàòüñÿ ñåãîäíÿ, îðèåíòèðóÿñü íà íåãàòèâíûé òðåíä, 
ïðåîáëàäàþùèé íà îñòàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Èñòî÷íèêîì ñèãíàëà ê 
ïðåêðàùåíèþ sell-off, êàê ìû îæèäàåì, òàêæå äîëæåí ñòàòü âíåøíèé 
ðûíîê, êîòîðûé, «óñïîêîèâøèñü» ÷åðåç êàêîå-òî âðåìÿ, âåðîÿòíî, 
«ïîäêðåïëåííûé» íîâîñòÿìè î åùå íå óòðà÷åííûõ ïåðñïåêòèâàõ äëÿ 
âîññòàíîâëåíèÿ, ìîæåò ïåðåéòè â èíîå êà÷åñòâî. 

Íà ëîêàëüíîì äîëãîâîì ðûíêå â÷åðà, íà íàø âçãëÿä, íàñòðîåíèÿ âî 
ìíîãîì ôîðìèðîâàëèñü ïîä âëèÿíèåì òîãî, êàê ðàçâîðà÷èâàåòñÿ ñèòóàöèÿ 
íà âàëþòíîì ðûíêå, ãäå ðóáëü âíîâü äåìîíñòðèðîâàë «ñëàáîñòü 
õàðàêòåðà». Îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà êîòèðîâîê áûëà ïðåîáëàäàþùåé, 
ñðåäè òåõ, ãäå ïðîäàâöû áûëè íàèáîëåå àêòèâíû, îáîçíà÷èì âûïóñêè 
ÌÒÑ, Ñèñòåìû, Ãàçïðîìíåôòè, ÔÑÊ ÅÝÑ. Â òî æå âðåìÿ ïîêóïàòåëÿì 
áûëè èíòåðåñíû áóìàãè ÀËÐÎÑû, ÅâðàçÕîëäèíã-Ôèíàíñ è íîâûå âûïóñêè 
ÂÁÄ. 

Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ðóáëü ñåãîäíÿ âûãëÿäèò åùå ìåíåå óâåðåííî, ÷åì 
â÷åðà, èíòåðåñíî, êàê áóäóò ðàçâèâàòüñÿ ñîáûòèÿ íà ñåãîäíÿøíèõ 
àóêöèîíàõ ïî ÎÔÇ ñåðèé 26203 è 25071, â îòíîøåíèè êîòîðûõ íàêàíóíå 
áûëè îáîçíà÷åíû îðèåíòèðû, ïî óæå óñòàíîâèâøåéñÿ ïðàêòèêå íå 
ïðåäïîëàãàþùèå êàêèõ-ëèáî ðûíî÷íûõ ïðåìèé. Êðîìå òîãî, ìû íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî â êà÷åñòâå ôàêòîðà, íåñêîëüêî «îõëàæäàþùåãî» àæèîòàæ 
ïðè ðàçìåùåíèè, ìîæåò âûñòóïèòü â÷åðàøíåå çàÿâëåíèå î òîì, ÷òî 
Ìèíôèí íå ïëàíèðóåò ñîêðàùàòü îáúåìîì àíîíñèðîâàííîé äî êîíöà 
òåêóùåãî ãîäà ïðîãðàììû çàéìîâ. Íàñêîëüêî ìû ïîíèìàåì, ñðåäè 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïîÿâëÿëèñü îïðåäåëåííûå îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî îáúåì 
ãîñçàèìñòâîâàíèé  ìîæåò áûòü óìåíüøåí â ñèëó ìåíåå ñåðüåçíûõ, ÷åì 
ïðîãíîçèðóåòñÿ ðåãóëÿòîðîì, ìàñøòàáîâ áþäæåòíîãî äåôèöèòà. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

19 окт ВымпелКом 06 10 000

19 окт ВымпелКом 07 10 000

19 окт Коми 2 100

20 окт ОФЗ 26203 15 500

20 окт ОФЗ 25071 9 500

21 окт ОБР 15 25 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор, Химия  

Альянс-01

Альянс-03

ГГЭС 02

ГАЗПРОМ-8

ГАЗПРОМ-9

ГГЭС 01

Лукойл-3

Лукойл-4

Газпрнефт4

Газпрнефт3 ЛукойлБО1

ЛукойлБО2 ЛукойлБО3

ЛукойлБО4

ЛукойлБО5

ГАЗПРОМ-11

ГАЗПРОМ-13

СИБУР-3

КуйбАзот-2
Акрон 02

ИнтеграФ-2

Акрон 03
ЛукойлБО6

ЛукойлБО7

Башнефть02

Башнефть03
Башнефть01

ГазпрнфБО5
ГазпрнфБО6

НоватэкБО1

ЕвроХим 02

ТатнфтБО-1

4

6

8

10

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор  и  АПК, Ритэйл

ИКС5-04

Интурист-2 ДМЦЕНТРоб1

КопейкаБО2

ВБД-2
ОбКондФ-01

ДиксиФин-1

МагнитФ 02
ВикФ БО-01

Черкизово1

ИКС5-01

ВБД_БО6
ВБД_БО7

КопейкаБО1

ВБД-3

МагнитБО-1-4

0

4

8

12

16

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

20 октября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


