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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.69% 2 -15

Russia-30 5.26% 1 -13

ОФЗ 25068 7.66% -4 -59

ОФЗ 25065 7.33% 0 -52

Газпрнефт4 8.06% -3 -88

РЖД-9 7.05% 1 15

АИЖК-8 9.66% -29 -106

ВТБ - 5 7.58% -8 17

РоссельхБ-6 8.22% -2 -40

МосОбл-8 12.94% 62 216

Мгор62 8.56% -25 -61

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 92.96% 16 145

iTRAXX XOVER S12 5Y 409.65 1 -23

CDX HY 5Y 507.87 -6 -10

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 484.03 0.3% 8.3%

RTS 1 580.67 0.0% 9.4%

S&P 500 1 150.23 1.2% 3.2%

DAX 5 976.48 1.0% 0.3%

NIKKEI 10 764.90 -0.8% 2.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.55 1.3% 0.0%

Нефть WTI 79.02 1.3% -0.4%

Золото 1 138.20 0.4% 3.8%

 Никель LME 3 M 19 215.00 1.7% 3.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 15 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿë 

441,4 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 440,9 ìëðä äîëë. íà 8 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. 

 Çà 2009 ãîä öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â Ðîññèè ïîâûñèëèñü íà 13,9%. 

 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 12 ïî 18 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,5%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà 
- 1,2% (2009 ãîäó: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 1,2%, â öåëîì çà ÿíâàðü - 2,4%). 

 

À. Óëþêàåâ äåëèòñÿ ïðîãíîçàìè è îöåíêîé ñîáûòèé. 

Â÷åðà À.Óëþêàåâ ïîäåëèëñÿ ñ æóðíàëèñòàìè ñâîèìè ïðîãíîçàìè è îöåíêàìè ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå 
è áàíêîâñêîì ñåêòîðå â 2010 ãîäó. Îòìåòèì, ÷òî â öåëîì çàìïðåä Áàíêà Ðîññèè èìååò äîâîëüíî ïîçèòèâíûå 
âçãëÿäû â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ ïîñòêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ìèðîâîé è ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. 
Îñíîâíûå òåçèñû À.Óëþêàåâà è ñâîè êîììåíòàðèè ê íèì ìû ïðèâîäèì íèæå: 

Î ïîëèòèêå Áàíêà Ðîññèè 

- Êàê ðàíåå àíîíñèðîâàëîñü, â 2010 ãîäó Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæèò ñâîðà÷èâàíèå àíòèêðèçèñíûõ ìåð: â 
÷àñòíîñòè, ïðîäîëæèòñÿ ïîñòåïåííûé îòõîä îò áåççàëîãîâîãî êðåäèòîâàíèÿ, à òàêæå áóäóò ðàññìàòðèâàòüñÿ 
âîïðîñû î ñîêðàùåíèè ñðî÷íîñòè èíñòðóìåíòîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è î âîññòàíîâëåíèè ðåçåðâíûõ 
òðåáîâàíèé.  

- Áàíê Ðîññèè ïðåäïîëàãàåò ïî ïðèìåðó çàïàäíûõ ÖÁ ïðîâîäèòü áîëåå îòêðûòóþ èíôîðìàöèîííóþ 
ïîëèòèêó, â òîì ÷èñëå, ïóáëèêîâàòü ãðàôèê çàñåäàíèé ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ãäå áóäóò ðàññìàòðèâàòüñÿ 
ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ïðèâîäèòü êîììåíòàðèè òîãî èëè èíîãî ðåøåíèÿ. 

- Ðåãóëÿòîð íå ñòàíåò ïðèáåãàòü ê ââåäåíèþ êàêèõ-ëèáî íàëîãîâ, îãðàíè÷èâàþùèõ ïðèòîê êàïèòàëà. 

- ÖÁ ïðåäïîëàãàåò ïðîäîëæèòü ñíèæåíèå ñòàâîê â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà, âî âòîðîì ïîëóãîäèè 
âîçìîæíî èõ ïîâûøåíèå. 

- ÖÁ áóäåò ïðîäîëæàòü ñëåäîâàòü ïîëèòèêå îãðàíè÷åíèÿ âîëàòèëüíîñòè âàëþòíîãî êóðñà. 

- Áàíê Ðîññèè èçó÷àåò âîçìîæíîñòü óæåñòî÷åíèÿ òðåáîâàíèé ê êàïèòàëó áàíêîâ, ïðèìåíÿÿ ìåõàíèçìû 
êîíòðöèêëè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. 

Â öåëîì, ìû íå ñ÷èòàåì îòõîä îò ââåäåííûõ ðàíåå àíòèêðèçèñíûõ ìåð ïðåæäåâðåìåííûì, ïîñêîëüêó â 
îñíîâíîì ýòî îòíîñèòñÿ ê ìåðîïðèÿòèÿì, â òîé èëè èíîé ìåðå ïîòåðÿâøèì ñâîþ àêòóàëüíîñòü è ñïðîñ ñî 
ñòîðîíû áàíêîâ. Â òî æå âðåìÿ ââîäèòü ïîâûøåíèå ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé èëè óæåñòî÷åíèå òðåáîâàíèé ê 
êàïèòàëó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, íà íàø âçãëÿä, èìååò ñìûñë ïðè ïðèîáðåòåíèè áàíêàìè áîëåå 
óñòîé÷èâîãî ïîëîæåíèÿ, â ÷àñòíîñòè, ñåðüåçíîãî âîçîáíîâëåíèÿ ïàðòíåðñêèõ îòíîøåíèé ñ ðåàëüíûì 
ñåêòîðîì. 

Îöåíêè è ïðîãíîçû 

- Ïî èòîãàì 2010 ãîäà Áàíê Ðîññèè îæèäàåò óâåëè÷åíèÿ êðåäèòîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà íà 20%, 
ïðîòèâ ïðèðîñòà â 0,2% â 2009 ãîäó. Îòìåòèì, ÷òî ãëàâíûì îáðàçîì íåáîëüøàÿ ïðèáàâêà â ñîâîêóïíîì 
êðåäèòîâàíèè ïðîèçîøëà áëàãîäàðÿ ãîñóäàðñòâåííûì áàíêàì, â ñðåäíåì óâåëè÷èâøèì ñâîè ïîðòôåëè íà 
4%.  

Ïî íàøèì îöåíêàì, ðîñò êðåäèòîâàíèÿ ñîñòàâèò 10-14%. 
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- Ïî ïðåäïîëîæåíèÿì À.Óëþêàåâà, ñðåäíåãîäîâàÿ öåíà â 2010 ãîäó íà íåôòü ñîñòàâèò 70-75 äîëë. çà áàðð., 
âñëåäñòâèå ÷åãî äåôèöèò áþäæåòà áóäåò íèæå çàïëàíèðîâàííîãî, ðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèò 4-5%, à òàêæå 
ïðîèçîéäåò íåáîëüøîé ïðèòîê êàïèòàëà. Èíôëÿöèÿ ïðè ýòîì íå âûéäåò çà ðàìêè 7%. 

Ñâîè ïðîãíîçû ìû ñòðîèì èñõîäÿ èç öåí â 65 äîëë. çà áàðð, ðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèò 3%, ïðèòîê êàïèòàëà – 5 
ìëðä äîëë., èíôëÿöèÿ äîñòèãíåò 8,5%.  

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 
 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25072 îáúåì ñïðîñà ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå ïî÷òè â 1,4 ðàçà è 

ñîñòàâèë áîëåå 62 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 38,957 ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè ñîñòàâèë 39,121 
ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 100,1111% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå 
îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 7,23% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 100,4202% îò íîìèíàëà, 
äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 7,11% ãîäîâûõ. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî ðåéòèíã BNP Paribas ñ Àà1 äî Àà2, ïðîãíîç ïî íîâîìó ðåéòèíãó 
«Ñòàáèëüíûé». 

 Ñëóæáà Standard&Poor’s îñòàâèëà êðåäèòíûå ðåéòèíãè Áàíêà «ÑÎÞÇ»: äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã 
êîíòðàãåíòà «Â-», êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «Ñ», à òàêæå ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå «ruBBB-» — â ñïèñêå CreditWatch ñ «Ðàçâèâàþùèìñÿ» ïðîãíîçîì, êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 14 
ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Ñòàòóñ CreditWatch îòðàæàåò ñîõðàíÿþùóþñÿ íåîïðåäåëåííîñòü, ñâÿçàííóþ ñ 
ñóùåñòâóþùèì ïîëîæåíèåì Áàíêà «ÑÎÞÇ», óñïåøíîé ðåàëèçàöèåé ïëàíîâ ðåêàïèòàëèçàöèè Áàíêà, 
èçìåíåíèåì ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîñòè è âûêóïîì àêòèâîâ. 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëî êðåäèòíûå ðåéòèíãè ÌÌÊ («ÂÂ») è îòîçâàëî èõ ïî ïðîñüáå ýìèòåíòà. 
Íà ìîìåíò îòçûâà ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ áûë «Íåãàòèâíûì». Òàêèì îáðàçîì, ÌÌÊ îñòàâèë ðåéòèíãè 
îò Fitch (ÂÂ/ñòàáèëüíûé) è Moody’s (Âà3/ñòàáèëüíûé/).  

 Ñëóæáà Fitch èñêëþ÷èëà ðåéòèíãè Ñåâåðñòàëè èç ñïèñêà Rating Watch, ïîäòâåðäèâ ðåéòèíãè Êîìïàíèè íà 
óðîâíå «B+», è ïðèñâîèëî ïî íèì «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà ïî èòîãàì 2009 ãîäà (ïî ÐÑÁÓ) âûðîñëà íà 52,14% äî 5,2 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 3,4 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â 2009 ãîäó îáóñëîâëåíî «ðîñòîì 
ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ, äîõîäîâ îò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, âêëþ÷àÿ ïåðåîöåíêó». ×èñòàÿ ïðèáûëü 
Áàíêà â 4 êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëà â 3,16 ðàçà äî 2,6 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 0,8 ìëðä ðóá. â 3 êâàðòàëå 
ãîäà. Ðåçóëüòàò 4 êâàðòàëà Áàíê îáúÿñíÿåò «ðîñòîì äîõîäîâ îò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè è êóïëè-
ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  

 Ïðîìñâÿçüáàíê, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì ïîäñ÷åòàì, â 4-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïîëó÷èë ïðèáûëü (ïî ÐÑÁÓ) â 
ðàçìåðå 79 ìëí ðóá. Îäíàêî â öåëîì çà ãîä óáûòîê Áàíêà ñîñòàâèë 1,8 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ïðèáûëè â ðàçìåðå 
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354 ìëí ðóá. Çà 2008 ãîä. Óáûòîê âûçâàí óâåëè÷åíèåì ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì (ÐÂÏÑ): ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ÐÂÏÑ äîñòèãëè 12,1% îò ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (+5,9 ï.ï. ê 
íà÷àëó 2009 ãîäà). Â àáñîëþòíûõ âåëè÷èíàõ ðàñõîäû íà äîñîçäàíèå ðåçåðâîâ â ïðîøåäøåì ãîäó äîñòèãëè 
18,9 ìëðä ðóá. (12,5 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó).  

Àêòèâû Ïðîìñâÿçüáàíêà íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 463,3 ìëðä ðóá. (+4%). Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü çà 2009 ãîä ñîêðàòèëñÿ íà 6%: ÷èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü ñîñòàâèëà 254 ìëðä ðóá. èëè 55% 
àêòèâîâ. Ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ ê äåïîçèòàì ñíèçèëîñü äî 82% ñî 109% ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 
ãîäà. Íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà íîðìàòèâû Í2 è Í3 ñîñòàâèëè 54% (min 15%) è 126% (min 50%), Í1 – 11,4% 
(min10%). Â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà áóäåò çàâåðøåíà äîïýìèññèÿ àêöèé ñ ó÷àñòèåì ÅÁÐÐ, â ðåçóëüòàòå 
êîòîðîé êàïèòàë 1-ãî óðîâíÿ ïëàíèðóåòñÿ óâåëè÷èòü åùå íà 5,4 ìëðä ðóá. Åñëè áû ýòî óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî 
êàïèòàëà âîøëî â ðàñ÷åò íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà, òî çíà÷åíèå íîðìàòèâà Í1 ñîñòàâèëî áû 12,4%. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 Ïî èòîãàì 4 êâàðòàëà 2009 ãîäà ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ óìåíüøèë îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè (ïî ÐÑÁÓ) 
íà  16,8% - äî 15,2 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå îáóñëîâëåíî ïðîâåäåííîé ðàáîòîé ïî óëó÷øåíèþ êà÷åñòâà 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîêðàòèëàñü ñ 11% äî 9,2%. 
Àêòèâû Áàíêà çà 4 êâàðòàë âûðîñëè íà 13% - äî 270,89 ìëðä ðóá. Ðàçìåð êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ îñòàâàëñÿ 
ñòàáèëüíûì, ñîêðàòèâøèñü âñåãî íà 0,8% - äî 164,2 ìëðä ðóá. Â òå÷åíèå 4 êâàðòàëà ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ 
ïðèäåðæèâàëñÿ êîíñåðâàòèâíîãî ïîäõîäà â îáëàñòè ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ: èõ îáúåì âûðîñ íà 0,8% - äî 
22,65 ìëðä ðóá. Ñîîòâåòñòâåííî,  óðîâåíü ïîêðûòèÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ðåçåðâàìè óâåëè÷èëñÿ ñ 
1,23õ äî 1,49õ. Ïðèáûëü Áàíêà çà 4 êâàðòàë ñîñòàâèëà 813,3 ìëí ðóá. /www.nomos.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Íàëîãîâàÿ èíñïåêöèÿ íà÷èñëèëà ÐÆÄ äîïîëíèòåëüíûå íàëîãè è øòðàôû çà 2003-2007 ãîäû íà ñóììó 9,1 
ìëðä ðóá. ×àñòü ïðåòåíçèé – 2,05 ìëðä ðóá. – ñóä ïðèçíàë íåçàêîííûì â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî èñòåê ñðîê èñêîâîé 
äàâíîñòè. Ïî ýòîé æå ïðè÷èíå åùå 1,4 ìëðä ðóá. ìîãóò áûòü îñïîðåíû. Ê îñòàëüíîé ñóììå Êîìïàíèÿ òàêæå 
ïðåäñòàâèëà âîçðàæåíèÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 Äîñòèãíóòà ïðåäâàðèòåëüíàÿ äîãîâîðåííîñòü îá îáúåäèíåíèè àêòèâîâ àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü» (Ãðóïïû 
êîìïàíèé Ñ7) è Ðîñòåõíîëîãèè (ÔÃÓÏ ÃÒÊ «Ðîññèÿ», ÔÃÓÏ «Îðåíáóðãñêèå àâèàëèíèè», ÔÃÓÏ 
«Êàâìèíâîäûàâèà», 51% ÎÀÎ «Âëàäèâîñòîê àâèà», 51% ÎÀÎ «Ñàðàòîâñêèå àâèàëèíèè», 100% ÎÀÎ 
«Ñàõàëèíñêèå àâèàòðàññû»). Ïðåäïîëàãàåòñÿ ñîçäàíèå ñîâìåñòíîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè, 
çàðåãèñòðèðîâàííîé â Ïåòåðáóðãå, êîòîðàÿ áóäåò êîíñîëèäèðîâàòü äàííûå àâèàöèîííûå àêòèâû. Âîçãëàâèòü 
åå ìîæåò Âëàäèñëàâ Ôèëåâ. Îäíîâðåìåííî ãîñêîðïîðàöèÿ ïîïðîñèò ïðàâèòåëüñòâî ïåðåäàòü åé 
ïðèíàäëåæàùèå ãîñóäàðñòâó 25,5% àêöèé «Ñèáèðè». Çàòåì ñòîðîíû îáìåíÿþòñÿ ôèíàíñîâûìè 
äîêóìåíòàìè, à ïîñëå àêöèîíèðîâàíèÿ ÔÃÓÏîâ, êîòîðûìè óïðàâëÿþò «Ðîñòåõíîëîãèè», áóäåò ïðîâåäåíà èõ 
îöåíêà è íà÷íåòñÿ íåïîñðåäñòâåííî îáúåäèíåíèå. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïàññàæèðîîáîðîò, âûïîëíåííûé àâèàêîìïàíèåé «ÞÒýéð» ñ ÿíâàðÿ ïî äåêàáðü 2009 ãîäà, âûðîñ ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà áîëåå ÷åì íà 15%. Êîýôôèöèåíò çàíÿòîñòè 
ïàññàæèðñêèõ êðåñåë íà ðåéñàõ Àâèàêîìïàíèè ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñîñòàâèë áîëåå 71%, ÷òî íà 0,9 ï.ï. 
âûøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» è ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» ñ 1 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ïðîèíäåêñèðóþò òàðèôû íà óñëóãè 
ìåñòíîãî òåëåôîííîé ñâÿçè. Â ÷àñòíîñòè, «Ñèáèðüòåëåêîì» ïîâûñèò ñòîèìîñòü â ñðåäíåì íà 10%, 
«ÂîëãàÒåëåêîì» äëÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö - íà 10%, à äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö – íà 7,1%. Êðîìå òîãî, 
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«Ñèáèðüòåëåêîì» ïðîèíäåêñèðóåò òàðèôû íà óñëóãó ïî ïåðåäà÷å âíóòðåííåé òåëåãðàììû íà 24%. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÃÊ «ÑÓ-155» â 2009 ãîäó ñäàëà 1,51 ìëí êâ. ì. æèëüÿ, ïðîòèâ 1,39 ìëí êâ. ì. â 2008 ãîäó. 

 Â 2009 ãîäó îáúåì ââåäåííûõ ïëîùàäåé ËåíÑïåöÑÌÓ ñîñòàâèë 323,7 òûñ. êâ.ì. , òàêèì îáðàçîì, Êîìïàíèÿ 
çàíÿëà 13% äîëþ ðûíêà íåäâèæèìîñòè Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà. 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

Óäîáðåíèÿ ïîääåðæèâàþò ðîñò áèçíåñà Ãðóïïû Àêðîí. 

Ãðóïïà Àêðîí îïóáëèêîâàëà äàííûå î êîíñîëèäèðîâàííûõ îáúåìàõ ïðîèçâîäñòâà, îáúåäèíèâøèå 
ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû ÎÀÎ «Àêðîí», ÎÀÎ «Äîðîãîáóæ» è «Õóíæè – Àêðîí». 

Ñîâîêóïíûé îáúåì ïðîèçâåäåííîé òîâàðíîé ïðîäóêöèè íà 11% ïðåâûñèë ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà è ñîñòàâèë 
5,1 ìëí òîíí, â òîì ÷èñëå ïðîèçâîäñòâî òîâàðíîãî àììèàêà è ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé ñîñòàâèëî 4,3 ìëí 
òîíí (+17% ê óðîâíþ 2008 ãîäà). Êàê îòìå÷àåòñÿ â ïðåññ-ðåëèçå Êîìïàíèè, ðîñòó îïåðàöèîííûõ 
ïîêàçàòåëåé ñïîñîáñòâîâàëà îïòèìèçàöèÿ ñïåêòðà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè, à òàêæå ýôôåêò îò 
èíâåñòèöèîííûõ ìåðîïðèÿòèé ïî ðàçâèòèþ ïðîèçâîäñòâà, ïðîâîäèìûõ â ïîñëåäíèå ãîäû. 

Ïðè ýòîì íàèáîëåå âïå÷àòëÿþùèé ïðèðîñò òîâàðíîé ïðîäóêöèè (48%) äåìîíñòðèðóåò ÎÀÎ «Äîðîãîáóæ», 
÷åìó ñïîñîáñòâîâàëî îáåñïå÷åíèå áîëåå ñòàáèëüíîé ðàáîòû âñåõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, ãîäó, ÷åì â 
2008 ãîäó, êîãäà èìåëè ìåñòî äëèòåëüíûå ïðîñòîè, îáóñëîâëåííûå êàïèòàëüíûìè ðåìîíòàìè è 
íåäîïîñòàâêàìè ñûðüÿ. 

Â ñòðóêòóðå âûïóñêàåìîé Ãðóïïîé Àêðîí ïðîäóêöèè ñàìóþ ÿðêóþ ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó óäàëîñü 
îáåñïå÷èòü ïî àçîòíûì óäîáðåíèÿì, ñïðîñ íà êîòîðûå îñòàâàëñÿ óñòîé÷èâûì â òå÷åíèå âñåãî 2009 ãîäà è 
îáåñïå÷èâàë ìàêñèìàëüíóþ çàãðóçêó ìîùíîñòåé ïî âûïóñêó êàðáàìèäà è àììèà÷íîé ñåëèòðû. Íåñêîëüêî 
ñêðîìíåå ðåçóëüòàòû ñåãìåíòà êîìïëåêñíûõ óäîáðåíèé, íà êîòîðûå ñïðîñ îñòàâàëñÿ íåðàâíîìåðíûì. 
Íàèáîëåå ïðîáëåìíûì ñòàë ñåãìåíò ïðîäóêòîâ îðãàíè÷åñêîãî ñèíòåçà è íåîðãàíè÷åñêîé õèìèè, 
èñïîëüçóåìûõ â ïðîìûøëåííîì ïðîèçâîäñòâå. 

 

Аммиак 1 682 1 494 13%
Азотные удобрения 2 202 1 710 29%
Комплексные удобрения 2 120 1 996 6%
Продукция органического синтеза, включая 355 601 -41%
метанол 77 187 -59%
формалин 126 193 -35%
Продукция неорганической химии 844 901 -6%

Консолидированные объемы производства по Группе Акрон

Наименование, тыс тонн 2009 2008 Изменение, %

 

                                                                                                  Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè 

Êîìïàíèÿ ïîêà íå àíîíñèðîâàëà êàêèõ-ëèáî ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ çà 2009 ãîä â öåëîì, ÷òî íå ïîçâîëÿåò 
äåëàòü îêîí÷àòåëüíûå âûâîäû î íàäåæíîñòè åå êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ. Â òî æå âðåìÿ ïåðñïåêòèâû áèçíåñà íà 
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2010 ãîä ñ òî÷êè çðåíèÿ îæèäàåìûõ îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé âêëþ÷àþò ðÿä ïîçèòèâíûõ ìîìåíòîâ. Â 
÷àñòíîñòè, «ëîêîìîòèâîì» ðîñòà âíîâü îáåùàåò ñòàòü ñåãìåíò óäîáðåíèé, ïî êîòîðîìó îæèäàåòñÿ íå òîëüêî 
âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà, íî è íåêîòîðîå óâåëè÷åíèå ìèðîâûõ öåí. 

Îòìåòèì, ÷òî íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèè Àêðîí-2 (YTP 12,22%) è Àêðîí-3 (YTP 11,92%), íåñìîòðÿ 
íà ñâîþ âåñüìà ñëàáóþ ëèêâèäíîñòü, ïîääåðæèâàþò ïîçèòèâíûé íàñòðîé ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, äåìîíñòðèðóÿ 
ðîñò êîòèðîâîê. Ïðè ýòîì, îðèåíòèðóÿñü íà âîçìîæíîå óëó÷øåíèå ôèíàíñîâîãî ïðîôèëÿ Ýìèòåíòà â 
òå÷åíèå 2010 ãîäà, ìû îòíîñèì äàííûå âûïóñêè ê ÷èñëó òåõ áóìàã, ÷åé ïîòåíöèàë ðîñòà íå èñ÷åðïàí 
ïîëíîñòüþ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 
 

СУБЪЕКТЫ РФ  

 Êîìèòåò ôèíàíñîâ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà ïðîâåë äåïîçèòíûé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ áþäæåòà ãîðîäà 
íà äåïîçèòû â áàíêàõ â ðàçìåðå 7 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 91 äåíü. Íà àóêöèîí áûëî ïîäàíî 10 çàÿâîê îò 10 
áàíêîâ íà 17,575 ìëðä ðóá. Äèàïàçîí ïðåäëîæåííûõ ñòàâîê ñîñòàâèë 5,00 - 9,50% ãîäîâûõ. Ïî èòîãàì 
àóêöèîíà áûëî óäîâëåòâîðåíî 2 çàÿâêè íà îáùóþ ñóììó 1,975 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ïî 
óäîâëåòâîðåííûì çàÿâêàì ñîñòàâèëà 7,92% ãîäîâûõ. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó ðàçâèòèå ñîáûòèé íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå íîñèëî 
äîâîëüíî ïðîòèâîðå÷èâûé õàðàêòåð. Íà ôîíå îñëàáëåíèÿ åâðî íà 
ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ (â ÷àñòíîñòè, ïàðà EUR/USÂ îïóñòèëàñü íèæå 
1,415õ), ïî-âèäèìîìó, ñïðîâîöèðîâàííîãî íîâûì îáîñòðåíèåì ñèòóàöèè 
âîêðóã ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ Ãðåöèè, à òàêæå çàêðûòèåì ïîçèöèé ñî 
ñòîðîíû ðÿäà àçèàòñêèõ èíâåñòîðîâ, êóðñ åâðîïåéñêîé âàëþòû ê ðóáëþ 
â õîäå òîðãîâ îïóñòèëñÿ ïî÷òè íà 40 êîï., äîñòèãíóâ ìèíèìóìà ïîñëåäíèõ 
12 ìåñÿöåâ -  42 ðóá. Â òî æå âðåìÿ ðîññèéñêèå ó÷àñòíèêè ïðàêòè÷åñêè 
ïðîèãíîðèðîâàëè óêðåïëåíèå àìåðèêàíñêîé âàëþòû, è êóðñ äîëëàðà 
âûðîñ âñåãî íà 7 êîï., çàêðûâøèñü íà îòìåòêå 29,71 ðóá. Â ðåçóëüòàòå, 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñîñòàâèëà 35,26 ðóá. ïðîòèâ 35,38 
ðóá. íà ìîìåíò çàêðûòèÿ ïðåäûäóùåãî äíÿ.  

Ïîìèìî òðàäèöèîííûõ ðàññóæäåíèé íà òåìó äîñòàòî÷íî âûñîêèõ 
êîòèðîâîê íåôòè, ñòàáèëèçèðîâàâøèõñÿ â èíòåðâàëå 76-78 äîëë. çà 
áàðð. (Brent), ôóíäàìåíòàëüíî ïîääåðæèâàþùèõ ñèëüíûé ðóáëü,  
âåðîÿòíîé ïðè÷èíîé åãî â÷åðàøíåãî óêðåïëåíèÿ êîðçèíå âûäåëèì 
ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû ñî ñòîðîíû ýêñïîðòåðîâ, 
àêêóìóëèðóþùèõ ðóáëåâûå ðåñóðñû äëÿ óïëàòû ÍÄÏÈ, íàñòóïàþùåãî 25 
ÿíâàðÿ. Êðîìå òîãî, â÷åðà ó÷àñòíèêè âûïîëíÿëè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä 
áþäæåòîì ïî ÍÄÑ. 

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â öåëîì ñèòóàöèÿ íà äåíåæíî-êðåäèòíîì ðûíêå 
îñòàâàëàñü äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíîé äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ: ñòàâêè êàê íà ìåæáàíêå, òàê è ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï â÷åðà 
íå âûõîäèëè çà ðàìêè 3-4,5%. Îäíàêî íåâûñîêèå ñòàâêè íà ðûíêå 
ïîääåðæèâàþòñÿ çíà÷èòåëüíûì îáúåìîì ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, â òî âðåìÿ êàê îñíîâíàÿ ÷àñòü íàëîãîâûõ âûïëàò 
ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò ðåàëüíîãî ñåêòîðà. 

Ñåãîäíÿ êîíúþíêòóðà âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà ñîõðàíÿåò âûñîêóþ 
äîëþ íåîïðåäåëåííîñòè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, íàêàíóíå êîòèðîâêè ïàðû 
EUR/USD â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè îïóñòèëèñü íèæå 1,41õ. Ñ äðóãîé, êàê 
ìû óáåäèëèñü íà â÷åðàøíèõ òîðãàõ, ïîâåäåíèå âíåøíèõ ðûíêîâ äàëåêî 
íå âñåãäà âîñïðèíèìàåòñÿ èãðîêàìè êàê ñèãíàë ê äåéñòâèþ. Òàê èëè 
èíà÷å, ñ óòðà ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà îïóñòèëàñü ê 35,20 ðóá. 

Çà ìèíóâøèé äåíü ñîâîêóïíûå îñòàòêè áàíêîâ, ðàçìåùåííûå íà 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ, ñîêðàòèëèñü íà 147 ìëðä äî 1133 ìëðä ðóá. 
Èç íèõ ïîðÿäêà 30 ìëðä ðóá. óøëî íà ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïî 
îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ ñ ÖÁ íà íåäåëþ, îñòàëüíîå - íà âûïëàòû ïî ÍÄÑ. 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
18 янв

19 янв

20 янв

21 янв

События денежного рынка

уплата 1/3 НДС за 4 кв.

размещение ОФЗ на 45 млрд руб. 

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 9,51 
млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 6 мес.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 18 и 19 января

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 10 млрд 
руб. сроком 5 недель.

размещение ОБР на сумму 150 млрд руб.

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 
3 мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на 
сроки 4 недели, 3 месяца.

погашение ОФЗ на 40,8 млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Òàê ñëîæèëîñü, ÷òî â õîäå òîðãîâ ñðåäû àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû 
ôàêòè÷åñêè «ðàñòåðÿëè» âñþ ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó, çàðàáîòàííóþ 
äíåì ðàíåå. Ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû «óëåòó÷èëñÿ» ïî ïðè÷èíå 
äîâîëüíî ñëàáîé ñòàòèñòèêè è íå ðàäóþùèõ ñâîèìè ïîêàçàòåëÿìè 
êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ. Êðîìå òîãî, ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû Ãðåöèè 
îñòàþòñÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ, îðèåíòèðóÿ èíâåñòîðîâ íà «çàùèòíûå» 
èíñòðóìåíòû. Â ñâåòå ýòîãî, íà ôîíå ïðîäîëæàþùåãîñÿ óêðåïëÿòüñÿ 
äîëëàðà äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñíèçèëàñü íà 4 á.ï. äî 3,65% ãîäîâûõ, 
à àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû çàêîí÷èëè òîðãè ñðåäû ñíèæåíèåì íà 
1% - 1,2%. 

Â ÷àñòè ïóáëèêóåìîé ñåãîäíÿ ìàêðîñòàòèñòèêè ÑØÀ îòìåòèì î÷åðåäíûå 
íåäåëüíûå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå, à òàêæå Leading Indicators çà äåêàáðü 
è èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè çà ÿíâàðü. Êðîìå òîãî, ñâîè 
ðåçóëüòàòû äîëæåí îïóáëèêîâàòü Goldman Sachs. 

Îðèåíòèðóÿñü íà äèíàìèêó àçèàòñêèõ ïëîùàäîê, ãäå òîðãè ÷åòâåðãà èäóò 
óæå ïîëíûì õîäîì, îáîçíà÷èì, ÷òî èõ ïîçèòèâíîìó íàñòðîþ 
ïîñïîñîáñòâîâàëè ïîñëåäíèå ìàêðîäàíûå ïî ýêîíîìèêè Êèòàÿ çà äåêàáðü 
2009 ãîäà, äåìîíñòðèðóþùèå íà ôîíå íåçíà÷èòåëüíîãî ñîêðàùåíèÿ 
îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ðîñò ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ è ÂÂÏ. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà îêàçàëèñü â öåíòðå íàèìåíåå 
ïîçèòèâíûõ íàñòðîåíèé. Ñòàðòîâàâ ñ óðîâíåé çàêðûòèÿ òîðãîâ âòîðíèêà – 
îêîëî 113,5%, êîòèðîâêè Russia-30 ñðàçó æå äâèíóëèñü âíèç è ê ìîìåíòó 
îêîí÷àíèÿ òîðãîâ áûëè íà óðîâíå 113,25%. Îòìåòèì, ÷òî íà ôîíå 
èçîáèëèÿ íåãàòèâíûõ íîâîñòåé ñ âíåøíèõ ïëîùàäîê ìàñøòàáû 
îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè âûãëÿäÿò âïîëíå óìåðåííûìè. Ñóäÿ ïî âñåìó, 
ïðåîáëàäàåò íåêîòîðàÿ «çàùèòíàÿ» ñîñòàâëÿþùàÿ, òîãäà êàê 
êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè ðåàãèðóþò íà ïðîèñõîäÿùåå áîëåå 
çàìåòíîé öåíîâîé êîððåêöèåé: â óñëîâèÿõ ïðîäîëæåíèÿ ôèêñàöèè 
ïðàêòè÷åñêè ïî âñåìó ñïåêòðó ëèêâèäíûõ áóìàã ñíèæåíèå êîòèðîâîê â 
ñðåäíåì ñîñòàâëÿëî ïîðÿäêà 0,5%. 

Â ñèëó òîãî, ÷òî ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè âåñüìà ÷óâñòâèòåëüíû ê 
ïðîÿâëåíèÿì íåãàòèâíûõ íàñòðîåíèé íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ, øàíñû äëÿ 
òîãî, ÷òîáû ñåãîäíÿ ïðîäîëæèëàñü êîíñîëèäàöèÿ, âåñüìà âûñîêè. Ïðè 
ýòîì ñèãíàëû ê ñìåíå íåãàòèâíîãî òðåíäà, ê ñîæàëåíèþ, òàêæå 
ïðèõîäèòñÿ æäàòü èçâíå: ëîêàëüíûå èãðîêè âðÿä ëè áåç ó÷àñòèÿ 
çàðóáåæíûõ êîëëåã ñìîãóò ñåðüåçíî ïîâëèÿòü íà êîíúþíêòóðó ñåãìåíòà. 

Íà îáùåì ìðà÷íîì ôîíå òîëüêî ðóáëåâûé ðûíîê ïðîäîëæàåò 
äåìîíñòðèðîâàòü ñâîå «çäîðîâüå» è ïîòåíöèàë äëÿ äàëüíåéøåãî ðîñòà. 
Òàê, ïðåäñêàçóåìî àóêöèîí ïî ÎÔÇ 25072 ñîïðîâîæäàëñÿ çàìåòíûì 
ïåðåñïðîñîì, íåñìîòðÿ íà âåñüìà âíóøèòåëüíûé îáúåì ïðåäëîæåíèÿ, 
ïðè ýòîì ðåçóëüòàòû îêàçàëè äîâîëüíî ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà âñå 
íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè âûïóñêè, ïîäòÿíóâ èõ êîòèðîâêè ââåðõ íà 5 – 
45 á.ï. Îòìåòèì, ÷òî ïðîäîëæàþòñÿ ïîêóïêè íà äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè: 
âûïóñêè ñåðèé 46020 è 46018 â÷åðà âíîâü ïîëüçîâàëèñü ñïðîñîì, ÷òî 
«ïîäâèíóëî» èõ äîõîäíîñòè ê 8,3% è 8% ñîîòâåòñòâåííî. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ýíòóçèàçìà ïîêóïàòåëåé áûëî ÷óòü ìåíüøå – â 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ñäåëêè ïðîõîäèëè ïî öåíàì íåñêîëüêî íèæå 
ïðåäûäóùèõ òîðãîâ, îäíàêî ïîëîæèòåëüíûé òðåíä îñòàåòñÿ îñíîâíûì, 
ïîääåðæèâàþùèì ïåðåîöåíêó ïîðòôåëåé. Ñðåäè òåõ âûïóñêîâ, ãäå ðîñò 
êîòèðîâîê áûë íàèáîëåå ñóùåñòâåííûì, îáîçíà÷èì âûïóñêè Áàøíåôòè, 
÷üÿ äîõîäíîñòü ôàêòè÷åñêè ïðèáëèçèëàñü ê 11% ãîäîâûõ, ÌÒÑ-4, 
Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3, Ãàçïðîì íåôòü-3, Ãàçïðîì íåôòü-4, ÌÌÊ ÁÎ-2, 
ÑåâÑÒ-ÁÎ1, ÐÆÄ-10, Ìãîð-61, Ìãîð-62 è Ìãîð-63. 

Ñðåäè ôàêòîðîâ, êîòîðûå, íà íàø âçãëÿä, äîëæíû áûëè îêàçàòü âëèÿíèå 
íà íàñòðîé èãðîêîâ ðóáëåâîãî äîëãîâîãî ðûíêà, ñòîèò îòìåòèòü 
â÷åðàøíåå âûñòóïëåíèå À. Óëþêàåâà, çàòðàãèâàþùåå ðÿä âåñüìà âàæíûõ 
àñïåêòîâ, â ÷àñòíîñòè ïîëèòèêó Áàíêà Ðîññèè â îáëàñòè ïðîöåíòíûõ 
ñòàâîê. Îäíàêî, ñ îäíîé ñòîðîíû, âûñòóïëåíèå ïðîçâó÷àëî óæå áëèæå ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ, ñ äðóãîé, ðàçúÿñíåíèå êëþ÷åâûõ ìîìåíòîâ 
ïðåäñòàâëÿëî ñîáîé äîâîëüíî ðàçìûòóþ êàðòèíó. Òàê, À. Óëþêàåâ 
ñîðèåíòèðîâàë ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íà ïðîäîëæåíèå ñíèæåíèÿ ñòàâîê â 
ïåðñïåêòèâå ïåðâîé ïîëîâèíû 2010 ãîäà, ãîâîðÿ î âûñîêîé âåðîÿòíîñòè 
äàííîãî ñîáûòèÿ (÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, óâåëè÷èâàåò ñïåêóëÿòèâíóþ 
ðûíî÷íóþ ñîñòàâëÿþùóþ ïðè îòêðûòèè ïîçèöèé â âûïóñêàõ áîëåå 
äëèííîé äþðàöèè, ãäå äîõîäíîñòè åùå ñîõðàíÿþò ïðåìèþ ê ðûíêó). 
Âìåñòå ñ òåì, â ïåðñïåêòèâå âòîðîé ïîëîâèíû ãîäó ðûíêó «ïîîáåùàëè» 
îáðàòíûé ïðîöåññ – óâåëè÷åíèå Áàíêîì Ðîññèè ñòàâîê, â çíàê 
«ñîëèäàðíîñòè» ñ ðåãóëÿòîðàìè äðóãèõ ñòðàí, êîíå÷íî, åñëè 
ñòàáèëèçàöèÿ â ýêîíîìèêå áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ýòîìó. Îäíàêî, íåñìîòðÿ 
íà âåðîÿòíîñòíûé õàðàêòåð óòâåðæäåíèé, íàâåðíÿêà, íàéäóòñÿ òå, êòî 
ïîñòàðàåòñÿ «îïåðåäèòü ïðîöåññ» è íà÷àòü ôèêñàöèþ. Áåçóñëîâíî, åùå 
ðàíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî òå íåáîëüøèå ïðîäàæè â âûïóñêàõ ïåðâîãî 
ýøåëîíà, êîòîðûå íàáëþäàëèñü â÷åðà, ñòîèò îöåíèâàòü êàê ïðîÿâëåíèå 
îñòîðîæíîñòè íàèáîëåå êîíñåðâàòèâíûõ ó÷àñòíèêîâ, îäíàêî ïîëíîñòüþ 
èñêëþ÷àòü òàêîé âàðèàíò íå ñòîèò.  

Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ Áàíê Ðîññèè ïëàíèðóåò ïðîäîëæèòü ñòåðèëèçàöèþ 
èçáûòêà ëèêâèäíîñòè ïóòåì ïðåäëîæåíèÿ ÎÁÐ íà ñóììó 150 ìëðä ðóá. 

Èç òåõ ñîáûòèé, êîòîðûå ó÷àñòíèêè ðûíêà æäóò ñ íåòåðïåíèåì, îòìåòèì 
ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 â îáúåìå 1,5 ìëðä ðóá. Ãðóïïîé Ñîëëåðñ, 
êîòîðàÿ â îòëè÷èå îò ñâîèõ «áðàòüåâ ïî îòðàñëè» ñîõðàíÿåò ôèíàíñîâóþ 
äèñöèïëèíó íà äîâîëüíî âûñîêîì óðîâíå, âûïîëíÿÿ ïóáëè÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà áåç íàðåêàíèé è áåç àêòèâíîé ãîñïîääåðæêè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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