
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
21 августа 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

Новость дня 
Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ñîêðàùåíèå ÂÂÏ â èþëå 2009 
ãîäà ê èþëþ 2008 ãîäà óâåëè÷èëîñü äî 10,4%.  

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÍÈÊÎÑÕÈÌ-ÈÍÂÅÑÒ, 
Íóòðèòåê, Ìèòëýíä, Ì-ÈÍÄÓÑÒÐÈß, ÀÊ «Ñèáèðü». Àïòåêè 
36,6, Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ. 

 ÂÒÁ 24, ÌÄÌ-Áàíê, Ðåíåññàíñ Êàïèòàë, Áàíê 
Ïåòðîêîììåðö, Ãàçïðîì, ÒÍÊ-ÂÐ, ÐóñÃèäðî, Àëðîñà, 
Ìîñêâà, Äåòñêèé Ìèð, Ðîëüô, Ñèáèðüòåëåêîì, 
Êðàñíîäàðñêèé êðàé. 

 

 

Денежный рынок………………......стр 7 

 Âàëþòíûé ðûíîê: ó÷àñòíèêè ñîõðàíÿþò íåãàòèâíûå 
îæèäàíèÿ â îòíîøåíèè ñèòóàöèè íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ. 

 Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà, íåñìîòðÿ íà íàëîãè, ñòàâêè ðûíêà 
â÷åðà çàìåòíî ñíèçèëèñü. 

 

Долговые рынки ………….…........стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ïðîìïðîèçâîäñòâî è AIG «ïîäáîäðèëè» 
èíâåñòîðîâ â ðèñêîâûå àêòèâû, îäíàêî è UST íå ïàäàþò â 
öåíå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîçèòèâíûå íîâîñòè ïîêà 
çàêîí÷èëèñü, è ïîêóïàòåëè Russia-30 ñåãîäíÿ, âåðîÿòíî, 
ïîòîðîïÿòñÿ çàôèêñèðîâàòüñÿ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: èñïûòàíèå ÍÄÑ âûïîëíåíî, îäíàêî 
ó÷àñòíèêè ïîìíÿò è î ïðî÷èõ ãðÿäóùèõ íàëîãàõ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента…стр 10 

 
 

Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.43% -2 122

Russia-30 7.27% -7 -256

ОФЗ 46018 11.34% 0 280

ОФЗ 25059 10.81% -21 -89

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 11.47% 46 -83

АИЖК-8 14.19% 0 -798

ВТБ - 5 11.85% 0 -175

РоссельхБ-6 13.22% 0 335

МосОбл-8 16.84% 55 -1 700

Мгор59 10.43% 6 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.10% -2 683

iTRAXX XOVER S10 5Y 679.72 -13 -349

CDX HY 5Y 837.90 -18 -309

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 062.87 2.8% 71.6%

RTS 1 018.50 2.5% 61.2%

S&P 500 1 007.37 1.1% 11.5%

DAX 5 311.06 1.5% 10.4%

NIKKEI 10 383.41 1.8% 17.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 72.68 -1.1% 73.8%

Нефть WTI 72.54 0.2% 62.6%

Золото 940.65 -0.1% 6.6%

 Никель LME 3 M 18 900.00 0.3% 61.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Â÷åðà ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ À. Óëþêàåâ äàë äîâîëüíî ïîäðîáíîå èíòåðâüþ èíôîðìàãåíòñòâó Ïðàéì-ÒÀÑÑ, â 
êîòîðîì ïîäåëèëñÿ ñâîèìè îöåíêàìè è ïðîãíîçàìè îòíîñèòåëüíî ñèòóàöèè íà âàëþòíîì ðûíêå, à òàêæå 
ïåðñïåêòèâ ýêîíîìèêè è áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â öåëîì. Îñíîâíûå ìîìåíòû èíòåðâüþ ìû ðàçáèëè íà 
êëþ÷åâûå áëîêè: 

Îá ýêîíîìèêå. 

- Ïî îöåíêå À. Óëþêàåâà, íèæíÿÿ òî÷êà ñïàäà â ðåàëüíîé ýêîíîìèêå áûëà ïðîéäåíà â ìàå, è ñåé÷àñ èäåò 
âîññòàíîâèòåëüíûé ïðîöåññ, ñâÿçàííûé, â òîì ÷èñëå ñ ðîñòîì àêòèâíîñòè áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. 

- Äèíàìèêà äåíåæíîé ìàññû îñòàåòñÿ îòðèöàòåëüíîé, ñîñòàâëÿÿ «- 9%» îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà. 

- Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà 
ñîñòàâèëî îêîëî 17 ìëðä äîëë. 

- Â îòíîøåíèè èíôëÿöèè ïðîãíîç À. Óëþêàåâà îñòàåòñÿ ïðåæíèì: ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñîñòàâèò ìåíåå 12%, 
â 2010 ãîäó - ìåíåå 10%. 

Î âàëþòíîì ðûíêå. 

- Ïåðâûé çàìïðåä îçâó÷èë, ÷òî ÖÁ ïðèäåðæèâàåòñÿ ïðåæíåé ïîçèöèè â îòíîøåíèè ðóáëåâîãî êóðñà. Áàíê 
Ðîññèè îðèåíòèðóåòñÿ íà äèíàìèêó ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ïðîâîäèò èíòåðâåíöèè áåç íàöåëåííîñòè íà 
îïðåäåëåííûé êóðñ ñ öåëüþ ñãëàäèòü àìïëèòóäó êîëåáàíèé, ÷òîáû èçáåæàòü ïàíèêè íà âàëþòíîì ðûíêå, êàê 
ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ, òàê è áèçíåñà. 

- Â èþëå îáúåì èíòåðâåíöèé ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå ñîñòàâèë 4 ìëðä äîëë., â àâãóñòå – 1 ìëðä äîëë. 

Î áàíêîâñêîì ñåêòîðå. 

- Áàíê Ðîññèè îñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü óæåñòî÷åíèÿ òðåáîâàíèé ê áàíêàì, íå ñíèæàþùèì ñòàâêè ïî 
äåïîçèòàì, ïðèâëåêàåìûì îò ôèçëèö., íèæå îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ – ñåé÷àñ 17%. 

- Îñåíüþ òåêóùåãî ãîäà ìîãóò âûðàñòè ïîòðåáíîñòè áàíêîâ â ëèêâèäíîñòè, îäíàêî ýòî áóäåò ïðîèñõîäèòü íà 
ôîíå àêòèâíîãî ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ áþäæåòà. Ïîñêîëüêó áîëüøóþ ÷àñòü ðåñóðñîâ ïîëó÷àò áàíêè, 
íàèáîëåå àêòèâíî îáñëóæèâàþùèå îñíîâíûõ áþäæåòîïîëó÷àòåëåé, âîçìîæíà íåêîòîðàÿ íåðàâíîìåðíîñòü 
ðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ â öåëîì ïî ñèñòåìå. Ïðè ýòîì â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè, ÖÁ ìîæåò ïðåäîñòàâèòü 
ñåêòîðó äî 4 òëðí ðóá. 

 

 Â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà. â ýêîíîìèêó Ðîññèè ïîñòóïèëî 32,2 ìëðä äîëë.èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ÷òî íà 
30,9% ìåíüøå, ÷åì â 1 ïîëóãîäèè 2008 ãîäà (â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà - 12,0 ìëðä äîëë. (íà 30,3% 
ìåíüøå, ÷åì ãîäîì ðàíåå), âî 2 êâàðòàëå -20,2 ìëðä äîëë. (íà 31,2% ìåíüøå). 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ «ÓÐÀËÑÈÁ», âûñòóïàâøàÿ îðãàíèçàòîðîì âûïóñêà ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
«Íóòðèòåêà» íà 1,2 ìëðä ðóá., îáðàòèëàñü â ñòîëè÷íûé àðáèòðàæ. Èñê î íåèñïîëíåíèè Ýìèòåíòîì 
îáÿçàòåëüñòâ, îòâåò÷èêàìè ïî êîòîðîìó âûñòóïàþò ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã», ÎÀÎ «Íóòðèíâåñò», ÇÀÎ «ÒÊ 
«Íóòðèòåê», ÎÎÎ «ßðîñëàâñêèé õëàäîêîìáèíàò» è ÇÀÎ «Êîìïàíèÿ Íóòðèòåê», èñòåö îöåíèë â 51,09 ìëí ðóá. 
Àíàëîãè÷íûå ïðåòåíçèè ê «Íóòðèòåêó» ïðåäúÿâèëè óæå ñåìü êðåäèòîðîâ. Ýìèòåíò óâåðÿåò, ÷òî âåäåò 
êîíñòðóêòèâíûé äèàëîã ïî óðåãóëèðîâàíèþ çàäîëæåííîñòè, îäíàêî êðåäèòîðû óòâåðæäàþò, ÷òî äèàëîãà ñ 
Äîëæíèêîì ïðàêòè÷åñêè íåò. Íàïîìíèì, ïîãàøåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé äîëæíî áûëî ñîñòîÿòüñÿ 9 èþíÿ 2009 
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ãîäà, îäíàêî Êîìïàíèÿ íå ñìîãëà èõ ïîãàñèòü, äîïóñòèâ äåôîëò. Îáùàÿ ñóììà çàäîëæåííîñòè ïî ðóáëåâûì 
îáëèãàöèÿì îöåíèâàåòñÿ â 1,32 ìëðä ðóá. /ÐÁÊ daily/ 

 ÇÀÎ «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» ñîîáùèëî î íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå äîõîäà çà 10-ûé êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 28,857 ìëí ðóá. Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè 
Ýìèòåíòà: «îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî, â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ ââèäó ñëîæíîé ñèòóàöèè íà 
ôèíàíñîâîì ðûíêå». Íàïîìíèì, 17 èþíÿ 2009 ãîäà åäèíñòâåííûì àêöèîíåðîì ÇÀÎ «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» 
áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 ÎÎÎ «ÍÈÊÎÑÕÈÌ-ÈÍÂÅÑÒ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå äâåíàäöàòîãî êóïîííîãî äîõîäà è 
ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 02 Îáùèé îáúåì íå èñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ñîñòàâèë 152,3 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî èç-çà îòñóòñòâèÿ 
äîñòàòî÷íûõ ñðåäñòâ äëÿ âûïëàòû. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîãëàøåíèåì ìåæäó ÎÎÎ 
«ÍÈÊÎÑÕÈÌ-ÈÍÂÅÑÒ» è êðåäèòîðàìè îò 17.07.09 ã. â ïåðèîä ñ 5 ïî 11 àâãóñòà 2009 ãîäà. (ïîñëåäíèé äåíü 
áèðæåâûõ òîðãîâ îáëèãàöèÿìè) âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ñîâåðøàëèñü ñäåëêè íà ÔÁ ÌÌÂÁ ïî îáìåíó 
(íîâàöèè) îáëèãàöèé íà íîâûé îáëèãàöèîííûé çàåì ñâÿçàííîé ñ ýìèòåíòîì êîìïàíèè - ÎÀÎ «ÊÀÓÑÒÈÊ». Â 
ðåçóëüòàòå ñîâåðøåíèÿ âûøåóêàçàííûõ áèðæåâûõ ñäåëîê Ýìèòåíòîì áûëî ïðèîáðåòåíî 753 603 îáëèãàöèé, 
÷òî ñîñòàâëÿåò îêîëî 84% îò îáùåãî îáúåìà îáðàùàþùèõñÿ íà ðûíêå áóìàã. /Finambonds/ 

 ÇÀÎ «Ñòðîèòåëüíîå îáúåäèíåíèå «Ì-ÈÍÄÓÑÒÐÈß» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé 
ñåðèè 02 â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, ïî öåíå 100% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áûëî ïðèîáðåòåíî 36 349 îáëèãàöèé âûïóñêà. /Finambonds/ 

 Àëüôà-Áàíê ïëàíèðóåò â òå÷åíèå áëèæàéøèõ äâóõ íåäåëü äîñòèãíóòü äîãîâîðåííîñòè ñ àâèàêîìïàíèåé 
«Ñèáèðü» î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà â 2 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ôàðìäèñòðèáóòîð «Ïðîòåê», óæå ïîëãîäà â ñóäàõ âçûñêèâàþùèé çàäîëæåííîñòü çà ïîñòàâêè ñ Àïòå÷íîé 
ñåòè «36,6», ïûòàåòñÿ ïîëó÷èòü äåíüãè íå òîëüêî îò ñàìîãî Ðèòåéëåðà, íî è îò ïðèíàäëåæàùåãî åìó 
ïðîèçâîäèòåëÿ «Âåðîôàðì». 4 èþíÿ 2009 ãîäà ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä óäîâëåòâîðèë èñê «Ïðîòåêà» î 
ñîëèäàðíîì âçûñêàíèè ñ åêàòåðèíáóðãñêîé «äî÷êè» ñåòè «Àòîëë-ôàðì» è ñ «Âåðîôàðìà» 32 ìëí ðóá. 1 
ÿíâàðÿ 2008 ãîäà «Ïðîòåê» çàêëþ÷èë äîãîâîð î ïîñòàâêå ñ «Àòîëë-ôàðìîì», à 10 îêòÿáðÿ — äîãîâîð 
ïîðó÷èòåëüñòâà ñ «Âåðîôàðìîì», äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà ïðè ýòîì ïðåäóñìàòðèâàåò ñîëèäàðíóþ 
îòâåòñòâåííîñòü ïîðó÷èòåëÿ è «Àòîëë-ôàðìà» ïåðåä êðåäèòîðîì. Ïðåäñòàâèòåëü «36,6» Èðèíà Ëàâðîâà 
ñîîáùèëà, ÷òî «ñóäåáíîå ðåøåíèå åùå íå âñòóïèëî â çàêîííóþ ñèëó. 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà áóäåò 
ðàññìîòðåíà àïåëëÿöèÿ àïòå÷íîé Ñåòè. Åñëè ñóä ïðèìåò ðåøåíèå óäîâëåòâîðèòü èñê è áóäåò âûäàí 
èñïîëíèòåëüíûé ëèñò, Êîìïàíèÿ åãî ñâîåâðåìåííî îïëàòèò». Íà ñàéòå àðáèòðàæíîãî ñóäà åñòü èíôîðìàöèÿ 
î ñåìè èñêàõ «Ïðîòåêà», ñîîòâåò÷èêîì ïî êîòîðûì âûñòóïàåò «Âåðîôàðì»: èõ îáùàÿ ñóììà — îêîëî 145 
ìëí ðóá. Èíôîðìàöèè î ïðèíÿòûõ ïî èñêàì äðóãèõ ñóäåáíûõ ðåøåíèé, êðîìå âçûñêàíèÿ 32 ìëí ðóá., íåò. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñ 21 àâãóñòà íà ÔÁ ÌÌÂÁ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ» ñåðèè 02 è ñåðèè 03 áóäóò 
ïðîõîäèòü â ðåæèìå «Îáëèãàöèè Ä - ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ» è «Îáëèãàöèè Ä – ÐÏÑ». /Finambonds/ 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ÀÈÆÊ» îïðåäåëèëî 27 àâãóñòà 2009 ãîäà äàòîé ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèé À12, À13, À14 è À15 è 
óñòàíîâèëî ñòàâêè ïåðâûõ êóïîíîâ ïî äàííûì âûïóñêàì â ðàçìåðå 13,25% ãîäîâûõ. Ðàçìåð ïðåìèè ïî âñåì 
êóïîíàì êàæäîãî âûïóñêà - 2,5% ãîäîâûõ. Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êàæäîìó èç 
âûïóñêîâ îïðåäåëåí â ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïóòåì ñáîðà 
àäðåñíûõ çàÿâîê ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå è ñòàâêå 
êóïîíà íà 1-é êóïîííûé ïåðèîä. Ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ  Îáùèé îáúåì ÷åòûðåõ âûïóñêîâ ïî 
íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 28 ìëðä ðóá. 
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 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÎÌÇ» ñåðèè 05 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 13% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 64,82 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 19 àâãóñòà 2009 ãîäà Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë òðè âûïóñêà îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» ñåðèè 
07, 08 ïî 5 ìëðä ðóá. è 09 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì òðåõ âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 20 
ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 5 ëåò ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî äâà âûïóñêà òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèé 06 è 07 
îáùèì îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. (ïî 3 ìëðä êàæäûé). Ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 06 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 14,36% ãîäîâûõ, à ñåðèè 07 - â ðàçìåðå 14,90% ãîäîâûõ. 
Íà÷àëüíèê óïðàâëåíèÿ ðûíêîâ êàïèòàëà Áàíêà «Ïåòðîêîììåðö» Àëåêñåé Êóïðèÿíîâ ñîîáùèë, ÷òî «îáúåì 
çàÿâîê ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 06 ñîñòàâèë 3,3 ìëðä ðóá., ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 07 – 3,9 ìëðä ðóá. Ïîìèìî 
áàíêîâ, çàÿâëåííûõ â ñèíäèêàòå, â ðàçìåùåíèè ïðèíÿëè ó÷àñòèå åùå 5-6 èìåí». 

 ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» íàçíà÷èëî íîâûì àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01  ÎÀÎ 
«Áàíê ÂÒÁ». Íàïîìíèì, ÷òî 29 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ïî äàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé Ýìèòåíòà îáúåìîì 5 ìëðä 
ðóá. äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà.  

 19 àâãóñòà 2009 ãîäà çàâåðøèëîñü ðàçìåùåíèå â ïîëíîì îáúåìå òðåõëåòíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ 
«Ïåðâîå êîëëåêòîðñêîå áþðî» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèîííîãî çàéìà Ýìèòåíòà 
íà÷àëîñü íà ÌÌÂÁ 11 àâãóñòà 2009 ãîäà. Ñòàâêà ïåðâîãî è âñåõ ïîñëåäóþùèõ êóïîíîâ áûëà óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 11% ãîäîâûõ.  

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 3-4-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÒÃÊ-2» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 18% 
ãîäîâûõ. Îáùèé îáúåì âûïóñêà 4 ìëðä ðóá.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â íà÷àëå àâãóñòà 2009 ãîäà, âñëåä çà èïîòåêîé, «ÂÒÁ 24» çàïóñòèë ðåñòðóêòóðèçàöèþ âñåõ ðîçíè÷íûõ 
êðåäèòîâ — íàëè÷íûìè, êðåäèòíûõ êàðò è àâòîêðåäèòîâ — äëÿ çàåìùèêîâ, êîòîðûå íå ìîãóò â ñðîê ïîãàñèòü 
êðåäèòû Áàíêó. Çà ïîñëåäíèå ïîëãîäà ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ó Áàíêà âûðîñëà ïî÷òè íà òðåòü è 
äîñòèãëà 2% îò ðîçíè÷íîãî ïîðòôåëÿ, èëè 6 ìëðä ðóá. Ñàì ïîðòôåëü êðåäèòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 1,5% äî 313,3 
ìëðä ðóá., ñëåäóåò èç îò÷åòíîñòè «ÂÒÁ 24» íà 1 àâãóñòà. Çà äâå íåäåëè, ïðîøåäøèå ñî äíÿ ñòàðòà 
ïðîãðàììû, Áàíê ïîëó÷èë îò çàåìùèêîâ 2620 çàÿâîê, èç êîòîðûõ óæå ðåñòðóêòóðèðîâàë 2175 íà 721,2 ìëí 
ðóá. Ïîäàâëÿþùåå áîëüøèíñòâî çàÿâîê ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòû íàëè÷íûìè, ñîâñåì íåìíîãî çàÿâîê áûëî ïî 
àâòîêðåäèòàì, à ïî êðåäèòíûõ êàðòàì, êàê çàâåðèëè â ïðåññ-ñëóæáå Áàíêà, «íå ïîñòóïèëî íè îäíîé». «ÂÒÁ 
24» ïðåäëîæèë ïðîäëèòü ñðîê ðåñòðóêòóðèðîâàííîãî êðåäèòà äî 10 ëåò, à ê ñòàðîé ñòàâêå êðåäèòà Áàíê 
ïðèáàâèë äîïîëíèòåëüíî 3% ãîäîâûõ, âçàìåí ïðåäëàãàÿ êëèåíòàì, óìåíüøåíèå àííóèòåòíîãî ïëàòåæà íà 
25-50%. Ïî ðåâîëüâåðíûì êðåäèòêàì Áàíê ïðåäëàãàåò òðàíñôîðìèðîâàòü çàäîëæåííîñòü â ôîðìàò êðåäèòà 
íàëè÷íûìè ñ óêàçàííûìè óñëîâèÿìè. Äî ýòîãî ìàêñèìàëüíûé ñðîê àâòîêðåäèòîâ èëè êðåäèòîâ íàëè÷íûìè â 
Áàíêå áûë 5 ëåò. /Âåäîìîñòè/ 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ «ÂÒÁ 24» ïðèíÿëî ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà íà 
16,433 ìëðä ðóá. ïóòåì ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé. Àêöèè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå 
è ìîãóò îïëà÷èâàòüñÿ êàê äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, òàê è èìóùåñòâîì â íåäåíåæíîé ôîðìå. /www.banki.ru/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû çàðåãèñòðèðîâàë èñê «Èíãîññòðàõà» ê ÌÄÌ-Áàíêó, ñóììà èñêà — 90 ìëí ðóá. 
Ïðåäìåò ñïîðà — «äåíüãè ñòðàõîâùèêà íà äåïîçèòàõ Áàíêà, êîòîðûå ÌÄÌ-áàíê íå âåðíóë ïî òðåáîâàíèþ 
«Èíãîññòðàõà», ïîñêîëüêó ñ÷èòàåò áåçîòçûâíûìè íà ñðîê ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ». /Âåäîìîñòè/  

 Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» ïîäàñò çàÿâêó â ÂÝÁ íà ïîëó÷åíèå ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 1 ìëðä 
ðóáëåé. Òàêîå ðåøåíèå ïðèíÿòî 20 àâãóñòà 2009 ãîäà. Ðàíåå àêöèîíåðû ïðåäîñòàâèëè Áàíêó êðåäèò íà 
àíàëîãè÷íóþ ñóììó. /www.banki.ru/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Çàäîëæåííîñòü ðåãèîíîâ çà ïîñòàâêè ãàçà ïåðåä «Ãàçïðîìîì» ñîñòàâëÿåò 63 ìëðä ðóá., çàÿâèë ïåðâûé 
âèöå-ïðåìüåð Âèêòîð Çóáêîâ íà ïðåçèäèóìå ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ. «È ýòîò äîëã íàðàñòàåò ñ êàæäûì äíåì»,- 
äîáàâèë îí. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî ñëîâàì ãëàâíîãî îïåðàöèîííîãî äèðåêòîðà ÒÍÊ-ÂÐ, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò â 2009 ãîäó óâåëè÷èòü îáúåì 
äîáû÷è óãëåâîäîðîäîâ íà 2% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ äèðåêòîðà ïî ïðîäàæàì ÐóñÃèäðî, Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò âêëþ÷àòü â òàðèô íà 
ýëåêòðîýíåðãèþ íà 2010 ãîä â êîìïåíñàöèþ ñâîèõ çàòðàò íà âîññòàíîâëåíèå Ñàÿíî-Øóøèíñêîé ÃÝÑ. Òàêæå 
àíîíñèðîâàíî, ÷òî â 2010 ãîäó áóäóò ââåäåíû â ñòðîé òðè èç 10 ïîñòðàäàâøèõ ãèäðîàãðåãàòîâ íà Ñàÿíî-
Øóøåíñêîé ÃÝÑ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  

 

 Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ «Àëðîñû» Àíäðåÿ Ïîëÿêîâà, Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò íîâûõ ïðîåêòîâ â Àôðèêå, â 
òîì ÷èñëå â Àíãîëå. Ðàíåå Jornal de Angola ñîîáùàëà, ÷òî «Àëðîñà» ñîáèðàåòñÿ âëîæèòü 500 ìëí äîëë. â 
ñòðîèòåëüíûå ïðîåêòû â ýòîé ñòðàíå. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ãîñóäàðñòâî ìîæåò ïîòðàòèòü íà çàêóïêó àëìàçîâ 30-35 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. /ÈÒÀÐ-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Íà 8,2% ñîêðàòèëñÿ îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â Ðîññèè â èþëå 2009 ãîäà. Êàê ñîîáùàåòñÿ â äîêëàäå 
Ðîññòàòà, îáîðîò ñîñòàâèë 1,208 òðëí ðóá. Ýòî ñàìîå ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ ê óðîâíþ 
ñîîòâåòñòâóþùèõ ïåðèîäîâ ïðîøëîãî ãîäà çà âåñü 2009 ãîä. Â 2008 ãîäó ðîçíè÷íûé îáîðîò ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2007 ãîäîì óâåëè÷èâàëñÿ åæåìåñÿ÷íî íà 10-18%. /Âåäîìîñòè/ 

 Âëàñòè ãîðîäà Ìîñêâû â 2010-ì ãîäó ïðåäîñòàâÿò ãîñóäàðñòâåííóþ ãàðàíòèþ íà ñóììó 1,15 ìëðä ðóá. ÎÀÎ 
«Äåòñêèé ìèð – Öåíòð». Ãîñóäàðñòâåííàÿ ãàðàíòèÿ áóäåò ïðåäîñòàâëåíà â öåëÿõ óñêîðåíèÿ ðàçâèòèÿ 
îáúåêòîâ òîðãîâëè è óäîâëåòâîðåíèÿ ñïðîñà ìîñêâè÷åé íà òîâàðû øèðîêî äåòñêîãî àññîðòèìåíòà íà ñðîê äî 
ìàÿ 2015 ãîäà. Â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ ãîñãàðàíòèè ÎÀÎ «Äåòñêèé ìèð – Öåíòð» ïðåäîñòàâëÿåò â çàëîã 
àêöèè, íåäâèæèìîñòü è ïðàâà àðåíäû íà ñîîòâåòñòâóþùèå çåìåëüíûå ó÷àñòêè, íà êîòîðûõ íàõîäèòñÿ 
èìóùåñòâî. Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-èþíÿ 2009 ãîäà ÎÀÎ «Äåòñêèé ìèð-Öåíòð» ïîëó÷èëî ÷èñòûé óáûòîê 
ðàçìåðîì â 1,8 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî îò÷åòó Êîìïàíèè, äîëãîñðî÷íûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà Ñåòè çà 
ïîëãîäà óâåëè÷èëèñü ñ 4,01 äî 4,14 ìëðä ðóá., êðàòêîñðî÷íûé äîëã âûðîñ ñ 8,7 ìëðä ðóá. äî 10 ìëðä ðóá. 
/Finambonds/ 

 Âûðó÷êà ÃÊ «Ðîëüô» ïî ÌÑÔÎ çà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà óìåíüøèëàñü äî 384,1 ìëí äîëë. ïî ñðàâíåíèþ 
ñ 817,8 ìëí äîëë. çà ïåðâûå 3 ìåñÿöà 2008 ãîäà. Ïîêàçàòåëü EBITDA ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà 
íàõîäèëñÿ â îòðèöàòåëüíîé çîíå «-56,3 ìëí äîëë.» ïðîòèâ 65,2 ìëí äîëë. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî 
ãîäà. ×èñòûé óáûòîê ãðóïïû êîìïàíèé «Ðîëüô» çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 173,8 ìëí äîëë. ïðîòèâ 
ïðèáûëè çà 1 êâàðòàë 2008 ãîäà â ðàçìåðå 47,8 ìëí äîëë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» çàêëþ÷èò äîãîâîð ñ ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-Áàíê» îá îòêðûòèè íåîáåñïå÷åííîé çàëîãàìè 
êðåäèòíîé ëèíèè ñðîêîì íà 5 ëåò ñ ëèìèòîì 1 ìëðä ðóá. ïî ñòàâêå 15,9% ãîäîâûõ. Êîìèññèÿ çà îòêðûòèå 
ññóäíîãî ñ÷åòà ñîñòàâèò 0,2% îò ëèìèòà êðåäèòíîé ëèíèè. Ïðèâëå÷åííûå êðåäèòíûå ðåñóðñû Êîìïàíèÿ 
ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ãðóçîîáîðîò òðàíñïîðòà â ÐÔ ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-èþëÿ 2009 ãîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2008 
ãîäà, ñîêðàòèëñÿ íà 16,3% äî 2460,2 ìëðä ò-êì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïî äàííûì Êðàñíîäàðñòàòà, èíäåêñ ïðîìïðîèçâîäñòâà â Êðàñíîäàðñêîì êðàå â ÿíâàðå — èþëå 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 86,5% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà (çà 7 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà — 105,6%). Îñíîâíîå 
ïàäåíèå èíäåêñà îáåñïå÷èëà îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, â ÷àñòíîñòè, ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêòîâ 
ïèòàíèÿ. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ÷åòâåðã ðàçâèòèå ñîáûòèé íà âàëþòíîì ðûíêå ïðîõîäèëî â ðóñëå 
ïðåäûäóùåãî äíÿ. Ñ îòêðûòèåì íà îòìåòêå 37,69 ðóá. («ãýï» -24 êîï.) 
ó÷àñòíèêè îòûãðûâàëè áëàãîïðèÿòíóþ êîíúþíêòóðó âíåøíèõ ðûíêîâ, 
ñëîæèâøóþñÿ ïîñëå çàêðûòèÿ îòå÷åñòâåííîãî, è ðóáëü çàìåòíî 
óêðåïèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå. Îäíàêî âî âòîðîé 
ïîëîâèíå äíÿ íà÷àëè ïðåîáëàäàòü ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû, è áëèæå 
ê êîíöó òîðãîâ êîðçèíà ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ âîññòàíîâèëà 
óòðà÷åííûå ïîçèöèè, çàêðûâøèñü íà óðîâíå 37,89 ðóá.  

Â öåëîì ýòîò ïðîöåññ ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîñòîÿíèè íåêîòîðîé 
íåîïðåäåëåííîñòè, â êîòîðîé íàõîäÿòñÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà. Ïî-ïðåæíåìó 
îðèåíòèðóÿñü íà áëàãîïðèÿòíóþ êîíúþíêòóðó ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, 
èãðîêè ÿâíî íå ñ÷èòàþò òåêóùåå ïîëîæåíèå óñòîé÷èâûì, è äàæå ïðè 
ìàëåéøåé êîððåêöèè ãîòîâû îòêðûâàòü äëèííûå ïîçèöèè â èíîñòðàííîé 
âàëþòå. 

Ñåãîäíÿøíèå òîðãè âàëþòíîãî ðûíêà ïîäòâåðæäàåò íàøó îöåíêó 
ñèòóàöèè: íàêàíóíå êîòèðîâêè íåôòè íåñêîëüêî ïðîñåëè, îïóñòèâøèñü 
äî 71-73 äîëë. çà áàðð. Â ðåçóëüòàòå êîðçèíà ïîäîðîæàëà íà 12 êîï., 
ïåðåéäÿ, òàêèì îáðàçîì, îòìåòêó â 38 ðóá.  

Íåñìîòðÿ íà óïëàòó ÍÄÑ, êñòàòè, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàèáîëåå êðóïíîãî 
ïî îáúåìàì ñðåäè íàëîãîâ, ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà äåíåæíîì ðûíêå 
áûëà çíà÷èòåëüíî íèæå, ÷åì â ïðåäûäóùèé äåíü. Íà ìåæáàíêå ñòàâêè ñ 
óòðà äîñòèãàëè 7-8%, íî ïîä âå÷åð îïóñòèëèñü äî 5-6%. Ñî ñíèæåíèåì 
ñïåêóëÿòèâíîé àêòèâíîñòè íà âàëþòíîì ðûíêå öåíû ïî îïåðàöèÿì 
âàëþòíûé ñâîï âîññòàíîâèëè êîððåëÿöèþ ñ ìåæáàíêîì – ñòîèìîñòü 
äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ïîä çàëîã èíîñòðàííîé âàëþòû â÷åðà 
âàðüèðîâàëàñü îò óòðåííèõ 8% äî âå÷åðíèõ 5%. 

Ïðè ýòîì çà ÷åòâåðã îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñíèçèëèñü ñ 757,8 
ìëðä äî 684,1 ìëðä ðóá. Çàäîëæåííîñòü ïî îñíîâíûì èíñòðóìåíòàì, 
ïðåäëàãàåìûì Áàíêîì Ðîññèè, èçìåíèëàñü íåñóùåñòâåííî, â òîì ÷èñëå 
îáúåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ îñòàëñÿ íà îòíîñèòåëüíî âûñîêîì óðîâíå, 
ñîñòàâèâ 45 ìëðä ïðîòèâ 50 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

20 àâã13 àâã6 àâã30 èþë23 èþë16 èþë

ìëðä ðóá. 

-10

-5

0

5

10

15

20
% V íåîáåñïå÷. çàäîëæ.

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

__________________ 
Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
 

Динамика валютного курса
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Дата

18 авг

19 авг

20 авг

уплата ЕСН и 1/2 акцизов

17 авг
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд 
руб. сроком на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 10,7 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

возврат Минфину 85 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

бюджетный аукцион Минфина объемом 150 
млрд руб. сроком на 3 мес.

События денежного рынка

аукцион РЕПО сроком на 3 месяца

уплата 1/3 НДС  
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Êàçàëîñü áû, â ÷åòâåðã ñãóùàâøèåñÿ íàä ðûíêàìè «òó÷è» íåñêîëüêî 
ðàçâåÿëèñü, îäíàêî ìû íå áóäåì òîðîïèòüñÿ, çàÿâëÿÿ î ïåðåìåíå 
ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äàííûå ïî áåçðàáîòèöå íå 
îïðàâäàëè îæèäàíèÿ, ïðåâûñèâ íå òîëüêî ïðîãíîçû, íî è 
ñêîððåêòèðîâàííûå â áîëüøóþ ñòîðîíó ïðåäûäóùèå ïîêàçàòåëè, èíäåêñ 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà Ôèëàäåëüôèè, êîòîðûé â àâãóñòå ñîñòàâèë 
4,2 ïðîòèâ ïðîãíîçèðóåìûõ «-2», ïðèâíåñ ïîðöèþ «ðèñêîâàííîñòè» 
èíâåñòîðàì. Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ íîâîñòåé, êîòîðûå äîáàâèëè ïîçèòèâà, 
îòìåòèì è çàÿâëåíèå ñî ñòîðîíû AIG, ïîîáåùàâøåãî âîçìåñòèòü 
ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû. Â ðåçóëüòàòå, àìåðèêàíñêèå ïëîùàäêè 
çàêðûëèñü ðîñòîì îñíîâíûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå áîëåå 1%.  

×òî êàñàåòñÿ ñåãìåíòà ãîñäîëãà ÑØÀ, òî âîïðåêè ðîñòó ñïðîñà íà «ìåíåå 
çàùèùåííûå» èíñòðóìåíòû, îí íå âûïàäàåò èç îáëàñòè ðûíî÷íûõ 
èíòåðåñîâ. Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ áóìàã 
ñíèçèëèñü åùå íà 2 á.ï. äî 3,43% ãîäîâûõ. Ïðè÷åì ïðîçâó÷àâøèå ïëàíû 
ïî ðàçìåùåíèþ íà ñëåäóþùåé íåäåëå 2-, 5- è 7-ëåòíèõ ãîñáóìàã íà 
îáùóþ ñóììó 109 ìëðä äîëë. (2-ëåòíèõ íà 42 ìëðä äîëë., 5-ëåòíèõ íà 39 
ìëðä äîëë. è 7-ëåòíèõ íà 28 ìëðä äîëë.) íå îêàçàëè êàêîãî-ëèáî 
ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ, âåðîÿòíî, ïî ïðè÷èíå òîãî, îáúåì ïðåäëîæåíèÿ 
íîâûõ áóìàã ñîïîñòàâèì ñ òåì, êîòîðûé ïîãàøàåòñÿ â ýòîì ìåñÿöå. Òàêæå 
ñðåäè çàïëàíèðîâàííûõ íà áëèæàéøåå âðåìÿ ðàçìåùåíèé íîâûõ 
ãîñáóìàã îáîçíà÷åíû òðåõ-, øåñòè- è äâåíàäöàòèìåñÿ÷íûå íîòû íà 
îáùóþ ñóììó 88 ìëðä äîëë.  

Ñåãîäíÿ ðûíêè æäóò íîâîé ñòàòèñòèêè ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè ÑØÀ – 
äàííûå î âòîðè÷íûõ ïðîäàæàõ çà èþëü. Ïðè ýòîì ñ íà÷àëîì òîðãîâ â Àçèè 
ñïðîñ íà UST ñîõðàíÿåòñÿ íà ôîíå ñïåêóëÿöèé, ñïðîâîöèðîâàííûõ 
çàÿâëåíèÿìè ÖÁ Êèòàÿ î íåîáõîäèìîì óâåëè÷åíèè ðàñõîäîâ íà 
ïîïîëíåíèå êàïèòàëîâ áàíêîâ äëÿ êîìïåíñàöèè îæèäàåìûõ ôèíàíñîâûõ 
ïîòåðü. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30, îòûãðûâàÿ ïîçèòèâíûé 
íàñòðîé ñûðüåâûõ ðûíêîâ, íà÷àëè òîðãîâóþ ñåññèþ ÷åòâåðãà óâåðåííûì 
ðîñòîì äî 101,25% - 101,5% (YTM 7,28% - 7,23%), ãäå è òîðãîâàëèñü äî 
òîãî ìîìåíòà, ïîêà íå áûëà îïóáëèêîâàíà ïåðâàÿ «ïîðöèÿ» àìåðèêàíñêîé 
ìàêðîñòàòèñòèêè, ðàçî÷àðîâàâøåé ïðîäîëæàþùèìèñÿ ïðîáëåìàìè íà 
ðûíêå òðóäà. Ðåàêöèåé íà äàííûå ñòàëî ïîÿâëåíèå ïðîäàâöîâ â Russia-
30, êîòîðûå â õîäå íåìíîãî÷èñëåííûõ ñäåëîê «ïðîäàâèëè» öåíû äî 101%. 
Âìåñòå ñ òåì, ýíòóçèàçì âåðíóëñÿ ïîñëå «æèçíåóòâåðæäàþùåãî» îò÷åòà 
FED Ôèëàäåëüôèè – êîòèðîâêè Russia-30 îïÿòü áûëè íà óðîâíå 101,5%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â öåíòðå ñïðîñà â÷åðà áûëè âûïóñêè 
Åâðàç-13, Ñåâåðñòàëü-13, ÒÍÊ-18, à òàêæå âûïóñê ÂÒÁ-18, ãäå åùå íå 
ðåàëèçîâàíà ïîëíîñòüþ ïðåìèÿ ê äðóãèì ñîïîñòàâèìûì ïî äþðàöèè 
êâàçè-ñóâåðåííûì áîíäàì. 

Ñåãîäíÿ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ â îòíîøåíèè ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé, 
âåðîÿòíî, áóäóò íå ñòîëü îïòèìèñòè÷íûìè, êàê â ÷åòâåðã: ñ ñàìîãî óòðà 
â÷åðàøíåå óêðåïëåíèå ðóáëÿ ôàêòè÷åñêè íèâåëèðîâàíî íåïðèÿòíûìè 
íîâîñòÿìè èç ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå íàáëþäàåòñÿ êîððåêöèÿ íåôòÿíûõ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.

30

50

70

90

110

130

20 авг 20 окт 20 дек 20 фев 20 апр 20 июн 20 авг

долл Urals WTI

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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öåí. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò áëàãîïîëó÷íî ïðåîäîëåë î÷åðåäíîé íàëîãîâûé ðóáåæ. 
Â î÷åðåäíîé ðàç «ïîäãîòîâêà» îêàçàëàñü íåñêîëüêî ñåðüåçíåå ðåàëüíûõ 
ðàñ÷åòîâ, ÷òî ïîçâîëèëî ó÷àñòíèêîì âîñïîëüçîâàòüñÿ áîëåå äîñòóïíûìè 
ðóáëåâûìè ðåñóðñàìè äëÿ ïîïîëíåíèÿ ïîçèöèé ïîäåøåâåâøèìè çà 
ïîñëåäíèå äíè «ôèøêàìè». Â ÷àñòíîñòè, ïîêóïêè, ñïîñîáñòâóþùèå 
âîññòàíîâëåíèþ êîòèðîâîê â äèàïàçîíå îò 5 äî 25 á.ï. íàáëþäàëèñü â 
ÎÔÇ ñåðèé 25065 è 25066, à òàêæå â îáëèãàöèÿõ Ãàçïðîì íåôòü-3, 
áèðæåâûõ âûïóñêàõ ËÓÊÎÉËà ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó, ÂÊ-Èíâåñò-3. 
Îäíàêî ãîâîðèòü î ïðåîáëàäàíèè åäèíîãî ïîçèòèâíîãî òðåíäà, íà íàø 
âçãëÿä, ïîêà ïðåæäåâðåìåííî. Â ÷àñòíîñòè, íåìíîãî÷èñëåííûå 
âûáîðî÷íûå ñäåëêè â áóìàãàõ Ìîñêâû è ÐÆÄ ñîïðîâîæäàëèñü ñíèæåíèåì 
êîòèðîâîê â äèàïàçîíå îò 5 äî 15 á.ï. 

Áàíê Ïåòðîêîììåðö ðàñêðûë èíôîðìàöèþ î çàâåðøåíèè ðàçìåùåíèÿ 
äâóõ âûïóñêîâ ïî 3 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ïðè ýòîì óðîâíè ñòàâîê 
çàèìñòâîâàíèÿ, êîòîðûå äîñòàòî÷íî áëèçêè ê âåðõíèì ãðàíèöàì 
îçâó÷åííûõ îðãàíèçàòîðîì îðèåíòèðîâ (ïî ñåðèè 06 14,36% ãîäîâûõ 
ñðîêîì íà 1 ãîä ïðè îðèåíòèðå 14,2% - 14,4% è ïî ñåðèè 07 14,90% 
ñðîêîì íà 1,5 ãîäà ïðè îðèåíòèðå 14,7% - 14,95%), à òàêæå äîâîëüíî 
ñêðîìíûé «ïåðåñïðîñ», îçâó÷åííûé â ñîîáùåíèÿõ ïî èòîãàì 
ðàçìåùåíèÿ, íà íàø âçãëÿä, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê êîñâåííîå 
ïîäòâåðæäåíèå îòñóòñòâèÿ àæèîòàæà ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ìû íå æäåì îñîáî ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ 
ó÷àñòíèêîâ – âíåøíèé ôîí ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà íåñòàáèëüíûì, ÷òî 
ìåøàåò àêòèâèçèðîâàòü ïîêóïêè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 
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