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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.34% 1 -50

Russia-30 4.90% -4 -49

ОФЗ 25068 7.06% -3 -119

ОФЗ 25065 6.46% -2 -139

Газпрнефт4 6.47% -1 -248

РЖД-10 7.55% 7 65

АИЖК-8 7.99% 0 -273

ВТБ - 5 7.79% 18 38

РоссельхБ-8 7.47% -1 -115

МосОбл-8 8.62% -40 -216

Мгор62 7.63% 3 -154

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.82% -4 331

iTRAXX XOVER S14 5Y 448.42 0 n/a

CDX XO  5Y 167.10 -3 -54

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 663.11 -0.2% 21.4%

RTS 1 739.67 -0.2% 20.4%

S&P 500 1 247.08 0.3% 11.8%

DAX 7 018.60 0.5% 17.8%

NIKKEI 10 216.41 -0.8% -3.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 89.26 0.0% 16.6%

Нефть WTI 88.81 0.9% 11.9%

Золото 1 385.25 0.7% 26.3%

 Никель LME 3 M 24 550.00 -1.8% 32.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ÔÒÑ, ïî ñîñòîÿíèþ íà 20 äåêàáðÿ 2010 ãîäà òàìîæåííûìè îðãàíàìè ïåðå÷èñëåíî â 

ôåäåðàëüíûé áþäæåò 4115,46 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 100,44% îò ïðîãíîçèðóåìîé ñóììû äîõîäîâ 
áþäæåòà, àäìèíèñòðèðóåìûõ òàìîæåííûìè îðãàíàìè.  

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «ÌÃ Ãðóïï» (ïðåæíåå íàçâàíèå êîìïàíèè ÎÎÎ «Ìèðàêñ Ãðóïï») íå âûïëàòèëî 20 äåêàáðÿ 2010 ãîäà 

äîõîä ïî 5-ìó êóïîíó è íå ïîãàñèëî ÷àñòü îñíîâíîãî äîëãà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 íà 1,8 ìëðä ðóá. 
/Finambonds/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ìîñêîìçàéì ñîîáùèë, ÷òî Ìîñêâà èñïîëíèëà ïðîãðàììó çàèìñòâîâàíèé íà 2010 ãîä â ÷àñòè ðàçìåùåíèÿ 

öåííûõ áóìàã â îáúåìå 71,8 ìëðä ðóá. Â õîäå èñïîëíåíèÿ ïðîãðàììû áûëè ðàçìåùåíû îáëèãàöèè ñî ñðîêîì 
äî ïîãàøåíèÿ îò 2,8 äî 12,2 ëåò, ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü êîòîðûõ ñîñòàâèëà 7,6% ãîäîâûõ. Â ñâÿçè ñ 
ñîêðàùåíèåì ïðîãðàììû çàèìñòâîâàíèé íà 27,4 ìëðä ðóá. ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ãîðîäà äî êîíöà 2010 
ãîäà îñóùåñòâëÿòüñÿ íå áóäåò. Ñîêðàùåíèå ïðîãðàììû âûçâàíî ýêîíîìèåé áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ è 
äîïîëíèòåëüíûìè äîõîäàìè áþäæåòà Ìîñêâû.  

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî 4-ëåòíèì îáëèãàöèÿì ãîðîäà Êàçàíè âûïóñêà 34007 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî ðåçóëüòàòàì 
ñáîðà çàÿâîê áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,75% ãîäîâûõ. Çàêðûòèå êíèãè çàÿâîê ñîñòîÿëîñü 17 äåêàáðÿ, 
ðàíåå ïëàíèðîâàëîñü, ÷òî êíèãà áóäåò çàêðûòà 15 äåêàáðÿ, íî âïîñëåäñòâèè ïî òåõíè÷åñêèì ïðè÷èíàì 
çàêðûòèå êíèãè áûëî ïåðåíåñåíî íà 2 äíÿ. Îçâó÷åííûé îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà ïðè îòêðûòèè êíèãè 
çàÿâîê íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 8,1%-9,1% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå áóìàã íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 22 
äåêàáðÿ 2010 ãîäà.  

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ãîðîäà Âîëãîãðàäà ñåðèè 34005 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. óòâåðæäåíà íà óðîâíå 
9,5% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, 23 äåêàáðÿ 2010 ãîäà íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé äàííîãî 
âûïóñêà. 

 ÇÀÎ «Êðåäèò Åâðîïà áàíê» ïðèîñòàíîâèëî ñ 20 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ðàçìåùåíèå 3-ëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 
06 íà 4 ìëðä ðóá. Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî êíèãà çàÿâîê áûëà îòêðûòà ñ 24 íîÿáðÿ äî 8 äåêàáðÿ. Ðàçìåùåíèå 
ïëàíèðîâàëîñü îñóùåñòâèòü íå ïîçäíåå 13 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà ÷åðåç 1,5 
ãîäà è âûïëàòà ïîëóãîäîâûõ êóïîíîâ. Îðèåíòèð ñòàâêè 1-ãî êóïîíà ñîñòàâëÿë 7,3%-7,95% ãîäîâûõ ïðè 
äîõîäíîñòè â 7,43% - 8,1%.  

 ÎÀÎ «Êðàéèíâåñòáàíê» ïåðåíåñëî íà 28 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ðàçìåùåíèå 3-ëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 
íà 1,5 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÐÌÊ-ÔÈÍÀÍÑ» ñåðèè 03 ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 10,4% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 10,67% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 3 ãîäà. 
Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèå âûïóñêà ÔÁ ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 21 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Óðàëêàëèé» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 íà 
ñóììó 50 ìëðä ðóá. 
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Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà Ïðîìñâÿçüáàíêà ñ «Â+» ñ «Ïîçèòèâíûì» 

ïðîãíîçîì äî «BB-» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî ïîâûñèëî ðåéòèíã ñòàðøèõ 
íåîáåñïå÷åííûõ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà ñ «Â+» äî «ÂÂ-» è ðåéòèíã ñóáîðäèíèðîâàííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñ «Â-» 
äî «Â+». Fitch òàêæå ïîäòâåðäèëî êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ Áàíêà íà óðîâíå «Â», èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã íà 
óðîâíå «D», ðåéòèíã ïîääåðæêè – 4. Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî «îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ïîâûøåíèÿ 
ðåéòèíãà ñòàëè: óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà, âîçðîñøèé óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè 
êàïèòàëà, åãî ïðî÷íàÿ ïîçèöèÿ â ÷àñòè ëèêâèäíîñòè, ñèëüíûå ðûíî÷íûå ïîçèöèè êàê îäíîãî èç êðóïíåéøèõ 
÷àñòíûõ áàíêîâ â Ðîññèè».  

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ñî «Ñòàáèëüíîãî» 
íà «Ïîçèòèâíûé» è ïîäòâåðäèëà êðåäèòíûå ðåéòèíãè îáëàñòè - äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ» è 
ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAA». Ýêñïåðòû S&P îòìåòèëè, ÷òî «ïåðåñìîòð ïðîãíîçà îòðàæàåò 
îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ýêîíîìèêà è äîõîäû îáëàñòè áóäóò áûñòðî ðàñòè». 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïðèñâîèëî ïëàíèðóåìûì îáëèãàöèÿì Òâåðñêîé îáëàñòè ñåðèè 34007 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «B+», ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruA+» è ðåéòèíã îæèäàåìîãî 
óðîâíÿ âîçìåùåíèÿ äîëãà ïîñëå äåôîëòà íà óðîâíå «3». Ðåéòèíãè îáëèãàöèé îòðàæàþò ðåéòèíãè îáëàñòè. 

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Evraz ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Ïîçèòèâíûé». Îäíîâðåìåííî 
àãåíòñòâî ïîäòâåðäèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã Êîìïàíèè íà óðîâíå «Â1», à òàêæå ðåéòèíã ïðèîðèòåòíîãî 
íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà Êîìïàíèè îáúåìîì 2,242 ìëðä äîëë.íà óðîâíå «Â2». 

 S&P ïîìåñòèëî ðåéòèíãè ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü â ñïèñîê CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì, 
ïðè÷èíîé ýòîìó ïîñëóæèëî îôèöèàëüíîå ïðåäëîæåíèå «Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ» ÎÊ «ÐÓÑÀË» î âûêóïå 25% 
ñâîèõ àêöèé çà 12 ìëðä äîëë. Èç ñîîáùåíèÿ S&P ñëåäóåò: «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò ìíåíèå î òîì, ÷òî 
åñëè ïðåäëîæåíèå, äåéñòâóþùåå äî 28 äåêàáðÿ 2010 ãîäà, áóäåò ïðèíÿòî, ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè 
Êîìïàíèè ìîãóò îêàçàòüñÿ íà óðîâíÿõ, íå ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåéòèíãó «ÂÂÂ-». Êðîìå òîãî, ñäåëêà ìîæåò 
íåãàòèâíî ïîâëèÿòü íà ëèêâèäíîñòü Êîìïàíèè, ïîñêîëüêó íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå ÿñíî, êàê îíà áóäåò 
ôèíàíñèðîâàòüñÿ. Íî äàæå åñëè ñäåëêà íå ñîñòîèòñÿ, ðåéòèíãè Êîìïàíèè ìîãóò îêàçàòüñÿ ïîä óãðîçîé 
ïîíèæåíèÿ, òàê êàê ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà Êîìïàíèè ñòàëà ìåíåå êîíñåðâàòèâíîé â òîì, ÷òî êàñàåòñÿ 
âîçìîæíûõ èçìåíåíèé äåéñòâóþùåãî ïðåäëîæåíèÿ è îáùåãî óðîâíÿ äîëãà».  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ïðîìñâÿçüáàíêà ïî ÌÑÔÎ çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 2,2 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 1,6 
ìëðä ðóá. áûëè çàðàáîòàíû â òðåòüåì êâàðòàëå 2010 ãîäà. Äîëÿ íåîáñëóæèâàåìûõ êðåäèòîâ â ïîðòôåëå 
ñîêðàòèëàñü äî 11,3% íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæåíèåì òåíäåíöèè, íà÷àâøåéñÿ ïîñëå 
äîñòèæåíèÿ ïèêîâîãî çíà÷åíèÿ 13% â ïåðâîì êâàðòàëå 2010 ãîäà. Óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (ïî 
Áàçåëþ) âîçðîñ äî 15,2% ïðîòèâ 14% íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ. /Finambonds/  

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÀÍÊ «Áàøíåôòü» íàïðàâèò 21, 4 ìëðä ðóá. íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ ïî àêöèÿì ïî ðåçóëüòàòàì äåâÿòè ìåñÿöåâ 
2010 ôèíàíñîâîãî ãîäà. Ñîîòâåòñòâóþùåå ðåøåíèå áûëî ïðèíÿòî àêöèîíåðàìè êîìïàíèè íà âíåî÷åðåäíîì 
ñîáðàíèè. /Finambonds / 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Ñäåëêà VimpelCom Ltd ñ Ñàâèðèñîì âíîâü ïîä âîïðîñîì - Telenor ïðîòèâ. 

Êîìïàíèÿ VimpelCom Ltd ñîîáùèëà, ÷òî íà÷íåò ïåðåãîâîðû î íîâûõ óñëîâèÿõ ñäåëêè ïî ïîêóïêå 
òåëåêîììóíèêàöèîííûõ àêòèâîâ Weather Inv. â ñâÿçè ñ âîçðàæåíèÿìè ñâîåãî àêöèîíåðà Telenor (36% ãîëîñóþùèõ 
àêöèé). Íàïîìíèì, ðàíåå áûëî àíîíñèðîâàíî, ÷òî 3 äèðåêòîðà îò Telenor ïðîãîëîñîâàëè ïðîòèâ ñäåëêè, à 
îñòàëüíûå 6 åå îäîáðèëè. Ïî ìíåíèþ Telenor, ñäåëêà íå ïðèíåñåò ïîëüçû VimpelCom Ltd íè ñî ñòðàòåãè÷åñêîé, 
íè ñ ôèíàíñîâîé òî÷êè çðåíèÿ. 

Íà íàø âçãëÿä, ñðåäè àêöèîíåðîâ VimpelCom Ltd âíîâü íàçðåâàåò àêöèîíåðíûé êîíôëèêò, êîòîðûé ìîæåò 
çàáëîêèðîâàòü ðåàëèçàöèþ ñäåëêè ñ Weather Inv. Íàïîìíèì, ðàíåå ìåæäó Telenor è Altimo áûëè ìíîãîëåòíèå 
ðàçíîãëàñèÿ â ÷àñòè ðàçâèòèÿ áèçíåñà «ÂûìïåëÊîìà» â Óêðàèíå, êîòîðûå çàâåðøèëèñü ñîçäàíèåì êîìïàíèè 
VimpelCom Ltd, óïðàâëÿþùåé ðîññèéñêèì «ÂûìïåëÊîìîì» è óêðàèíñêèì «Êèåâñòàðîì». Ìåæäó òåì, îòìåíà 
ñäåëêè ñ Ñàâèðèñîì ïîçâîëèò èçáåæàòü óõóäøåíèÿ êðåäèòíûõ ìåòðèê VimpelCom Ltd, êîòîðûå ñâÿçàíû ñ 
íàðàùèâàíèåì äîëãîâîé íàãðóçêè è ïðèñóòñòâèåì íåîïðåäåëåííîñòè îòíîñèòåëüíî îêîí÷àòåëüíîé ñòðóêòóðû 
ïðèîáðåòàåìûõ àêòèâîâ. Íàïîìíèì, àëæèðñêèå âëàñòè íàìåðåíû íàöèîíàëèçèðîâàòü êîìïàíèþ Djezzy - «äî÷êó» 
Orascom Telecom Algeria (ïðèíàäëåæèò Weather Inv.) èç-çà íåóïëàòû íàëîãîâ. Âìåñòå ñ òåì, àëæèðñêèé îïåðàòîð 
ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì àêòèâîì, ïîñêîëüêó ïî èòîãàì 2009 ãîäà íà íåå ïðèøëîñü áû ïîðÿäêà 10% EBITDA 
îáúåäèíåííîé êîìïàíèè (VimpelCom Ltd. è Weather Inv.). Â òî æå âðåìÿ ó VimpelCom Ltd èìååòñÿ àëüòåðíàòèâà 
ñäåëêè ñ Weather Inv. Òàê, íåäàâíî ñòàëî èçâåñòíî íàìåðåíèå Îïåðàòîðà ïðèíÿòü ó÷àñòèå â òåíäåðå íà ïîêóïêó 
51% Telekom Srbija, êîòîðûå îöåíèâàþòñÿ â 3,21 ìëðä äîëë.  

Íàø êîììåíòàðèé ê âîçìîæíîé ñäåëêå ïî ïîêóïêå ñåðáñêîãî îïåðàòîðà: VimpelCom Ltd. ñ Telekom Srbija: 
http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-13122010.pdf 

Íà íàø âçãëÿä, ñåé÷àñ áóìàãè «ÂûìïåëÊîì» âðÿä ëè ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñ, â òîì ÷èñëå è íà ôîíå 
îáëèãàöèé êîíêóðåíòà ÌÒÑ, íåñìîòðÿ íà ïðåäëàãàåìóþ ïðåìèþ ïîðÿäêà 10-20 á.ï. â äëèííûõ âûïóñêàõ. Ñòîèò 
îòìåòèòü, ñëîæèâøèåñÿ óðîâíè âïîëíå îïðàâäàíû, ó÷èòûâàÿ ñîõðàíÿþùóþñÿ íåîïðåäåëåííîñòü âîêðóã ñäåëêè ñ 
Weather è ñîîòâåòñòâåííî ïðèñóòñòâèå ðèñêà óõóäøåíèÿ êðåäèòíûõ ìåòðèê VimpelCom Ltd.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ÌÒÑ óêðåïëÿåò ñèáèðñêèå ðóáåæè.  

ÌÒÑ ïðèîáðåëà ÷åðåç êîìïàíèþ «Êîìñòàð-Ðåãèîíû» («äî÷êà» «Êîìñòàð-ÎÒÑ») 100% íîâîñèáèðñêîãî 
àëüòåðíàòèâíîãî îïåðàòîðà ÎÎÎ «Íîâîñèáèðñêàÿ Ìóëüòèñåðâèñíàÿ Êîìïàíèÿ» (ÍÌÑÊ) çà 725 ìëí ðóá. (23,6 
ìëí äîëë.) ñ ó÷åòîì äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íà ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ, ÷èñòûé äîëã ÍÌÑÊ ñîñòàâëÿë 7,54 ìëí 
ðóá. (0,25 ìëí äîëë.). Íîâîñèáèðñêèé îïåðàòîð ïðåäîñòàâëÿåò óñëóãè êàáåëüíîãî òåëåâèäåíèÿ, øèðîêîïîëîñíîãî 
äîñòóïà â Èíòåðíåò è ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè â Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè ïîä òîðãîâîé ìàðêîé CityHomeNet. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ñåòü ïîêðûâàåò ïîðÿäêà 247 òûñ. äîìîõîçÿéñòâ. Â ÷àñòíîñòè, êîìïàíèÿ îáñëóæèâàåò 71 òûñ. 
àáîíåíòîâ êàáåëüíîãî òåëåâèäåíèÿ è 41 òûñ. àáîíåíòîâ ØÏÄ, à òàêæå 500 êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ 
ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû êîìïàíèè áóäóò êîíñîëèäèðîâàíû â îò÷åòíîñòü ÌÒÑ, íà÷èíàÿ ñ 
20 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì ñäåëêó ÌÒÑ â ñèáèðñêîì ðåãèîíå, ó÷èòûâàÿ ñèëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîçèöèè 
Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè è âûñîêèå ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ «íîâûõ» óñëóã ñâÿçè (ØÏÄ, êàáåëüíîãî òåëåâèäåíèÿ è 
ïð.) èç-çà âñå åùå íåâûñîêîãî èõ óðîâíÿ ïðîíèêíîâåíèÿ. Ôèíàíñîâàÿ ñòîðîíà âîïðîñà äëÿ ÌÒÑ, íà íàø âçãëÿä, 
íå ñîñòàâèëà îñîáûõ çàòðóäíåíèé, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå íå ñòîëü ñóùåñòâåííûå ìàñøòàáû áèçíåñà, à òàêæå 
íåçíà÷èòåëüíûé ðàçìåð äîëãîâîé íàãðóçêè ó íîâîñèáèðñêîãî îïåðàòîðà. Îòìåòèì, ÷òî ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 
ãîäà ó ÌÒÑ íà ñ÷åòàõ íàõîäèëîñü äåíåæíûõ ïîðÿäêà 2,53 ìëðä äîëë., à ïîêàçàòåëü OIBDA çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 
ñîñòàâèë 3,7 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, â èþëå ýòîãî ãîäà ÌÒÑ óæå ïîêóïàëà êðóïíîãî â ðåãèîíàëüíûõ ìàñøòàáàõ 
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îïåðàòîðà «Ìóëüòèðåãèîí» çà 123,5 ìëí äîëë., áèçíåñ êîòîðîãî â òîì ÷èñëå òàêæå áûë ïðåäñòàâëåí è â 
Íîâîñèáèðñêå. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïîäîáíîé ñòðàòåãèè âûõîäà íà ðåãèîíàëüíûå ðûíêè ÷åðåç M&A-ñäåëêè ñ 
ìåñòíûìè àëüòåðíàòèâíûìè èãðîêàìè ïðèäåðæèâàåòñÿ è «ÂûìïåëÊîì», êîòîðûé â òå÷åíèå ãîäà óæå ðåàëèçîâàë 
ðÿä ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîêóïîê. Òàê, Îïåðàòîð ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå ÔÀÑ íà ïîêóïêó ìóðìàíñêîãî îïåðàòîðà 
«ÏÎËÀÐÊÎÌ», ïðèîáðåë óðàëüñêîãî îïåðàòîðà ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè «Ôîðàòåê Êîììóíèêåéøí» è 
ïðèöåíèâàëñÿ ê ïåòåðáóðãñêèì èíòåðíåò-ïðîâàéäåðàì Interzet è «Ëàíê òåëåêîì». 

Ñðåäè ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÌÒÑ, íà íàø âçãëÿä, èíòåðåñ ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü äëèííûå 
áóìàãè Ýìèòåíòà, íàïðèìåð, îáëèãàöèè ñåðèè 08 (YTP 8,47%/4,1 ãîäà), êîòîðûå óñòóïàþò 10-20 á.ï. áóìàãàì 
êîíêóðåíòà «ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò» ñåðèé 06 è 07 (YTM 8,6%/4,01 ãîäà), ÷òî âïîëíå ñïðàâåäëèâî, ó÷èòûâàÿ ðèñêè 
VimpelCom Ltd, ñâÿçàííûå ñî ñäåëêîé ñ Weather Inv. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî Âíåøýêîíîìáàíê ïî ïîðó÷åíèþ Ìèíôèíà ÐÔ ïåðå÷èñëèë èíäèéñêîé 
«äî÷êå» ÀÔÊ «Ñèñòåìà» - êîìïàíèè Sistema Shyam Teleservices Ltd (SSTL) ïî÷òè 27 ìëðä ðóïèé (600 ìëí 
äîëë.). Â îáìåí ãîñóäàðñòâî ïîëó÷èò 17,1% SSTL, íî ìîæåò ÷åðåç 5 ëåò èõ ïðîäàòü «Ñèñòåìå». Íàïîìíèì, 
ðàñïîðÿæåíèå î ïîêóïêå äîëè â SSTL çà ñóììó, ýêâèâàëåíòíóþ 600 ìëí äîëë. ïîäïèñàë â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ 
2010 ãîäà ïðåìüåð Âëàäèìèð Ïóòèí. Äåíüãè íà ñäåëêó âûäåëÿþòñÿ èç ãîñäîëãà Èíäèè ïåðåä Ðîññèåé, 
êîòîðûé, ñîãëàñíî ìåæïðàâèòåëüñòâåííîé äîãîâîðåííîñòè, ìîæåò áûòü ïîòðà÷åí òîëüêî â Èíäèè. 30 
ñåíòÿáðÿ àêöèîíåðû SSTL ïðèíÿëè ðåøåíèå î äîïýìèññèè, â ðàìêàõ êîòîðîé Ðîñèìóùåñòâî ìîæåò ïîëó÷èòü 
547,3 ìëí àêöèé (îêîëî 17,1% óâåëè÷åííîãî êàïèòàëà), à äîëÿ «Ñèñòåìû» ñíèçèòñÿ ñ 73,7 äî 56,5%. Íî 
òî÷íûé ðàçìåð äîëè Ðîñèìóùåñòâà áóäåò îïðåäåëåí ïîñëå ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ âûêóïà äîïýìèññèè 
èíäèéñêèìè ïàðòíåðàìè «Ñèñòåìû». /Âåäîìîñòè/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Àìåðèêàíñêàÿ PepsiCo íà÷àëà ñêóïàòü äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè ÂÁÄ íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå: ñ 
íà÷àëà äåêàáðÿ çà 432 ìëí äîëë. áûëî ïðèîáðåòåíî 7,72% óñòàâíîãî êàïèòàëà. Ñåé÷àñ PepsiCo æäåò 
îäîáðåíèÿ ïîêóïêè åùå 66% ÂÁÄ ðîññèéñêèìè ðåãóëÿòîðàìè - ýòè àêöèè áóäóò ñòîèòü óæå â ñðåäíåì íà 4% 
äîðîæå òåõ, ÷òî PepsiCo ïðèîáðåëà íà îòêðûòîì ðûíêå. PepsiCo ðàññ÷èòûâàåò çàêðûòü ñäåëêó ÷åðåç 4 
ìåñÿöà - ïîñëå îäîáðåíèÿ ÔÀÑ (15 äåêàáðÿ ñîîáùèëà î ïîëó÷åíèè ñîîòâåòñòâóþùåãî õîäàòàéñòâà) è 
êîìèññèåé ïî êîíòðîëþ çà èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè. Êîìèññèÿ ðàññìîòðèò ñäåëêó íà çàñåäàíèè 30 
äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ïîñëå ýòîãî PepsiCo ñäåëàåò ïðåäëîæåíèå î âûêóïå áóìàã îñòàëüíûì àêöèîíåðàì ÂÁÄ. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

Íàø êîììåíòàðèé ê ñäåëêå: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-03122010.pdf 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ìèíýêîíîìèêè è Ìèíïðîìòîðã ñîãëàñîâàëè óñëîâèÿ ðåæèìà ïðîìñáîðêè àâòîìîáèëåé â Ðîññèè, äàþùåãî 
ïðàâî íà ëüãîòíûé èìïîðò êîìïîíåíòîâ. Ìèíèñòåðñòâà ñíèçèëè òðåáîâàíèÿ ïî èíâåñòèöèÿì: èç ïðîåêòà 
ïðèêàçà èñ÷åçëî îäíî èç êëþ÷åâûõ òðåáîâàíèé - î ìèíèìàëüíîì ïîðîãå èíâåñòèöèé â 750 ìëí äîëë. ïî 
íîâûì è â 500 ìëí äîëë. ïî çàïóùåííûì ïðîåêòàì, óæåñòî÷èëè óñëîâèÿ ïî «îòâåðòî÷íîé» ñáîðêå ìàøèí è 
îáÿçàëè àâòîêîíöåðíû îò÷èòûâàòüñÿ î ñîáëþäåíèè ñîãëàøåíèÿ êàæäûé ãîä. Ïðè ýòîì âûõîä íà òðåáóåìûå 
íîâûì ðåæèìîì 60% ëîêàëèçàöèè âî ìíîãîì çàâèñèò îò ïîñòàâùèêîâ êîìïîíåíòîâ, à íà äîãîâîðåííîñòè ñ 
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íèìè ó àâòîêîíöåðíîâ åñòü íå áîëåå äâóõ ìåñÿöåâ. Ñåé÷àñ, êàê óòî÷íÿåò èçäàíèå, ïî äàííûì àâòîêîíöåðíîâ, 
Ford Focus ëîêàëèçîâàí íà 30%, Mondeo - íà 10%, Volkswagen Polo ñåäàí - íà 39%, Volkswagen Tiguan - íà 
22%, Skoda Fabia è Octavia - íà 9% è 9,28% ñîîòâåòñòâåííî, Fiat Albea - íà 20%, Renault Logan - íà 53%. 
Ïðè ýòîì ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ýòèõ ïîêàçàòåëåé ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ òîé, êîòîðóþ õîòÿò ïðèìåíèòü 
Ìèíïðîìòîðã è Ìèíýêîíîìèêè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Â ïîíåäåëüíèê ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå òîðãè ïàðîé EUR/USD 
ïðîõîäèëè â êîðèäîðå 1,31-1,318õ. Íà ôîíå îòñóòñòâèÿ âàæíûõ 
ìàêðîñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ èç Åâðîïû è ÑØÀ ìîæíî áûëî íàáëþäàòü 
íåáîëüøîå ñíèæåíèå êóðñà åâðî íà ïðîòÿæåíèè âñåõ òîðãîâ, 
îòðàæàþùåå íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ïðåäñòîÿùèìè 
ïåðåñìîòðàìè ðåéòèíãîâ ñòðàí ÅÑ. Íà ñåãîäíÿøíèõ òîðãàõ â ðàìêàõ 
àçèàòêîé ñåññèè åâðî ñìîãëî îòûãðàòü ñâîè ïîçèöèè, ïîñëå ïóáëèêàöèè 
öåíòðàëüíûì áàíêîì ßïîíèè ðåøåíèÿ î ñîõðàíåíèè êëþ÷åâîé ñòàâêè íà 
ïðåæíåì æå óðîâíå (0,1%), ïî ïðè÷èíå çàìåäëåíèÿ òåìïîâ ðîñòà 
ýêîíîìèêè. Òåêóùèé äåíü íà âàëþòíûõ ðûíêàõ, ñêîðåå âñåãî, ïðîéäåò 
áåç îñîáûõ ïîòðÿñåíèé, à îñíîâíûå «äâèæåíèÿ» íà÷íóòñÿ â íàñûùåííóþ 
ñòàòèñòè÷åñêèìè äàííûìè èç ÑØÀ ñðåäó. 

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê âòîðîé äåíü íàõîäèòñÿ â áîêîâîì 
äâèæåíèè, âûçâàííûì îòñóòñòâèåì âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Òîðãè ïî 
áèâàëþòíîé êîðçèíå â òå÷åíèå âñåé ñåññèè ïðîõîäèëè íà íèçêèõ 
îáúåìàõ (3,5-5 ìëðä äîëë.) è ïðè ìèíèìàëüíûõ êîëåáàíèÿõ, â ïðåäåëàõ 
10 êîï. Ïî èòîãàì òîðãîâ öåíà îïóñòèëàñü äî çíà÷åíèÿ 35,17 ðóá., ÷òî 
ïî÷òè íà 2 êîïåéêè íèæå çàêðûòèÿ ïðåäûäóùåãî äíÿ. Ñ áîëüøîé äîëåé 
âåðîÿòíîñòè ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ñòàáèëüíàÿ ñèòóàöèÿ ìîæåò ïðîäëèòüñÿ 
äî êîíöà ýòîé íåäåëè, êîððåêòèðóÿñü íà âíåøíèé èíôîðìàöèîííûé ôîí 
à, ïðåäíîâîãîäíèå «ðàëëè» ìîæåò íà÷àòüñÿ êàê îáû÷íî çà íåäåëþ äî 
êîíöà ãîäà, âûçâàííîå ôîðìèðîâàíèåì âàëþòíûõ ïîçèöèé íà 
ñëåäóþùèé ãîä. 

Â÷åðàøíÿÿ âûïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà 3 êâàðòàë 2010 ãîäà ñîêðàòèëà 
îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ïî÷òè íà 60 ìëðä ðóá., óìåíüøèâ èõ äî çíà÷åíèÿ 
894,5 ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå, êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, áëàãîäàðÿ 
íàêîïëåííûì çàïàñàì ëèêâèäíîñòè, êàêèõ-ëèáî ïðîáëåì ñ ðåñóðñàìè 
ó÷àñòíèêè äåíåæíîãî ðûíêà íå èñïûòûâàëè. Ñòàâêà overnight ÌÁÊ, ïîñëå 
äâóõ äíåâíîãî çàòèøüÿ, ïîäíÿëàñü äî 2,93%. 

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Äàòà

21 äåê.

22 äåê.

23 äåê.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁÐ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 1 
íåäåëÿ, 3 ìåñÿöà 

Âîçâðàò ÖÁÐ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁÐ ïðîâåäåò äåïîçèòíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 4 
íåäåëè, 3 ìåñÿöà

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê âîëàòèëüíîñòü âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê ñîõðàíÿëàñü 
âûñîêîé. Ôîíäîâûì ïëîùàäêàì â Åâðîïå â÷åðà óäàëîñü 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó èíäåêñîâ íà óðîâíå 
0,3% - 0,6%, äàæå íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî åùå îùóùàåòñÿ íåãàòèâíîå 
âëèÿíèå ïîñëåäíèé ðåéòèíãîâûõ äåéñòâèé â îòíîøåíèè èðëàíäñêèõ 
áàíêîâ. Îòìåòèì, ÷òî «ðåéòèíãîâàÿ ëèõîðàäêà» ïîñòåïåííî îùóùàåòñÿ è â 
îòíîøåíèè ïðî÷èõ ñòðàí ÅÑ, â àäðåñ êîãî ðàíåå íå áûëî îçâó÷åíî êàêèõ-
ëèáî íåïðèÿòíûõ çàÿâëåíèé î âîçìîæíîì ïåðåñìîòðå ïðîãíîçîâ èëè 
ñàìèõ ðåéòèíãîâûõ îöåíîê. Òàê, ãîñáóìàãè Ôðàíöèè (ðåéòèíã íà óðîâíå 
«ÀÀÀ» ñ ïðîãíîçîì «Ñòàáèëüíûé» îò âñåõ òðåõ âåäóùèõ àãåíòñòâ) â÷åðà 
îêàçàëèñü «êðàéíèìè», èõ CDS ðàñøèðÿëñÿ äî 105 á.ï., òî åñòü áîëüøå, 
÷åì ó ñòðàí ñ áîëåå íèçêèìè ðåéòèíãàìè, íàïðèìåð, ×åõèè («À1» îò 
Moody’s). Íå îêàçàë êàêîãî-òî ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ íà ïîêóïàòåëüñêèå 
íàñòðîåíèÿ îïóáëèêîâàííûé óæå ôàêòè÷åñêè ïåðåä çàêðûòèåì 
åâðîïåéñêèõ ïëîùàäîê èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ ïî çîíå ÅÑ, 
êîòîðûé îêàçàëñÿ çàìåòíî õóæå ïðîãíîçíîãî: «-11» ïðîòèâ «-9». 

Â ÑØÀ ôîíäîâûå ïëîùàäêè ïî áîëüøåé ÷àñòè òàêæå ïîääåðæèâàëè ðîñò 
èíäåêñîâ – íà óðîâíå 0,25%, ëèøü ïî èíäåêñó DOW JONES 
çàôèêñèðîâàíî ñíèæåíèå íà 0,12%. Â ñåãìåíòå àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã 
ñîõðàíÿëàñü âûñîêàÿ âíóòðèäíåâíàÿ âîëàòèëüíîñòü: äèàïàçîí êîëåáàíèé 
äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ UST ñîñòàâëÿë â÷åðà îò 3,24% äî 3,34% ãîäîâûõ 
(ïðè çàêðûòèè 3,34%, òî åñòü ôàêòè÷åñêè íà óðîâíå ïÿòíèöû). È, ñóäÿ ïî 
âñåìó, ïîäîáíàÿ äèíàìèêà ìîæåò ñîõðàíèòüñÿ â áëèæàéøåå âðåìÿ, 
ïîñêîëüêó ðûíîê íàõîäèòñÿ ïîä âëèÿíèåì íåîäíîðîäíûõ íàñòðîåíèé. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íå îáåùàåò êàêèõ-ëèáî çíà÷èìûõ ìàêðîäàííûõ, 
îòìåòèì, ÷òî â Åâðîïå ñâîäíûõ îò÷åòîâ ïî ÅÑ âïëîòü äî ñëåäóþùåãî ãîäà 
íå îæèäàåòñÿ. Â ÑØÀ æå îñíîâíàÿ ÷àñòü ïóáëèêàöèé ïðèõîäèòñÿ íà ñðåäó 
è ÷åòâåðã. Âìåñòå ñ òåì, âíîâü ðûíêàì ïðèäåòñÿ àäàïòèðîâàòüñÿ â 
ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâèÿìè ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ: ñåãîäíÿ óòðîì Moody’s 
çàÿâèëî î âîçìîæíîì ñíèæåíèè ðåéòèíãà Ïîðòóãàëèè. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ â÷åðà â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ 
íàáëþäàëîñü ñòðåìëåíèå áóìàã Russia-30 óäåðæàòü ðåçóëüòàòû 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè, ñôîðìèðîâàâøåéñÿ íà ôîíå ïàóçû â 
ïðîäàæàõ treasuries. Çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü äíÿ ñóâåðåííûé áîíä 
êîòèðîâàëñÿ íà óðîâíå 115,5% (YTM 4,85%). Îäíàêî îòñóòñòâèå êàêîé-
ëèáî ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû çàèíòåðåñîâàííûõ â íîâûõ ïîêóïêàõ ñòàëî 
ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî öåíû íà÷àëè ñìåùàòüñÿ âíèç è ïðè çàêðûòèè Russia-
30 êîòèðîâàëàñü â ðàéîíå 115,25% (YTM 4,88%). 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå, ïîõîæå, âëèÿíèå ïðèáëèæàþùèõñÿ 
ðîæäåñòâåíñêèõ êàíèêóë îùóùàåòñÿ åùå â áîëüøåé ñòåïåíè, òîðãîâàÿ 
àêòèâíîñòü íàõîäèòñÿ íà ìèíèìàëüíîì óðîâíå, ïîñêîëüêó íå íàáëþäàåòñÿ 
íè æåëàþùèõ ïîêóïàòü, íè ñîêðàùàòü ïîçèöèè. Ïîæàëóé, íàèáîëåå 
çàìåòíûì ñîáûòèåì áûë îñòîðîæíûé ñïðîñ íà áóìàãè Åâðàçà ïîñëå 
îïóáëèêîâàííîãî àãåíòñòâîì Moody’s ñîîáùåíèÿ î ïîâûøåíèè êîìïàíèè 
ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãó, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ýòî ïðèâåëî ê ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêå íà óðîâíå 0,25% – 0,375%. 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  

55

60

65

70

75

80

85

90

95

20
 и
ю
н 

09

20
 а
вг

 0
9

20
 о
кт

 0
9

20
 д
ек

 0
9

20
 ф
ев

 1
0

20
 а
пр

 1
0

20
 и
ю
н 

10

20
 а
вг

 1
0

20
 о
кт

 1
0

20
 д
ек

 1
0

долл
Urals WTI

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ

90

92

94

96

98

100

102

20
 д
ек

 0
9

20
 ф
ев

 1
0

20
 а
пр

 1
0

20
 и
ю
н 

10

20
 а
вг

 1
0

20
 о
кт

 1
0

20
 д
ек

 1
0

Corp Muni

 _____________________ 

                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Ñòîèò ñìèðèòüñÿ ñ òåì, ÷òî â áëèæàéøèå äíè, à âïîëíå âîçìîæíî è íà 
ñëåäóþùåé íåäåëå àêòèâíîñòü èãðîêîâ áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ ìèíèìàëüíîé, 
ïðè ýòîì ëèøü ñóâåðåííûé ñåêòîð áóäåò â áîëüøåé ñòåïåíè ðåàãèðîâàòü 
íà äèíàìèêó ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê. Â òî æå âðåìÿ îòñóòñòâèå 
«ïîëíîöåííîãî ðûíêà» ìîæåò ïðèâåñòè ëèáî âîîáùå ê îòñóòñòâèþ êàêîé-
ëèáî ðåàêöèè â êîòèðîâêàõ áóìàã, ëèáî, ïî ïðè÷èíå îãðàíè÷åííîãî 
êîëè÷åñòâà èãðîêîâ, ê äàëüíåéøåìó óñèëåíèþ âîëàòèëüíîñòè. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå âñå îùóòèìåå ñòàíîâèòñÿ ïðîöåññ öåíîâîé 
êîíñîëèäàöèè, êîòîðàÿ ðàñïðîñòðàíèëàñü èç ñåãìåíòà ÎÔÇ. Áåçóñëîâíî, 
îòïå÷àòîê íà óðîâåíü â÷åðàøíåé àêòèâíîñòè èíâåñòîðîâ íàëîæèëè 
íàëîãîâûå ðàñ÷åòû, íî íàäî îòìåòèòü, ÷òî â öåëîì îíè íå ïîâëåêëè çà 
ñîáîé êàêîãî-òî ýêñòðåìàëüíîãî ðîñòà ñòàâîê è ïðî÷èõ íåïðèÿòíûõ 
ïîñëåäñòâèé. Íàïðîòèâ, íàêîíåö-òî ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî çäåñü äàâëåíèå 
ïðîäàâöîâ ãîñáóìàã óìåíüøèëîñü, è äàæå ïîÿâèëèñü âûáîðî÷íûå 
ïîêóïêè, â ÷àñòíîñòè, â ñåðèÿõ 25070, 25068, 25073. Êðîìå òîãî, îòìåòèì 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó â áóìàãàõ Ñèñòåìà-2, Àëüÿíñ Îéë-3, 
ÍîðÍèêåëü-ÁÎ3, ÑÓÝÊ-1 è Àòîìýíåðãîïðîì-6. Õîòÿ â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ 
ïîêà íå óäàåòñÿ «ïåðåëîìèòü» êîððåêöèîííûé òðåíä. Òàê, â çàÿâêàõ íà 
ïðîäàæó ôèãóðèðîâàëè âûïóñêè ÂÊ-Èíâåñò-6, ÂÊ-Èíâåñò-7, ÌÒÑ-5, 
Òðàíñíåôòü-3, ÐÆÄ-12 è ÐÆÄ-13. 

Êàê ìû ïîëàãàåì, ñåãîäíÿøíèé äåíü, ïî ñóòè, ìîã áû ñòàòü 
«ðàçìèíî÷íûì» â ñåãìåíòå ÎÔÇ, ïåðåä çàâòðàøíèìè íîâûìè àóêöèîíàìè. 
Âåäü êàê ìû óæå íåîäíîêðàòíî ìîãëè óáåäèòüñÿ – ðûíîê îïðåäåëÿåò 
ñòàâêè, íåñìîòðÿ íà îáîçíà÷åííûå Ìèíôèíîì ïðåäâàðèòåëüíûå 
îðèåíòèðû. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ïðîÿâëåíèè ëîÿëüíîñòè â îòíîøåíèè 
ïëàíèðóåìûõ ê ðàçìåùåíèþ ñåðèé 25071 è 25074 ìîæíî ïðîãíîçèðîâàòü 
è ïîÿâëåíèå ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé, õîòÿ, î÷åâèäíî, ÷òî áåç 
ðûíî÷íîé ïðåìèè âûïóñêè íå áóäóò èíòåðåñíû. Âåðîÿòíî, ïðèíèìàÿ âî 
âíèìàíèå çàèíòåðåñîâàííîñòü ó÷àñòíèêîâ â ïîëó÷åíèè âåñîìûõ ïðåìèé, 
Ìèíôèí ïðèíÿë ðåøåíèå îòìåíèòü çàâòðàøíèå àóêöèîíû. 

Îðèåíòèðóÿñü íà ïîñëåäíèå íîâîñòè, ìû íå èñêëþ÷àåì ðîñòà àêòèâíîñòè 
â âûïóñêàõ Ñèñòåìû, ïîñëå òîãî, êàê êîìïàíèÿ àíîíñèðîâàëà ïëàí ïî 
ðàçìåùåíèþ íîâûõ áóìàã íà 19,5 ìëðä ðóá. ñ öåëüþ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 
èìåþùèõñÿ îáÿçàòåëüñòâ. È õîòÿ ñäåëêà – ýòî åùå ïîêà âîïðîñ 
ïåðñïåêòèâû, èíâåñòîðàì âðÿä ëè ïîíðàâèòñÿ ïðèòîê äîïîëíèòåëüíûõ 
ïóáëè÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. 
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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