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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.59% -6 -25

Russia-30 5.31% 2 -7

ОФЗ 25068 7.68% 13 -57

ОФЗ 25065 7.24% 9 -61

Газпрнефт4 7.94% 14 -100

РЖД-9 6.51% -27 -39

АИЖК-8 9.66% 0 -106

ВТБ - 5 7.82% 32 41

РоссельхБ-6 8.17% -2 -45

МосОбл-8 11.96% -138 118

Мгор62 8.21% -24 -96

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 93.27% 7 176

iTRAXX XOVER S12 5Y 442.85 19 11

CDX HY 5Y 548.15 34 30

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 435.90 -1.7% 4.8%

RTS 1 525.43 -0.3% 5.6%

S&P 500 1 116.48 -1.9% 0.1%

DAX 5 746.97 -1.8% -3.5%

NIKKEI 10 868.41 1.2% 3.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 73.46 -1.9% -4.0%

Нефть WTI 76.08 -2.0% -4.1%

Золото 1 093.95 -1.5% -0.3%

 Никель LME 3 M 18 945.00 0.8% 2.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ñ 11 ïî 18 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñîêðàòèëñÿ íà 233,5 ìëðä äî 4482,5 

ìëðä ðóá. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Íèæíå-Ëåíñêîå-Èíâåñò» ñ ïðîñðî÷êîé â 2 äíÿ ïîãàñèëî çàäîëæåííîñòü ïî êóïîííîìó äîõîäó ïåðåä 

âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ñåðèè 03. Ïî óñëîâèÿì ýìèññèè, âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà çà òðåòèé êóïîííûé 
ïåðèîä â ðàçìåðå 69,81 ðóá. íà îäíó áóìàãó âûïóñêà äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ 19 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. Îáùèé 
îáúåì âûïëàò, ïðîèçâåäåííûõ ïî êóïîíó, ñîñòàâèë 53,7 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ïðèçíàë áàíêðîòîì ÎÀÎ «Õîëäèíã Èíêîì àâòî». Ñóä ââåë â Êîìïàíèè ïðîöåäóðó 

íàáëþäåíèÿ è íàçíà÷èë âðåìåííîãî óïðàâëÿþùåãî. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 16-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÅÁÐÐ ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 6,04% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä 

íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà ñîñòàâèò 15,06 ðóá. 

 21 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ÔÑÔÐ îòêàçàëà â ðåãèñòðàöèè èçìåíåíèé â ðåøåíèå î âûïóñêå è ïðîñïåêò îáëèãàöèé 
ôåäåðàëüíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî óíèòàðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ «Ïðîèçâîäñòâåííîå îáúåäèíåíèå «Óðàëüñêèé 
îïòèêî-ìåõàíè÷åñêèé çàâîä» èìåíè Ý.Ñ.ßëàìîâà» (ÏÎ «ÓÎÌÇ» (ã. Åêàòåðèíáóðã)) ñåðèè 02. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà ÎÀÎ Ãðóïïà ËÑÐ â èíîñòðàííîé âàëþòå 
íà óðîâíå «B-» è èñêëþ÷èëî ðåéòèíã èç ñïèñêà Rating Watch «Íåãàòèâíûé». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÎÎ «ÕÊÔ Áàíê» çà 2009 ãîä ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 10,207 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà çà 2008 
ãîä - 1,712 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå ïðèáûëè ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ îáùåáàíêîâñêèõ ðàñõîäîâ, 
ïîëó÷åíèÿ äîõîäà (ðåàëèçîâàííûå êóðñîâûå ðàçíèöû) ïî îïåðàöèÿì õåäæèðîâàíèÿ, ïî ñäåëêàì ñ öåííûìè 
áóìàãàìè, óâåëè÷åíèÿ äîõîäà îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè – êðåäèòîâàíèÿ íàñåëåíèÿ. Â 4 êâàðòàëå Áàíê 
ïîëó÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 1,544 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 634 ìëí ðóá. çà 3 êâàðòàë 2009 ãîäà. 
/Finambonds/ 

 ÊÈÒ Ôèíàíñ Èíâåñòèöèîííûé áàíê (ÎÀÎ) â 2009 ãîäó óâåëè÷èë ÷èñòûé óáûòîê â 9,3 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïîêàçàòåëåì 2008 ãîäà äî 10,183 ìëðä ðóá. Óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé â 2009 ãîäó îáóñëîâëåíî îòðèöàòåëüíûì 
ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòîì ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè è óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ ïî ñîçäàíèþ 
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ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè. Çà 4 êâàðòàë 2009 ãîäà Áàíê ïîëó÷èë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 996,9 ìëí 
ðóá. ïðîòèâ ïðèáûëè 2,377 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 3 êâàðòàëà. /Finambonds/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü îáúåäèíåííîãî ÎÀÎ «ÌÄÌ Áàíê» ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä ñîñòàâèëà 849,6 ìëí ðóá. ×èñòàÿ 
ïðèáûëü çà 4 êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 3 êâàðòàëîì óâåëè÷èëàñü íà 44,7% äî 655,3 ìëí ðóá. 
/Finambonds/ 

 Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ñáåðáàíêà Ãåðìàí Ãðåô îöåíèâàåò îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â 
ñðåäíåì ïî ñèñòåìå â 2010 ãîäó íà óðîâíå 20%. Ïðè ýòîì îí îòìåòèë, ÷òî «ïî Ñáåðáàíêó áóäåò ïîëó÷øå». / 
Reuters, Âåäîìîñòè/   

 Ñáåðáàíê ãîòîâ ðåôèíàíñèðîâàòü äîëã UC RUSAL íà 4,5 ìëðä äîëë. ïî ñõåìå 50 íà 50 ñ Âíåøýêîíîìáàíêîì 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/. 

 Ïî ïðîãíîçàì ÀÑÂ, â 2010 ãîäó ïðèòîê ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó ñîñòàâèò 20% ïðîòèâ 26% â 
ïðîøëîì ãîäó. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÒÌÊ è Ñóðãóòíåôòåãàç ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î ïîñòàâêàõ â 2010 ãîäó òðóáíîé ïðîäóêöèè â îáúåìå 164,5 
òûñ. òîíí. Îòìåòèì, ÷òî ýòî ñîñòàâëÿåò ïî÷òè 20% îò ñîâîêóïíûõ ïîñòàâîê, ïðîèçâåäåííûõ Êîìïàíèåé â 4 
êâàðòàëå 2009 ãîäà.  /www.tmk-group.ru/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Â 2009 ãîäó àâèàêîìïàíèÿì ïîñòàâëåíî 14 ãðàæäàíñêèõ ñàìîëåòîâ (4 Èë-96, 5 Òó-204, 3 Òó-214 è 2 Àí-
148). ÎÀÊ íå óäàëîñü âûïîëíèòü ïëàí ãðàæäàíñêèõ ïîñòàâîê, óòâåðæäåííûé ïðîøåäøåé âåñíîé: êîíòðàêòû 
ñ ïîñòàâêîé äî êîíöà 2009 ãîäà íàñ÷èòûâàëè 22 ñàìîëåòà. Íî ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì îáúåì ïîñòàâîê 
ìàãèñòðàëüíûõ âîçäóøíûõ ñóäîâ âûðîñ íà 55% — ñ 9 äî 14 ìàøèí. Âîåííûå ïîñòàâêè ÎÀÊ â 2009 ãîäó 
âûðîñëè â 2,2 ðàçà, â ò.÷. çà ñ÷åò â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïîñòàâêè Ìèíîáîðîíû ÐÔ ñàìîëåòîâ ÌèÃ-29, îò 
êîòîðûõ îòêàçàëñÿ Àëæèð. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Îáúåäèíåíèå ÂûìïåëÊîìà ñ óêðàèíñêèì «Êèåâñòàðîì» îäíîâðåìåííî ñî ñëèÿíèåì ÌåãàÔîíà è òóðåöêîé 
Turkcell ìîæåò ïðèâåñòè ê îãðàíè÷åíèþ êîíêóðåíöèè, çàÿâèë ðóêîâîäèòåëü Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé 
ñëóæáû (ÔÀÑ) Èãîðü Àðòåìüåâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà íå ñòàíåò ïðåïÿòñòâîâàòü, åñëè 
ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì îäîáðèò ñäåëêó - ÔÀÑ ãîòîâà âûíåñòè åå 
îáñóæäåíèå íà áëèæàéøåå çàñåäàíèå, êîòîðîå ñîñòîèòñÿ â ôåâðàëå. Íî åñëè îäíîâðåìåííî îäîáðèòü 
ñäåëêó ñ ó÷àñòèåì ÌåãàÔîíà, òî ìîãóò áûòü «ñåðüåçíûå îòðèöàòåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ», ñ÷èòàåò Àðòåìüåâ. 
/Âåäîìîñòè/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» îçâó÷èëî îáúåìû îòãðóçêè àëêîãîëüíîé ïðîäóêöèè â 2009 ãîäó, êîòîðûå ñîñòàâèëè 10,131 
ìëí äåêàëèòðîâ, ÷òî íà 1% áîëüøå â ñðàâíåíèè ïîêàçàòåëåì 2008 ãîäà (10,058 ìëí äåêàëèòðîâ), äîëÿ 
Êîìïàíèè íà ðîññèéñêîì ëåãàëüíîì ðûíêå âîäêè è ËÂÈ óâåëè÷èëàñü íà 1,2% è äîñòèãëà 9%. Â 4 êâàðòàëå 
2009 ãîäà ðîñò ôàêòè÷åñêèõ ïðîäàæ ïðîäóêöèè Ñèíåðãèè ñîñòàâèë 14%.  

Ïîêàçàòåëè Ñèíåðãèè ïðåâîñõîäÿò îòðàñëåâûå: ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáùèé îáúåì îòãðóçîê ëåãàëüíîé 
ëèêåðîâîäî÷íîé ïðîäóêöèè â Ðîññèè â 2009 ãîäó (110 ìëí äåêàëèòðîâ) íà 9% íèæå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 
ãîäîì. Ñîãëàñíî êîììåíòàðèÿì ìåíåäæìåíòà Ñèíåðãèè, çíà÷èòåëüíûé ïðèðîñò îáúåìîâ ïî îñíîâíûì 
òîðãîâûì ìàðêàì â 2009 ãîäó ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèè Êîìïàíèè: â ïðîøåäøåì ãîäó 
Ñèíåðãèÿ ñäåëàëà ñòàâêó íà óñèëåíèå äèñòðèáóöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé, à òàêæå íà ðàçâèòèå áðåíäîâ âíóòðè 
ñòðàíû è çà å¸ ïðåäåëàìè. /Finambonds/ 

 Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-äåêàáðÿ 2009 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû Êîìïàíèé «ÄÈÊÑÈ» ñîñòàâèëà 54,2 ìëðä ðóá. 
(+12% ê 2008 ãîäó). Â äîëëàðàõ îáùàÿ âûðó÷êà ñîñòàâèëà 1,7 ìëðä (-12% ê 2008 ãîäó). Âûðó÷êà îò 
ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ðàçëè÷íûõ ìàãàçèíîâ íåðàâíîìåðíî:  

- «ÄÈÊÑÈ» âûðîñëà íà 11% äî 45,1 ìëðä ðóá. (-13,0% â äîëë.).  

- «Ìåãàìàðò» - íà 23,1% äî 6,3 ìëðä ðóá. (-3,5% â äîëë.). 

- «Ìèíèìàðò» - íà 12,9% äî 2,0 ìëðä ðóá. (-11,6% â äîëë.). 

- «VMart» ñîñòàâèëà 68 ìëí ðóá. (2,1 ìëí äîëë.). /Finambonds/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä çàêëþ÷èë ñ Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Êàðåëèÿ 4 ãîñóäàðñòâåííûõ 
êîíòðàêòà íà îêàçàíèå ôèíàíñîâûõ óñëóã ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ íà îáùóþ ñóììó 500 ìëí 
ðóá. Ãîñóäàðñòâåííûå êîíòðàêòû çàêëþ÷åíû íà ñðîê îò 9 äî 18 ìåñÿöåâ. Çàåìíûå ñðåäñòâà áóäóò 
íàïðàâëåíû íà ïîêðûòèå äåôèöèòà áþäæåòà ðåãèîíà. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Ïî èòîãàì âàëþòíûõ òîðãîâ â ÷åòâåðã ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû 
îïóñòèëàñü ñ 35,26 äî 35,17 ðóá. Ïðè ýòîì, êàê è â ïðåäûäóùèé òîðãîâûé 
äåíü, óêðåïëåíèå ðóáëÿ ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ñîñòàâëÿþùåé â 
åâðîïåéñêîé âàëþòå, êîòîðàÿ íà âîëíå îñëàáëåíèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ 
âàëþòíûõ òîðãàõ (ïàðà EUR/USD â÷åðà îïóñòèëàñü íèæå 1,41) â 
î÷åðåäíîé ðàç îáíîâèëà ìèíèìóì ïîñëåäíèõ 12 ìåñÿöåâ, äîñòèãíóâ 
îòìåòêè 41,83 ðóá. 

Â òî æå âðåìÿ, íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâåííîå óêðåïëåíèå äîëëàðà ê 
îñíîâíûì êîíêóðåíòàì íà forex, â ñåãìåíòå «ðóáëü-äîëëàð» ïî-
ïðåæíåìó ïðîèñõîäèëè àêòèâíûå ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû, è ïî 
èòîãàì äíÿ êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû îñòàëñÿ áåç èçìåíåíèÿ – 29,72 
ðóá. Ñîâîêóïíûé îáîðîò òîðãîâ ñ ðàñ÷åòàìè «çàâòðà» ñîñòàâèë 3,6 ìëðä 
äîëë. 

Ñåãîäíÿ îòêðûòèå âíóòðåííåãî ðûíêà ñîïðîâîæäàåòñÿ äîñòàòî÷íî 
íåãàòèâíûì âíåøíèì ôîíîì: êîòèðîâêè íåôòè îïóñòèëèñü íèæå 75 äîëë. 
çà áàðð., à êëþ÷åâûå ôîíäîâûå èíäåêñû ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê, ïî ñóòè 
âûñòóïàþùèå èíäèêàòîðàìè îòíîøåíèÿ èíâåñòîðîâ ê ðèñêîâûì àêòèâàì, 
íàêàíóíå ñíèçèëèñü íà 1-2,5%. Òåì íå ìåíåå, ðîññèéñêèé âàëþòíûé 
ðûíîê âíîâü îòëè÷àåòñÿ âûñîêîé óñòîé÷èâîñòüþ ê âíåøíåìó íåãàòèâó. Ñ 
íà÷àëîì òîðãîâ êóðñ áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ïîäíÿëñÿ äî 35,35 ðóá. 
(+18 êîï.), íî çàòåì ñòàë çàìåòíî ïîíèæàòüñÿ è ê ïîëóäíþ îïóñòèëñÿ äî 
35,27 ðóá., ïðè ýòîì äîëëàð òîðãóåòñÿ íà óðîâíå â÷åðàøíåãî çàêðûòèÿ - 
29,72 ðóá.  

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â öåëîì òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå 
«èãðàåò íà ðóêó» ðåãóëÿòîðàì. Ïðè îáùåì îðèåíòèðå êóðñîâîé 
ñòîèìîñòè ðóáëÿ íà êîðçèíó âàëþò, ñòîèìîñòü äîëëàðà, êàê îñíîâíîé 
ïëàòåæíîé âàëþòû, èìååò áîëüøåå çíà÷åíèå è äëÿ ýêñïîðòåðîâ, è äëÿ 
îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé, òàê êàê óâåëè÷èâàåò âàëþòíóþ âûðó÷êó, 
à òàêæå ïðåäîñòàâëÿåò èì äîïîëíèòåëüíûå ïðåèìóùåñòâà ïåðåä 
èíîñòðàííûìè êîíêóðåíòàìè. Ïîñêîëüêó â íàñòîÿùåå âðåìÿ êóðñ 
äîëëàðà îñòàåòñÿ ñòàáèëüíûì è ïðèòîì äîñòàòî÷íî âûñîêèì 
îòíîñèòåëüíî ìèíèìóìîâ ïðîøëîãî ãîäà, ó Áàíêà Ðîññèè íå äîëæíî áûòü 
ïîâîäà ïðîâîäèòü èíòåðâåíöèè, ïðåïÿòñòâóÿ óêðåïëåíèþ ðóáëÿ ê 
êîðçèíå. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ñîõðàíåíèè íàáëþäàåìîé íà âàëþòíîì 
ðûíêå òåíäåíöèè, êîðçèíà, íà íàø âçãëÿä, ìîæåò âïîëíå ñâîáîäíî 
îïóñòèòüñÿ íèæå «ïëàâàþùåé» ãðàíèöû â 35 ðóá.  

Îñíîâíûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ íà äåíåæíîì ðûíêå ñòàë àóêöèîí 
Áàíêà Ðîññèè ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ-12 íà 150 ìëðä ðóá. Ïî åãî 
ðåçóëüòàòàì ÖÁ ïðèâëåê 143,6 ìëðä ðóá. Çàìåòèì, ÷òî, ïîñêîëüêó 
ðàñ÷åòû ïî äàííîìó àóêöèîíó îñóùåñòâëÿþòñÿ íà ñëåäóþùèé äåíü, 
ñòàâêè íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå è ïî ñâîïàì â÷åðà âûðîñëè íå ñëèøêîì 
çíà÷èòåëüíî, îãðàíè÷èâøèñü äèàïàçîíîì 3,5-4,5%, è ðåàêöèÿ 
ìåæáàíêîâñêîãî è êðåäèòíîãî ðûíêîâ, ñêîðåå âñåãî, ìîæåò ïîñëåäîâàòü 
ñåãîäíÿ. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-500

-250

0

250

500

750

1000

1250

1500

21 ÿíâ14 ÿíâ31 äåê24 äåê17 äåê10 äåê

ìëðä ðóá. 

-10

-5

0

5

10

15
%

V íåîáåñïå÷. çàäîëæ.
Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

 
______________________ 
Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Дата
18 янв

19 янв

20 янв

21 янв

События денежного рынка

уплата 1/3 НДС за 4 кв.

размещение ОФЗ на 45 млрд руб. 

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 9,51 
млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 6 мес.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 18 и 19 января

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 10 млрд 
руб. сроком 5 недель.

размещение ОБР на сумму 150 млрд руб.

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 
3 мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на 
сроки 4 недели, 3 месяца.

погашение ОФЗ на 40,8 млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â÷åðàøíåå âûñòóïëåíèå Á. Îáàìû, àíîíñèðóþùåå ïëàíû îãðàíè÷èòü 
ìàñøòàá îïåðàöèé êðóïíåéøèõ ôèíàíñîâûõ êîðïîðàöèé ñ ðèñêîâûìè 
àêòèâàìè, ñòàëî êëþ÷åâûì ñîáûòèåì, îïðåäåëèâøèì ðûíî÷íûå 
íàñòðîåíèÿ íå òîëüêî íà àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ – êîððåêöèÿ áûëà 
ïîâñåìåñòíîé.  

Ó÷àñòíèêè àìåðèêàíñêîãî ôîíäîâîãî ðûíêà, ïðîèãíîðèðîâàâ îñòàëüíûå 
íîâîñòè, ñðåäè êîòîðûõ áûëè è ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû Goldman Sachs, 
ïîòîðîïèëèñü ñîêðàòèòü ñâîè ïîçèöèè â ðèñêîâûõ àêòèâàõ, ñëåäñòâèåì 
÷åãî ñòàëî ñíèæåíèå êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ íà 1,1% - 2%. 

Î÷åâèäíûå àíàëîãèè ïðîçâó÷àâøèõ ìåð ñ ìåðîïðèÿòèÿìè, 
ïðåäïðèíÿòûìè â 1930-õ ïîñëå Âåëèêîé Äåïðåññèè, êîãäà äåÿòåëüíîñòü 
áàíêîâ îêàçàëàñü ïîä æåñòêèì ãîñóäàðñòâåííûì ðåãóëèðîâàíèåì, 
ïîäòàëêèâàþò ê ìûñëè î òîì, ÷òî ïëàíèðóåìàÿ ïðîãðàììà ïî 
ãîñðåãóëèðîâàíèþ ôîíäîâîãî ðûíêà ìîæåò îêàçàòüñÿ âåñüìà ìàñøòàáíîé 
è æåñòêîé, è äîâîëüíî ñëîæíî ñåé÷àñ ãîâîðèòü î âîçìîæíûõ 
ïîñëåäñòâèÿõ. Ïðè òîì åñòü îïàñåíèÿ òîãî, ÷òî ïðîèñõîäÿùåå ìîæåò 
èìåòü âåñüìà íåãàòèâíûé ðåçîíàíñ ïî âñåìó ìèðó, â ÷àñòíîñòè, emerging 
markets, êàê «íàèáîëåå ðèñêîâûé àêòèâ» ìîãóò îêàçàòüñÿ íàèáîëåå 
«ñëàáûì çâåíîì». Â ñâåòå ïðîèñõîäÿùåãî öåíòð ñïðîñà ñìåùàåòñÿ â 
ñåãìåíò êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ, êîòîðûå çà â÷åðàøíèé äåíü 
çàìåòíî ïðèáàâèëè â öåíå. Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü 
ñíèçèëàñü äî 3,59% ãîäîâûõ. Êàê ìû ïîëàãàåì, íà ôîíå 
«ïðèíóäèòåëüíîãî» ñîêðàùåíèÿ ñïðîñà íà ðèñêè ãîñðåãóëÿòîðû ÑØÀ 
ôîðìèðóþò ñåáå «ïîëå äëÿ ìàíåâðîâ» ïî óâåëè÷åíèþ ïðåäëîæåíèÿ 
ãîñîáÿçàòåëüñòâ. Îäíàêî ýòî ïîêà ëèøü íàøè ãèïîòåçû. 

Äëÿ ñåãìåíòà ðîññèéñêèé åâðîîáëèãàöèé âûñòóïëåíèå ïðåçèäåíòà ÑØÀ 
ñòàëî ñèãíàëîì ê «îáùåé êàïèòóëÿöèè»: åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ 
cóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 êîòèðîâàëèñü â ðàéîíå 113,5%, ëèøü 
íåíàäîëãî îïóñòèâøèñü â öåíå äî 113%, òî ïðè çàêðûòèè ëîêàëüíûõ 
òîðãîâûõ ïëîùàäîê íà ôîíå íà÷àâøåéñÿ êîððåêöèè íà àìåðèêàíñêîì 
ôîíäîâîì ðûíêå öåíû ñóâåðåííîãî áîíäà áûëè íà óðîâíå 112,75%. Â 
ñèëó òîãî, ÷òî ðîññèéñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè íå óñïåëè â÷åðà â ïîëíîé 
ìåðå îòðàçèòü îáâàë àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ, âåðîÿòíîñòü òîãî, 
÷òî â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ êîòèðîâêè Russia-30 ìîãóò ïðîäîëæèòü 
ñíèæåíèå, ìû îöåíèâàåì äîñòàòî÷íî âûñîêî.  

Êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà äàæå íå ïðåäïðèíèìàëè êàêîé-
ëèáî ïîïûòêè îòûãðàòü ñíèæåíèå ïðåäûäóùèõ äíåé â ïåðâîé ïîëîâèíå 
äíÿ, êîãäà ñèòóàöèÿ âûãëÿäåëà îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíîé, à íà ôîíå 
íåãàòèâíîãî íîâîñòíîãî ôîíà ïðîäàæè ïðèíÿëè áîëåå êðóïíûå ìàñøòàáû, 
ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî ñíèæåíèå êîòèðîâîê ïî âñåìó ñïåêòðó áóìàã â 
äèàïàçîíå 0,5% - 0,75%. 

Ðóáëåâîìó ðûíêó íà ôîíå îáùåãî íåãàòèâà íè÷åãî íå îñòàâàëîñü, êàê 
ïðèíÿòü «îáùèå ïðàâèëà», è â÷åðà êîððåêöèÿ, ïðàâäà ïîêà åùå äîâîëüíî 
ñêðîìíàÿ, ñòàëà äíåâíûì òðåíäîì. Ìàñøòàáû îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè, 
êîòîðàÿ çàòðîíóëà â ïåðâóþ î÷åðåäü ÎÔÇ è íàèáîëåå ëèêâèäíûå 
êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè, íå âûõîäèëè çà ïðåäåëû 15 – 50 á.ï. Â öåíòðå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть   
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Ценовые  индексы ММВБ
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ïðîäàæ îêàçàëèñü áóìàãè  ÌÒÑ-4, Ñèñòåìà-1, ÌÐÑÊ Þãà-2, ÒÃÊ-1 02, 
Ãàçïðîì íåôòü-3, Ãàçïðîì íåôòü-4. Â òî æå âðåìÿ îáëèãàöèè 
Ñèáìåòèíâåñò-1, Ñèáìåòèíâåñò-2, Ìãîð-61, Ìãîð-62 è Ìãîð-63 
çàêîí÷èëè òîðãè ðîñòîì ñðåäíåâçâåøåííûõ öåí. 

Â îòíîøåíèè äèíàìèêè òîðãîâ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ìû íàñòðîåíû âåñüìà 
êîíñåðâàòèâíî: äàâëåíèþ âíåøíåãî íåãàòèâà äîâîëüíî ñëîæíî 
ïðîòèâîñòîÿòü. Îäíàêî ñèòóàöèÿ íà ëîêàëüíîì äåíåæíîì ðûíêå 
ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî ñòàáèëüíîé, îáåñïå÷èâàÿ ó÷àñòíèêàì çàïàñ 
ëèêâèäíîñòè, «çàùèùàþùèé» îò íåîáõîäèìîñòè ïåðåõîäèòü ê 
àãðåññèâíîé ôèêñàöèè. Ê òîìó æå, ïðè óñëîâèÿõ èçáûòêà æåëàþùèõ 
âûéòè èç áóìàã ïî÷òè âñåãäà îäíîâðåìåííî ñîêðàùàåòñÿ êîëè÷åñòâî 
ïîêóïàòåëåé, ÷òî ïðèâîäèò ê èñ÷åçíîâåíèþ êàêîé-ëèáî àêòèâíîñòè. Íî 
ýòî îäèí èç âàðèàíòîâ íàèáîëåå ïåññèìèñòè÷íîãî ñöåíàðèÿ ðàçâèòèÿ 
ñîáûòèé, ïîâîäîâ äëÿ ðåàëèçàöèè êîòîðîãî ïîêà åùå íåò. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Облигации федерального займа  
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