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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.59% 1 22

Russia-30 4.86% 0 2

ОФЗ 25068 6.93% -5 -19

ОФЗ 25065 6.23% -2 -12

Газпрнефт4 5.34% 27 -33

РЖД-10 7.07% -5 -28

АИЖК-8 7.92% -2 -3

ВТБ - 5 7.30% -12 -40

РоссельхБ-8 7.17% 16 31

МосОбл-8 7.72% -5 -80

Мгор62 7.16% -1 -27

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.08% 0 37

iTRAXX XOVER S14 5Y 389.00 7 -49

CDX XO  5Y 152.60 0 -12

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 712.63 1.3% 1.5%

RTS 1 889.33 1.1% 6.7%

S&P 500 1 343.01 0.2% 6.8%

DAX 12 391.25 0.6% 79.2%

NIKKEI 7 426.81 0.3% -28.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 101.30 1.3% 12.0%

Нефть WTI 86.20 -0.2% -4.1%

Золото 1 406.45 1.2% 0.1%

 Никель LME 3 M 107.37 0.0% -99.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРО  

 
 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ñíèçèëî ïðîãíîç ðåéòèíãà ßïîíèè äî «Íåãàòèâíîãî» ñî 

«Ñòàáèëüíîãî» â ñâÿçè «ñ ðîñòîì îïàñåíèé â îòíîøåíèè äîñòèæèìîñòè ïîñòàâëåííûõ Òîêèî öåëåé ïî 
ñíèæåíèþ óðîâíÿ ãîñäîëãà, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñàìûõ âûñîêèõ ñðåäè ðàçâèòûõ ñòðàí ìèðà, 
ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè àãåíòñòâà». 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ËÎÊÎ-Áàíêà ÁÎ-01 íà 2,5 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 6 
ôåâðàëÿ 2014 ãîäà ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «B+», ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã «A-(rus)» è ôèíàëüíûé ðåéòèíã âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ «RR4».  

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB» âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ 
îáëèãàöèé VEB Finance Limited ñåðèè 4 îáúåìîì 500 ìëí øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ ñî ñòàâêîé 3,75% è 
ïîãàøåíèåì â ôåâðàëå 2016 ãîäà, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå. Ïîñòóïëåíèÿ îò âûïóñêà áóäóò 
èñïîëüçîâàíû èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà ÂÝÁó. Ðåéòèíãè Áàíêà îáóñëîâëåíû âûñîêîé 
âåðîÿòíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ ïîääåðæêè îò ãîñóäàðñòâà ââèäó òîãî, ÷òî Ýìèòåíò íàõîäèòñÿ â 100% 
ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè, à òàêæå ñ ó÷åòîì åãî ñòàòóñà êàê íàöèîíàëüíîãî áàíêà ðàçâèòèÿ è òåñíûõ 
îòíîøåíèé ñ ïðàâèòåëüñòâîì. Â õîäå ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ÂÝÁ ïîëó÷èë áîëåå øèðîêóþ 
ôóíêöèþ ïî ýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè ñ ó÷àñòèåì â îñóùåñòâëåíèè àíòèêðèçèñíûõ ìåð 
ãîñóäàðñòâà. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî âûïóñêó 5-ëåòíèõ ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé Àëüôà-Áàíêà 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñî ñòàâêîé 8,25% è ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 2 ôåâðàëÿ 2016 ãîäà ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB» è ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AA-(rus)». Ïî 
îáëèãàöèÿì ïðåäóñìîòðåí îïöèîí ïóò ÷åðåç 3 ãîäà. 

 

 

ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ: âîçìîæíîå ñíèæåíèå ðåéòèíãà îò Moody’s 

Â÷åðà ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïîìåñòèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã ÎÀÎ «Ñèòðîíèêñ» 
«B3» â ñïèñîê íà ðàññìîòðåíèå ñ âîçìîæíîñòüþ ïîíèæåíèÿ. Îñíîâíûìè ìîòèâàìè äëÿ àãåíòñòâà ñòàëè: 

• «ïîñëåäîâàòåëüíî íèçêèå ïîêàçàòåëè «Ñèòðîíèêñà», êîòîðûå ñïîñîáñòâóþò óõóäøåíèþ ïðîôèëÿ 
ëèêâèäíîñòè ñ íåáîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ óëó÷øåíèÿ â êðàòêîñðî÷íîé è ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñ 
ó÷åòîì íûíåøíåé ñòðóêòóðû êàïèòàëà è çíà÷èòåëüíîé äîëè ñòàðò-àï ïðîåêòîâ â ïîðòôåëå Êîìïàíèè.» 

• àãåíòñòâî îòìå÷àåò òàêæå íåîïðåäåëåííîñòü â ñâÿçè ñ ðåøåíèåì ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè 
«Ñèòðîíèêñà», ñîçäàòü íà áàçå ïîäêîíòðîëüíîãî åé êîíöåðíà «ÐÒÈ Ñèñòåìû» ÎÀÎ «ÐÒÈ» ïðè ó÷àñòèè 
Áàíêà Ìîñêâû. Ïðè ýòîì ðàíåå ðàññìàòðèâàëàñü âîçìîæíîñòü îáúåäèíåíèÿ ÐÒÈ ñ «Ñèòðîíèêñîì». 

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî îñíîâíûì ðèñêîì äëÿ Ñèòðîíèêñà ÿâëÿåòñÿ ïåðñïåêòèâà ñîêðàùåíèÿ âîçìîæíîé ïîääåðæêè 
ñî ñòîðîíû ÀÔÊ «Ñèñòåìà» – ýòî ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè. Âìåñòå ñ òåì, ìû ñ÷èòàåì, 
÷òî äàííûå ðèñêè â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå äîñòàòî÷íî óìåðåííûå. Ñîçäàíèå ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
Ñèòðîíèêñ è ÐÒÈ, ãäå îäíèì  èç àêöèîíåðîâ ìîæåò âûñòóïèòü Áàíê Ìîñêâû, ïî íàøåìó ìíåíèþ ìîæåò 
ïîääåðæàòü Êîìïàíèþ. Èíòåðåñíûì òàêæå ÿâëÿåòñÿ òîò ìîìåíò, ÷òî Fitch ïîäòâåðäèëî ñâîé ðåéòèíã «B-» â 
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íà÷àëå ôåâðàëÿ. Âìåñòå ñ òåì, ñðåäè áóìàã Ñèòðîíèêñà ìû íå âèäèì èíòåðåñíûõ èäåé. Â ñåãìåíòå òðåòüåãî 
ýøåëîíà íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíî ñìîòðÿòñÿ áóìàãè Ïðîôìåäèà.  

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «ÃÊ ÑÀÕÎ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 7 êóïîííûé ïåðèîä ïî 

îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Îáùèé ðàçìåð íåèñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâèë 49,6 ìëí ðóá. Âûïóñê 
íîìèíàëüíûì îáúåìîì 2 ìëðä. ðóáëåé áûë ðàçìåùåí â ìàå 2009 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. Ðàíåå Êîìïàíèÿ íå 
ñìîãëà èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà äâà êóïîííûõ ïåðèîäà, à òàêæå âûêóïèòü 
îáëèãàöèè çàéìà ïðåäúÿâëåííûå â ðàìêàõ îôåðòû íà îáùóþ ñóììó áîëåå 1,1 ìëðä ðóá. 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» ÔÁ ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÏðîôÌåäèà Ôèíàíñ» 

ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè óêàçàííîãî âûïóñêà òîðãóþòñÿ â 
êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» 1 óðîâíÿ ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè 
âûïóñêà 34006, à òàêæå îáëèãàöèÿìè Óäìóðòñêîé Ðåñïóáëèêè âûïóñêà 34004. Âûïóñê îáëèãàöèé 
Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè îáùèì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â îêòÿáðå 2010 ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. 
Âûïóñê Óäìóðòñêîé Ðåñïóáëèêè îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â íîÿáðå 2010 ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè óêàçàííûõ âûïóñêîâ òîðãóþòñÿ íà ÔÁ ÌÌÂÁ â ðåæèìå «âíåñïèñî÷íûå». 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ïåðâîáàíê» ñåðèè ÁÎ-01 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» 1 óðîâíÿ ÔÁ 
ÌÌÂÁ. Âûïóñê îáùèì îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â àïðåëå 2010 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè óêàçàííîãî çàéìà òîðãóþòñÿ â ðåæèìå «âíåñïèñî÷íûå» ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 ÌÌÊ ïëàíèðóåò 3 ìàðòà 2011 ãîäà ðàçìåñòèòü áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-04 íà 5 ìëðä ðóá. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé 3 ãîäà, îôåðòà íå ïðåäóñìîòðåíà. Èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà íàõîäèòñÿ â 
äèàïàçîíå 7,65%-7,95% ãîäîâûõ (äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ 7,80-8,11% ãîäîâûõ). Ðàçìåùåíèå 
îñóùåñòâëÿåòñÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á», â äàëüíåéøåì îæèäàåòñÿ ëèñòèíã «À1». Ðàçìåùåíèå áóäåò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÔÁ ÌÌÂÁ â ôîðìå êîíêóðñà ïî îïðåäåëåíèþ ñòàâêè ïåðâîãî 
êóïîíà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Àêðîí» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì 
íîìèíàëüíûì îáúåìîì 7,5 ìëðä ðóá.: ñåðèè 04 è 05 ïî 3,75 ìëðä ðóá. êàæäàÿ. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî 
çàéìà - 10 ëåò. 

 Ïî äàííûì ÌÌÂÁ, «Óðàëêàëèé» â÷åðà ðàçìåñòèë áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-01 íà 30 ìëðä ðóá. èç 
ïðåäëîæåííûõ 50 ìëðä ðóá. Âñåãî çàêëþ÷åíî 26 ñäåëîê. Ðàçìåùåíèå îñóùåñòâëÿëîñü ïî îòêðûòîé 
ïîäïèñêå â ôîðìå áóê-áèëäèíãà, ñáîð çàÿâîê íà öåííûå áóìàãè îñóùåñòâëÿëñÿ â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ÷àñîâ 
18 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâèëà 8,25% ãîäîâûõ (YTM 8,42% ãîäîâûõ). 

 

Íîâîå ïðåäëîæåíèå: ËÊ Óðàëñèá. 

Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Óðàëñèá» â ïåðâîé ïîëîâèíå ìàðòà 2011 ãîäà ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü áèðæåâûå îáëèãàöèè 
ñåðèè ÁÎ-01 îáùèì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ïî öåííûì áóìàãàì ñîñòàâëÿåò 9,25%- 9,75% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 9,58% - 10,11% ê ïîãàøåíèþ ÷åðåç 3 ãîäà. Îôåðòà ïî îáëèãàöèÿì íå 
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ïðåäóñìîòðåíà. Âûïóñê èìååò àìîðòèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè: â äàòû âûïëàòû 
1-11 êóïîíîâ ïîãàøàþòñÿ ïî 8,33% îò íîìèíàëà, â äàòó âûïëàòû 12 (ïîñëåäíåãî) êóïîíà - 8,37%.  

Â öåëîì, ó÷èòûâàÿ ñïåöèôèêó áèçíåñà Êîìïàíèè, äîëãîñðî÷íûå çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ íåå áîëåå ëîãè÷íû, 
ïîñêîëüêó ýòî ïðèâîäèò èõ â ñîîòâåòñòâèå ñ ðåàëüíûìè ñðîêàìè ëèçèíãîâûõ äîãîâîðîâ, çà ñ÷åò êîòîðûõ 
ïðîèñõîäÿò âûïëàòû ïî îáÿçàòåëüñòâàì. Íîâàÿ ñòðóêòóðà çàéìà, ïðåäïîëàãàþùàÿ «ðîâíóþ» àìîðòèçàöèþ â 
òå÷åíèå âñåãî ïåðèîäà îáðàùåíèÿ áóìàã, êàê íåëüçÿ ëó÷øå, íà íàø âçãëÿä, êîððåëèðóåò ñ äåíåæíûìè ïîòîêàìè 
Êîìïàíèè, ïîçâîëÿÿ åé íå îòâëåêàòü ñðåäñòâà èç îáîðîòà äëÿ àêêóìóëèðîâàíèÿ ñóùåñòâåííûõ ñóìì äëÿ 
ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò.  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ËÊ Óðàëñèá íå áàëóåò èíâåñòîðîâ äëèííûìè âûïóñêàìè – â îñíîâíîì ñðî÷íîñòü 
îáðàùàþùèõñÿ áóìàã âñåãî 1 ãîä è ìåíåå. Íîâûé æå çàåì ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ ïîâòîðÿåò âûïóñê ñåðèè ÁÎ-
03, ðàçìåùåííûé â íîÿáðå 2010 ãîäà – òå æå ñõåìà àìîðòèçàöèè è ñðîê îáðàùåíèÿ, òîëüêî îáúåì íåñêîëüêî 
ìåíüøå – 2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ íîÿáðüñêèõ 3 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì. ÷òî îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà âûïóñê ñåðèè ÁÎ-03 
ðàçìåñòèëñÿ ñ êóïîíîì 9,5%. Òîãäà ïðåäâàðèòåëüíî îçâó÷åííûé èíäèêàòèâíûé äèàïàçîí îçâó÷èâàëñÿ íà óðîâíå 
9,50-9,75%. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áóìàãà òîðãóåòñÿ íåìíîãèì âûøå íîìèíàëà: 100,45-100,48%. Ïðè ðåéòèíãå 
Ýìèòåíòà «Â+» áóìàãà óñïåøíî âîøëà â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñ äèñêîíòîì 25%. Ïî íîâîìó âûïóñêó ìû 
íå æäåì îñîáåííûõ ñþðïðèçîâ – íà íàø âçãëÿä, ïðåäëîæåííûé îðèåíòèð âïîëíå ñïðàâåäëèâ. Íåñìîòðÿ íà 
ðàñ÷åòíóþ äþðàöèþ âñåãî 1,5 ãîäà, ïî ñóòè, áóìàãà âñå æå îñòàåòñÿ 3-ëåòíåé, à ýòî ñïðýä ê áóìàãàì ÀÈÆÊ ñ 
ñóâåðåííûì ðåéòèíãîâ âñåãî 200 á.ï. Ñ ó÷åòîì àìîðòèçàöèè è ðàñ÷åòíîé 1,5-ëåòíåé äþðàöèè áóìàãè ËÊ 
Óðàëñèá ïîïàäàþò â êîðèäîð òîðãîâ áóìàã áàíêîâ ñ ðåéòèíãîâ «Â»-«Â+». Â öåëîì, ìû ðåêîìåíäóåì ó÷àñòâîâàòü 
â çàéìå íà óðîâíÿõ áëèæå ê ñåðåäèíå ïðåäëîæåííîãî Ýìèòåíòîì äèàïàçîíà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäàì â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ 10 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, 
ïðèâëåêàþùèõ íàèáîëüøèé îáúåì äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, âî 2 äåêàäå ôåâðàëÿ 2011 ãîäà íå 
èçìåíèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 äåêàäîé ôåâðàëÿ è ñîñòàâèëà 8,18%. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Êîíúþíêòóðà â÷åðàøíåãî äíÿ îïðåäåëÿëàñü îòñóòñòâèåì áîëüøåé ÷àñòè 
èãðîêîâ ðûíêà Forex èç-çà îêåàíà. Ïðè÷èíîé òîìó ïîñëóæèë 
ïðàçäíè÷íûé äåíü â êàëåíäàðå ãðàæäàí ÑØÀ. Â öåëîì íà ðûíêå 
íàáëþäàëîñü ñëàáîå êîëåáàíèå ïàðû EUR/USD îêîëî 1,368õ. 
Îïóáëèêîâàííûå â íà÷àëå äíÿ ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå îá èíäåêñàõ 
äåëîâîé àêòèâíîñòè â ñôåðå óñëóã, à òàêæå â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå 
åâðîçîíû íå ñìîãëè ïîâëèÿòü íà õîä ñîáûòèé. Èíòåðåñ èíâåñòîðîâ 
âûçâàë ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàþùèéñÿ èíäåêñ íàñòðîåíèé â äåëîâûõ 
êðóãàõ Ãåðìàíèè îò IFO.  

Óæå ñåãîäíÿ íî÷üþ íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå íà÷àëîñü 
ñèëüíîå äâèæåíèå, íàïðàâëåííîå íà óêðåïëåíèå àìåðèêàíñêîé âàëþò. 
Ñòîëü ñèëüíóþ êîððåêöèþ ñïðîâîöèðîâàëî ðåøåíèå Moody's î 
ñíèæåíèè ðåéòèíãà ßïîíèè ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». 
Ïðè÷èíîé èçìåíåíèÿ ïðîãíîçà ñòàëè íåýôôåêòèâíûå ìåðû, 
íàïðàâëåííûå íà ñîêðàùåíèå óðîâíÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà.    

Ïàðà â ðàìêàõ óòðåííåé Àçèàòêîé ñåññèè ïðîäîëæèëà çàäàííóþ 
äèíàìèêó, òåì ñàìûì îòûãðàâ ïÿòíè÷íûé ðîñò íà çàÿâëåíèÿõ ÷ëåíîâ 
ÅÖÁ. Ìåæäó óêðåïëåíèåì åâðî â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè è óêðåïëåíèåì 
äîëëàðà ñåãîäíÿ åñòü ïðèíöèïèàëüíàÿ ðàçíèöà. Åñëè åâðîïåéñêàÿ 
âîëþòà ðîñëà íà îæèäàíèÿõ óâåëè÷åíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òî 
«àìåðèêàíåö» âîññòàíàâëèâàåò ïîçèöèè ïî ïðè÷èíå ïåðåñìîòðà ðèñêîâ. 

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê íå ñìîã íå îòðåàãèðîâàòü íà îáùåìèðîâûå 
òåíäåíöèè, è óæå ñåãîäíÿøíèå òîðãè íà÷àëèñü ñ ðåçêîãî ñíèæåíèÿ 
êóðñà ðóáëÿ. Íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæàþùèåñÿ ðîñò ñòîèìîñòè öåí íà 
íåôòü, êàê óæå áûëî ñêàçàíî, èíâåñòîðû ïðåäïî÷èòàþò «ïåðåñèäåòü» â 
ìåíåå ðèñêîâàííîé âàëþòå. Êóðñ äîëëàðà ïî ñðàâíåíèþ ñî â÷åðàøíèì 
äíåì óæå ïðèáàâèë 14 êîï. Íà íàø âçãëÿä, ê êîíöó äíÿ ñòîèìîñòü 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû íå ïðåâûñèò  îòìåòêè 29,45 ðóá.  

Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïðîäîëæàåò òîðãîâàòüñÿ íèæå óðîâíÿ 34 ðóá. Ïðè 
ýòîì âî â÷åðàøíèõ òîðãàõ ìîæíî áûëî âûÿâèòü ñèëüíûé ðîñò îò öåíû 
îòêðûòèÿ. Â íà÷àëå â÷åðàøíèõ òîðãîâ åå ñòîèìîñòü îïóñòèëàñü äî 33,9 
ðóá., âñòðåòèâ ïîääåðæêó íà ýòîì óðîâíå. Ñ íåáîëüøèìè îñòàíîâêàìè 
êîðçèíà ñìîãëà ïðîáèòü îòìåòêó 34 ðóá., íî, íàòîëêíóâøèñü íà 
ïðîòèâîäåéñòâóþùóþ ñèëó, íå ñìîãëà òàì óäåðæàòüñÿ. 

Â÷åðàøíÿÿ óïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà âíåñëà ñâîè 
êîððåêòèâû â ñóììó îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ, êîòîðàÿ 
óìåíüøàëàñü íà 92,5 ìëðä ðóá. è äîñòèãëà 1314 ìëðä ðóá. Â êîíöå 
òåêóùåé íåäåëè ïðåäñòîÿò î÷åðåäíûå áþäæåòíûå âûïëàòû ïî àêöèçàì è 
ÍÄÏÈ çà ÿíâàðü 2011 ãîäà. 

 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Динамика валютного курса, "10 - "11
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Äàòà

22 ôåâ.

24 ôåâ.

25 ôåâ.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Óïëàòà àêöèçîâ, íàëîãà íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåä.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки  

Ãëîáàëüíûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè â÷åðàøíèå òîðãè îòðèöàòåëüíîé 
ïåðåîöåíêîé – ñíèæåíèå åâðîïåéñêèõ èíäåêñîâ ñîñòàâëÿëî îò 1,1% äî 
1,5%. Îáùàÿ îáåñïîêîåííîñòü íåïðåäñêàçóåìîñòüþ ðàçâèòèÿ 
ïîëèòè÷åñêîãî êîíôëèêòà, ðàñïðîñòðàíÿþùåãîñÿ çà ïðåäåëû 
Áëèæíåâîñòî÷íîãî ðåãèîíà, ïîäòàëêèâàåò ê ôèêñàöèè è âñå áîëåå ÿðêîìó 
ïðîÿâëåíèþ ñòðàòåãèè «safe heaven». Íà ôîíå ýòîãî âûðàçèòåëüíûì 
ñòàíîâèòñÿ ñïðîñ íà ãîñîáÿçàòåëüñòâà.  

Òàê, treasuries, «âûíóæäåííûå» â÷åðà ñäåðæèâàòü ñâîé ïîòåíöèàë ê ðîñòó 
ïî ïðè÷èíå âûõîäíîãî äíÿ, ñåãîäíÿ ìîãóò ðåàëèçîâàòü åãî ñïîëíà è óæå â 
õîäå àçèàòñêèõ òîðãîâ ìû íàáëþäàåì ñíèæåíèå äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ 
UST ê 3,52% (-6 á.ï.). È, ñóäÿ ïî âñåìó, åñëè ðûíêè íå ïîëó÷àò êàêîãî-òî 
ïîçèòèâíîãî èìïóëüñà, èäåÿ «áåãñòâà â êà÷åñòâî» ñïîñîáíà ñòàòü 
êëþ÷åâîé. Îòìåòèì, ÷òî ñðåäè íîâîñòåé, êîòîðûå ïðîâîöèðóþò 
íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ, ìîæíî âûäåëèòü è ñîîáùåíèå îò Moody’s î òîì, 
÷òî ðåéòèíã ßïîíèè (Àà2) ïîìåùåí íà ïåðåñìîòð ñ ïðîãíîçîì 
«Íåãàòèâíûé». Â î÷åðåäíîé ðàç àãåíòñòâî îáðàùàåò âíèìàíèå íà 
ñóùåñòâóþùèå ïðîáëåìû ãîñäîëãà «ñòðàíû âîñõîäÿùåãî ñîëíöà», à 
òàêæå íà îòñóòñòâèå ïðîÿâëåíèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà ôàêòè÷åñêè ðàçäåëèëè «èäåþ» 
äîïîëíèòåëüíîãî âûõîäíîãî äíÿ, òàêæå êàê è àìåðèêàíñêèå ïëîùàäêè 
«îòìåòèâ» Äåíü ïðåçèäåíòîâ îòñóòñòâèåì êàêîé-ëèáî àêòèâíîñòè. Ïðè 
ýòîì íàêîïèâøèéñÿ çà â÷åðàøíèé äåíü íåãàòèâ, âêóïå ñ íåïðèÿòíûìè 
íîâîñòÿìè, ïîÿâèâøèìèñÿ ñ íà÷àëîì òîðãîâ âòîðíèêà íà àçèàòñêèõ 
ïëîùàäêàõ, ôîðìèðóþò îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà ìîãóò 
ñåãîäíÿ ïåðåéòè ê áîëåå àêòèâíîé ôèêñàöèè ïðèáûëè, ïîääàâøèñü 
âëèÿíèþ îáùèõ íàñòðîåíèé. 

Âìåñòå ñ òåì, «â ïîëüçó» ðîññèéñêîãî ñåãìåíòà ñêëàäûâåòñÿ äèíàìèêà 
ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå êîòèðîâêè íåôòè «òåñòèðîâàëè» óðîâåíü 107 
äîëë. çà áàðð. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ãîâîðèòü î ôèêñàöèè ëèøü ñî 
ñòîðîíû íàèáîëåå îñòîðîæíûõ ó÷àñòíèêîâ íà ôîíå îòíîñèòåëüíîé 
öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè. 

Ëîêàëüíûé ðûíîê â÷åðà áûë íàñòðîåí íå îñîáî îïòèìèñòè÷íî, íåñìîòðÿ 
íà òî, ÷òî àêòèâíîñòü â ÷àñòè âòîðè÷íûõ òîðãîâ ñîõðàíÿåòñÿ óìåðåííîé, 
áîëåå âûðàçèòåëüíûìè áûëè ïîïûòêè ê ôèêñàöèè. Òàê, îòðèöàòåëüíûìè 
ïåðåîöåíêàìè äåíü çàêîí÷èëè áóìàãè ÌÒÑ, ÀËÐÎÑÛ, ÅâðàçÕ-Ôèíàíñ, 
Ñèáìåòèíâåñòà, ÍËÌÊ, ÍîðÍèêåëÿ, ÒÃÊ-2, Ãàçïðîì íåôòè. 

Íåìíîãèì âûïóñêàì, â ÷àñòíîñòè, ÐÆÄ-10, ÔÑÊ-6, ÔÑÊ-10, ËÓÊÎÉË–
ÁÎ2, ËÓÊÎÉË-ÁÎ5 óäàëîñü çàêîí÷èòü äåíü «â ïîëþñå». Áåçóñëîâíî, 
áåñïîêîéñòâà ó÷àñòíèêàì ðûíêà äîáàâëÿåò âíåøíèé ôîí. Êðîìå òîãî, 
íàðàñòàþò îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî ïðåäñòîÿùåãî â áëèæàéøèå äíè 
çàñåäàíèÿ Áàíêà Ðîññèè, ãäå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ âîïðîñ î ñòàâêå 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. È õîòÿ êàðäèíàëüíûõ äåéñòâèé ïî ïîâûøåíèþ ðûíîê 
íå æäåò îò ðåãóëÿòîðà, íåîïðåäåëåííîñòü óñèëèâàåò îáùóþ íåðâîçíîñòü 
è ïîäòàëêèâàåò ê ôèêñàöèè. 

Òåì âðåìåíåì ïåðâè÷íûé ðûíîê íå «ñáàâëÿåò îáîðîòîâ», íàïîëíÿÿ 
êàëåíäàðü ãðÿäóùèõ ðàçìåùåíèé íîâûìè âûïóñêàìè. Ïðè ýòîì 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


