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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÌÎÑÌÀÐÒ, ÀÏÊ ÎÃÎ, Ðàçãóëÿé, 
Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü». 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû  ÍËÌÊ. 

 ÂÒÁ: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

 ÊÇÎÑ: â îæèäàíèè ïîìîùè Ñáåðáàíêà? 

 Ðóñü-Áàíê, Àëüôà-Áàíê, ÅÀÁÐ, ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä, ËÓÊÎÉË, 
ÒÍÊ-ÂÐ, ÀËÐÎÑÀ, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ÌÒÑ, ÌåãàÔîí, Ìàãíèò, 
Ìèðàòîðã, Èðêóòñêàÿ îáëàñòü. 
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 Ñòàâêè ðûíêà ïî-ïðåæíåìó âàðüèðóþòñÿ â ïðåäåëàõ 5-6%. 

 Âàëþòíûé ðûíîê: îñëàáëåíèå äîëëàðà íà forex ïðèâîäèò ê 
óêðåïëåíèþ ðóáëåâîãî êóðñà. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ïîïûòêè ðîñòà «ïðåñåêàþòñÿ íà êîðíþ». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: êîíñîëèäàöèÿ áåç ñåðüåçíîé 
ïåðåîöåíêè ïðîäîëæàåòñÿ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: â ÎÔÇ àæèîòàæ ïîñòåïåííî ñïàäàåò – 
èíâåñòîðû íå õîòÿò ïîêóïàòü áåç ïðåìèè, à âîò ÞÒÊ 
«íàðàñõâàò».  
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.39% 4 117

Russia-30 5.55% 6 -428

ОФЗ 25068 8.70% -24 n/a

ОФЗ 25065 8.57% -7 n/a

Газпрнефт4 9.45% 34 n/a

РЖД-9 8.16% -66 -414

АИЖК-8 10.11% 0 -1 206

ВТБ - 5 8.43% -4 -517

РоссельхБ-6 13.05% 0 318

МосОбл-8 13.38% 58 -2 046

Мгор59 7.75% -10 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.17% 18 990

iTRAXX XOVER S12 5Y 499.00 0 n/a

CDX HY 5Y 651.75 10 -495

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 373.20 0.8% 121.7%

RTS 1 446.64 0.0% 128.9%

S&P 500 1 081.40 -0.9% 19.7%

DAX 5 833.49 0.4% 21.3%

NIKKEI 10 333.39 0.0% 16.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.97 2.8% 86.4%

Нефть WTI 81.37 2.9% 82.4%

Золото 1 059.00 0.4% 20.1%

 Никель LME 3 M 19 740.00 4.7% 68.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ âíåñëî â Ãîñäóìó ïðîåêò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2010 ãîä è íà ïëàíîâûé ïåðèîä 2011 

è 2012 ãîäîâ. Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ äîêóìåíòà íà 2010 ãîä:  

- äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ñîñòàâÿò 6,95 òðëí ðóá. (16,1% ÂÂÏ). Ïðè ýòîì ïðîãíîçèðóåòñÿ ðîñò 
íåôòåãàçîâûõ äîõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì íà 14,2% - äî 3,2 òðëí ðóá. è ñíèæåíèå íåíåôòåãàçîâûõ 
äîõîäîâ íà 4,1% - äî 3,75 òðëí ðóá. 

- ðàñõîäû îæèäàþòñÿ íà óðîâíå 9,89 òðëí ðóá. (22,9% ÂÂÏ). Òàêèì îáðàçîì, îæèäàåìûé äåôèöèò áþäæåòà 
ñîñòàâèò 2,94 òðëí ðóá. (6,8% ÂÂÏ). Íåôòåãàçîâûé òðàíñôåðò (ñðåäñòâà íà ôèíàíñèðîâàíèå áþäæåòíîãî 
íåíåôòåãàçîâîãî äåôèöèòà çà ñ÷åò ðåñóðñîâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà è íåôòåãàçîâûõ äîõîäîâ) íàïðàâëÿåìûõ  
ïëàíèðóåòñÿ â ðàçìåðå 1,9 òðëí ðóá. 

 Ïî çàÿâëåíèþ ãëàâû ÔÒÑ Àíäðåÿ Áåëüÿíèíîâà, íà 20 îêòÿáðÿ Ñëóæáà ïåðå÷èñëèëà â áþäæåò ÐÔ 2,519 òðëí 
ðóá. Âñåãî çà 2009 ãîäà ÔÒÑ ðàññ÷èòûâàåò ñîáðàòü áîëåå 3,4 òðëí ðóá., ÷òî ñîñòàâèò îêîëî ïîëîâèíû 
äîõîäíîé ÷àñòè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû â Ðîññèè ñ 13 ïî 19 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà íå èçìåíèëèñü. Èòîãî 
öåíû íà ïðîäóêöèþ íå ðàñòóò óæå äåâÿòü íåäåëü ïîäðÿä. Ñ íà÷àëà ãîäà èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 8,1% (â 2008 
ãîäó ñ íà÷àëà ìåñÿöà -0,6%, ñ íà÷àëà ãîäà - 11,2%, â öåëîì çà îêòÿáðü - 0,9%). 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «ÌÎÑÌÀÐÒ ÔÈÍÀÍÑ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 

ìëðä ðóá. â ðàìêàõ îôåðòû â ðàçìåðå 42,73 ìëí ðóá. Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî íå 
èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå Ýìèòåíò íå ñìîã 
âûïëàòèòü äîõîä ïî îáëèãàöèÿì âûïóñêà çà 5-ûé êóïîííûé ïåðèîä íà îáùóþ ñóììó 6,301 ìëí ðóá. 
/Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ïîñòàíîâèë âçûñêàòü ñ ÎÀÎ «ÀÏÊ «ÎÃÎ» è ðÿäà ïðåäïðèÿòèé, âõîäÿùèõ â 
Ãðóïïó, 1,02 ìëðä ðóá. â ïîëüçó ÎÎÎ «Ëèîí» èç-çà íåâûïîëíåíèé îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòó. Èç ýòîé ñóììû 
997 ìëí ðóá., ñîñòàâëÿåò îñíîâíîé äîëã, 15 ìëí ðóá. — ïðîöåíòû è 8 ìëí ðóá. — íåóñòîéêà. Òðåòüèì ëèöîì 
ïî äåëó âûñòóïàåò Àëüôà-Áàíê, ðàíåå ïåðåäàâøèé ïðàâà ïî âçûñêàíèþ çàäîëæåííîñòè ñ «ÎÃÎ» ôèðìå 
«Ëèîí». Äîãîâîð íà âûäà÷ó êðåäèòà â 1 ìëðä ðóá. Àëüôà-Áàíê è «ÎÃÎ» çàêëþ÷èëè ëåòîì ïðîøëîãî ãîäà. 
Áðèäæ-êðåäèò, âûäàííûé äëÿ îðãàíèçàöèè IPO, Ãðóïïà äîëæíà áûëà ïîãàñèòü â ôåâðàëå 2009 ãîäà. IPO 
ñîðâàëîñü èç-çà êðèçèñà, è â ÿíâàðå 2009 ãîäà â ñâÿçè ñ íàðóøåíèåì ãðàôèêà ïîãàøåíèÿ êðåäèòà Àëüôà-
Áàíê ïîòðåáîâàë ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü äîñðî÷íî è ïîäàë â ôåâðàëå èñê ê ÎÀÎ «ÀÏÊ «ÎÃÎ» è äåâÿòè åå 
«äî÷êàì». Íàïîìíèì, Ãðóïïà òàêæå äîïóñòèëà äåôîëò ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ÎÀÎ «ÀÏÊ «ÎÃÎ» ñåðèè 02 
îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá., íå âûïëàòèâ êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 54,54 ìëí ðóá. è íå ïîãàñèâ íîìèíàëüíóþ 
ñòîèìîñòü âûïóñêà íà ñóììó 840 ìëí ðóá. Êðîìå òîãî, Ýìèòåíò íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ïðè ïðîõîæäåíèè îôåðòû íà ñóììó 847,7 ìëí ðóá. 
è âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà â ðàçìåðå 112,2 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè, Cbonds/ 

 Ãåíäèðåêòîð êîìïàíèè «Ðàçãóëÿé» Äìèòðèé Òþõòåíêî ñîîáùèë, ÷òî 1/3 îò îáùåãî äîëãà Êîìïàíèè 
ñîñòàâëÿþò äëèííûå êðåäèòû, ïîñëå òîãî êàê ÂÝÁ ïðåäîñòàâèë Ãðóïïå íîâûå ïÿòèëåòíèå êðåäèòû íà 8 ìëðä 
ðóá. ïîä 16% ãîäîâûõ. Îáùèé äîëã ãðóïïû — 26 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü» 20 îêòÿáðÿ íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå ïîñëåäíåãî êóïîíà è 
ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè Ò-3 â ðàçìåðå 1,2 ìëðä ðóá. «Îáÿçàòåëüñòâî íå 
èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ ïðèçíàíèåì ÎÀÎ «Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü» íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) â 
ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì Àðáèòðàæíîãî ñóäà ã. Ìîñêâû îò 02 èþíÿ 2009 ãîäà. Â îòíîøåíèè Êîìïàíèè 
îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ» - ñîîáùàåò Ýìèòåíò. /Finambonds/ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
22 октября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà äëÿ 3-ëåòíèõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÍËÌÊ (îáúåì âûïóñêà 10 ìëðä ðóá.) 

ñîñòàâëÿåò 10,7-11%. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà ÎÔÇ 26202 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. 
îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 13,888 ìëðä ðóá. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 15,522 ìëðä 
ðóá. Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 5,512 ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè – 6,225 ìëðä ðóá. 
Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 111,8% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 
8,62% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 112,0793% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 8,56% ãîäîâûõ. 

 Ðóêîâîäèòåëü äåïàðòàìåíòà âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ è ìåæäóíàðîäíûõ ñâÿçåé ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû Ñåðãåé 
Ïàõîìîâ ñîîáùèë, ÷òî «Ìîñêîìçàéì ãîòîâèò âûïóñêè äîëãîñðî÷íûõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íà 30-40 ìëðä ðóá. 
â íà÷àëå 2010 ãîäà - âî âòîðîé ïîëîâèíå òðåòüåé äåêàäû ÿíâàðÿ. Áóìàãè áóäóò ñðåäíåñðî÷íûìè, 
äåñÿòèëåòíèå ñ ïëàâàþùåé ñòàâêîé». 

 Ñòàâêà 4-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Íîâûå òîðãîâûå ñèñòåìû» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. Â ñîîòâåòñòâèå ñ óñëîâèÿìè ýìèññèè, ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî 
îáëèãàöèÿì âûïóñêà ðàâíà ñòàâêå 4-ãî êóïîíà. 

 Ñòàâêà 6-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÏÈÂÄÎÌ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
1% ãîäîâûõ.  

 20 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà îñóùåñòâëåíî ïîãàøåíèå âòîðîé àìîðòèçàöèîííîé ÷àñòè îáëèãàöèé ßðîñëàâñêîé 
îáëàñòè 2006 ãîäà íà ñóììó 300 ìëí ðóá. (èëè 15% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè) è âûïëàòà äîõîäà ïî 7-ìó 
êóïîíó â ðàçìåðå 52,36 ìëí ðóá.  

 ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì Êîìïàíèè â õîäå ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà 
ïî îòêðûòîé ïîäïèñêè áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 11% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-8-ãî êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1-ãî 
êóïîíà. Â õîäå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé áûëà ïîäàíà 91 çàÿâêà íà îáùóþ ñóììó, áîëåå ÷åì 2,5 
ðàçà ïðåâûøàþùóþ îáúåì âûïóñêà. 

 Çàðåãèñòðèðîâàí âûïóñê îáëèãàöèé ÎÎÎ «Âíåøïðîìáàíê» ñåðèè 01 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà 3 ãîäà. 

 Ñòàâêà 15-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÅÁÐÐ ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 8,52% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä 
íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà ñîñòàâèò 21,24 ðóá.  

 ÌÌÂÁ âêëþ÷èëà îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ñåðèè 08 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê 
«À» ïåðâîãî óðîâíÿ.  

 
 

Рейтинги и прогнозы 
 

 Standard&Poor’s ïðèñâîèëî ðåéòèíã ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà íà óðîâíå «ÂÂÂ-» âûïóñêó 
ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Íîâîëèïåöêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò». 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 

ÂÒÁ: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Â÷åðà ÂÒÁ ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì êîíñîëèäèðîâàííûå íåàóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïî 
ÌÑÔÎ. Â öåëîì îòìåòèì, ÷òî ïðåäñòàâëåííûå ðåçóëüòàòû îñòàþòñÿ ñëàáûìè: Áàíê ïðîäîëæàåò 
ãåíåðèðîâàòü óáûòêè, óðîâåíü ðåñòðóêòóðèçèðîâàííîé è ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè àêòèâíî ðàñòåò, 
ñîîòíîøåíèå äîõîäîâ è ðàñõîäîâ âî 2 êâàðòàëå óõóäøèëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2009 ãîäà. 
Ñðåäè ïîëîæèòåëüíûõ ìîìåíòîâ ìîæíî îòìåòèòü ñîêðàùåíèå îáúåìà ïîëó÷åííîãî óáûòêà è ðîñò ïðîöåíòíîé 
ìàðæè (NIM) âî 2 êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì. 

 

Балансовые показатели, млрд руб.

Активы

Денежные средства

Портфель ценных бумаг

Кредитный портфель (gross)

просроченные  и реструктуризированные 
кредиты

просроченные кредиты

норма резервирования

Средства клиентов

Выпущенные долговые ценные бумаги

Капитал

Достаточность капитала

Достаточность капитала 1 уровня

Финансовые результаты , млрд руб. 1пол08 1пол09 1кв.08 1кв.09 2кв.08 2кв.09

Чистые процентные доходы 51 70 26 34 25 36

Создание резерва под обесценение -14 -97 -5 -49 -10 -47

Доходы за вычетов расходов  по операциям с 
иностранной валютой 22 -24 15 -43 7 18

Чистые операционные  доходы /  (расходы) 54 -5 18 -6 35 2

Расходы к доходам от основного вида 
деятельности (CCIR) 50.8% 44.6% --- 44.3% 57.4% 45.0%

Чистый (убыток) / прибыль 16 -32 3 -21 13 -11

NIM, % 4.8% 4.2% --- 4.1% 4.5% 4.3%

ROE 8.0% -16.6% --- -21.2% 13.0% -11.8%

ROA 1.4% -1.7% --- -2.2% 2.1% -1.2%

Динамика показателей ВТБ в 2008-2009 гг.
2008

3 697

416

260

2 650

2.4%

1.8%

3.6%

1 102

560

606

17.3%

---

1кв .09

3 813

354

233

2 848

4.3%

3.5%

5.1%

1 223

544

566

15.0%

---

1пол09

3 637

317

249

2 730

9.1%

6.2%

6.9%

10.0%

1 562

475

546

16.0%

 
Èñòî÷íèê: äàííûå ÂÒÁ, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

 

Ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè. 

Ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ÂÒÁ ïîëó÷èë óáûòîê â ðàçìåðå 32 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ïðèáûëè ïîðÿäêà 16 
ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì âî 2 êâàðòàëå îòðèöàòåëüíûé ðåçóëüòàò áûë 
ãîðàçäî ñêðîìíåå ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2009 ãîäà – 11 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 21 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî. Ýòî áûëî äîñòèãíóòî êàê çà ñ÷åò íåáîëüøîãî ðîñòà ïðîöåíòíîé ìàðæè ñ 4,1% äî 4,3% 
(÷èñòûå ïðîöåíòíûå äîõîäû âûðîñëè íà 1,7 ìëðä ðóá. êâàðòàë ê êâàðòàëó - ñ 34,3 ìëðä ðóá. äî 36 ìëðä 
ðóá.), òàê è çàìåòíîãî óâåëè÷åíèÿ îáúåìà íåïðîöåíòíûõ äîõîäîâ (êîìèññèîííûå äîõîäû, îïåðàöèè ñ 
èíîñòðàííîé âàëþòîé è äîñðî÷íîãî âûêóïà ñîáñòâåííûõ äîëãîâ è ò.ä., âñåãî íà 4,8 ìëðä ðóá. - ñ 8,5 ìëðä 
ðóá. äî 13,3 ìëðä ðóá.). Ïîçèòèâíûé ýôôåêò òàêæå îêàçàëî ñîêðàùåíèå ðàçìåðà îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû íà 
1,8 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì Áàíê â àïðåëå-èþíå õîòÿ è â ìåíüøåé ñòåïåíè, íî ïðîäîëæàë ôèêñèðîâàòü óáûòêè 
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ïî îïåðàöèÿì ñ ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè (2,7 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 11,3 ìëðä ðóá.), à íà÷àâøååñÿ 
óêðåïëåíèå ðóáëÿ íåãàòèâíî îòðàçèëîñü íà ïåðåîöåíêå âàëþòíûõ ñòàòåé. Òàêèì îáðàçîì, êàê ìû âèäèì, âî 
ìíîãîì ïîëîæèòåëüíûå òåíäåíöèè ïî ñîêðàùåíèþ óáûòêà îïðåäåëÿëèñü íå îñíîâíûì âèäîì äåÿòåëüíîñòè, à 
âðåìåííûìè âíåøíèìè ôàêòîðàìè èëè ðàçîâûìè îïåðàöèÿìè (âûêóï ñîáñòâåííûõ äîëãîâ ñ ðûíêà è ïðî÷.). 
Êðîìå òîãî, ñ òî÷êè çðåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè, ìû îòìå÷àåì â êà÷åñòâå îòðèöàòåëüíîãî ôàêòîðà 
ðîñò ïîêàçàòåëÿ CCIR (ñîîòíîøåíèå äîõîäîâ îò îñíîâíîãî âèäà äåÿòåëüíîñòè ê ðàñõîäàì) – ñ 44,3% äî 
45,0%, ÷òî íå âïîëíå ïîíÿòíî, ïîñêîëüêó ïðè ïðîâåäåííîì ñîêðàùåíèè êîëè÷åñòâà ïåðñîíàëà íà 2,3% çà 2 
êâàðòàëå 2009 ãîäà, ðàñõîäû äîëæíû áûëè ñíèçèòüñÿ, à íå âûðàñòè íà 8,8% ñ 17,1 äî 18,6 ìëðä ðóá., ò.å. íà  
1,5 ìëðä ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2009 ãîäà. 

 

Êðåäèòîâàíèå êëèåíòîâ. 

Åñëè â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ÂÒÁ íàðàùèâàë îáúåì êðåäèòîâàíèÿ êëèåíòîâ – êðåäèòíûé ïîðòôåëü (gross) 
âûðîñ 7,5% äî 2,8 òðëí ðóá., òî âî 2 êâàðòàëå îí ñîêðàòèëñÿ íà 4,2% äî 2,7 òðëí ðóá. Ïî äàííûì òîï-
ìåíåäæìåíòà, ïîñëåäíåå áîëüøåé ÷àñòüþ áûëî îáóñëîâëåíî ðåàëèçàöèåé Russische Kommerzial Bank AG 
(Øâåéöàðèÿ) ñ öåëüþ èçáàâëåíèÿ îò íåïðîôèëüíûõ àêòèâîâ è êîíöåíòðàöèè äåÿòåëüíîñòè íà ðîññèéñêîì 
ðûíêå. 

Îòìåòèì, ÷òî îáúåì ñôîðìèðîâàííûõ ðåçåðâîâ â òå÷åíèå 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ðîñ ìåíåå èíòåíñèâíûìè 
òåìïàìè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòüþ è îáùèì ðàçìåðîì «ïðîáëåìíûõ» êðåäèòîâ 
(âêëþ÷àþò â ñåáÿ ïîìèìî ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ òàêæå è ðåñòðóêòóðèçèðîâàííûå). Â ðåçóëüòàòå íà 1 èþëÿ 
îí ïðàêòè÷åñêè ñðàâíÿëñÿ ñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòüþ è òåïåðü ïîêðûâàåò åå ñ ìèíèìàëüíûì 
çàïàñîì:  1,1õ íà êîíåö 1 ïîëóãîäèÿ ïðîòèâ 2õ íà íà÷àëî ãîäà. Îäíàêî â ïîëüçó êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè 
ãîâîðèò òî, ÷òî ÂÒÁ âûäåëÿåò â êàòåãîðèþ «ïëîõèõ» êðåäèòîâ âñþ çàäîëæåííîñòü ñ ïðîñðî÷êîé áîëåå 1 äíÿ, 
à íå òîëüêî NPL>90 äíåé, êàê çà÷àñòóþ îïðåäåëÿþò äàííûé ïîêàçàòåëü äðóãèå áàíêè. Òàêèì îáðàçîì, 
íåñìîòðÿ íà íåáîëüøóþ âåëè÷èíó ïîêðûòèÿ, åå âñå æå ìîæíî íàçâàòü âïîëíå ïðèåìëåìîé. 

Íåñìîòðÿ íà âûñîêèé îáúåì íà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ êàê îñíîâíîé ôàêòîð ôîðìèðîâàíèÿ îòðèöàòåëüíîãî 
ðåçóëüòàòà èòîãîâ äåÿòåëüíîñòè, ìû äîïóñêàåì, ÷òî ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå 
ñòàáèëèçàöèþ ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â îòðàñëè, Áàíê ñìîæåò çàêîí÷èòü âòîðîå ïîëóãîäèå 2009 
ãîäà ñ ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòîì, áëèçêèì ê íóëþ. Ïîääåðæèâàþùèì ôàêòîðîì, â äàííîì ñëó÷àå, âûñòóïèò 
òåíäåíöèÿ ïîñòåïåííîãî óäåøåâëåíèÿ ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ, ÷òî ïîëîæèòåëüíî îòðàçèòñÿ íà ÷èñòîé 
ïðîöåíòíîé ìàðæå (NIM) ÂÒÁ. 

 

Ïîïîëíåíèå êàïèòàëà è «ïîäóøêà» ëèêâèäíîñòè. 

Åñëè â 1 êâàðòàëå ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (ïî Áàçåëþ) çàñòàâèë èíâåñòîðîâ íåñêîëüêî 
ïîíåðâíè÷àòü, ñíèçèâøèñü ñ 17,3% äî 15%, òî âî 2 êâàðòàëå îí «âûðîâíÿëñÿ» äî 16%, à ïîñëå ïîïîëíåíèÿ 
êàïèòàëà ãîñóäàðñòâîì íà 180,1 ìëðä ðóá. â 3 êâàðòàëå è âîâñå âûðîñ äî 22% è ñíÿë ñëîæèâøóþñÿ áûëî 
íàïðÿæåííîñòü íà äàííîì ó÷àñòêå. Òàêèì îáðàçîì, â ñëó÷àå äàâëåíèÿ íà êàïèòàë Áàíê ðàñïîëàãàåò 
ñóùåñòâåííûì «çàïàñîì ïðî÷íîñòè». Êðîìå òîãî, ÂÒÁ óëó÷øèë ñòðóêòóðó êàïèòàëà (áûë ïîïîëíåí êàïèòàë 
1-ãî óðîâíÿ), à èíâåñòîðû ïîëó÷èëè î÷åðåäíîé ñèãíàë î ãîòîâíîñòè ãîñóäàðñòâà ïîääåðæèâàòü Áàíê, 
îñóùåñòâëÿÿ íåîáõîäèìûå äåíåæíûå èíúåêöèè. Íàïîìíèì, ÷òî â ðåçóëüòàòå äîïýìèññèè äîëÿ ãîñóäàðñòâà â 
êàïèòàëå Áàíêà âûðîñëà ñ 77,5% äî 85,5%. 

Òàêæå ïîñòóïèâøèå äåíåæíûå ñðåäñòâà äîëæíû áûëè óëó÷øèòü ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè, ïîñêîëüêó ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ «ïîäóøêà» ëèêâèäíîñòè Áàíêà «ñäóëàñü» ïî÷òè íà ÷åòâåðòü – 
îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñîêðàòèëñÿ ñ 416 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ãîäà äî 317 ìëðä ðóá. 

Ñåé÷àñ íà ðûíêå îáðàùàåòñÿ äâà ðóáëåâûõ çàéìà ÂÒÁ ñåðèè 05 è 06 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. 
êàæäûé ñ äþðàöèåé 180 äíåé è 260 äíåé è äîõîäíîñòüþ 8,54% è 8,85% ñîîòâåòñòâåííî. Ñ ó÷åòîì ãîññòàòóñà 
ÂÒÁ àëüòåðíàòèâîé åãî áóìàãàì â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ îáëèãàöèè Ðîññåëüõîçáàíêà, 
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êîòîðûå òðàäèöèîííî òîðãóþòñÿ ñ ìåíüøåé äîõîäíîñòüþ ââèäó áîëåå âûñîêèõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. 
Îäíàêî áëàãîäàðÿ âîññòàíîâëåíèþ ôîíäîâîãî ðûíêà çà ïîñëåäíèå äâà ìåñÿöà ñïðåä ìåæäó äîõîäíîñòÿìè 
áóìàã äâóõ ýìèòåíòîâ ñóçèëñÿ ñî 100 á.ï. äî 30 á.ï., è îáëèãàöèè ÂÒÁ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ïîòåðÿëè ñâîþ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü äëÿ èíâåñòîðîâ. 

 
Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
 
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» ïðèíÿëè ðåøåíèå î åãî ðåîðãàíèçàöèè â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê Áàíêó ÎÀÎ 
«Ðóñü-Áàíê-Óðàë» ñ ïåðåõîäîì âñåõ ïðàâ è îáÿçàííîñòåé ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê-Óðàë» ê ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê». Â 
ðàìêàõ ðåîðãàíèçàöèè Ðóñü-Áàíê óâåëè÷èò óñòàâíûé êàïèòàë íà 451,5 òûñ. ðóá. äî 1,6 ìëðä ðóá. 
Äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê áóäåò ðàçìåùåí ïóòåì êîíâåðòàöèè àêöèé ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê-Óðàë» â àêöèè 
äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà àêöèé ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» ñ êîýôôèöèåíòîì 51:1. /www.russbank.ru/ 

 Àëüôà-Áàíê ïîëó÷èë ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò îò ÂÝÁà â ñóììå 29,3 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 230 ìëí ðóá. 
Àëüôà-Áàíê ïîëó÷èë ïî ñõåìå 1:1 è 29,1 ìëðä ðóá. íà íîâûõ óñëîâèÿõ ïî ñõåìå 1:3. Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ 
ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Áàíêà Àíäðåÿ Ñîêîëîâà, ïîëó÷åííûå îò ÂÝÁà ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà 
êðåäèòîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. /Finambonds/ 

 Ïîäïèñàíî ñîãëàøåíèå ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí è ÅÀÁÐ îá óñëîâèÿõ ïðåáûâàíèÿ 
Áàíêà íà òåððèòîðèè ýòîé ñòðàíû. Â èþíå Ðåñïóáëèêà Òàäæèêèñòàí îïëàòèëà ñâîþ äîëþ â óñòàâíîì 
êàïèòàëå ÅÀÁÐ, ïåðå÷èñëèâ íà ñ÷åò Áàíêà âçíîñ â ðàçìåðå 500 òûñ. äîëë. Ñîãëàøåíèå îá óñëîâèÿõ 
ïðåáûâàíèÿ ÅÀÁÐ íà òåððèòîðèè Òàäæèêèñòàíà âñòóïèò â ñèëó ïîñëå åãî ðàòèôèêàöèè ïàðëàìåíòîì ñòðàíû. 
/www.eabr.org/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» ïî ÌÑÔÎ çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà äîñòèãëà 2,26 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 2,4 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè 
ñîñòàâèëè 4,56 ìëðä ðóá., ïðåâûñèâ àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 1 ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà íà 128,3% èëè 2,56 ìëðä 
ðóá. Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â ïîðòôåëå êîðïîðàòèâíûõ êðåäèòîâ Áàíêà íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà 
ñîñòàâèëà 4,5% (íà íà÷àëî ãîäà – 2,5%, íà 1 àïðåëÿ – 3,1%). Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè çà ñ÷åò îáùåãî îáúåìà ñôîðìèðîâàííûõ ðåçåðâîâ ïîääåðæèâàåòñÿ íà óðîâíå 1,7õ. 
Ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (CAR) äîñòèã 17,4% (2008 ãîä – 16,0%). /www.vtb-sz.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР  

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, ÍÊ «ËÓÊÎÉË» ïëàíèðóåò ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè â 4-ì êâàðòàëå 2009 
ãîäà. Ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ïîêàçàëî õîðîøèå ðåçóëüòàòû è ðîñò äîáû÷è ñîñòàâèë 2,4%. Ïðè ýòîì 
èçäåðæêè ïî äîáû÷å íåôòè ñîêðàòèëèñü äî 4 äîëë. çà áàððåëü. Êðîìå òîãî, îòìå÷àåòñÿ óñïåøíîñòü 
ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ «ËÓÊÎÉËà» çà ïðåäåëàìè ÐÔ. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íà ìåæäóíàðîäíûå ïðîåêòû 
«ËÓÊÎÉËà» ïðèõîäèòñÿ 10% äîáû÷è, 35% ïåðåðàáîòêè è 50% ðîçíèöû. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÒÍÊ-BP: èíâåñòïðîãðàììà íà 2010 ãîä.  

Èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà ÒÍÊ-BP â 2010 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü 3,5-4 ìëðä äîëë. Â áèçíåñ-ïëàíå 
êàïèòàëüíûå çàòðàòû ðàññ÷èòàíû èñõîäÿ èç öåíû íåôòè â 60 äîëë. çà áàððåëü è êóðñà 33 ðóá. çà äîëë. 
Îáúåì èíâåñòïðîãðàììû â òåêóùåì ãîäó ïëàíèðóåòñÿ âûøå çàïëàíèðîâàííûõ ðàíåå 3 ìëðä äîëë. 
Íà ïðîøëîé íåäåëå ñîâåò äèðåêòîðîâ Êîìïàíèè óâåëè÷èë èíâåñòïðîãðàììó íà 2009 ãîä ïî÷òè äî 4 ìëðä 
äîëë. /Èíòåðôàêñ, Âðåìÿ íîâîñòåé/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ïðîäëèëî ñðîê äåéñòâèÿ íóëåâûõ ââîçíûõ ïîøëèí íà îòõîäû è ëîì ÷åðíûõ ìåòàëëîâ è 
ïðîêàòà äëÿ ïðîìñáîðêè íà äåâÿòü ìåñÿöåâ. Èçíà÷àëüíî ïîøëèíû áûëè îáíóëåíû â íîÿáðå 2008 ãîäà. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî èíôîðìàöèè «ÊîììåðñàíòÚ», ÀËÐÎÑÀ çàâåðøèëà ñäåëêó ïî ïðîäàæå ÂÒÁ Êàïèòàëó ñâîèõ ãàçîâûõ 
àêòèâîâ — ÇÀÎ «Ãåîòðàíñãàç» è ÎÎÎ «Óðåíãîéñêàÿ ãàçîâàÿ êîìïàíèÿ» çà 620 ìëí äîëë., ïðè ýòîì áîëüøàÿ 
÷àñòü ïîëó÷åííûõ ðåñóðñîâ óøëà íà ïîãàøåíèå òåêóùèõ äîëãîâ Êîìïàíèè ïåðåä ðÿäîì áàíêîâ, ñðåäè 
êîòîðûõ íàçâàíû Àëüôà-Áàíê, Áàíê Ìîñêâû è ÂÒÁ. /ÊîììåíñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Îñíîâíîé âëàäåëåö ÀÔÊ «Ñèñòåìà» Âëàäèìèð Åâòóøåíêîâ ãîòîâ ïðîäàòü ÌÒÑ èíäèéñêóþ «äî÷êó» 
«Ñèñòåìû» Sistema Shyam Teleservices Ltd. (SSTL). Â.Åâòóøåíêîâ ñîîáùèë, ÷òî «ïðèñîåäèíåíèå SSTL ê ÌÒÑ  
ìîæåò ïðîèçîéòè óæå ÷åðåç ãîä. Ðåøåíèå î ïîêóïêå Shyam ïðèìåò ñàìà ÌÒÑ, ðóêîâîäñòâóÿñü ñâîèìè 
ôèíàíñîâûìè êðèòåðèÿìè. Âîïðîñ áóäåò îáñóæäàòüñÿ, êîãäà SSTL «âñòàíåò íà íîãè» è áóäåò 
ñîîòâåòñòâîâàòü òðåáîâàíèÿì ÌÒÑ». Ïðåçèäåíò ÌÒÑ Ìèõàèë Øàìîëèí óòî÷íèë, ÷òî òàêàÿ ñäåëêà áóäåò 
âîçìîæíà òîëüêî ïîñëå òîãî, êàê SSTL íà÷íåò ãåíåðèðîâàòü ñâîáîäíûé äåíåæíûé ïîòîê è ïîëîæèòåëüíóþ 
EBITDA. Ïîêà æå êîìïàíèÿ â óáûòêàõ: â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà âûðó÷êà SSTL ñîñòàâèëà 12,6 ìëí äîëë., 
à óáûòîê ïî OIBDA — 71,5 ìëí äîëë. Ãåíäèðåêòîð SSTL Âñåâîëîä Ðîçàíîâ ñîîáùèë, ÷òî èíäèéñêàÿ êîìïàíèÿ 
âûéäåò íà áåçóáûòî÷íîñòü ïî OIBDA íå ðàíüøå 2014 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 Êîíñîëèäèðîâàííàÿ àáîíåíòñêàÿ áàçà ÎÀÎ «ÌÒÑ» â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà âûðîñëà íà 0,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àâãóñòîì 2009 ãîäà äî 96,86 ìëí ÷åëîâåê. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 2008 ãîäà ðîñò àáîíåíòñêîé áàçû 
ñîñòàâèë 10,6%.  

млн чел. 30 сентября
2009 года

31августа
2009 года

30 сентября 2009/ 
31 августа 2009 

30 сентября
2008 года

30 сентября 2009/ 
30 сентября 2008 

Консолидированная абонентская база 96.86 96.17 0.72% 87.57 10.61%

Россия 68.70 68.26 0.64% 61.88 11.02%

Москва и Московская область 14.08 14.34 -1.81% 14.31 -1.61%

Санкт-Петербург и Ленинградская область 3.68 3.73 -1.34% 3.10 18.71%

Остальные  регионы России 50.94 50.19 1.49% 44.47 14.55%

Украина 17.78 17.77 0.06% 18.09 -1.71%

Узбекистан 6.79 6.67 1.80% 5.06 34.19%

Туркменистан 1.50 1.41 6.38% 0.76 97.37%
Армения 2.08 2.05 1.46% 1.78 16.85%

Беларусь 4.52 4.50 0.44% 4.16 8.65%

Консолидированное число абонентов МТС по состоянию на 30 сентября 2009 года

 

                                                                                Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 
 

×èñëî àáîíåíòîâ â Ðîññèè â ñåíòÿáðå âûðîñëî ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì 2009 ãîäà íà 0,7% äî 68,7 ìëí 
÷åëîâåê, ðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 2008 ãîäà ñîñòàâèë 11,0%.  Â òîì ÷èñëå, êîëè÷åñòâî àáîíåíòîâ â 
Ìîñêîâñêîì ðåãèîíå â ñåíòÿáðå ñíèçèëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì 2009 ãîäà íà 1,8% äî 14,08 ìëí 
÷åëîâåê, ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 2008 ãîäà – ñíèæåíèå íà 1,6%. Â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå è Ëåíèíãðàäñêîé 
îáëàñòè àáîíåíòñêàÿ áàçà â ñåíòÿáðå ñíèçèëàñü íà 1,2% ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì 2009 ãîäà äî 3,68 ìëí 
÷åëîâåê, ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 2008 ãîäà – ðîñò íà 18,9%. Â îñòàëüíûõ ðåãèîíàõ Ðîññèè êîëè÷åñòâî 
àáîíåíòîâ óâåëè÷èëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì íà 1,5% äî 50,94 ìëí ÷åëîâåê, ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 
2008 ãîäà – ðîñò íà 14,5%. Äèðåêòîð «ÌÒÑ Ðîññèÿ» Àëåêñàíäð Ïîïîâñêèé îòìåòèë, ÷òî óìåíüøåíèå 
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àáîíåíòñêîé áàçû â Ìîñêîâñêîì ðåãèîíå, à òàêæå â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè 
îáúÿñíÿåòñÿ ñïèñàíèåì àáîíåíòîâ, ïîäêëþ÷èâøèõñÿ â ðàìêàõ ñåçîííûõ àêöèé, ïðîâîäèìûõ â ôåâðàëå-
ìàðòå 2009 ãîäà. /www.company.mts.ru/ 

 «ÌåãàÔîí» íàìåðåí äî êîíöà 2010 ãîäà äîâåñòè ïðîòÿæåííîñòü ñâîåé ìàãèñòðàëüíîé ñåòè äî 32 òûñ. êì ñ 
íûíåøíèõ 12 òûñ. Ê êîíöó 2009 ãîäà, ïî ïëàíàì, äëèíà ñåòè Îïåðàòîðà âûðàñòåò äî 20 òûñ. êì. Äëÿ 
ñðàâíåíèÿ, öèôðîâàÿ ìàãèñòðàëüíàÿ ñåòü «Ðîñòåëåêîìà» èìååò ïðîòÿæåííîñòü 40 òûñ. êì. Íà÷àëüíèê 
îòäåëà ïî ñâÿçÿì ñî ÑÌÈ «ÌåãàÔîíà» Òàòüÿíà Çâåðåâà óòî÷íèëà, ÷òî «ñòðîèòåëüñòâî ìàãèñòðàëüíûõ 
êàíàëîâ íåîáõîäèìî Êîìïàíèè äëÿ ðåàëèçàöèè êðóïíûõ ïðîåêòîâ øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò è 
óñëóã äàëüíåé ñâÿçè». /ÐÁÊ daily/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Çàììèíèñòðà ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè Ñòàíèñëàâ Íàóìîâ ñîîáùèë, ÷òî Ìèíèñòåðñòâî ïðèñòóïèëî ê 
ðàçðàáîòêå «Ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ âíóòðåííåé òîðãîâëè íà 2010—2015 ãîäû». Â ýòîì äîêóìåíòå, êàê è â 
çàêîíå «Î òîðãîâëå», áóäóò ïîäíÿòû ïðîáëåìû âçàèìîîòíîøåíèé ðîçíè÷íûõ ñåòåé è ïðîèçâîäèòåëåé 
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. Îäíàêî ðîçíèöåé ìèíèñòåðñòâî íå îãðàíè÷èòñÿ: âïåðâûå áóäåò ñîñòàâëåí ñöåíàðèé 
ðàçâèòèÿ îïòîâîé òîðãîâëè. Àâòîðû ñòðàòåãèè ïðåäëàãàþò êðóïíûì ïðîèçâîäèòåëÿì ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ è 
ðèòåéëåðàì ïåðåéòè íà ïðÿìûå ïîñòàâêè, à îïòîâèêàì ðàáîòàòü òîëüêî ñ ìåëêèìè êîìïàíèÿìè. /ÐÁÊ daily/ 

 Â÷åðà íà÷àëîñü ðîóä-øîó òîðãîâîé ñåòè «Ìàãíèò», ïîñâÿùåííîå çàïëàíèðîâàííîìó íà 29 îêòÿáðÿ 2009 
ãîäà ðàçìåùåíèþ àêöèé è ðàñïèñîê Êîìïàíèè â ÐÒÑ, íà ÌÌÂÁ è LSE. Ïðåäñòàâèòåëè Ñåòè ñîîáùèëè, ÷òî 
ñàìà Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ïðèâëå÷ü 365 ìëí äîëë., åùå îêîëî 160 ìëí äîëë. ìîãóò ïîëó÷èòü òðè ñîâëàäåëüöà 
«Ìàãíèòà», êîòîðûå ïðîäàäóò 2,4 ìëí àêöèé. Òàêèì îáðàçîì, Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò ðåàëèçîâàòü îêîëî 
6,3% îò óâåëè÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà, à òðè ñîâëàäåëüöà Ñåòè - 2,7%. /Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ïðèíÿëî ïðîåêò ïîñòàíîâëåíèÿ î ïðîâåäåíèè èíòåðâåíöèé ñòåðèëèçîâàííîãî ìîëîêà, 
ñëèâî÷íîãî ìàñëà è ñûðîâ, è ïîðó÷èëî Ìèíñåëüõîçó, Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ è Ìèíôèíó ÐÔ ïîäãîòîâèòü äî 1 
äåêàáðÿ 2009 ãîäà ìåõàíèçì ïðîâåäåíèÿ òàêèõ èíòåðâåíöèé. /Âåäîìîñòè/ 

 ÌÌÂÁ íà÷àëà àêêðåäèòàöèþ ó÷àñòíèêîâ çàêóïî÷íûõ èíòåðâåíöèé íà ðûíêå çåðíà. Ïðèåì äîêóìåíòîâ 
ïðîâîäèòñÿ â Ìîñêâå, Ðîñòîâå-íà-Äîíó, Íèæíåì Íîâãîðîäå, Åêàòåðèíáóðãå, Íîâîñèáèðñêå. Íàïîìíèì, 
ðàíåå ìèíèñòð ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà Åëåíà Ñêðûííèê ñîîáùàëà, ÷òî íà èíòåðâåíöèè áóäåò ïîòðà÷åíî íå 
ìåíåå 10 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïðåçèäåíò àãðîïðîìûøëåííîãî õîëäèíãà «Ìèðàòîðã» Âèêòîð Ëèííèê ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò 
èíâåñòèðîâàòü 17 ìëðä ðóá. (áîëåå 560 ìëí äîëë.) â ðàçâåäåíèå êðóïíîãî ðîãàòîãî ñêîòà ìÿñíûõ ïîðîä. 
Ñðîê îêóïàåìîñòè ïðîåêòà ðàññ÷èòàí Õîëäèíãîì íà 10-15 ëåò. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Áðÿíñêîé îáëàñòè 
Êîìïàíèÿ âåäåò îôîðìëåíèå çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ, ãäå áóäóò âûðàùèâàòüñÿ çåðíîâûå êóëüòóðû äëÿ 
ïðîèçâîäñòâà êîìáèêîðìîâ. Ìàòî÷íîå ñòàäî áóäåò íàñ÷èòûâàòü 100 òûñ. ãîëîâ. Â 2010 ãîäó «Ìèðàòîðã» 
çàâåçåò 25 òûñ. ãîëîâ, òàêîå æå êîëè÷åñòâî áóäåò ïîñòàâëåíî â 2011 è 2012 ãîäàõ. Â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè 
íîâîãî ïðîåêòà «Ìèðàòîðã» ïîñòðîèò áîéíþ ìîùíîñòüþ 50 òûñ. ìÿñà â óáîéíîì âåñå â ãîä. Ôèíàíñèðîâàíèå 
ïðîåêòà áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è êðåäèòîâ êðóïíûõ áàíêîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûì 
ó÷àñòèåì. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Êîìïàíèÿ âåäåì ïåðåãîâîðû ñ Âíåøýêîíîìáàíêîì è Ðîññåëüõîçáàíêîì î 
ïðåäîñòàâëåíèè ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. /ÐÁÊ daily/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

ÊÇÎÑ: â îæèäàíèè ïîìîùè Ñáåðáàíêà? 

Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», îáñóæäàåòñÿ âîïðîñ î ïðåäîñòàâëåíèè ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» Ñáåðáàíêîì 
êðåäèòà â ðàçìåðå 30 ìëðä ðóá. ïîä ãîñãàðàíòèè. 

Âîïðîñ î ïðåäîñòàâëåíèè ãàðàíòèé êðóïíåéøåìó â Ðîññèè ïðîèçâîäèòåëþ ïîëèýòèëåíà, îêàçàâøåìóñÿ â 
«äîëãîâîì êàïêàíå» îáñóæäàëñÿ åùå ëåòîì, êîãäà êîìèññèÿ âî ãëàâå ñ È.Øóâàëîâûì ïðèíÿëà ðåøåíèå î 
ïðåäîñòàâëåíèè ãàðàíòèé íà 15 ìëðä ðóá. ïðè óñëîâèè çàêëþ÷åíèÿ ÊÇÎÑîì äîëãîñðî÷íîãî êîíòðàêòà ñ 
Ãàçïðîìîì íà ïîñòàâêó ýòèëåíà. Îäíàêî äî íàñòîÿùåãî ìîìåíòà äîñòè÷ü óñòðàèâàþùèõ îáå ñòîðîíû 
öåíîâûõ óñëîâèé ïîñòàâîê íå óäàëîñü, ÷òî, åñòåñòâåííî, òîðìîçèò ïðîöåññ ïðåäîñòàâëåíèÿ ãàðàíòèé è 
ñîîòâåòñòâåííî ðåñóðñîâ äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Êàê ìû ïîíèìàåì, òåïåðü ïðåäïîëàãàåòñÿ 
íåñêîëüêî óñêîðèòü ðåøåíèå ïðîáëåìû, ïîäêëþ÷èâ ê ïðîöåññó Ñáåðáàíê, îäíàêî íå ñòîèò èñêëþ÷àòü, ÷òî 
óñëîâèå ñ êîíòðàêòîì âïîëíå ìîæåò ñîõðàíèòüñÿ. 

Îáùèé îáúåì çàäîëæåííîñòè, êîòîðóþ ÊÇÎÑó íåîáõîäèìî ïîãàñèòü äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà, îöåíèâàåòñÿ íà 
óðîâíå 27,9 ìëðä ðóá. è, êðîìå ýòîãî, ó Êîìïàíèè îáÿçàòåëüñòâà ïî åâðîîáëèãàöèÿì íà 200 ìëí äîëë., 
êîòîðûå òàêæå ìîãóò áûòü ïðåäúÿâëåíû ê ïîãàøåíèþ äîñðî÷íî â ñèëó òîãî, ÷òî áûëî íàðóøåíî çàëîæåííîå 
óñëîâèå «êðîññ-äåôîëòà». 

Êàê ìû ïîëàãàåì, èìåííî îæèäàíèÿ ïîÿâëåíèå «ñïàñàþùåãî» Ñáåðáàíêà âî ìíîãîì îáúÿñíÿþò ïîÿâèâøèéñÿ 
ñïðîñ íà áóìàãè ÊÇÎÑ-11, êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 28%. Ê òîìó æå îçâó÷åííûå â íà÷àëå îêòÿáðÿ 
äîâîëüíî êîìôîðòíûå óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè ïî áîíäàì ÍÊÍÕ, âåðîÿòíî, ñëóæàò äëÿ îòäåëüíûõ èãðîêîâ 
îðèåíòèðîì âîçìîæíîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé è â îòíîøåíèè äðóãîãî òàòàðñêîãî õèìè÷åñêîãî õîëäèíãà. Â 
óñëîâèÿõ, êîãäà òåêóùèå äîõîäíîñòè åâðîîáëèãàöèé ðîññèéñêèõ êîðïîðàöèé îãðàíè÷åíû óðîâíåì 6%-9%, 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü áóìàã ÊÇÎÑà íåîñïîðèìà. 

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ãóáåðíàòîð Èðêóòñêîé îáëàñòè Äìèòðèé Ìåçåíöåâ è ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ñáåðáàíêà Ðîññèè Ãåðìàí 
Ãðåô äîãîâîðèëèñü î ïîääåðæêå áàíêîì ïðîäâèæåíèÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé 
Èðêóòñêîé îáëàñòè ïðåäûäóùèõ âûïóñêîâ. Ä.Ìåçåíöåâ óòî÷íèë, ÷òî «ýòî íåîáõîäèìî äëÿ òîãî, ÷òîáû 
àêòèâèçèðîâàòü îáðàùåíèå îáëàñòíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ íà âòîðè÷íîì ðûíêå». Íàïîìíèì, ñåé÷àñ â 
îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ 5 âûïóñêîâ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ðåãèîíà. Â òåêóùåì ãîäó Èðêóòñêàÿ îáëàñòü 
ïëàíèðóåò ðàçìåùåíèå åùå îäíîãî âûïóñêà íà 1,566 ìëðä ðóá. Âûðó÷åííûå ñðåäñòâà ïðåäïîëàãàåòñÿ 
íàïðàâèòü íà ïîãàøåíèå äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ è ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà îáëàñòíîãî áþäæåòà. 
/Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïîâåäåíèå èãðîêîâ ïî-ïðåæíåìó 
ïîëíîñòüþ îïðåäåëÿåòñÿ ïîçèöèåé äîëëàðà íà ðûíêå forex. Â ñðåäó íà 
ôîíå ïåðåìåí÷èâûõ íàñòðîåíèé ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ 
ðîññèéñêèé ðûíîê ñìîòðåëñÿ äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíî. Â òå÷åíèå äíÿ 
êóðñ áèâàëþòíîé êîðçèíû, íåîäíîêðàòíî ìåíÿÿ íàïðàâëåíèå äâèæåíèÿ, 
âàðüèðîâàëñÿ â èíòåðâàëå 35,63-35,71 ðóá., ïðè ýòîì àêòèâíîñòü òîðãîâ 
áûëà íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå, â ÷àñòíîñòè, îáîðîò ïî ñäåëêàì 
ðóáëü-äîëëàð, êàê è â ïðåäûäóùèé äåíü, ïðåâûñèë 4 ìëðä äîëë. Íà 
êîíåö äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñîñòàâèëà 35,67 ðóá.  

Ïîñëå çàêðûòèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà ïàðà EUR/USD â î÷åðåäíîé ðàç 
îáíîâèëà ìàêñèìóìû ãîäà, íåçíà÷èòåëüíî ïåðåñòóïèâ îòìåòêó 1,5õ. Â 
ðåçóëüòàòå, ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ðóáëü óêðåïëÿåòñÿ ê êîðçèíå 
äî 35,60 ðóá., à ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó òîðãóåòñÿ íèæå 29,10 ðóá.  

Òàêèì îáðàçîì, ïîñëå íåäîëãîãî ïåðåðûâà íà ðûíêå âíîâü ñòàëè 
ïðåîáëàäàòü ïðîäàâöû èíîñòðàííîé âàëþòû, ïîýòîìó âåñüìà âåðîÿòíî, 
÷òî ñåãîäíÿ ðåãóëÿòîðó ïðèäåòñÿ âûõîäèòü ñ íîâûìè èíòåðâåíöèÿìè. 

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, âîçâðàò êðåäèòîâ, ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ íà 
àóêöèîíàõ Ìèíôèíà è ÖÁ, íå îêàçàë çàìåòíîãî âëèÿíèÿ íà êîíúþíêòóðó 
äåíåæíîãî ðûíêà. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå è ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï 
îñòàâàëèñü íà óðîâíå ïðåäøåñòâóþùèõ äíåé – â ïðåäåëàõ äèàïàçîíà 5-
6%. 

Î÷åâèäíî, ÷òî êîìôîðòíûé óðîâåíü ñòàâîê ïîääåðæèâàëñÿ ïðèòîêîì 
ëèêâèäíîñòè êàê ñ ïðîâåäåííûõ â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê àóêöèîíîâ – 
46,5 ìëðä ðóá., òàê è «ìàíèïóëÿöèÿìè» ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîì ðûíêå – 
îêîëî 40 ìëðä ðóá.  

Âñëåäñòâèå ýòîãî, ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ ñîâîêóïíûé îáúåì îñòàòêîâ íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñ ñ 739,2 ìëðä äî 787,9 ìëðä ðóá. Ïðè÷åì êàòåãîðèè 
ñ÷åòîâ èçìåíèëèñü ðàçíîíàïðàâëåíî: êîðñ÷åòà âûðîñëè íà 79,4 ìëðä, à 
äåïîçèòû, íàïðîòèâ, ñîêðàòèëèñü íà 30,7 ìëðä ðóá. 

Ñåãîäíÿ êàêèõ-ëèáî âàæíûõ äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà ñîáûòèé íå 
îæèäàåòñÿ, ñëåäóþùèå íàëîãè ïðåäñòîÿò òîëüêî 26 îêòÿáðÿ, ïîýòîìó 
äåíü îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî ðîâíûì. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
19 окт

20 окт

Уплата 1/3 НДС

21 окт

События денежного рынка

аукцион РЕПО сроком на 6 мес.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 45 млрд 
руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 42,4 млн руб.

бюджетный аукцион Минфина объемом 60 
млрд руб. сроком 1 мес.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционах 50 млрд руб.  

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ íàñòðîåíèÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ ñêëàäûâàëèñü 
âåñüìà íåîäíîðîäíî. Òàê, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè, íåñìîòðÿ 
íà äîâîëüíî ïåññèìèñòè÷åñêèé íàñòðîé àçèàòñêèõ ðûíêîâ óòðîì, âñå æå 
ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó ê ðîñòó, âîîäóøåâëåííûå ïîçèòèâíûìè 
êîðïîðàòèâíûìè îò÷åòàìè  è îæèäàíèÿìè ÷åãî-íèáóäü ïîçèòèâíîãî îò 
î÷åðåäíîé «Áåæåâîé êíèãè». È, ñòîèò îòìåòèòü, îæèäàíèÿ â ÷åì-òî 
îïðàâäàëèñü – êàðòèíà, õàðàêòåðèçóþùàÿ ýêîíîìèêó 12-òè êðóïíåéøèõ 
øòàòîâ, ïðîäîëæàåò äåìîíñòðèðîâàòü âîññòàíîâëåíèå âî ìíîãèõ 
îáëàñòÿõ, â ÷àñòíîñòè ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè è ïðîìûøëåííîìó 
ïðîèçâîäñòâó, îäíàêî âåñüìà ñêðîìíûìè òåìïàìè. Âåðîÿòíî, ïîäîáíûé 
ñöåíàðèé îêàçàëñÿ ìàëî ïðèåìëåìûì äëÿ òåõ, êòî âñå æå ïðåäïî÷åë 
çàôèêñèðîâàòüñÿ, è, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå 
ïëîùàäêè çàêðûëèñü ñíèæåíèåì îñíîâíûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå îò 0,6% äî 
0,9%, èãíîðèðóÿ äèíàìèêó ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå íåôòü «ïåðåøàãíóëà» 
80 äîëë. 

Â ñåãìåíòå ãîñáóìàã ÑØÀ â÷åðà òàêæå íå íàáëþäàëîñü åäèíîãî òðåíäà â 
òå÷åíèå äíÿ: â ìîìåíòû âñïëåñêà ñïðîñà íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ èíòåðåñ 
ê êàçíà÷åéñêèì îáÿçàòåëüñòâàì îïðàâäàííî ñëàáåë è, íàïðèìåð, ïî 10-
ëåòíèì UST ïèê äîõîäíîñòè â÷åðà ñîñòàâèë 3,43% ãîäîâûõ (ïî÷òè +10 á.ï. 
îòíîñèòåëüíî óðîâíåé íà÷àëà òîðãîâ ñðåäû), êîãäà ôîíäîâûå èíäåêñû 
íàõîäèëèñü â ïîëîæèòåëüíîé çîíå, à áëèæå ê êîíöó òîðãîâîãî äíÿ 
äîõîäíîñòü UST-10 âåðíóëàñü ê 3,39% (+4 á.ï. îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ 
âòîðíèêà). 

Íàèáîëåå èíòåðåñíàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà ñåãîäíÿøíåãî äíÿ – ýòî 
î÷åðåäíûå íåäåëüíûå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå â ÑØÀ. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ â 
Àçèè ïðåîáëàäàþò óìåðåííî ïåññèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ – 
îïóáëèêîâàííàÿ óòðîì ñòàòèñòèêà ïî ýêîíîìèêå Êèòàÿ íå ïðèíåñëà 
êàêèõ-òî ïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ, â öåëîì îïðàâäàâ ïðîãíîçèðóåìûå óðîâíè. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ Russia-30 òîðãîâàÿ ñåññèÿ ñðåäû íà÷àëàñü 
«ãýïîì» âíèç ïî÷òè íà 50 á.ï., è áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâêè íàõîäèëèñü 
â ðàéîíå ëîêàëüíîãî ìèíèìóìà – 111,75%. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ â ÑØÀ, êîãäà 
íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ íàõîäèëèñü íà ïîäúåìå, Russia-30 óäàëîñü 
íåñêîëüêî ïðîäâèíóòüñÿ ââåðõ – ïðè çàêðûòèè ðîññèéñêîãî ðûíêà 
êîòèðîâêè íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 111,875% - 111,9375%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ âûãëÿäåëà 
äîñòàòî÷íî âÿëî, ïðè ýòîì òðåíäîì äíÿ ñòàëî ïðîäîëæåíèå ïëàâíîãî 
«ñïîëçàíèÿ» êîòèðîâîê âíèç ïðè ìàëûõ îáîðîòàõ – â ñðåäíåì 
îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 0,5%. 

Ïåðñïåêòèâû äèíàìèêè ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé âûãëÿäÿò íåñêîëüêî 
òóìàííî, îäíàêî äàâëåíèå âíåøíåãî ôîíà, êàê ìû ïîëàãàåì, ñòàíåò 
ãëàâíîé ïðè÷èíîé, ïîáóæäàþùåé ó÷àñòíèêîâ ïîêà âîçäåðæàòüñÿ îò 
ïîêóïîê. Ïðè ýòîì îòñóòñòâèå ÿâíîãî ñïðîñà âïîëíå ìîæåò 
ñïðîâîöèðîâàòü æåëàþùèõ íå óïóñòèòü íàèëó÷øèé ìîìåíò äëÿ ôèêñàöèè, 
÷òîáû íåñêîëüêî óìåðèòü ñâîè àïïåòèòû è, êàê ñëåäñòâèå, âïîëíå 
âåðîÿòíûì âûãëÿäèò íåáîëüøîå ñíèæåíèå öåí ïî âñåìó ñïåêòðó áóìàã. 

Íà ðóáëåâîì ðûíêå â÷åðà îñíîâíûå ñèëû áûëè ñîñðåäîòî÷åíû â 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå. Ïðè ýòîì äîðàçìåùåíèå ÎÔÇ ñåðèè 26202   
ïðîõîäèëî ïðè ìåíåå àæèîòàæíîì ñïðîñå, ÷åì â ïðîøëûå ðàçû – 
ïåðåñïðîñ îãðàíè÷èëñÿ 50%, à îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë íåìíîãèì 
áîëåå 50% çàÿâëåííîãî îáúåìà (5,5 ìëðä ðóá. èç ïðåäëàãàåìûõ 10 ìëðä 
ðóá.). Î÷åâèäíî, ÷òî ó÷àñòíèêè ñòàëè áîëåå îñòîðîæíî îòíîñèòüñÿ ê 
ðàçìåùåíèÿì áåç ïðåìèè, ñòðåìÿñü, òàêèì îáðàçîì, ïîääåðæèâàòü 
ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó ïîçèöèé. Âìåñòå ñ òåì, íå ïðèíÿâøèå ó÷àñòèå 
â àóêöèîíå âñå-òàêè ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó «ïîó÷àñòâîâàòü â ïîêóïêå» 
õîòÿ áû íà âòîðè÷êå, ÷òî ðàçîãíàëî öåíó âûïóñêà 26202 âûøå 112% îò 
íîìèíàëà (YTM 8,57%). 

Äîâîëüíî êðóïíûå ïîêóïêè íàáëþäàëèñü òàêæå â âûïóñêàõ 25068 (YTM 
8,70%) è 25067 (YTM 8,47%), êîòîðûå ïîçâîëèëè èì ñåðüåçíî ïðèáàâèòü â 
öåíå. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ñïèñîê òåõ áóìàã, êîòîðûå ïðîäîëæàþò 
ñêóïàòü, ñóæàåòñÿ íà ãëàçàõ, ñ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé â÷åðàøíèé 
äåíü çàêîí÷èëè áóìàãè ÌÒÑ-4, ÌÒÑ-5, ÂÊ-Èíâåñò-3, Ãàçïðîì-11. Â òî 
æå âðåìÿ ôèêñàöèÿ íàèáîëåå çàìåòíà áûëà â âûïóñêàõ ÑåâÑò-ÁÎ-1, 
âåðîÿòíî, ïîñëå ïîÿâèâøèõñÿ ñîîáùåíèé î ïðåäâàðèòåëüíîì ïðàéñèíãå 
íîâîãî âûïóñêà ÍËÌÊ (îðèåíòèð ïî êóïîíó 10,7% - 11% íà 3 ãîäà) è 
Ñèñòåìà-2, âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî ïîñëå íîâîñòåé îò êîìïàíèè î ïëàíàõ 
ïî ðàñøèðåíèþ àêòèâíîñòè íà äîëãîâîì ðûíêå. Äëÿ îáëèãàöèé Ìîñêâû 
â÷åðàøíèé äåíü çàêîí÷èëñÿ ñíèæåíèåì êîòèðîâîê â äèàïàçîíå 15-20 
á.ï., êàê ìû ïîëàãàåì, òàêæå íà íîâîñòÿõ î ïëàíèðóåìîé ïðîãðàììå 
âîçâðàùåíèÿ ãîðîäà óæå â íà÷àëå ñëåäóþùåãî ãîäà. 

Êàê âåñüìà óñïåøíûé ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî 
ïåðâîìó âûïóñêó îáëèãàöèé ÞÒÊ, ãäå ñïðîñ ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå â 2,5 
ðàçà, ïîñïîñîáñòâîâàâ òåì ñàìûì óñòàíîâëåíèþ ñòàâêè êóïîíà íà óðîâíå 
âñåãî 11% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ èíâåñòîðû òàêæå ñìîãóò ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà ïåðâè÷íîì 
ðûíêå, ãäå áóäóò ïðîõîäèòü ðàçìåùåíèÿ áóìàã Ñèáìåòèíâåñò (SPV 
Åâðàçà) íà 20 ìëðä ðóá., ïî êîòîðûì ñòàâêà êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà â 
ïðîöåññå book–building íà óðîâíå 13,5% ãîäîâûõ (äîõîäíîñòü ê îôåðòå 
÷åðåç 5 ëåò 13,95% ãîäîâûõ) è åùå îäíîãî âûïóñêà áèðæåâûõ áóìàã ÞÒÊ 
– ÁÎ4 íà 1 ìëðä ðóá., îðèåíòèðîì äëÿ êîòîðîãî, áåçóñëîâíî, ñòàíåò 
ðàçìåùåííûé â÷åðà ÞÒÊ-ÁÎ1. 

 

 

 

  

 

Дата Эмитент 
Объем выпуска, 

млн руб.

20 окт Мечел 05 5 000

20 окт Тензор Финанс БО1 300

21 окт ОФЗ 26202 10 000

21 окт ЮТК БО-1 2 000

22 окт ЮТК БО-4 1 000

22 окт Сибметинвест-1 10 000

22 окт Сибметинвест-2 10 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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