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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.13% 5 -190

Russia-30 10.01% -23 451

ОФЗ 46018 9.03% 0 256

ОФЗ 25059 13.43% -29 729

Газпром-8 14.99% 1 794

РЖД-6 11.34% -268 434

АИЖК-8 17.91% 0 1 001

ВТБ - 5 13.18% -70 539

РоссельхБ-6 10.64% -38 n/a

МосОбл-8 28.23% 247 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.62% -6 -1 842

iTRAXX XOVER 5Y 1 209.33 17 870

CDX HY 5Y 1 270.02 -34 775

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 612.05 0.7% -67.6%

RTS 634.22 -5.1% -72.3%

S&P 500 887.88 0.3% -39.5%

DAX 4 696.70 -1.3% -41.8%

NIKKEI 8 588.52 -0.9% -43.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 39.27 -0.8% -57.0%

Нефть WTI 33.87 -6.5% -64.7%

Золото 838.28 -1.7% 0.5%

 Никель LME 3 M 10 300.00 5.4% -60.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Ïðîâèàíò Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì äåáþòíîãî âûïóñêà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ïî 
íîìèíàëó. Ýìèòåíòó áûëî ïðåäúÿâëåíî 32 093 îáëèãàöèé, ÷òî ñîñòàâëÿåò 3,2% íîìèíàëüíîãî îáúåìà çàéìà. 
Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ êîíñóëüòàíòà Ýìèòåíòà  - «Ðóññêèå èíâåñòîðû», â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî ìåñÿöà áûëè 
ïðîâåäåíû ïåðåãîâîðû ñ âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé î âîçìîæíîñòè ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà. Íàïîìíèì, 9 
äåêàáðÿ 2008 ãîäà Ýìèòåíò îïðåäåëèë ñòàâêó 3-ãî è 4-ãî êóïîíîâ â ðàçìåðå 14,3% ãîäîâûõ. Ñëåäóþùàÿ 
îôåðòà ñîñòîèòñÿ â äåêàáðå 2009 ãîäà. 

 Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-07 íà 2 ìëðä 
ðóá. Äàòà äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ - 25 èþíÿ 2009 ãîäà. Öåíà ïîãàøåíèÿ – 100% îò íîìèíàëà. 25 äåêàáðÿ 
Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» ðàçìåñòèò íà àóêöèîíå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-07. Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèò 2 
ìëðä ðóá., ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã – 1 ãîä. Îðãàíèçàòîð – Ãàçïðîìáàíê.  

 ÇÀÎ «Áàíê ÆèëÔèíàíñ» ïîãàñèëî äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé íîìèíàëîì 500 ìëí ðóá. 

 ÎÎÎ «ËÝÊñòðîé» âûïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, âûêóïèâ 86,52% âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã òåëåêîììóíèêàöèîííîé êîìïàíèè 
ÎÀÎ «ÌåãàÔîí» íà óðîâíå «ÂÂ+». Ïðîãíîç - «Ïîçèòèâíûé». Â òî æå âðåìÿ ïîäòâåðæäåí ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «ruÀÀ+». Ïî çàÿâëåíèþ àãåíòñòâà S&P, óðîâåíü ðåéòèíãîâ Êîìïàíèè 
îãðàíè÷åí íåäîñòàòî÷íîé ïðåäñêàçóåìîñòüþ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè «Ìåãàôîíà» è íåîïðåäåëåííîñòüþ, 
ñâÿçàííîé ñ êîðïîðàòèâíûì óïðàâëåíèåì êîìïàíèè. Ñíèæåíèå ïîòåíöèàëà ðîñòà è óñèëèâàþùàÿñÿ 
êîíêóðåíöèÿ íà ðîññèéñêîì ðûíêå ìîáèëüíîé ñâÿçè, ðèñê êîíöåíòðàöèè áèçíåñà íà îäíîé ñòðàíå, 
íåîïðåäåëåííîñòü, êîòîðóþ ñîçäàåò íàõîäÿùàÿñÿ â ïðîöåññå ñòàíîâëåíèÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ ñèñòåìà, 
ñëîæíàÿ ñèòóàöèÿ â îòðàñëè è ýêîíîìèêå â öåëîì òàêæå îãðàíè÷èâàþò ðåéòèíã. Ðèñêè Êîìïàíèè îò÷àñòè 
êîìïåíñèðóþòñÿ ïðî÷íîé êîììåð÷åñêîé ïîçèöèåé, êîòîðóþ «ÌåãàÔîí» çàíèìàåò íà ðîññèéñêîì ðûíêå, åãî 
ýôôåêòèâíîé îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòüþ, ÷òî íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóåò ïîçèòèâíàÿ òåíäåíöèÿ 
îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé Êîìïàíèè, è ïðåæäå âñåãî ðîñò âûðó÷êè, EBITDA è äåíåæíûõ ïîòîêîâ.  

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard & Poor’s ñíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Àëüôà-
áàíêó ñ «BB» äî «BB-», à ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå — ñ «ruAA» äî «ruAA-» Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî 
ïîäòâåðäèëî êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã Áàíêà íà óðîâíå B. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì — «Ñòàáèëüíûé». Ðåøåíèå î 
ñíèæåíèè ðåéòèíãà îòðàæàåò ñèñòåìíûå ðèñêè â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå è áàíêîâñêîì ñåêòîðå, êîòîðûå 
óñèëèëèñü â ïîñëåäíåå âðåìÿ è îêàçûâàþò äàâëåíèå íà âîçìîæíîñòè ðîñòà Áàíêà, à òàêæå îãðàíè÷èâàþò åãî 
ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè è ëèêâèäíîñòü.  

 Àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïîíèçèëî ðåéòèíãè îáëèãàöèé SPV-êîìïàíèè Gazprombank Mortgage Funding 2 
S.A., êîòîðàÿ âûïóñêàëà áóìàãè ïîä èïîòå÷íûå êðåäèòû Ãàçïðîìáàíêà. Ïðè÷èíîé ïåðåñìîòðà ðåéòèíãîâ 
ñòàëî îòñóòñòâèå ïî âûïóñêó îáëèãàöèé êîìïàíèè ïîðó÷èòåëÿ ïî çàùèòå îò âàëþòíîãî è ïðîöåíòíîãî ðèñêîâ. 
Åãî ðîëü ðàíåå èñïîëíÿëà îáàíêðîòèâøàÿñÿ Lehman Brothers Special Financing. 

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîíèçèëî ðåéòèíãè âñåõ òðàíøåé îáëèãàöèé ýìèòåíòà ROOF Russia S.A., èñêëþ÷èëî èõ 
èç ñïèñêà Rating Watch «Íåãàòèâíûé» è ïðèñâîèëî «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç ïî âñåì ðåéòèíãàì: îáëèãàöèè 
êëàññà A - ðåéòèíã ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «A-» äî «BBB-», êëàññà B - ñ óðîâíÿ «BBB» äî «BB+», êëàññà C - ñ 
óðîâíÿ «BB» äî «BB-», êëàññà D - ñ óðîâíÿ «B» äî «B-». Ïðîâåäåííûå ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ îáóñëîâëåíû 
ñîõðàíÿþùèìñÿ äàâëåíèåì íà êóðñ ðóáëÿ îòíîñèòåëüíî äîëëàðà ÑØÀ. Äàííàÿ ñäåëêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
ñåêüþðèòèçàöèþ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî àâòîêðåäèòàì, âûäàííûì ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê». Òåêóùèé 
íåïîãàøåííûé îñòàòîê ïî ñäåëêå ñîñòàâëÿåò 398 ìëí äîëë. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â ïÿòíèöó ÀÑÂ ïîäâåëî èòîãè êîíêóðñîâ ïî îòáîðó áàíêîâ-ïîëó÷àòåëåé îáÿçàòåëüñòâ è àêòèâîâ áàíêà 
«Ìîñêîâñêèé êàïèòàë». Êîíêóðñ âûèãðàë ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ: åìó äîñòàëèñü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ãðàæäàíàìè íà 
îáùóþ ñóììó 13 ìëðä ðóá., à òàêæå ÷àñòü àêòèâîâ íà àíàëîãè÷íóþ ñóììó – ðÿä îôèñîâ ïðîáëåìíîãî áàíêà è 
÷àñòü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Îáñëóæèâàíèå âêëàä÷èêîâ íà÷íåòñÿ ñ 11 ÿíâàðÿ – ïîñëå ïåðåäà÷è Áàíêó 
íåîáõîäèìîé äîêóìåíòàöèè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÕÊÔ Áàíêà ïðèíÿëî ðåøåíèå âíåñòè âêëàä â èìóùåñòâî Áàíêà â 
ðàçìåðå 500 ìëí ðóá. Ñðåäñòâà áóäóò ïðåäîñòàâëåíû îñíîâíûì àêöèîíåðîì ÕÊÔ Áàíêà — Home Credit B. V. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Òðàíñêàïèòàëáàíê ïðèâëå÷åò îò ÅÁÐÐ ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò â 15 ìëí äîëë. íà 10 ëåò ïî ìåæáàíêîâñêîé 
ñòàâêå (Interbank Rate) ïëþñ 8% ãîäîâûõ çà ïåðâûå 5 ëåò, çà ïîñëåäóþùèå 5 ëåò — ïëþñ 9,5% ãîäîâûõ. Â 
ñëó÷àå íàñòóïëåíèÿ ïîâûøåííîãî ðèñêà êðåäèò ïîäîðîæàåò åùå íà 2%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Äî÷åðíÿÿ ñòðóêòóðà êîìïàíèè «Áàçîâûé ýëåìåíò», «EN+», è «Glencore» ïîëó÷èëè ðàçðåøåíèå îò 
åâðîêîìèññèè è àíòèìîíîïîëüíîãî âåäîìñòâà Ãåðìàíèè íà ïðèîáðåòåíèå äîëè «ÐóññÍåôòè». Äëÿ 
çàâåðøåíèÿ ñäåëêè íåîáõîäèìî äîæäàòüñÿ ðåøåíèÿ ðîññèéñêîé ÔÀÑ, êîòîðîå, ïî çàÿâëåíèþ ãëàâû 
âåäîìñòâà, ìîæåò áûòü ïðèíÿòî äî êîíöà ãîäà. Òàêæå ïîêóïàòåëÿì «ÐóññÍåôòè» íåîáõîäèìî äîæäàòüñÿ 
ðåøåíèÿ ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè, ïîñêîëüêó «Âåðãàíñêîå» ìåñòîðîæäåíèå íåôòÿíîé êîìïàíèè 
ÿâëÿåòñÿ ñòðàòåãè÷åñêèì, à ïîêóïàòåëåì âûñòóïàåò èíîñòðàííàÿ êîìïàíèÿ.  

Ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè» ïðîäîëæàþò ÷åðåäó íîâîñòåé î Êîìïàíèè. Ñîãëàñíî ïóáëèêàöèè â ãàçåòå, 
Àðáèòðàæíûì ñóäîì Ìîñêâû ïî èñêó äî÷åðíåé êîìïàíèè «Ðîñíåôòè» - «Ñàìàðàíåôòåãàç», íàëîæåí àðåñò 
íà 50% Çàïàäíî-Ìàëîáàëûêñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ íåôòè, ïðèíàäëåæàùåãî «ÐóññÍåôòè». Îáîñíîâàíèåì 
èñêà ÿâëÿåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíîñòü, ïî ìíåíèþ «Ñàìàðàíåôòåãàç», ïðèîáðåòåíèÿ «ÐóññÍåôòüþ» ó «Þêîñà» 
â 2005 ãîäó ìåñòîðîæäåíèÿ, ïîñêîëüêó âñ¸ èìóùåñòâî ïîñëåäíåé êîìïàíèè íà òîò ìîìåíò áûëî àðåñòîâàíî. 
«Ñàìàðàíåôòåãàç» áûë êðåäèòîðîì «Þêîñà» è íåäîïîëó÷èë 5 ìëðä ðóá. â õîäå ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà. Íà 
Çàïàäíî-Ìàëîáàëûêñêîå ìåñòîðîæäåíèå ïðèõîäèòñÿ îêîëî 9% äîáû÷è «ÐóññÍåôòè». /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ Daily/ 

 ÒÍÊ – ÂÐ îáúÿâèëà î ïðèîáðåòåíèè  ìèíîðèòàðíîãî ïàêåòà àêöèé â ðàçìåðå 25% ïëþñ 1 àêöèÿ â STBP 
Õîëäèíãñ Ëèìèòåä, êîìïàíèè, êîòîðàÿ óïðàâëÿåò ðîçíè÷íîé ñåòüþ èç 56 ìíîãîôóíêöèîíàëüíûõ 
àâòîçàïðàâî÷íûõ êîìïëåêñîâ ïîä áðåíäîì ÂÐ â Ìîñêâå è Ìîñêîâñêîé îáëàñòè. /Finambonds/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÂÒÁ ïðåäîñòàâëÿåò ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» êðåäèò îáúåìîì 44,2 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 600 äíåé. Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà 
ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü íà ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè. Â íàñòîÿùèé 
ìîìåíò íà äîëãîâîì ðûíêå Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâëåíà åäèíñòâåííûì íå ñëèøêîì ëèêâèäíûì âûïóñêîì 
åâðîîáëèãàöèé ñ ïîãàøåíèåì â 2014 ãîäó. Ñ ó÷åòîì äþðàöèè ìû íå îæèäàåì, ÷òî íîâîñòü îêàæåò êàêîå-ëèáî 
çàìåòíîå âëèÿíèå íà êîòèðîâêè äîëãîâûõ áóìàã. Åäèíñòâåííûì ïîçèòèâíûì ìîìåíòîì ìû âèäèì âåñüìà 
âîçìîæíîå ðåøåíèå ñëóæáû S&P âûâåñòè ðåéòèíãè «ÀËÐÎÑÛ» èç ñïèñêà CreditWatch («ðåéòèíã íà 
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ïåðåñìîòðå»), ãäå îíè íàõîäÿòñÿ ñ ïðîãíîçîì íà äàëüíåéøåå ñíèæåíèå. Íàïîìíèì, â êîíöå íîÿáðÿ S&P 
ñíèçèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã àëìàçîäîáûâàþùåé êîìïàíèè ñ «ÂÂ» äî «ÂÂ-» /Finambonds/ 

 Â÷åðà â Êåìåðîâå È. Ñå÷èí ïðîâîäèë âñòðå÷ó ñ ðóêîâîäèòåëÿìè êðóïíåéøèõ óãîëüíûõ êîìïàíèé 
(Ðàñïàäñêàÿ, Ìå÷åë, Áåëîí, ÑÓÝÊ è äð.). Â ðåçóëüòàòå ñîâåùàíèÿ, áûë îïðåäåëåí ðÿä íàèáîëåå îñòðî 
ñòîÿùèõ ïðîáëåì, à òàêæå îçâó÷åíû ìåðû, êîòîðûå ïðåäïðèìåò ãîñóäàðñòâî äëÿ ïîääåðæêè îòðàñëè. Òàê, 
èçäàíèå ÊîììåðñàíòÚ ñî ññûëêîé íà ìèíèñòðà ýíåðãåòèêè Ñ. Øìàòêî ïðèâîäèò ñëåäóþùèé ïåðå÷åíü 
ìåðîïðèÿòèé: ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîðòà ýíåðãåòè÷åñêîãî óãëÿ, óñêîðåíèå âîçâðàòà ýêñïîðòíîãî ÍÄÑ è 
âîçìîæíûå ëüãîòû ïî æåëåçíîäîðîæíûì òàðèôàì. Êðîìå òîãî, áóäåò âûäåëåíî îêîëî 22 ìëðä ðóá. äëÿ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ çàäîëæåííîñòè çà ñûðüå ñî ñòîðîíû ìåòàëëóðãè÷åñêèõ è ýíåðãåòè÷åñêèõ êîìïàíèé, à 
òàêæå íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. / Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/  

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ññûëàÿñü íà çàÿâëåíèå íèæåãîðîäñêîãî ãóáåðíàòîðà Â. Øàíöåâà, «Âåäîìîñòè» ñîîáùàþò î òîì, ÷òî Ãðóïïà 
ÃÀÇ è ïðåäñòàâèòåëè áàíêîâñêîãî ïóëà ñ ó÷àñòèåì Ñáåðáàíêà è ÂÒÁ íà ýòîé íåäåëå ïðîâåäóò ñîâåùàíèå î 
êðåäèòàõ àâòîõîëäèíãó íà 35,9 ìëðä ðóá.  Ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíèåì ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ îáîçíà÷åíî 
ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. Íàðÿäó ñ ýòèì ðàíåå 
ñîîáùàëîñü î ïðîãðàììå ïî ðàçìåùåíèþ ÷åòûðåõ ïÿòèëåòíèõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 20 ìëðä 
ðóá. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî òàêîãî ðîäà ñîîáùåíèÿ âïîëíå ìîãóò äîáàâèòü íåêîé óâåðåííîñòè äåðæàòåëÿì 
îáëèãàöèé Ãðóïïû ÃÀÇ, äîõîäíîñòü êîòîðûõ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðåâûøàåò 400% ãîäîâûõ. Âåäü â ñëó÷àå, 
åñëè îáîçíà÷åííûå äîãîâîðåííîñòè áóäóò äîñòèãíóòû Êîìïàíèÿ ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü áåç îñîáûõ ïðîáëåì 
ðåôèíàíñèðîâàòü òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà  ïî îôåðòå â ôåâðàëå ñëåäóþùåãî ãîäà íà ñóììó  5 ìëðä ðóá. Ê 
òîìó æå, åñëè Ýìèòåíò íàñòðîåí ïðîäîëæàòü ñâîþ ïóáëè÷íóþ êðåäèòíóþ èñòîðèþ, íàìå÷àÿ ðàçìåùåíèå 
íîâûõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé â ñëåäóþùåì ãîäó, ðèñêíåì ïðåäïîëîæèòü, ÷òî îí ïðåäïðèìåò âñå âîçìîæíîå, 
÷òîáû ñîõðàíèòü ëîÿëüíîñòü èíâåñòîðîâ è íå äîïóñòèòü ïóñòü äàæå è òåõíè÷åñêîãî  äåôîëòà.  

Îëüãà Åôðåìîâà 
Efremova_ov@nomos.ru 

 

 

Àâòîïðîì: ïðîáëåìû çàìåòèëè, îáåùàëè ïîìî÷ü. 

Ïðîáëåìû îòå÷åñòâåííûõ àâòîïðîèçâîäèòåëåé «ïåðåíåñåíû» íà ãîñóäàðñòâåííûé óðîâåíü. Â ïÿòíèöó âî âðåìÿ 
âñòðå÷è ñ ïðåäñòàâèòåëÿìè êðóïíåéøèõ àâòîõîëäèíãîâ (ÀâòîÂÀÇà, ÊÀÌÀÇà, Ãðóïïû ÃÀÇ è «Ñîëëåðñ») áûëî 
îáúÿâëåíî, ÷òî ãîñóäàðñòâî ãîòîâî ïîääåðæàòü îòå÷åñòâåííûå àâòîçàâîäû, êîòîðûå ñåé÷àñ èñïûòûâàþò 
äîñòàòî÷íî ñåðüåçíûå ôèíàíñîâûå ñëîæíîñòè. Êëþ÷åâûìè íàïðàâëåíèÿìè âîçìîæíîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè  
îáîçíà÷åíû: 

1. Ïîääåðæêà ïðîäàæ â ëèçèíã è ïî ãîñçàêàçó, êîòîðûå ñòàíóò îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì ðàñõîäîâàíèÿ 
ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè. Íàçâàííàÿ  ñòîèìîñòü ôèíàíñèðîâàíèÿ – 3,26 ìëðä äîëë. Ïðè÷åì 
1,5 ìëðä äîëë. – ýòî ðàñõîäû íà ëèçèíã. Êðîìå òîãî, ïîðÿäêà 180 ìëí äîëë. ïîëó÷èò «Ðîñàãðîëèçèíã» äëÿ 
çàêóïêè ñåëüõîçòåõíèêè. Ãîñçàêàç áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ èç ðåãèîíàëüíûõ (~ 1,08 ìëðä äîëë. èç íèõ 722 
ìëðä äîëë. çà ñ÷åò ñðåäñòâ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà) è ôåäåðàëüíûõ çàêóïîê (~ 451 ìëí äîëë. äëÿ Ì×Ñ, 
ÌÂÄ è Ìèíîáîðîíû). 

2. Âûêóï ãîñóäàðñòâîì îáëèãàöèé ðîññèéñêèõ àâòîçàâîäîâ, íà ÷òî ìîæåò áûòü èçðàñõîäîâàíî 2,17 ìëðä 
äîëë. Â ÷àñòíîñòè, îòìå÷àåòñÿ ôàêò îòêðûòèÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â ÖÁ, òî åñòü ôàêòè÷åñêè âêëþ÷åíèå 
âûïóñêîâ (ïðàâäà ïîêà  áåç óòî÷íåíèÿ èìåí) â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ. 
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3. Ãîñãàðàíòèè ïî êðåäèòàì, âçÿòûì àâòîõîëäèíãàìè íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ôàêòè÷åñêè îáúåì 
ãîñãàðàíòèé îöåíèâàåòñÿ â 1,26 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì ïîä÷åðêèâàåòñÿ, ÷òî «èñïîëüçóÿ ìåõàíèçì 
ãîñãàðàíòèé», êîìïàíèè ñìîãóò ïðèâëå÷ü äî 2,52 ìëðä äîëë. 

4. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ÷åðåç ñóáñèäèðîâàíèå ÷àñòè 
ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ (2/3 ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðàÿ ñåé÷àñ 13%) ïðè ïðèîáðåòåíèè ìàøèí 
ñòîèìîñòüþ äî 350 òûñ. ðóá. â êðåäèò. 

Êàê ìû ïîëàãàåì, èç ïåðå÷èñëåííûõ ìåð íàèáîëåå áûñòðî «ïðèìåíèìûì» ê  äîëãîâîìó ðûíêó  ìîæåò ñòàòü 
çàÿâëåíèå î âîçìîæíîì âûêóïå îáëèãàöèé ãîñóäàðñòâîì, ñêîðåå ãîñóäàðñòâåííûìè áàíêàìè, è ÷òî áîëåå çíà÷èìî, 
âêëþ÷åíèå áóìàã àâòîïðîìà â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê â ÖÁ.  Ïî èäåå, ôàêò «ïðåâðàùåíèÿ» áóìàã â ëîìáàðäíûå 
ñïîñîáåí  îáåñïå÷èòü èíòåðåñ ê íèì ñî ñòîðîíû  ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Â òî æå âðåìÿ îòêðûòûì ïîêà îñòàåòñÿ 
âîïðîñ: íà êàêèå êîíêðåòíî êîìïàíèè áóäåò ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ äàííîå ïðàâèëî è â îòíîøåíèè êàêèõ áóìàã (âñåõ 
èëè òîëüêî íîâûõ ðàçìåùàåìûõ â 2009 ãîäó âûïóñêîâ) îíî áóäåò ðàáîòàòü. Â öåëîì æå ôàêò òîãî, ÷òî îòðàñëü 
ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó óæå ñïîñîáåí äîáàâèòü îïòèìèçìà èíâåñòîðàì â îáëèãàöèè, 
ïîñêîëüêó âñåëÿåò îïðåäåëåííóþ óâåðåííîñòü â òî, ÷òî êîìïàíèÿì óäàñòñÿ îò÷àñòè ñíèçèòü îùóòèìî âûðîñøèå â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ ðèñêè íåñïîñîáíîñòè ðåôèíàíñèðîâàòü òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
Efremova_ov@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Ñèáèðüòåëåêîì: äåáþò ïî ÌÑÔÎ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà 

Ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà è óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè Ñèáèðüòåëåêîì âçÿëè êóðñ íà ñíèæåíèå.  

Â êîíöå ïðîøåäøåé íåäåëè ìåæðåãèîíàëüíàÿ êîìïàíèÿ ñâÿçè – ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» âïåðâûå îïóáëèêîâàëà 
ïðîìåæóòî÷íóþ îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. Îò÷åò ïî ìåæäóíàðîäíûì 
ñòàíäàðòàì âêëþ÷àåò ïîêàçàòåëè ñîòîâîãî äî÷åðíåãî áèçíåñà Êîìïàíèè — «Áàéêàëâåñòêîìà» è 
«Åíèñåéòåëåêîìà». Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî Êîìïàíèÿ ïîäãîòîâèëà îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ ïî ÌÑÔÎ âïåðâûå, 
ïîýòîìó êîððåêòíî ñîïîñòàâèòü ðåçóëüòàòû Ñèáèðüòåëåêîì ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ 
âîçìîæíûì. Ðàññìîòðèì äèíàìèêó ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé Êîìïàíèè çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñ ïîïðàâêîé íà 
èòîãè 2007 ãîäà è ïåðâîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Êîíñîëèäèðîâàííûå äîõîäû Ñèáèðüòåëåêîì ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâèëè 27,9 ìëðä ðóá. Â ñòðóêòóðå 
äîõîäîâ Êîìïàíèè îñíîâíóþ äîëþ çàíèìàþò äîõîäû îò ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè (8,5 ìëðä 
ðóá. èëè 30,6%) è óñëóã ñîòîâîé ñâÿçè (7,4 ìëí ðóá. èëè 26,6%). Êðîìå òîãî, âåñîìûìè ñòàòüÿìè äîõîäîâ 
Ñèáèðüòåëåêîì ÿâëÿþòñÿ äîõîäû îò ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã âíóòðèçîíîâîé òåëåôîííîé ñâÿçè (4,0 ìëðä ðóá. èëè 
14,4%) è óñëóã òåëåãðàôíîé ñåòè ñâÿçè, ñåòè ïåðåäà÷è äàííûõ è òåëåìàòè÷åñêèõ óñëóã (Èíòåðíåò) (3,4 ìëðä ðóá. 
èëè 12,1%). Äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò óñëóã ïðèñîåäèíåíèÿ è ïðîïóñêà òðàôèêà, ñîñòàâèëè 10,9% èëè 3,1 ìëðä ðóá. 
îò êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè. Â öåëîì ïî ñòðóêòóðå äîõîäîâ Êîìïàíèè ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îòíîñèòåëüíî 
ðåçóëüòàòîâ ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè äîõîäà îò óñëóã ñîòîâîé ñâÿçè ñ 26,1% äî 
26,6%, è íåçíà÷èòåëüíîå óìåíüøåíèå äîëè äîõîäîâ îò óñëóã ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè ñ 30,9% äî 30,6% è 
ïðèñîåäèíåíèÿ è ïðîïóñêà òðàôèêà ñ 11,2% äî 10,9%. Â òî æå âðåìÿ, äîëÿ äîõîäîâ îò óñëóã âíóòðèçîíîâîé 
òåëåôîííîé ñâÿçè è øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò îñòàëàñü íà ïðåæíåì óðîâíå. Ïîëó÷åííûå òåìïû ðîñòà 
êîíñîëèäèðîâàííûõ äîõîäîâ îòíîñèòåëüíî ðåçóëüòàòîâ 2007 ãîäà è ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà ïîçâîëÿþò 
ãîâîðèòü íàì î òîì, ÷òî, ïðîãíîçèðóåìàÿ Êîìïàíèåé, ãîäîâàÿ âûðó÷êà â ðàçìåðå 38 ìëðä ðóá. ìîæåò áûòü 
ïîëó÷åíà Ñèáèðüòåëåêîì ïî èòîãàì 2008 ãîäà.  

Êîíñîëèäèðîâàííûå ðàñõîäû Ñèáèðüòåëåêîì çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ñîñòàâèëè 23,2 ìëðä ðóá. Â ñòðóêòóðå ðàñõîäîâ 
Êîìïàíèè íàèáîëüøóþ äîëþ çàíèìàþò ðàñõîäû íà îïëàòó òðóäà, ïðî÷èå âûïëàòû è ñîöèàëüíûå îò÷èñëåíèÿ 
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(33,8%), èçíîñ è àìîðòèçàöèÿ (22,8%), ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû (17,4%), ðàñõîäû ïî óñëóãàì îïåðàòîðîâ 
ñâÿçè – ðîññèéñêèå êîìïàíèè (13,6%), ðàñõîäû íà ìàòåðèàëû, ðåìîíò è îáñëóæèâàíèå, êîììóíàëüíûå óñëóãè 
(9,1%). Îòäåëüíî ñëåäóåò îòìåòèòü, ñóùåñòâåííûé ðîñò ïðî÷èõ îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ Ñèáèðüòåëåêîìà 
îòíîñèòåëüíî ðåçóëüòàòîâ ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà â 1,6 ðàçà äî 4,0 ìëðä ðóá.  

2007 1 пол. 08 9 мес 08

Выручка 35 246 18 461 27 917

OIBDA 11 843 6 942 10 456

EBITDA 11 960 6 998 10 192
Прибыль от операционной 
деятельности 5 715 3 510 5 180

Чистая прибыль 2 659 2 005 2 565

Активы 51 094 52 880 54 658

Дебиторская задол-ть 2 153 2 288 2 422

Запасы 533 560 587

Финансовый долг, в т.ч. 21 355 22 179 23 403

долгосрочный 12 792 13 139 16 066

краткосрочный 8 563 9 040 7 337

% расходы 1 871 776 1 447

Кредиторская задол-ть 6 516 4 333 5 041

Рентабельность OIBDA 33.6% 37.6% 37.5%

Рентабельность EBITDA 33.9% 37.9% 36.5%
Рентабельность прибыли от 
операционной деятельности 16.2% 19.0% 18.6%

Рентабельность чистой прибыли 7.5% 10.9% 9.2%

Фин. долг/EBITDA 1.79 1.76* 1.72*

EBITDA/% 6.39 9.02 7.04

Фин. долг/Активы 0.42 0.42 0.43

Финансовые результаты 2007-2008 гг.

Основные финансовые показатели, млн руб

Показатели эффективности и покрытия долга

 

_____________________ 

Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè Ñèáèðüòåëåêîì ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà íåñêîëüêî ñíèçèëàñü îòíîñèòåëüíî 
ïîëóãîäîâûõ ðåçóëüòàòîâ – ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ñ 37,9% äî 36,5%, ðåíòàáåëüíîñòü îò îïåðàöèîííîé ïðèáûëè – 
ñ 19,0% äî 18,6%, ðåíòàáåëüíîñòü ÷èñòîé ïðèáûëè – ñ 10,9% äî 9,2%.   

Ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè ïðîäåìîíñòðèðîâàë íåçíà÷èòåëüíûé ðîñò îòíîñèòåëüíî ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà 
íà 5,5% ñ 22,2 ìëðä ðóá. äî 23,4 ìëðä ðóá. Â òî æå âðåìÿ ó Êîìïàíèè ïðîèçîøëî óëó÷øåíèå âðåìåííîé ñòðóêòóðû 
äîëãà – äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ â îáùåì îáúåìå äîëãà ñíèçèëàñü ñ 40,8% â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 
ãîäà äî 31,4% ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ. Ïî íàøèì îöåíêàì, óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè Êîìïàíèè ïðîäîëæèë 
ñíèæàòüñÿ è ïîêàçàòåëü Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâèë ïîðÿäêà 1,72-1,74õ. Ó÷èòûâàÿ 
ìàñøòàá èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Ñèáèðüòåëåêîì íà òåêóùèé ãîä â îáúåìå 10-11 ìëðä ðóá., à òàêæå ñòåïåíü 
åå èñïîëíåíèÿ (ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ áûëî ïðîôèíàíñèðîâàíî îêîëî 5,2 ìëðä ðóá.), ìû ñ÷èòàåì, ñîâîêóïíûé îáúåì 
ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè ìîæåò åùå âûðàñòè äî êîíöà ãîäà, íî íå êàðäèíàëüíî, îðèåíòèðîâî÷íî äî 25-25,5 
ìëðä ðóá. Ðîñò àáñîëþòíîãî çíà÷åíèÿ ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè íå ïðèâåäåò ê óõóäøåíèþ óðîâíÿ äîëãîâîé 
íàãðóçêè Ñèáèðüòåëåêîì, ïîñêîëüêó áóäåò êîìïåíñèðîâàí îïåðåæàþùèì ðîñòîì äåíåæíîãî ïîòîêà, 
ïðîñòèìóëèðîâàííîãî èíâåñòèöèÿìè ïðåèìóùåñòâåííî â «íîâûå» óñëóãè ñâÿçè. Â ðåçóëüòàòå, ñîîòíîøåíèå 
Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA Ñèáèðüòåëåêîì çàêðåïèò ñâîå ïîëîæåíèå â äèàïàçîíå 1,7-1,8õ. 
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Â öåëîì, íà ôîíå ðåçóëüòàòîâ äðóãèõ ìåæðåãèîíàëüíûõ êîìïàíèé ñâÿçè êðåäèòíîå êà÷åñòâî Ñèáèðüòåëåêîì 
âûãëÿäèò íåïëîõî. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî Êîìïàíèè âïîëíå ïî ñèëàì îñóùåñòâèòü ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé 
çàäîëæåííîñòü è ðåàëèçîâàòü ñâîþ èíâåñòïðîãðàììó ñàìîñòîÿòåëüíî, è ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ãîñõîëäèíãà 
Ñâÿçüèíâåñò è ãîñóäàðñòâà íå ïîòðåáóåòñÿ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Â ïÿòíèöó â Ìîñêâå è Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå ïðîõîäèëè àóêöèîíû, íà êîòîðûõ ãîðîäñêèå âëàñòè ïðèîáðåòàëè 
æèëüå äëÿ ñîöèàëüíûõ íóæä. Ñòîëè÷íàÿ ìýðèÿ ïðåäïîëàãàëà êóïèòü 80 òûñ. êâ. ì. â Ìîñêâå (îò 65 òûñ. ðóá. çà 
êâ. ì.) è 420 òûñ. êâ. ì. â Ïîäìîñêîâüå (îò 54 òûñ. ðóá. çà êâ. ì). Èç çàïëàíèðîâàííûõ 500 òûñ. êâ. ì ïðîäàâöû 
áûëè íàéäåíû íà 378 òûñ. êâ. ì. Ïî÷òè âåñü îáúåì — îêîëî 288 òûñ. êâ. ì — ðåàëèçîâàëà ãðóïïà ÑÓ-155, 
åùå 85 òûñ. êâ. ì — ÏÈÊ, à 5 òûñ. êâ. ì — ïîäìîñêîâíûé çàñòðîéùèê «Ðàíòåêò ÌÔÄ». «Ãëàâñòðîé» «ÄÑÊ-1» 
è «Âåäèñ ãðóïï», íà êîòîðûå òàêæå ðàññ÷èòûâàë ãîðîä, îò ó÷àñòèÿ îòêàçàëèñü. Èç èíôîðìàöèè â ÑÌÈ 
ñëåäóåò, ÷òî íåïîñðåäñòâåííî íà àóêöèîíå ìýðèÿ ïðèîáðåëà òîëüêî òðåòü îò îáùåé ïëîùàäè, ïðè÷åì 
íà÷àëüíàÿ öåíà òîðãîâ ïðàêòè÷åñêè íå ñíèæàëàñü; îñòàëüíîå áûëî ðåàëèçîâàíî áåç àóêöèîíà  - íà 
ïîñòàâëåííûå ëîòû ñòàâèëàñü ëèøü îäíà çàÿâêà. Â öåëîì, îòìåòèì, ÷òî èòîãè àóêöèîíîâ íå âûçûâàþò îñîáîãî 
óäèâëåíèÿ. ÑÓ-155 êðóïíåéøèé çàñòðîéùèê æèëüÿ ýêîíîìêëàññà, î÷åâèäíî, íàèáîëåå áëèçêîãî ïî 
ñåáåñòîèìîñòè ê öåíå êîíêóðñà, ê òîìó æå Êîìïàíèÿ îòëè÷àåòñÿ íàèáîëåå âûñîêèì îáúåìîì 
íåðàñïðîäàííîãî æèëîãî ôîíäà, â òîì ÷èñëå â Êðàñíîãîðñêå è Îäèíöîâñêîì ðàéîíå.  

Çàìåòèì, ÷òî â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå àíàëîãè÷íûé êîíêóðñ âûçâàë êóäà ìåíüøèé ñïðîñ. Çàÿâêó íà ó÷àñòèå â 
òîðãàõ ïîäàëà ëèøü êîìïàíèÿ «Äàëüïèòåðñòðîé», íà åå êâàðòèðû àäìèíèñòðàöèÿ ñìîæåò ïîòðàòèòü 1,3 ìëðä 
ðóá. (ñîáèðàëàñü – 12,6 ìëðä ðóá.). Â èòîãå ãîðîä ñìîã êóïèòü ëèøü 438 èç çàïëàíèðîâàííûõ 5000 êâàðòèð. 
/Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÎÀÎ «Ìàãíèò» ïðèâëåêàåò ôèíàíñèðîâàíèå îò òðåõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ – Ñáåðáàíêà, ÂÒÁ è Áàíêà Ñîñüåòå 
Æåíåðàëü Âîñòîê (BSGV) – íà îáùóþ ñóììó 11,25 ìëðä ðóá. Îáùàÿ ñóììà ôèíàíñèðîâàíèÿ ïî äîãîâîðó 
ìóëüòèâàëþòíîé âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè ÎÀÎ «Ìàãíèò», ïðåäîñòàâëÿåìîé Áàíêîì Ñîñüåòå 
Æåíåðàëü Âîñòîê, ñîñòàâèò 3,1 ìëðä ðóá. Ñòîèìîñòü ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ äëÿ Êîìïàíèè - ìåíåå 20% 
ãîäîâûõ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 19.12.2008 ã. ïåðâûé òðàíø â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá. óæå ïîñòóïèë íà ñ÷åò Êîìïàíèè. 
/www.bankir.ru/ 

 Ñèáèðñêèé áàíê Ñáåðáàíêà íà ïðîøëîé íåäåëå îòêðûë Ãðóïïå «Õîëèäåé» êðåäèòíóþ ëèíèþ íà 2,7 ìëðä ðóá. 
ñðîêîì íà 15 ìåñÿöåâ. Ðàíåå, â íà÷àëå äåêàáðÿ, Ãðóïïà ïîëó÷èëà 500 ìëí ðóá. îò ÂÒÁ. Âñåãî «Õîëèäåé» 
çàéìåò ó ÂÒÁ 2 ìëðä ðóá. íà ïîëòîðà ãîäà. Êðåäèòû âûäàíû â ðàìêàõ ïðîãðàììû ãîñïîääåðæêè, êîòîðàÿ 
îáåùàíà 12 òîðãîâûì ñåòÿì. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ñòàâêà êðåäèòîâàíèÿ «Õîëèäåé» ñîñòàâëÿåò îêîëî 18%. 
Áîëüøàÿ ÷àñòü èç ïðèâëå÷åííûõ çàéìîâ â 4,7 ìëðä ðóá. ïîéäåò íà ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïåðåä 
ïîñòàâùèêàìè, îñòàëüíîå — íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ ðàíåå âçÿòûõ êðåäèòîâ. Ïî äàííûì ïðåäñòàâèòåëåé 
Ãðóïïû, ñåé÷àñ çàäîëæåííîñòü Êîìïàíèè ñîñòàâëÿåò îêîëî 7 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïðèíÿë ðåøåíèå ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÌÌÂÁ 
íåêîíâåðòèðóåìûå ïðîöåíòíûå äîêóìåíòàðíûå îáëèãàöèè ñåðèè 13,14,15,16,17,18,19 îáúåìîì 100 ìëðä ðóá. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó ñ óòðà áåç âèäèìûõ ïðè÷èí íà ðûíêå íàáëþäàëñÿ 
ïîâûøåííûé ñïðîñ íà ðóáëåâûå ðåñóðñû. Òàê ñòàâêè ìåæáàíêîâñêîãî 
ðûíêà ïîäñêî÷èëè äî 10-12%. Ê ïîëóäíþ àæèîòàæ íåìíîãî óòèõ, è 
öåíû ÌÁÊ îïóñòèëèñü â ðàéîí íèæå 9%, ãäå è ïðîõîäèë áîëüøèé îáúåì 
ñäåëîê. Â ñåãìåíòå îïåðàöèé «âàëþòíûé ñâîï» ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàëàñü 
àíàëîãè÷íûì îáðàçîì. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ñòàâêè äîñòèãàëè 40%, ê 
ïîëóäíþ ñíèçèëèñü äî 30% è ê çàêðûòèþ ñîñòàâëÿëè 20-25%.  

Çà ïÿòíèöó ñ 1,23 òðëí äî 1,32 òðëí ðóá. óâåëè÷èëèñü ñîâîêóïíûå 
îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ. Ïðè ýòîì êîðñ÷åòà ïîäðîñëè íà 27,8 ìëðä 
äî 656,6 ìëðä ðóá., äåïîçèòû ñðàçó íà 50,8 ìëðä äî 649,3 ìëðä ðóá. Ïî 
âñåé âèäèìîñòè, ïðèòîê ëèêâèäíîñòè îáóñëîâëåí ðàñõîäîâàíèåì 
ñðåäñòâ áþäæåòà, à òàêæå ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, îáúåì êîòîðîãî ïðèáàâèë 11 
ìëðä è äîñòèã 255,5 ìëðä ðóá. Â öåëîì, î÷åâèäíî, ÷òî îòíîñèòåëüíî 
âûñîêèé óðîâåíü ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, ïðè äîâîëüíî âûñîêèõ çíà÷åíèÿõ 
ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè, ñâèäåòåëüñòâóåò î íåðàâíîìåðíîñòè 
ðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ â ñèñòåìå.  

Íà âàëþòíîì ðûíêå íà ôîíå ñíèæåíèÿ ïàðû EUR/USD äîëëàð 
«ïðèáàâëÿë â âåñå» è íà ðîññèéñêèõ ïëîùàäêàõ. Ïî êóðñó â ñåêöèè 
«tom» àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà ïðèáàâèëà 89,5 êîï, ñîñòàâèâ 28,135, åâðî 
«ïîäåøåâåë» íà 53 êîï. äî 39,2 ðóá. Îòìåòèì, ÷òî åñëè ÖÁ â ïÿòíèöó è 
âûõîäèë íà ðûíîê, òî åãî ïðèñóòñòâèå áûëî ìèíèìàëüíûì.  

Íåñìîòðÿ íà îáèëèå ðåñóðñîâ, ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ îáåùàåò áûòü 
äîâîëüíî íåïðîñòîé. Òîëüêî â ñðåäó áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü áîëåå 
500 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå íà àóêöèîíàõ ÖÁ è Ìèíôèíà. 
Êðîìå òîãî, íàñòóïàåò ïåðèîä åæåìåñÿ÷íûõ íàëîãîâûõ âûïëàò, óæå 
ñåãîäíÿ âûïëàòû ïî ÍÄÑ, îáúåì êîòîðûõ ìû îöåíèâàåì äî 100 ìëðä 
ðóá. Âûäåëèì, ÷òî ÖÁ èäåò íàâñòðå÷ó ó÷àñòíèêàì ðûíêà, 
îðãàíèçîâûâàÿ ñåãîäíÿ, âî âòîðíèê è â ïÿòíèöó àóêöèîíû, íà êîòîðûõ â 
ñîâîêóïíîñòè áóäåò ïðåäëîæåíî 620 ìëðä ðóá. Îïðåäåëåííî, ñòîèò 
îæèäàòü, ÷òî óêàçàííûå ðåñóðñû ïîìîãóò ñíÿòü çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü 
íàïðÿæåííîñòè ðûíêà. Íåîáõîäèìîñòü â îñóùåñòâëåíèè êðóïíûõ 
ïëàòåæåé, è, ñîîòâåòñòâåííî, â ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, ñêîðåå âñåãî, 
ñóçèò âîçìîæíîñòè äëÿ ñïåêóëÿöèé íà âàëþòíîì ðûíêå. Íå èñêëþ÷åíî, 
÷òî èìåííî ýòèìè äîâîäàìè ðóêîâîäñòâîâàëñÿ ÖÁ, îòïóñêàÿ ñåãîäíÿ â 
î÷åðåäíîé ðàç âåðõíèé óðîâåíü áèâàëþòíîé êîðçèíû.  

 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
22 дек

23 дек

25 дек

26 дек

выплаты НДПИ и акцизов

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционе 300.28 млрд руб.

24 дек

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на16 дн.

аукцион ЦБ объемом 120 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 181.8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 350 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

выплаты НДС
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Долговые рынки 
Ïîñëåäíÿÿ ïîëíàÿ ðàáî÷àÿ íåäåëÿ ïåðåä ðîæäåñòâåíñêèìè êàíèêóëàìè 
çàâåðøèëàñü ïîçèòèâíûìè íîâîñòÿìè î òîì, ÷òî àìåðèêàíñêèé 
àâòîïðîì, íàõîäÿùèéñÿ íà ãðàíè áàíêðîòñòâà, âñå æå ïîëó÷èò 
ãîñóäàðñòâåííóþ ïîääåðæêó â îáúåìå 17,4 ìëðä äîëë. General Motors è 
Chrysler ïîëó÷àò êðåäèò â ðàçìåðå 13,4 ìëðä äîëë. â äåêàáðå è ÿíâàðå, 
à åùå 4 ìëðä äîëë. – â ôåâðàëå. Ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ áóäåò çà 
ñ÷åò ïðîãðàììû TARP – ïëàíà Ïîëñîíà, ïðåäïîëàãàþùåãî ïîääåðæêó 
ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó â ðàçìåðå 700 ìëðä äîëë. Âñëåä çà ÑØÀ î 
ãîòîâíîñòè ïîääåðæàòü êàíàäñêèå ïîäðàçäåëåíèÿ GM è Chrysler 
çàÿâèëî ïðàâèòåëüñòâî Êàíàäû, êîòîðîå ðàíüøå ñîîáùàëî î òîì, ÷òî 
ãîòîâî ïðåäîñòàâèòü àâòîïðîèçâîäèòåëÿì ïîìîùü â îáúåìå 20% îò 
ñóììû, îáîçíà÷åííîé ÑØÀ. 

Ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà àêöèé àâòîïðîìà îáåñïå÷èëà íåêîòîðóþ 
ñòàáèëèçàöèþ àìåðèêàíñêîãî ôîíäîâîãî  ðûíêà, â òî æå âðåìÿ â 
ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé íàáëþäàëàñü ëåãêàÿ êîððåêöèÿ, 
êîòîðàÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, âïîëíå ìîãëà áûòü îáóñëîâëåíà æåëàíèåì 
îòäåëüíûõ èãðîêîâ çàôèêñèðîâàòü òåêóùèå ïðèáûëè. Â ðåçóëüòàòå 
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST âûðîñëà íà 5 á.ï. äî 2,13% ãîäîâûõ. Âìåñòå 
ñ òåì, â óñëîâèÿõ ïðèáëèæåíèÿ ïðîäîëæèòåëüíûõ âûõîäíûõ íåæåëàíèå 
îñòàâëÿòü ïîçèöèè ñâîáîäíûìè ëèáî â áîëåå ðèñêîâûõ èíñòðóìåíòàõ 
âïîëíå ìîæåò ïðåâàëèðîâàòü íà ðûíêå, è ñïðîñ íà ãîñáóìàãè îáåùàåò 
áûòü ñòàáèëüíûì. Èñõîäÿ èç ÷åãî, ïðîäàæè, ñïîñîáíûå ñåðüåçíî 
ïîäâèíóòü äîõîäíîñòè ñ òåêóùèõ óðîâíåé, ïðè îòñóòñòâèè êàêèõ-ëèáî 
íåîæèäàííûõ íîâîñòåé ìàëî âåðîÿòíû. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 â ïÿòíèöó ïðîäîëæèëè 
óâåðåííûé ðîñò, êîòèðîâêè ïðèáàâèëè åùå ïîðÿäêà 1 ï.ï. è 
ïðèáëèçèëèñü ê îòìåòêå 87%. Â ðåçóëüòàòå äîõîäíîñòü áóìàã 
ñíèçèëàñü äî 10%. Äðàéâåðàìè ñïðîñà ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ 
ëîêàëüíûå èãðîêè, ïðåäïî÷èòàþùèå õîòü êàê-òî çàõåäæèðîâàòü 
ïîçèöèè  íà ôîíå ïðîäîëæàþùåéñÿ äåâàëüâàöèè ðóáëÿ. Ñóäÿ ïî 
íåêîòîðîìó ðàñøèðåíèþ CDS Ðîññèè íà 10 á.ï. äî 730 – 755 á.ï., 
ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî îòíîøåíèå èíîñòðàííûõ ó÷àñòíèêîâ ê 
ðîññèéñêîìó ñåãìåíòó îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî îñòîðîæíûì. Îòìåòèì, ÷òî 
àêòèâíîñòü â ñóâåðåííûõ áóìàãàõ «çàòìèëà» ñåãìåíò êîðïîðàòèâíûõ 
âûïóñêîâ, ãäå ñóùåñòâóþùèé ñïðîñ ïî-ïðåæíåìó íå íàõîäèò 
àäåêâàòíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Íàèáîëüøàÿ àêòèâíîñòü íàáëþäàëàñü â 
ïÿòíèöó â ñðåäíåñðî÷íûõ âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, â ÷àñòíîñòè, 
â áóìàãàõ Ñáåðáàíê-11, ÂÒÁ-11, Ãàçïðîìáàíê-10. 

Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî òåêóùàÿ íåäåëÿ äëÿ âíåøíèõ ðûíêîâ, ïî ñóòè, 
ñòàíåò òðåõäíåâíîé, ìû îæèäàåì, ÷òî âñïëåñê àêòèâíîñòè, êîòîðûé 
íàáëþäàëñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ, â áëèæàéøèå äíè ñìåíèòñÿ 
ïðîäîëæèòåëüíûì çàòèøüåì. Ïðè÷åì, îïðåäåëåííûå êîððåêòèâû â 
òåêóùèå öåíîâûå óðîâíè âïîëíå ñïîñîáíî ïðèâíåñòè íåñîâïàäåíèå  
íîâîãîäíèõ êàíèêóë â Ðîññèè ñ ìåæäóíàðîäíûìè òîðãîâûìè 
ïëîùàäêàìè. 

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå â ïÿòíèöó áûëà äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé. 
Êîòîðûé äåíü ïîäðÿä ñäåëêè íîñÿò âåñüìà âûáîðî÷íûé õàðàêòåð.  

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Ñðåäè áóìàã, ïî êîòîðûì íàáëþäàëèñü íàèáîëåå çàìåòíûå îáîðîòû, 
ìîæíî îòìåòèòü âûïóñêè Ãàçïðîì-6 (YTM 10,92%), Ãàçïðîì-8 (YTM 
14,99%), Ìåòðîñòðîé (YTP 122,48%), ÞÒÊ-4 (YTM 25,26%), ÂÒÁ-6 (YTP 
13,83%), ÌÎÝÊ (YTP 13,65%).  

Òåêóùàÿ íåäåëÿ îáåùàåò áûòü äîâîëüíî íåïðîñòîé. Ïîìèìî î÷åðåäíûõ 
âûïëàò ÍÄÑ, ó÷àñòíèêàì ïðåäñòîèò î÷åðåäíîé äîâîëüíî êðóïíûé (~ 
512 ìëðä ðóá.) âîçâðàò ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå îò Ìèíôèíà è ÖÁ. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ìîíåòàðíûå âëàñòè ïîçàáîòèëèñü çàðàíåå î òîì, 
÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü âîçìîæíûé äåôèöèò ëèêâèäíîñòè, íàìåòèâ 
àóêöèîíû íà ñåãîäíÿ è çàâòðà íà îáùóþ ñóììó â 470 ìëðä ðóá. ñ 
ïåðå÷èñëåíèåì ñðåäñòâ â äåíü ïîãàøåíèé – 24 äåêàáðÿ è íà ïÿòíèöó  - 
íà 150 ìëðä ðóá. Îäíàêî, èçîáèëèþ ðàçíîãî ðîäà âûïëàò, êàê ìû 
ïîëàãàåì, îòâëå÷ü âíèìàíèå èãðîêîâ îò ïðîöåññà «ïîäâåäåíèÿ ãîäîâûõ 
èòîãîâ» è ôîðìèðîâàíèÿ ïîçèöèé íà ïðîäîëæèòåëüíûå âûõîäíûå âðÿä 
ëè óäàñòñÿ. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ÖÁ ñåãîäíÿ îïÿòü ïðîäîëæèë ðàñøèðÿòü 
ãðàíèöû áèâàëþòíîé êîðçèíû (ïðè÷åì, íå îáîçíà÷àÿ êîíêðåòíûõ 
óðîâíåé), âïîëíå îáîñíîâàííûì îñòàåòñÿ æåëàíèå èíâåñòîðîâ 
îãðàíè÷èòü äþðàöèþ ïîðòôåëåé. Â òî æå âðåìÿ ïîèñê íîâûõ èäåé â 
áîëåå êîðîòêèõ è, ÷òî îñîáî âàæíî, íàäåæíûõ áóìàãàõ ñòàíîâèòñÿ âñå 
áîëåå ñëîæíûì â ñèëó çàìåòíî âîçðîñøåãî ñïðîñà. Íà ýòîì ôîíå 
ïðîøåäøàÿ â ïÿòíèöó â Íàáåðåæíûõ ×åëíàõ âñòðå÷à ïðåìüåð-
ìèíèñòðà Ïóòèíà ñ êðóïíåéøèìè ïðåäñòàâèòåëÿìè îòå÷åñòâåííîãî 
àâòîïðîìà, çàâåðøèâøàÿñÿ îáåùàíèÿìè î âîçìîæíîé ôèíàíñîâîé 
ïîääåðæêå, â òîì ÷èñëå è ÷åðåç âûêóï îáëèãàöèé, âïîëíå ìîæåò 
«îæèâèòü» èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ê áóìàãàì ñåãìåíòà. Ê òîìó æå 
ïðèÿòíûì èçâåñòèåì äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ÑÓ-155 (YTP ~ 600%) 
âïîëíå ìîæåò ñòàòü ñîîáùåíèå î ñîñòîÿâøèõñÿ-òàêè àóêöèîíàõ ïî 
âûêóïó ïðàâèòåëüñòâîì Ìîñêâû æèëüÿ ó çàñòðîéùèêîâ, â êîòîðûõ 
Êîìïàíèÿ ïðèíèìàëà ó÷àñòèå, ïîêà, ïðàâäà, íå ïîäòâåðæäàÿ îáúåì 
âûðó÷åííûõ ñðåäñòâ.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


